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VIKTIG INFORMATION

Detta prospekt (“Prospektet”) har upprittats av Brado AB (publ), ett publikt svenskt aktiebolag med org. nr. 559127-5176 (“Bolaget” eller “Emittenten”, och
tillsammans med sina dotterbolag, ”Gruppen”), och adress Affirsvigen 3, 457 30 Tanumshede med anledning av att styrelsen i Bolaget har beslutat att ansoka
om upptagande till handel av Bolagets obligation om SEK 150 000 000 i aggregerat kapitalbelopp av juniora sikerstillda obligationer med rorlig rdnta som
forfaller 2023 med ISIN: NO0010816192 (“Obligationerna”) pa Corporate Bond List of Nasdaq Stockholm AB (“Nasdaq Stockholm”™). Prospektet innehéller
villkoren for Obligationerna (“Obligationsvillkoren™). Obligationsvillkoren aterfinns pa svenska och engelska. I hindelse av diskrepans mellan den svenska och
engelska sprakversionen av Obligationsvillkoren ska den engelska éga foretridde. Termer som definieras i Obligationsvillkoren ska, sivida inget annat framgar av
sammanhanget, 4ga motsvarande tillimpning i Prospektet.

Prospektet har upprittats i enlighet med bestimmelserna i lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument och kommissionens foérordning (EG) nr
809/2004 fran den 29 april 2004 om genomforande av direktiv 2003/71/EG sasom éndrat genom direktiv 2010/73/EG. Prospektet har godkints och registrerats
av Finansinspektionen i enlighet med bestimmelserna i 2 kap. 25 och 26 § i lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument. Godkénnande och
registrering innebir inte nagon bekriftelse fran Finansinspektionen att sakuppgifterna i Prospektet #r riktiga eller fullstindiga. Prospektet finns tillgingligt pa
Bolagets hemsida www.brado.se, pa Finansinspektionens hemsida www.fi.se samt tillhandahéller Bolaget papperskopia pa begiran.

Prospektet har enbart upprittats i samband med en ansdkan om upptagande till handel av Obligationerna pa Nasdaq Stockholm och innehaller inte nagot
erbjudande om att teckna eller pd annat siitt forvirva Obligationer eller andra finansiella instrument i Bolaget, vare sig i Sverige eller i ndgon annan jurisdiktion.
Prospektet far inte distribueras i nagot land dér sadan distribution eller forfogande kriiver ytterligare prospekt, registrering eller kompletterande atgirder eller
strider mot reglerna i det landet. Personer som kommer i besittning av detta Prospekt eller personer som forvirvar Obligationerna dr darfor skyldiga att informera
sig om och att observera sddana begrinsningar. Obligationerna har inte registrerats och kommer inte att registreras enligt United States Securities Act fran 1933 i
dess nuvarande lydelse (“U.S. Securities Act”) eller virdepapperslagstiftningen i ndgon annan delstat eller annan jurisdiktion i USA och kan vara skattepliktiga i
USA. Obligationerna fér inte erbjudas, siljas eller pa annat sitt 6verforas, direkt eller indirekt, i eller till USA, forutom enligt tillimpligt undantag fran, eller
genom en transaktion som inte omfattas av, registreringskraven i U.S. Securities Act och i enlighet med virdepapperslagstiftningen i relevant delstat eller annan
jurisdiktion i USA. Bolaget har inte atagit sig att registrera Obligationerna enligt U.S. Securities Act eller enligt virdepapperslagstiftningen i ndgon annan delstat
eller annan jurisdiktion i USA eller genomfora nagot framtida utbyteserbjudande. Vidare har Bolaget inte atagit sig att registrera Obligationerna enligt nagot
annat lands virdepapperslagstiftning. Det &r investerarens ansvar att sikerstilla att erbjudanden om forsiljning eller kop av Obligationerna foljer tillimplig
virdepapperslagstiftning. Inget erbjudande ldmnas till individer bosatta i Australien, Japan, Kanada, Hong Kong, Italien eller Nya Zeeland, Cypern, Sydafrika,
Storbritannien, USA (eller nagon amerikansk person) eller annat land dir erbjudande, forsiljning och leverans av Obligationerna &r begrinsade enligt lag.

Obligationerna ir inte nddvindigtvis en lamplig investering for alla investerare och varje potentiell investerare i Obligationerna maste sett till just sina
omstidndigheter avgora huruvida en investering i Obligationerna dr lamplig eller inte. I synnerhet bor varje investerare: (i) ha tillricklig kunskap och erfarenhet
for att gora en meningsfull vérdering av Obligationerna, bedéma vérdet och riskerna med att investera i Obligationen och informationen som ingér eller inforlivas
i detta Prospekt genom hénvisning; (ii) ha tillgang till och kunskap om limpliga analysverktyg for kunna virdera, utifran just dennes finansiella situation, en
investering i Obligationerna och konsekvenserna detta kan ha pa andra virdepapper som denne har i sin 6vergripande investeringsportfolj; (iii) ha tillrdckliga
ekonomiska resurser och tillrdcklig likviditet for att kunna hantera alla risker som en investering i Obligationerna kan medfora; (iv) forstd inneborden av
Obligationsvillkoren; och (v) kunna utvirdera (pa egen hand eller med hjilp av en finansiell radgivare) mdjliga scenarier avseende ekonomiska faktorer, faktorer
avseende rintan samt dven andra faktorer som kan paverka en investering och investerarens forméga att hantera tillimpliga risker. Om inget annat uttryckligen
anges sa har informationen i detta Prospekt inte reviderats eller granskats av Bolagets revisor. Viss finansiell information i Prospektet kan ha avrundats och
dérfor kan de siffror som visas som totaler i detta Prospekt variera nagot fran den exakta berikningen av de siffor som foregar dem.

Prospektet innehaller vissa framatriktade uttalanden och asikter angaende framtida marknadsforhallanden, verksamhet och resultat. Sadana framatriktade
uttalanden och framatriktad information ar baserad pa Bolagets styrelse och lednings bedomning eller ér antaganden baserade pa information tillginglig for
Bolaget. Orden “anser”, “antar”, “avser”, “beriknar”, “forvintas”, “forutses”, “planeras”, “potentiell”, “tror” och liknande uttryck anger ndgra av dessa
framatriktade uttalanden. Andra sadana uttalanden f6ljer av sammanhanget i vilka de forekommer. Detta giller, framforallt, uttalanden och asikter i Prospektet
som behandlar kommande ekonomisk avkastning, planer och forvintningar for Bolagets verksamhet och styrning, framtida tillviixt och 16nsamhet samt den
generella ekonomiska och juridiska miljon och andra fragestillningar som ror Bolaget. Framatriktade uttalanden baseras pa nuvarande berdkningar och
antaganden som gors pa grundval av vad Bolaget kénner till. Sddana framatriktade uttalanden paverkas av risker, osikerheter och andra faktorer som kan leda till
att de faktiska resultaten, inklusive Bolagets kassaflode, finansiella stéillning och rorelseresultat, kommer att skilja sig avsevirt fran resultaten, eller inte uppfylla
de forvintningar som uttryckligen eller underforstatt har antagits eller beskrivits i dessa uttalanden eller visar sig vara mindre gynnsamma in resultaten som
uttryckligen eller underforstatt har antagits eller beskrivits i dessa uttalanden. Bolaget limnar inga garantier for den framtida riktigheten hos de presenterade
asikterna eller huruvida de forutspadda utvecklingarna faktiskt kommer att intriiffa. Med anledning av de risker, osikerheter och antaganden som sammanhénger
med framétriktade uttalanden, ér det mojligt att de i Prospektet nimnda framtida hiindelserna inte kommer att intréiffa. Framatriktade uppskattningar och
forhandsberékningar som hérstammar fran tredjepartsstudier och som det hinvisas till i Prospektet kan visa sig vara inkorrekta. Faktiska resultat, genomforanden
eller hindelser kan skilja sig i betydande grad fran vad som angetts i sadana uttalanden till f51jd av till exempel, utan begransning: #ndringar av allménna
ekonomiska férhéllanden pa marknaden dér Bolaget verkar, dndrade réntenivéer, dndrade valutakurser, dndrade konkurrensnivaer samt dndringar i lagar och
forordningar. Efter Prospektets datum atar sig inte Bolaget, om det inte foreskrivs enligt lag eller i Nasdaq Stockholms regelverk for emittenter, att uppdatera
framatriktade uttalanden efter faktiska hindelser eller utvecklingar.

Varken ABG Sundal Collier ASA, DNB Markets (en del av DNB Bank ASA) eller Pareto Securities AS (“Joint Bookrunners”) eller nigon av dess
styrelsemedlemmar, associerade personer, verkstéllande direktorer, ledande befattningshavare, radgivare eller foretridare har genomfort ndgon egen granskning
av informationen som éterfinns i detta Prospekt och inga utfistelser eller garantier, direkt eller indirekt uttryckta, gors av Joint Bookrunners eller nagon av dess
styrelsemedlemmar, associerade personer, radgivare eller foretridare avseende tillforlitligheten eller fullstindigheten av informationen i detta Prospekt. Ingen
information i detta Prospekt ska anses utgora, eller uppfattas som ett 16fte, garanti eller utfistelse, oavsett om sddan information hinfor sig till datid eller framtid,
lamnats av Joint Bookrunners eller nagon av dess styrelsemedlemmar, associerade personer, radgivare eller foretriidare i vilket avseende som helst. Innehallet i
detta Prospekt ir inte, och ska inte tolkas som eller anses utgéra legala, affirsmissiga eller skattemissiga rad och varje potentiell investerare ska pa egen hand
soka legal eller annan radgivning som kan anses vara relevant fér denne.

Prospektet ska ldsas tillsammans med alla de dokument som é&r inforlivade genom hénvisning (se avsnitt “Handlingar inférlivade genom hénvisning” nedan)

samt eventuella supplement till Prospektet. Prospektet styrs av svensk ritt. Domstolarna i Sverige har exklusiv jurisdiktion att avgéra konflikt eller tvist som
uppstatt ur eller i anslutning till Prospektet.
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1. SAMMANFATTNING

Sammanfattningen stills upp efter informationskrav i form av ett antal “punkter” som ska innehdlla

viss information.

Dessa punkter dr numrerade i avsnitt A-E (A.1-E7). Denna sammanfattning

innehdller alla de punkter som ska ingd i en sammanfattning for denna typ av virdepapper och
emittent. Eftersom vissa punkter inte behdver ingd, kan det finnas luckor i numreringen av punkterna.
Aven om en viss punkt ska ingd i sammanfattningen for denna typ av virdepapper och emittent kan
det forekomma att det inte finns ndgon relevant information att ange betriffande sadan punkt. 1
sadant fall innehadller sammanfattningen en kort beskrivning av aktuell punkt tillsammans med
angivelsen “ej tillamplig”.

AVSNITT A - INTRODUKTION OCH VARNINGAR

Al

Introduktion och varningar

Foljande sammanfattning ska ses som en introduktion till
Prospektet och innehaller inte nodviandigtvis all information
for ett investeringsbeslut, varfor varje investeringsbeslut ska
baseras pa Prospektet i dess helhet. Den som vicker talan
vid domstol med anledning av Prospektet kan bli tvungen att
svara for kostnaderna for Oversdttning av Prospektet.
Civilrittsligt ansvar kan endast aldggas de personer som
upprittat sammanfattningen om denna dr vilseledande,
felaktig eller ofdrenlig med Ovriga delar av Prospektet eller
om den inte, tillsammans med andra delar av Prospektet, ger
nyckelinformation till ledning for investerare som overvéager
att investera i Bolaget.

A2

Finansiella mellanhdnder

Ej tillamplig. Finansiella mellanhiinder har inte riitt att
anvinda Prospektet for efterfoljande dterforsdljning eller
slutlig placering av vdrdepapper.

AVSNITT B - EMITTENT

B.1

Firma

Bolagets registrerade firma och handelsbeteckning dr Brado
AB (publ) med organisationsnummer 559127-5176.

B.2

Site och bolagsform

Bolagets site dr Vistra Gotalands ldn, Tanum kommun.
Bolaget ér ett publikt aktiebolag bildat i Sverige och bedriver
sin verksamhet enligt svensk ritt. Bolagets associationsform
regleras i enlighet med den svenska aktiebolagslagen
(2005:551).

B.4b

Kinda trender

Vixande vardbehov for 40-talister

Vardbehovet for personer fodda 1940 till och med 1949 okar.
Enligt uppgifter fran Statistiska Centralbyran foddes under
denna period cirka 300 000 fler &n vad som gjordes mellan
aren 1930 och 1939 vilket leder till ©kat behov av
dldreomsorg. Gruppens bedomning &r att 40-talister forvéntar
sig hogre niva av service och storre valfrihet jamfort med
tidigare generationer.

Okade kostnader for kommuner

Sveriges Kommuner och Landsting (Ekonomitrapporten,
2017 — om kommunernas och landstingens ekonomi) uppger
att kostnader for kommuner pa grund av demografiska
forandringar okar. Bolaget bedomer darfor att efterfragan och
behov for effektivare tjidnsteerbjudande och finansiering av
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vardfaciliteter saledes ocksa kommer att oka.

Okad andel kommuner som infér lagen om
valfrihetssytem
Andel kommuner som infor lag (2008:962) om

valfrihetssystem har enligt Sveriges Kommuner och
Landsting (Kommuner och Valfrihetssystem, 2018) okat
under den senaste tioarsperioden. Effekten av detta blir att
fler personer far mojlighet att vilja privata vardaktorer

Riksdagsval 2018

En ny riksdagskonstellation kan innebéra att utredningar som
exempelvis Ilmar Reepalus utredning avseende vinster i
vilfarden startas och mots av storre stdod #n tidigare
utredningar.

Kompetensforsorjning

Om den nuvarande trenden fortsétter avseende tillvixttakt av
antalet sysselsatta i kommunsektorn, inklusive kommunalt
finansierad privat verksamhet, 1 relation till
befolkningsutvecklingen sa beriknar Sveriges Kommuner
och Landsting att den sammanlagda ©kningen av antalet
sysselsatta i Sverige fram till och med 2025 att behova arbeta
1 kommunsektorn.
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B.S Beskrivning av koncernen Bolaget dr moderbolag i Gruppen. Gruppen &r verksam inom
och bolagets plats i vard och omsorg inom segmenten funktionsnedsittning,
koncernen individ och familj, personlig assistans och dldreomsorg.

Bolaget &dger 100% av aktierna i samtliga tolv (12)
Dotterbolag.
Brado AB
(559127-5176)
FrésundaHoldcoAB
(556778-0076)
Frésunda Bidco AB
(556777-9961)
Frésunda GroupAB
(556748-4158)
Frosundal SSi Frosunda Omsorg AB Frosundal SSi Frasunda Omsarg
Sadra Sverige AB (556509-2482) VastAB Arbetsmarknad AB
(556386-7398) (556435-4834) (559158-4635)
I
1
Frosunda Frosunda Omsorg
Social Omsorg AB i Uppland AB
(356006-2401) (556560-1546)
Frasunda Omsorg
Fastigheter AB
(556629-5290)
Frosunda Omsorg i
Stockholm AB
(556597-2352)
Frasunda Omsorg i
Gévleborg AB
5106-18¢
B.9 Resultatprognos Ej tillimplig. Bolaget  har inte ldmnat ndgon
resultatprognos.
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B.10

Anmirkningar i
revisionsberittelsen

Ej tillimplig. Det finns inga anmdrkningar i Bolagets
revisionsberdittelser.
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B.12

Historisk finansiell

information samt negativa

forandringar

I denna del, B.12, ska den definerade termen Gruppen forstas
som Frosunda Omsorg AB (org. nr. 556509-2482) och dess
dotterbolag.

I de foljande tabellerna nedan redovisas Gruppens utvalda
historiska finansiella information avseende ridkenskapsaren
2016 och 2017. Den utvalda historiska finansiella
informationen  har hidmtats fran den  reviderade
arsredovisningarna for rikenskapsaren 2016 och 2017, vilka
har reviderats av Gruppens revisor.

Den utvalda historiska finansiella informaitonen innehéller
dédrutover Emittentens reviderade delarsrapport for perioden
1 april — 30 juni 2018, didr Gruppen, efter Forvirvet,
redovisas fullt ut samt reviderad finansiell information
avseende perioden 1 mars — 30 juni 2018. Gruppen ingar
sedan 1 mars i1 Emittentens koncernredovisning. Denna
finansiella information har reviderats av Emittentens revisor.

Emittenten och Gruppens resultatrikning i sammandrag

Siffror i MKR Emittenten Emittenten Gruppen Gruppen
2018 2018 2017 2016

1 apr—30 1 mar - 30 1jan-31 1jan-31

jun jun dec dec

KONCERNENS RAPPORT OVER
TOTALRESULTAT
Rorelsens intiikter

Nettoomsiittning 571,2 769,3 27678 29973
Ovriga rorelseintikter 6,9 9,7 34,8 25,8
Summa rorelseintikter 578,1 779,0 2 802,6 3023,1

Rorelsens kostnader

Révaror och férnédenheter -16,8 =231 -106,7 -101,3
Ovriga externa kostnader -54,6 -90,4 -276,6 -285,3
Personalkostnader -503.9 -674,6 -23275 -24829
Ovriga rorelsekostnader - - -0,3 -1,1
Rorelseresultat (EBITDA) 2,8 9,1 91,5 152,5
Avskrivningar pa immateriella och -39 -4,6 -17,6 -16,7

materiella anliggningstillgangar

Rorelseresultat (EBIT) -1,1 -13,7 73,9 135,8

Resultat fran finansiella poster

Finansiella intikter -

Finansiella kostnader' -13.8 -18.4 -19,3 -17,2
Resultat fore skatt (EBT) -14,9 -32,1 54,6 118,6
Inkomstskatt? - -1,1 -13,0 -26,9
Periodens resultat frin kvarvarande -14,9 =332 41,6 91,7
verksamheter

KONCERNENS TOTALRESULTAT
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! De finansiella kostnaderna hénfors sig primért till réntebetalningar pa de Seniora Obligationerna och Obligationerna och andra langfristiga skulder.
2 Inkomstskatten baseras pa preliminira skatteberikningar och kan bli foremal for dndringar i arsredovisningen.
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Ovrigt totalresultat

Poster som kan komma att omklassificeras
till resultatrikningen

Summa 6vrigt totalresultat, netto efter
skatt

Summa totalresultat for perioden -14,9 -33,2 41,6 91,7

Periodens resultat hénforligt till -14,9 -33,2 41,6 91,7

moderbolagets aktiesigare

Periodens totalresultat hinforligt till -14,9 -33,2 41,6 91,7

moderbolagets aktiesigare

Emittenten och Gruppens balansrikning i sammandrag

Siffror i MKR Emittenten Gruppen Gruppen

2018 2017 2016

i 30 Jun 31 dec 31 dec

KONCERNENS RAPPORT OVER

FINANSIELL STALLNING

TILLGANGAR

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Goodwill 1074.,6 748.7 748,7

Ovriga immateriella anliggningstillgangar 10,5 7.8 12,5

Materiella anlidggningstillgdngar 82,7 87,2 88,9

Finansiella anliggningstillgangar 13 1.3 1.2

Summa anliiggningstillgingar 1169,1 845,0 851,3

OMSATTNINGSTILLGANGAR

Kundfordringar 3282 343,0 341,8

Skattefordringar 10,8 - -

Fordringar hos koncernféretag 0,2 406,83 398,8

Ovriga kortfristiga fordringar 55,1 532 49,9

Likvida medel® 47,1 1,0 11,5

Summa omsiittningstillgangar 4414 804,0 802,0

Summa tillgingar 1610,5 1649,0 16533

EGET KAPITAL OCH SKULDER

EGET KAPITAL

Aktiekapital 0,5 1,0 1,0

Ovrigt tillskjutet kapital 202,2 183,6 183,6

Balanserade medel inklusive periodens -35,7 4385 401,6

resultat

Eget kapital hinforligt till 167,0 623,1 586,2

moderbolagets aktiesigare

LANGFRISTIGA SKULDER

Uppskjuten skatteskuld 16,2 16,2 14,0

Skulder till kreditinstitut* 737.8 312,0 3733

3T enlighet med Obligationsvillkoren si maste Emittenten och dess dotterbolag mota ett sérskilt villkor om att vid var tid inneha likvida medel som

overstiger SEK 20 000 000.
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Ovriga langfristiga skulder® 3300 - -
Summa langfristiga skluder 1084,0 3282 387,3
KORTFRISTIGA SKULDER
Leverantorsskulder 28,0 33,9 55,9
Skulder till kreditinstitut - 88,9 55,2
Skulder till koncernforetag - 194,6 2042
Aktuella skatteskulder - 4,5 8.8
Ovriga kortfristiga skulder 331,5 3758 355,7
Summa kortfristiga skulder 359,5 697,7 679,8
Summa skulder 14435 1025,9 1067,1
Summa eget kapital och skulder 1610,5 1 649,0 1653,3
Kassaflodesanalyser i ssmmandrag
Siffror i MKR Emittenten Gruppen Gruppen
2018 2017 2016
1 apr — 30 jun 1jan-31 1jan-31
dec dec
KONCERNENS  RAPPORT OVER
KASSAFLODEN
Den 16pande verksamheten
Rorelseresultat -1,1 73,9 1358
Justering for poster som inte ingar i 4,5 18,1 16,7
kassaflodet
34 92,0 152,5
Finansiella poster, netto -13,8 -19,2 -17,1
Betald inkomstskatt -7.4 -15,1 -15,7
Kassaflode fran den lopande -17,8 57,7 119,7
verksamheten fore
Forindringar i rorelsekapital -21,0 -28,8 -197,5
Kassaflode fran den lopande -38,8 28,9 -77,8
verksamheten
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Forvirv av immateriella - -1,6 -2,6
anliggningstillgangar
Forvirv av materiella -4,3 -104 -8,0
anliggningstillgangar
Avyttring av materiella - 03 20,7
anldggningstillgangar
Forvirv av finansiella - -0,1 -0,1
anldggningstillgangar
Kassaflode fran -4,3 -11,8 10,0
investeringsverksamheten
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Amortering av skuld - -27,6 -40,4

4 Emittenten emitterade den 7 mars 2018 de Seniora Obligationerna om SEK 600 000 000 med inlosendag 7 mars 2023 och Obligationerna om SEK

150 000 000 med inlésendag 7 juni 2023.

3 Postens hanfor sig till en sdljarrevers som stillts ut av den tidigare dgaren, Frosunda Luxco S.a.r.] i samband med Emittentens forvirv av aktierna i

Frosunda Holdco AB och dess dotterbolag.
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Kassaflode fran - -27,6 -40,4
finansieringsverksamheten
Periodens kassaflode -43,1 -10,5 -108,2
Kursdifferens i likvida medel - - -
Likvida medel vid rets borjan 90,2 11,5 119,7
Likvida medel vid arets slut 47,1 1,0 11,5
Forandringar i eget kapital for Emittenten och Gruppen
Siffror i MKR Aktiekapita Ovrigt Balanser Totalt
1 tillskjutet ade eget
kapital vinstmed kapital
el
inklusive
arets
resultat
KONCERNENS RAPPORT OVER
FORANDRINGAR I EGET KAPITAL
EMITTENTEN
Ingaende eget kapital per 2018-03-06 0,5 2,2 -2,5 0,2
Periodens resultat - - =332 -33,2
Ovrigt totalresultat for perioden - - - -
Summa totalresultat for perioden - - -33,2 -33,2
Transaktioner med iigare
Aktiedgartillskott 200,0 - 200,0
Summa transaktioner med iigare - 200,0 - 200,0
Utgéaende eget kapital per 2018-06-30 0,5 202,2 -35,7 167,0
GRUPPPEN
Ingaende eget kapital per 2016-01-01 1,0 183,6 320,5 505,1
Koncernbidrag minus skatteeffekt till -10,6 -10,6
moderbolag utanfor koncernen
Arets resultat 91,7 91,7
Summa transaktioner med dgare - -
redovisade direkt mot eget kapital
Utgéaende eget kapital per 2016-12-31 1,0 183,6 401,6 586,2
Koncernbidrag minus skatteeffekt till -4,7 -4,7
moderbolag utanfor koncernen
Arets resultat 41,6 41,6
Summa transaktioner med &gare - -
redovisade direkt mot eget kapital
Utgaende eget kapital per 2017-12-31 1,0 183,6 438,5 623,1
Emittenten och Gruppens nyckeltal
Siffror i MKR Emittenten Emittenten Gruppen Gruppen
2018 2018 2017 2016
1 apr — 30 I mar — 30 1 jan — 31 1 jan — 31
jun jun dec dec
KONCERNENS RAPPORT OVER
NYCKELTAL
EBIT -1,1 -13,7 73,9 1358
EBITA -1,1 -13,7 73,9 1358
EBITDA 28 9,1 91,5 152,5
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Definitioner av nyckeltal

Alternativt Beskrivning Syfte

nyckeltal

EBIT Rorelseresultat fore finansiella poster och Rorelseresultatet ger en bild av
skatt total resultatgenerering av den

operativa verskamheten
exkluderat
finansieringsverksamheten

EBITA Rorelseresultat fére avskrivningar Visar den operativa versamhetens
resultat fore avskrivningar och ér
ett métt pa verksamhetens
prestation exkluderat
finansieringsverksamheten

EBITDA Rorelseresultat fore nedskrivningar och Visar den operativa versamhetens
avskrivningar resultat fore nedskirvningar och
avskrivningar och ir ett métt pd
verksamhetens prestation
exkluderat
finansieringsverksamheten

Berikning av nyckeltal

EBIT Rorelseresultat fore finansiella poster och skatt
EBITA EBIT fore avskrivningar
EBITDA EBIT fore nedskrivnignar och avskrivningar

Den generella nedgiangen for Emittentens (inklusive
dotterbolag) vinstmarginal har varit kraftigare dn vad som
forvintades vid Forvirvet. Emittenten har dock identifierat
vad som driver nedgangen och vidtar atgirder for att vinda
utvecklingen. Emittenten fOrvéntar sig att vinstmarginalen
nar sin botten under det andra kvartalet 2018 och att man
ddrefter kommer att se en gradvis forbéttring under foljande
kvartal.

B.13

Hindelser som paverkar
solvens

Ej tillimpligt. Det finns inga hindelser som pdverkar
solvensbedomningen.

B.14

Beroende av andra foretag
inom koncernen

Emittenten dr beroende av andra foretag inom koncernen
eftersom den l6pande verksamheten sker i dessa.

Emittenten innehar inga visentliga tillgangar annat &n
aktierna i dess Dotterbolag och den fordran som uppstatt i
samband med att de medel som lanats genom utfardandet av
Obligationerna vidareldnats ned till Gruppens operativa
bolag. Emittenten #dr beroende bland annat av att erhalla
riantor hénforbara till koncerninterna lan som ldmnats till dess
direkta och indirekta Dotterbolag.

B.15

Emittentens huvudsakliga
verksamhet

Bolagets huvudsakliga verksamhet enligt dess bolagsordning
dr att dga och forvalta virdepapper dvensom bedriva med det
foregaende forenlig verksamhet.

Forenlig verksamhet bestar av vard och omsorg och den
fordelas pa fyra segment: funktionsnedsittning, individ och
familj, personlig assistans och &dldreomsorg. Gruppen
erbjuder sina tjdnster via sa vil faciliteter som besok hemma
hos kunderna. Verksamheten drivs via egen regi och
entreprenad.

B.16

Direkt eller indirekt

Bolaget égs till 50% av Kristian Adolfsen och 50% av Roger
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dgande/kontroll

Adolfsen via direkt och indirekt dgande i andra foretag.

B.17

Kreditvirderingsbetyg

Inget kreditvdrderingsbetyg har tilldelats Bolaget eller
Obligationerna.

B.18

Garantins art och
tillimpningsomrade

Garantiavtalet som daterades den 9 Mars 2018 ingicks mellan
Emittenten, Garantigivarna och Nordic Trustee & Agency
AB (publ) som sidkerhetsagent (”Sédkerhetsagenten”, for
egen rikning och som representant for de Sékerstillda
Parterna, i syfte att varje Garantigivare ska garantera, sasom
for egen skuld (proprieborgen) de  Sikerstillda
Forpliktelserna (Garantiavtalet”).

Emittenten har ingatt avtal daterat den 9 mars 2018 med
Sdkerhetsagenten om pantséttning avseende det lan som
lamnats fran Emittenten till Garantigivaren Frosunda Holdco
AB ("Lanepantavtalet”) samt avtal daterat den 9 mars 2018
om pantsittning avseende 100% av aktierna i Frosunda
Holdco (’Aktiepantavtalet”) i syfte att sdkerstilla
aterbetalning av de Sikerstillda Forpliktelserna.

Vidare har vissa bolag inom Gruppen ingatt avtal daterat den
9 mars 2018 med Sékerhetsagenten om pantsittning av 100
% av aktierna i Garantigivarna (undantaget Frosunda Holdco
som pantsatts genom Aktiepantavtalet) (Aktiepantavtalet ska
tillsammans med detta avtal benndmnas
”Aktiepantavtalen”).

B.19

Garantigivaren

Pa dagen for detta Prospekt dr Garantigivarna (utdver
Emittenten):

a) Frosunda Holdco AB, reg. no. 556778-0076;
b) Frosunda Omsorg AB, reg. no. 556509-2482;

c) Frosunda Omsorg i Uppland AB, reg. no. 556560-
1548;

d) Frosunda Omsorg i Stockholm AB, reg. no. 556597-
2352;

e) Frosunda Omsorg i Givleborg AB, reg. no. 556106-
1853.

AVSNITT C - VARDEPAPPER

Cl1

Virdepapper som tas upp till
handel

Juniora sdkerstédllda obligationer med rorlig ridnta som
forfaller 2023.

ISIN: NO0010816192

C.2

Denominering

Obligationerna dr denominerade i SEK.

C5

Inskridnkningar i
Overlatbarheten

Obligationerna har inte blivit, och kommer inte bli,
registrerade  under  USAs  Securities  Act  eller
viardepapperslagar i nagon annan  jurisdiktion.
Obligationerna dr forbehéllna restriktioner pa dverlatelse och
far bara bli erbjudna eller sélda i transaktioner som é&r
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undantagna fran registreringskravet i USAs Securities Act.

C.8

Rittigheter som
sammanhinger med
virdepappren inbegripet
rangordning och
begréinsning av rittigheter

Obligationerna dr skuldforbindelser enligt lag (1998:1479)
om virdepapperscentraler och kontoforing av finansiella
instrument. Obligationerna kommer att vara sikerstédllda och
kommer ranka pari passu med Bolagets ovriga sikerstillda
fordringar sa som beskrivits ndrmare i Borgenirsavtalet samt
forbehallet statusen av RCF och tillatna hedgingforpliktelser.

Obligationerna kommer att medfora ritt till aterbetalning av
Nominellt Belopp pa Aterbetalningsdagen och betalning av
Rinta pa respektive Rinteforfallodag.

Obligationerna lyder under svensk ritt.

Rittigheterna ~ sammanhingande = med  Obligationerna
begrinsas av en preskriptionstid om tio ar fran
;\terbetalningsdagen vad géller ritten att erhalla aterbetalning
av Obligationernas kapitalbelopp samt en preskriptionstid om
tre ar fran respektive forfallodag vad giller ritten till att
erhélla betalning av rénta. Innehavare av Obligationerna har
vidare inte ritt, i enlighet med Obligationsvillkoren, att vidta
atgirder mot Emittenten for att verkstilla eller inkassera ett
belopp som ér forfallet eller som ska betalas till denne enligt
Finansieringsdokumenten, eller for att initiera, stodja eller

tillse Emittentens avveckling, upplosning, likvidation,
foretagsrekonstruktion eller konkurs annat #n genom
Agenten.

C.9

Rittigheter kopplade

till vardepappren
inbegripet den

nominella rintan,

startdag for rinteberidkning,
ranteforfallodagar,
forfallodag, avkastning och
foretradare for
skuldebrevsinnehavare

Nominell rdnta: 3 manaders STIBOR plus 8,50 procent
arligen med ett STIBOR-golv pa 0 procent.

Utgivningsdag och startdag for réanteberdkning: 7 mars 2018.

Rénteforfallodagar: 7 mars, 7 juni, 7 september och 7
december; forsta Rinteforfallodag dr 7 juni 2018.

Avkastning: Nominell rinta 3 méanaders STIBOR plus 8,50
procent arligen med ett STIBOR-golv pa 0 procent.

Amortering: Ingen amortering sker innan Forfallodagen.

Forfarande vid terbetalning: Aterbetalning sker genom
Verdipapirsentralen ASAs kontobaserade system.

Aterbetalningsdag: 7 juni 2023.

Representant for obligationsinnehavarna: Nordic Trustee &
Agency AB (publ) org. nr. 556882-1879.

C.10

Information om
rantebetalningar som baseras
pa derivatinslag

Ej tillimpligt. Rantebetalningarna baseras inte pd derivat.

C.11

Upptagande till handel pa
reglerad marknad

Bolaget har i samband med godkinnandet av detta prospekt
ansokt om att Obligationerna tas upp till handel pa NASDAQ
Stockholm.
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AVSNITT D - RISKER

D.2

Huvudsakliga risker som dr
specifika for emittenten och
dess bransch

Investeringar i Obligationen dr forenat med risktagande.
Nedan foljer en sammanfattning av de huvudsakliga risker
som beddoms vara specifika for Emittenten. Riskerna dr inte
rangordnade, gor inte ansprdk pd att vara heltickande och
ska ldsas tillsammans med Riskavsnittet.

Generella fordndringar i ekonomin, ekonomisk tillvixt,
demografiska fordndringar, en utveckling i
sysselséttningsgrad, fordandringar i infrastruktur,
befolkningsokning, inflation och rintenivaer péaverkar
efterfraigan pa Gruppens tjdnster savdl som virdet pa
Gruppens tillgangar.

Vardsektorn i Sverige &r striangt reglerad av staten som alagt
ett antal restriktioner for privata foretag som bedriver
verksamhet inom sektorn, vilket inkluderar pris- och
vinstrestriktioner. Sadana regleringar paverkas av politiska
trender och kan ddrfor vara foremal for betydande
fordndringar som ligger utanfér Gruppens kontroll, vilket kan
begrinsa Gruppens verksamhet och lonsamhet eller gora
Gruppens verksamheter olonsamma, ogenomforbara eller till
och med forbjudna.

Gruppen bedriver affarsverksamhet pa marknader med hog
grad av konkurrens. Dessa inslag pa marknaden innebér, och
kommer troligtvis fortsitta innebéra, betydande prispress pa
Gruppens tjinster.

Gruppen &r beroende av nyckelavtal med kommuner runtom i
Sverige och varje misslyckande med att férnya sadana
kontrakt eller fortida uppsdgningar av avtal skulle troligen ha
en visentlig negativ inverkan pa Gruppens affarsverksamhet,
framtidsutsikt, finansiella stdllning, kassaflode och
rorelseresultat.

Gruppens affarsverksamhet och tillvixt dr beroende av att
Gruppen kan erhalla och uppritthalla ett antal nodviandiga
tillstand for de olika delarna av verksamheten och for att
erhélla och bibehalla hyreskontrakt som dr nddvindiga for att
kunna bedriva verksamheterna.

Gruppens framgangsrika utveckling och prestation dr
beroende av dess formaga att attrahera och bibehalla personal
med ldampliga kvalifikationer 1 tillrdckligt antal och till
rimliga kostnader.

Gruppen dr foremal for operationella risker sa som risker
relaterade till IT-system, system for skyddet av
personuppgifter och skyddet for immateriella réttigheter. Ett
misslyckande i nagot av dessa system eller skydd skulle
kunna leda till betydande skador avseende gruppens finanser
och/ eller rykten.

Gruppens rykte #r viktigt for att uppritthalla goda relationer
med nuvarande och potentiella kunder och kopare, sérskilt
lokala och regionala myndigheter, men #ven med
tillsynsmyndigheter. Negativ publicitet, oavsett om den &r
motiverad eller omotiverad, och sddana rittsliga atgirder,
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oavsett om utgangen blir till férdel for Gruppen, kan ha en
negativ inverkan pa Gruppens varumirke och rykte, vilket
kan minska antalet potentiella kunder som skulle vilja
Gruppens tjanster pa en marknad med hog konkurrens samt
skada Gruppens formaga att vinna eller forsvara avtal med
lokala och regionala myndigheter.

Gruppen kan paverkas negativt av domstolsbeslut,
forlikningar, ovintade kostnader eller andra effekter som
uppkommer genom rittsliga och administrativa forfaranden
och av undersokningar utforda av kontrollorgan eller andra
aktorer som dr pagaende eller kan komma att inledas i
framtiden.

D.3

Huvudsakliga risker
avseende virdepappren

Investeringar i Obligationen dr forenat med risktagande.
Nedan foljer en sammanfattning av de huvudsakliga risker
som bedoms vara specifika for Obligationerna. Riskerna dr
inte rangordnade, gor inte ansprdk pa att vara heltdickande
och ska ldsas tillsammans med Riskavsnittet.

Investerarnas  ritt  att  erhdlla  betalning  under
Obligationsvillkoren dr beroende av Emittentens formaga att
uppfylla sina betalningskrav, vilket i sin tur dr beroende av
Gruppens verksamhet och finansiella stillning. Om Gruppens
finansiella stdllning forsdamras pa ett sadant sétt att
kreditrisken Okar, kan detta resultera i att Obligationernas
marknadspris far en hogre riskpremie vilket i sin tur kan
paverka virdet pa Obligationerna negativt.

Om Emittenten inte har mojlighet att refinansiera
Obligationerna eller annan utestaende skuld, eller om sadan
finansiering endast kan erhallas pa ofoérmanliga villkor, kan
detta fa en betydande negativ effekt pd Emittentens mojlighet
att  aterbetala  innehavarna av  Obligationerna  pa
Forfallodagen.

De Juniora Obligationerna 16per med en rintesats baserad pa
en rorlig rdnta, dir rintan som betalas for Obligationerna &r
foremal for fordndring beroende pd marknadsrintorna,
framf6rallt STIBOR. Det finns en risk for att marknadsvirdet
pa Obligationerna och en investering i Obligationerna
paverkas negativt av fordndringar i marknadsréntorna.

Det finns en risk for att en likvid marknad inte utvecklas
avseende handeln i Obligationen, eller om den utvecklas, inte
uppritthalls.  Detta  kan  resultera i  att en
Obligationsinnehavare inte har mojlighet att aterforsilja dess
Obligation(er) och likvidera sin investering. Aven om den
relevanta Obligationsinnehavaren lyckas aterforsidlja dess
Obligation(er), kan marknadspriset vara ldgre dn Nominellt
Belopp eller marknadspriset for likvdrdiga investeringar som
har en befintlig och fungerande marknad.

Obligationsinnehavare som framst bedriver verksamhet i en
annan valuta, dr utsatt for en vixelkursrisk. Vixelkursrisker
inkluderar  risker for  betydande fluktuationer i
viaxlingskursen, inklusive devalvering och revalvering, samt
risker kopplade till implementering eller foridndringar av
gillande valutaregleringar. Om en investerares huvudsakliga
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valuta stiarks i forhdllande till SEK, kommer virdet pa
investeringen minska.

Emittenten &r beroende av att erhédllna aktieutdelningar, andra
utdelningar, vinster, cash pooling-arrangemang samt ridntor
hénforbara till koncerninterna lan fran dess direkta och
indirekta Dotterbolag dr tillrickliga for att fullfélja den
betalningsskyldighet som foljer av Obligationsvillkoren.

De Juniora Obligationerna kommer att vara underordnade de
Seniora Obligationerna avseende rétten till
transaktionssikerheten under Obligationerna. Detta innebér
att de Juniora Obligationerna kommer att mottaga eventuella
medel fran en potentiell forsiljning av sikerhetstillgangar
forst efter att de Seniora Obligationerna har aterlosts till
fullo. Det finns en substantiell risk att sadana medel inte
kommer att vara tillrdckliga for att aterlosa bade de Seniora
Obligationerna  och de Juniora Obligationerna. Vid
verkstéllighet av nidgon transaktionssikerhet i enlighet med
villkoren i1 Borgendrsavtalet, kommer de Seniora
Obligationsinnehavarna mottaga medel fran en sadan
verkstéllighet forst efter att eventuella utstaende krav fran
den som tillhandahaller RCF och de som tillhandahaller
hedging har aterlosts till fullo. Trots att forpliktelserna under
Obligationerna och andra sérskilda forpliktelser for Gruppen
gentemot innehavarna av Seniora Obligationer, lagivare(na)
under RCF, tillhandahallare av hedging och vissa andra
kreditgivare kommer att sidkerstillas med forsta prioritet sa
finns en risk att medlen fran nagon  sadan
verkstillighetsforsdljning av  sidkerhetstillgangarna  inte
kommer att vara tillriackliga for att tillgodose samtliga belopp
som man da dr skyldig de Sikerstillda Kreditgivarna.

Obligationsinnehavarna  och de andra  Sikerstdllda
Kreditgivarna kommer att representeras av Sidkerhetsagenten
i alla drenden som relaterar till transaktionssikerheten. Det
finns en risk att Siakerhetsagenten, eller ndgon som utpekats
av Sidkerhetsagenten, inte vederborligen uppfyller sina
forpliktelser vad giller att optimera, bibehélla, forstirka och
vidta andra nodvindiga atgdrder 1 relation  till
transaktionssikerheten. Transaktionssdkerheten #r foremal
for vissa atervinningsperioder under vilka de Sikerstillda
Kreditgivarna inte fullt ut drar nytta av
transaktionssikerheten, eller 6verhuvudtaget.

Trots att transaktionssdkerheten ska frisldppas pro rata
mellan de Sédkerstillda Kreditgivarna och fortsétta
rangordnas pari passu mellan de Sikerstdllda Kreditgivarna,
kan ett sadant frislippande paverka sidkerheterna och
obligationsinnehavarnas sikerstillda position, i synnerhet
eftersom medlen fran verkstillande av resterande
transaktionssikerhet inte fordelas jamt mellan de Sékerstillda
Kreditgivarna.

Obligationerna kommer att innebdra strukturellt efterstéllda
skyldigheter for Emittentens Dotterbolag, vilket innebér att
fordringsdgare med krav mot ett Dotterbolag kommer ha ritt
till betalning ur Dotterbolagets tillgangar framfér Emittenten.
Om ett Dotterbolag hamnar pa obestand, foreligger en risk
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for att Emittenten och dess tillgdngar paverkas av ageranden
fran Dotterbolagets fordringségare. Dotterbolags obestand
kan paverka Emittentens finansiella stdllning negativt, samt
fa effekter pa Emittentens mojlighet att betala i enlighet med
Obligationsvillkoren.

Vid eventuell fortida inlésen enligt Obligationsvillkoren kan
det belopp som Obligationsinnehavaren erhaller vara ldgre dn
marknadsvérdet for Obligationerna. Vidare kan Emittenten
16sa in alla utestdende Obligationer om det blir olagligt att
utfoéra de ataganden som foljer av Obligationsvillkoren eller
Finansieringsdokumenten. Det foreligger en risk for att
Emittenten vid en fortidsbetalning inte har tillrickliga medel
for att genomfora begird aterbetalning av Obligationerna.

Det finns en risk att Sidkerhetspaketet inte tdcker
Obligationsinnehavarnas krav i tillracklig utstrickning vid
verkstillighet av de sdkerstillda tillgangarna eller vid kallelse
pa garantin. I den utstrickning detta inte tdcks av ndmnda
siakerhet och/eller garanti, representerar Obligationerna
Emittentens icke-sikerstdllda forpliktelser. For det fall
Emittenten avvecklas, rekonstrueras eller gar i konkurs,
mottager Obligationsinnehavare vanligen betalning efter att
prioriterade borgendrer erhallit full betalning. Om Emittenten
avvecklas, rekonstrueras eller gar i konkurs, finns en risk att
investerare 1 Obligationerna forlorar delar eller hela sin
investering i Obligationerna.

AVSNITT E - ERBJUDANDET

E.2b

Motiv och anvdndning av
emissionslikvid

Prospektet innehaller inget erbjudande. Likviden fran
Obligationerna har anvénts till att forvérva ett hundra (100)
procent av aktierna i Frosunda Holdco AB org. nr. 556778-
0076 och refinansiering av Befintlig Skuldséttning.

E.3

Erbjudandets former och
villkor

Ej tillimpligt. Prospektet innehdller inget erbjudande.

E4

Intressen och
intressekonflikter

Det finns inga intressekonflikter eller potentiella
intressekonflikter ~ mellan styrelseledaméterna  eller
koncernledningens skyldigheter i forhallande till Emittenten
och deras privata intressen eller andra uppdrag.

ABG Sundal Collier ASA, DNB Markets (en del av DNB
Bank ASA) och Pareto Securites AS (“Joint Bookrunners)
har bedrivit, och kan 1 framtiden komma att bedriva,
investeringsbanksverksamhet och/eller kommersiell
bankverksamhet eller andra tjdnster for Emittenten och
Garantigivarna i den l6pande verksamheten. Saledes kan
intressekonflikter forekomma eller uppkomma som en
konsekvens av att Joint Bookrunners tidigare har genomfort,
alternativt i framtiden kommer att genomfora, transaktioner
med andra parter vilket gor att aktuella Joint Bookrunners
atar sig multipla roller eller utfor transaktioner pa uppdrag av
tredje parter med motstridiga intressen.

E.7

Kostnader som aldaggs

Ej tillimpligt. Bolaget aligger inte investerare ndgon
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investerare

kostnad.
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RISKFAKTORER

Investeringar i obligationer innebdir en viss nivd av risk. I detta avsnitt redogors for ett antal
riskfaktorer, bdde generella risker hiinforliga till Bolaget och Gruppen samt dess verksamhet,
och specifika risker hdnforliga till Obligationerna. Flera faktorer paverkar och kan komma
att paverka Gruppens verksamhet, resultat och finansiella stillning savdil som Emittentens
formaga att fullgéra sina betalningsskyldigheter enligt Obligationerna. Innan en potentiell
investerare tar ett beslut att investera i Obligationerna, ska investeraren noggrant overviga
riskfaktorerna nedan, utvirdera externa faktorer och gora en sjdlvstindig utvirdering.
Nedan redovisade risker dr upprdknade utan inbordes ordning och dr inte rangordnade efter
betydelse. Riskerna som presenteras i detta prospekt till investerare dr inte uttommande och
andra riskfaktorer som i nuldget dr okdnda eller som i nuldget inte berdknas materialiseras
kan ocksa pdverka Gruppens framtida verksamhet, resultat och finansiella stillning och
saledes dven Emittentens formdga att fullgora sina skyldigheter under Obligationerna.

De termer som definieras i detta Prospekt ska ha samma betydelse som Obligationsvillkoren
om annat inte framgar i detta dokument.

Risker hanforliga till Gruppen och marknaden
2.1.1 Makroekonomiska faktorer

Den marknad som Gruppen frimst bedriver verksamhet inom personlig assistans,
funktionsnedsittning, korttids- och/eller sirskilt boende och é&ldreomsorg, har
Gruppen organiserat i foljande segment: personlig assistans, funktionsnedsittning,
individ och familj, och dldreomsorg ("Huvudsegmenten”), som alla paverkas av
makroekonomiska faktorer. Generella foridndringar i ekonomin, ekonomisk tillvixt,
demografiska fordndringar, en utveckling i sysselséttningsgrad, foridndringar i
infrastruktur, befolkningsokning, inflation och réntenivéer paverkar efterfrigan pa
Gruppens tjdnster savil som virdet pa Gruppens tillgangar (inklusive vérdet pa dgda
fastigheter). Inflationsforvintningar paverkar den faktiska rintenivan, vilket i sin tur
paverkar Gruppens nettoinkomst. Vidare paverkar inflationsforvéntningar den faktiska
rantenivan, vilket i sin tur paverkar Gruppens nettointikt. I forlangningen har
fordndrade rantenivaer en betydande effekt pa Gruppens resultat och kassaflode.

Gruppens verksamhet dr ocksa beroende av efterfragan pa &dldreomsorg, vilket
paverkas av befolkningens livslingd. Om en nedgéng i livsldngden skulle intréffa i de
regioner dir Gruppen bedriver sin verksamhet, kan efterfragan pa Gruppens tjénster
inom dldreomsorg minska betydligt. Detta skulle kunna ha en negativ inverkan pa
Gruppens verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

2.1.2  Marknadsrestriktioner

Vardsektorn i Sverige r stringt reglerad av staten som alagt ett antal restriktioner for
privata foretag som bedriver verksamhet inom sektorn. Lokala och regionala
myndigheter som bedriver verksamhet inom Huvudsegmenten kontrollerar vilka
tjdnster som ska outsourcas till privata aktorer, vilka privata aktorer som ska erbjudas
avtal och avtalens omfattning. Saledes dikterar de i vilken utstrickning sadana foretag
kan komma in pa den offentligt finansierade vardmarknaden, behélla befintlig
affirsverksamhet och ©ka sina marknadsandelar. Vard- och omsorgstjinster som
erbjuds av privata aktorer, inklusive tjdnster inom Gruppens Huvudsegment, &r
sdledes beroende av politiska beslut fattade av varje enskild kommun och regional
myndighet i enlighet med de offentliga foreskrifter som reglerar sadana tjdnster.
Besluten kan grundas pa flertalet olika kriterier sasom kostnad, tidigare prestation och

16

EMEA 118389230



EMEA 118389230

rykte. Ett negativ politiskt beslut i detta hinseende skulle kunna ha en visentlig
negativ inverkan pa Gruppens verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Vinstrestriktioner

Existerande och framtida restriktioner avseende mojligheterna att tillhandahalla
vinstdrivande privata vard- och omsorgstjdnster och stringare tillstandsregler, skulle
kunna innebira betydande begriansningar i Gruppens affdrsmodell da en storre del av
de vard- och omsorgstjinster Gruppen tillhandahaller dr offentligt finansierade och
utférs under kommuners forvaltning. Utrymmet for att tillata privata aktorer att
tillhandahélla vard- och omsorgstjdnster beror pa politiska beslut fattade pa bade
nationell och lokal niva, varfor Gruppens formaga att uppritthalla forvintad
I6nsamhet kan vara beroende av politikers syn pa hur sadana tjdnster ska
tillhandahallas savél som allokering av budget till sadana tjdnster. Valresultat och
politiska beslut som leder till fordndringar i relevant lagstiftning eller den allménna
uppfattningen avseende vad som utgor lamplig l6nsamhet inom vardsektorn eller
avseende involveringen av privata aktorer i vardsektorn skulle kunna ha en negativ
inverkan pa Gruppens verksamhet, resultat och finansiella stidllning. Se vidare nedan
under Legala risker, avsnitt 2.1.18.

Prisregleringar

Prisnivaerna pa Gruppens tjinster dar foremal for regleringar och kan paverkas,
begrinsas eller bestimmas av nationella, lokala eller regionala myndigheter. Priserna
for tjanster inom personlig assistans, vilka utgor ungefar 55 % av Gruppens intikter,
bestims saledes inte enbart av marknaden. Fordndringar i strukturen avseende
assistansersittning eller andra anslag fran myndigheter skulle kunna ha en negativ
inverkan pa Gruppens intdkter och i sin tur negativt paverka Gruppens resultat och
finansiella stdllning. Forsdkringskassan och vissa kommuner betalar for nidrvarande
assistansersdttning enligt en schablon om SEK 295 per assistanstimme som beslutat
av den svenska regeringen. Sirskilda kommuner som beviljar personlig assistans kan
reducera assistansersittningen (per timma) ytterligare for den enskilda personen. Om
flertalet kommuner reducerar assistansersittningen skulle detta ha en negativ inverkan
pa Gruppens intékter och i sin tur negativt paverka Gruppens resultat och finansiella
stillning. Vidare skulle en reduktion av schablonbeloppet eller en foridndring i
strukturen avseende assistansersittning ha en negativ inverkan pa Gruppens intikter.
Dessutom far kommuner enligt lag (2008:962) om valfrihetssystem bestimma
ersittningsnivderna for tjanster inom Huvudsegmenten. Upphandlingar enligt lag
(2016:1145) om offentlig upphandling far dven struktureras som rena prisanbud.
Beslut av kommuner avseende restriktioner for den arliga Okningen av
ersdttningsnivderna inom dldreomsorg och funktionsnedsittning skulle kunna ha en
negativ inverkan pa Gruppens intikter. De betalningar Gruppen erhaller for utférda
tjanster kan saledes komma att minska som en konsekvens av atgirder vidtagna av
lokala och regionala myndigheter. Om en eller fler av de ovannimnda riskerna
materialiseras, skulle detta kunna ha en visentlig negativ inverkan pa Gruppens
mojlighet att uppritthalla forvéintade intdkter pa samma nivaer och dérfor paverka
Gruppens verksambhet, resultat och finansiella position betydande.

Konkurrerande natur

Gruppen har upplevt en o6kad konkurrens vad giller prispress pa marknaden, i
synnerhet i relation till dess véard- och omsorgstjinster de senaste aren. Gruppen
bedriver affirsverksamhet pd marknader med hog grad av konkurrens. Dessa inslag pa
marknaden innebir, och kommer troligtvis fortsitta innebéra, betydande prispress pa
Gruppens tjanster. Om Gruppen inte klarar att kompensera de minskade intdkterna
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med en ldgre kostnadsbas ir det troligt att Gruppens lonsamhet paverkas negativt. Om
Gruppen inte klarar att fora vidare dessa kostnadsminskningar till sina leverantdrer
och anstdllda, eller att genomfora interna effektiviseringsatgirder pa annat sitt, kan
behovet av att uppritthalla 16nsamheten genom kostnadsnedskérningar ha en skadlig
effekt pa kvalitén pa Gruppens tjinster, till exempel genom att anvénda farre anstillda
for att utféra samma arbete. Alla sddana kvalitetsforsdmringar i Gruppens tjanster kan
minska efterfrigan pa Gruppens tjanster och leda till en forlust av kundavtal. En
markbar minskning i Gruppens l6nsamhet eller forlust av nuvarande eller framtida
avtal pa grund av kostnadsnedskirningar kan ha en visentlig negativ inverkan pa
Gruppens verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Upphandling av kontrakt och etablering av verksamhet

Gruppen har avtal med majoriteten av kommunerna i Sverige avseende dess
personliga assistans-verksamhet, och &r saledes beroende av att fornya dessa avtal nir
de 16per ut. Avtal avseende personlig assistans ingas med varje enskild individ som
erhéller personlig assistans och avtal avseende funktionsnedsittning och dldreomsorg
ingas vanligen med kommuner. Nér avtalen 1oper ut dr Gruppen beroende av att
fornya och/eller ingd nya avtal pa godtagbara villkor for att bibehalla och/eller 6ka
sina intdkter. Det kan inte garanteras att Gruppen har mojlighet att fornya avtal néar de
16per ut eller inga nya avtal for att ersitta de avtal som har 16pt ut eller att ticka upp
for nyetablerade verksamheter pa acceptabla villkor, eller verhuvudtaget.

Kontraktuella skyldigheter

Om Gruppen dr oférmdgen att fullgora relevanta avtalsrittsliga skyldigheter kan detta
leda till uppsdgning av avtal. Avtal med ink6pare inom offentlig sektor, sasom lokala
och regionala myndigheter, innehéller vanligen villkor avseende tillimpliga krav for
tilhandahéllande av vard- och omsorgstjinster. Kommunen eller den regionala
myndigheten eller annan avtalspart kan ha ritt att siga upp ett ramavtal eller
outsourcingavtal med Gruppen om Gruppen visentligen bryter mot sina skyldigheter
enligt avtalet. Trots att ramavtal med kommuner eller andra myndigheter inte
garanterar att sddana myndigheter kommer att anvdnda Gruppens tjdnster pa
formanliga villkor, eller 6verhuvudtaget, dr det troligt att uppsigning av ett antal av
Gruppens viktigaste ramavtal kan ha en negativ inverkan pa Gruppens verksamhet,
resultat och finansiella stillning.

Hyrda lokaler

Gruppens affirsverksamhet dr delvis beroende av lokalhyresavtal med fastighetsidgare
och tillgang till de lokaler och anldggningar diar Gruppen #r verksam. Nagra av de
tjanster som Gruppen tillhandahéller utfors pa fastigheter som Gruppen hyr fran
externa fastighetsidgare. Om fastighetsdgarna dndrar hyresvillkoren, under eller efter
hyresperioden, kan det leda till 6kade kostnader. Om en fastighetsdgare bestimmer sig
for att sdga upp, eller inte forldnga, hyresavtalet under eller efter hyresperioden kan
Gruppens intdkter dven minska och en konkurrent fran den privata eller offentliga
sektorn kan ta kontroll &ver anldggningen. Gruppen kanske inte lyckas hitta en
ersédttningslokal med formanliga villkor eller nagon erséttningslokal dverhuvudtaget.
Nagra av Gruppens hyresavtal, med fullt ansvar, har avtalsperioder som dr ldngre dn
kundavtalens 1optid. Forandringar i hyresvillkor, forlorade hyresavtal eller forlorad
tillgang till lokaler kan ha en visentlig negativ inverkan pa Gruppens verksamhet,
resultat och finansiella stillning.
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Tillstand

Gruppens affirsverksamhet och tillvdxt dr beroende av att Gruppen kan erhalla och
uppritthalla ett antal nddvindiga tillstand for de olika delarna av verksamheten och
for att rekrytera och bibehalla anstillda inom olika yrkesgrupper, av vilka ett antal
kriver sidrskilda kvalifikationer for att fa utfora. Tillstand for verksamheter ges pa
grundval av, bland annat, anliggningarna dir verksamheten utdvas, de anstéllda och
ledningen. Privata aktorer maste inneha ett tillstand fran Inspektionen fér Vard och
Omsorg — “IVO”. Skyldigheten att inneha ett tillstand giller hemtjanstaktorer
oberoende av vilken typ av upphandling som giller. Tillstindsinnehavare enligt
socialtjanstlagen (2001:453) (“SoL”) eller lag (1993:387) om stod och service till
vissa funktionshindrade (“LSS”), maste kunna visa att de innehar de ekonomiska
forutséttningarna for att bedriva langsiktig verksamhet. Kraven giller, bland annat, for
dgare som har ett betydande inflytande over den juridiska person som ansoker om
godkdnnande eller tillstand. Det dr méjligt att tillstanden som Gruppen behéver for att
kunna erbjuda vard- och omsorgstjinster inte kan upphandlas pa godtagbara villkor,
eller overhuvudtaget. Det kan ocksa vara osdkert om tillstand krivs for att utova
sarskilda verksamheter eller pa sdrskilda marknader och om Gruppen, efter ansdkan,
kommer att beviljas tillstand. Om Gruppen inte kan uppritthalla eller fornya de
tillstand som dr nodvindiga for att bedriva sin affarsverksamhet, kan detta ha en
vésentlig negativ inverkan pa Gruppens verksambhet, resultat och finansiella stéllning.

Ett antal av de tillstaind Gruppen har erhéllit for att kunna bedriva sin
affarsverksamhet dr knutna till lokaler och anldggningar som Gruppen &ger eller hyr.
Om sadana lokaler eller anldggningar avyttras eller om verksamhet som bedrivs dér
maste omlokaliseras av andra skil, d4r Gruppen skyldig att ansoka om nya tillstand
eller overfora tillstand for den berdrda delen av verksamheten. De tillstaind som
innehas av Gruppen har formellt beviljats enskilda dotterbolag. Saledes kan inte den
verksamhet som dr foremal for sddana tillstand Gverforas till andra dotterbolag utan att
ett nytt tillstind erhalls, vilket kan innebdra begridnsningar av inférandet av
omorganisationer som annars skulle ha varit dnskvirda i syfte om att, till exempel
minska Gruppens administrativa kostnader. Om Gruppen tvingas att erhalla nya
tillstand for att kunna genomféra nodvindiga eller onskvéirda omstruktureringar
kommer detta leda till 6kade kostnader och stérningar i verksamheten och det kan inte
garanteras att sadana tillstdind kommer att beviljas. Sadana Okade kostnader,
storningar eller misslyckanden att erhalla nodvindiga tillstand, kan ha en visentligt
negativ inverkan pa Gruppens verksamhet, resultat och finansiella stillning.

Om beviljande, fornyande eller Gvertagande av tillstind som &r nodvindiga for
Gruppens affarsverksamhet forsenas, till exempel pa grund av utdragna
handliaggningstider hos IVO, eller om sadant beviljande, fornyande eller 6verforing
nekas, eller om villkoren for tillstand som Gruppen forvdrvat dr orimligt betungande
eller inte kan fullgoras, eller om Gruppen bedriver verksamhet utan nodvindiga
tillstand kan Gruppens verksamhet, resultat och finansiella stdllning visentligen
paverkas negativt.

Personal

Gruppens framgangsrika utveckling och prestation dr beroende av dess férmaga att
attrahera och bibehalla personal med lampliga kvalifikationer i tillrdckligt antal och
till rimliga kostnader, for vilka inga garantier kan ges. Personalbrist till foljd av
oférmaga att anstilla, flertalet frivilliga uppsigningar eller en hoég procentandel
sjukskrivningar kan leda till betydande kostnader for Gruppen eller forsimring av
dess verksamhet, vilket i sin tur kan ha en visentlig negativ inverkan pa Gruppens
verksamhet, resultat och finansiella stidllning.
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IT

Allvarliga fel eller storningar i Gruppens datasystem kan ha en visentlig negativ
inverkan pa gruppens verksamhet, resultat och finansiella stillning. Gruppens
formaga att behandla personuppgifter, patientjournaler och att utféra andra aktiviteter
relevanta for affiarsverksamheten ur effektivitets- och séikerhetssynpunkt dr beroende
av att Gruppens IT-system och IT-rutiner fungerar som de ska utan storningar. Alla
driftavbrott eller storningar i dessa system, dven storningar orsakade genom sabotage,
datavirus, operatorsfel och programvarufel eller uppsidgning av IT-avtal av betydelse
for Gruppen kan paverka Gruppens verksamhet. Sédana storningar, beroende pa
varaktighet och grad, kan ha en vésentlig negativ inverkan pa Gruppens verksamhet,
resultat och finansiella stéllning.

Skyddet av personuppgifter

Overtridelse av dataskyddsregleringar kan allvarligt skada Gruppens rykte och ha en
vésentlig negativ inverkan pa Gruppens verksamhet, resultat och finansiella stéllning.
Gruppens  verksamhet dr  foremal for  dataskyddsregleringar  sasom
Personuppgiftslagen (1998:204) och Patientdatalagen (2008:355). Relevanta regler pa
omradet kriver, bland annat, att det finns nodvindiga rutiner for hur personuppgifter
behandlas, lagras och raderas, att individer blir korrekt informerade om Gruppens sitt
att behandla personuppgifter, och att riskbedomningar och granskningar utfors i
enlighet med relevanta regler. Vidare faller personuppgifter fran Gruppens kunder
under General Data Protection Regulation (679/2016) (GDPR) som trider ikraft den
25 maj 2018. Att uppna forenlighet med GDPR kan innebéra dkade kostnader och
omfattande viten kan utga for den som handlar i strid med GDPR. Trots att Gruppen
kontinuerligt arbetar for att forbittra sina processer och rutiner finns risk for att
otillaten spridning eller felaktig behandling av personuppgifter kan ske. Detta kan ge
upphov till negativ publicitet och skada Gruppens renommé och leda till forlust av
kopare, kunder och intdkter. Det kan dven resultera i viten, skadestandsansprak fran
individer och f6religganden fran tillsynsmyndigheter i syfte att uppna rittelse.
Overtridelse av dataskyddsregler kan dirfor ha en visentlig negativ inverkan pa
Gruppens verksambhet, resultat och finansiella stillning.

Risker avseende Gruppens rykte

Gruppens rykte dr viktigt for att uppritthalla goda relationer med nuvarande och
potentiella kunder och kopare, sirskilt lokala och regionala myndigheter, men dven
med tillsynsmyndigheter.

Verksamheter som bedrivs av privata vard- och omsorgsaktorer dr bevakade av media
och det pagar omfattande medie6vervakning av sadana aktorer. Det finns en risk att en
eller flera allvarliga hindelser uppstar genom avsiktliga handlingar eller oaktsamhet
sasom, till exempel, ett existerande ansprak relaterat till en personlig assistent anstélld
av Gruppen som har begatt bedrdgeri mot en av Gruppens kunder, eller som beror pa
defekter eller brister i leveranser fran leverantorer till Gruppen vilket kan skada en
eller flera av Gruppens kunder eller att de lagstadgade krav som giller for Gruppen
overtrdds. Sadana hindelser kan innebdra negativ publicitet och att rittsliga atgirder
vidtas mot Gruppen och dess anstillda. Sadan negativ publicitet, oavsett om den &r
motiverad eller omotiverad, och sadana rittsliga atgérder, oavsett om utgangen blir till
fordel for Gruppen, kan ha en negativ inverkan pa Gruppens varumirke och rykte,
vilket kan minska antalet potentiella kunder som skulle vilja Gruppens tjdnster pa en
marknad med hog konkurrens samt skada Gruppens forméga att vinna eller forsvara
avtal med lokala och regionala myndigheter. Dessutom finns en risk att negativ
publicitet och réttsprocesser kan &dventyra existerande avtalsrelationer. Negativ
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publicitet gillande andra aktorer inom vard- och omsorgssektorn kan ocksa ha
skadliga effekter for Gruppen, oavsett om Gruppen &r ansvarig for eller inblandad i
hindelsen. Allt som ndmnts ovan kan leda till forlust av kunder, affarsverksamhet och
ddrmed intikter vilket kan ha en vésentlig negativ inverkan pa Gruppens verksamhet,
resultat och finansiella stillning.

Immateriella réttigheter

Otillrdckligt skydd for immateriella rittigheter, oférmaga att skydda existerande
immateriella rittigheter eller intrang i tredje parts immateriella rittigheter kan ha en
vésentlig negativ inverkan pa Gruppens verksamhet, resultat och finansiella stéllning.
Gruppen innehar rittigheterna till flera varumérken, dominnamn och andra
immateriella rittigheter. Det dr dock en risk att Gruppens skydd géllande de
varumirken som anvinds i verksamheten ér otillrickligt. Det kan finnas svarigheter
att skydda existerande varumérken och andra immateriella réttigheter. Vidare finns en
risk att de ansokningar om varumirkesregistrering som dr skickade till
registreringsmyndigheter inte kan eller inte kommer bli godkdnda. Om Gruppen
misslyckas med att skydda och behalla sina immateriella rittigheter eller anses ha
gjort intrang, eller har gjort intrang i immateriella rittigheter eller om licensavtal ségs
upp kan det innebidra en visentlig negativ inverkan pa Gruppens verksambhet, resultat
och finansiella stéllning.

Okade drift- och underhallskostnader

Gruppen dger nagra av de lokaler och anliggningar som anvinds for tillfidlliga och
speciella bostdder och &r darfor sérskilt exponerad mot drift- och underhallskostnader.
Drift- och underhallskostnaderna behover inte nodviandigtvis fluktuera i proportion till
Gruppens rorelseresultat. Driftkostnader utgdrs huvudsakligen av tariffbaserade
kostnader sasom kostnader for elektricitet, renhallning, vatten och véirme. Flera av
dessa varor och tjinster kan endast kopas fran en aktor, vilket kan paverka priset. I
den man sadana kostnader inte kompenseras genom reglering i hyresavtal, eller
genom omforhandling av hyresavtal for att 6ka hyran, kan det ha en visentlig negativ
inverkan pa verksamhetsbolagens mojligheter att fullgora sina forpliktelser att betala
den hyra som stadgas i hyreskontrakten. Betalningsinstillelser under hyreskontrakten
som inte ticks av en motsvarande hyresgaranti kommer troligtvis att ha en visentlig
negativ inverkan pa Emittentens och Garantigivarnas verksamhet, resultat och
finansiella stéllning.

Gruppens storsta kostnad 4r 16ner. Gruppen betalar 16n till sina anstdllda en manad
fore den erhaller betalning for sina tjdnster. Dessutom erhalls Forsdkringskassans
utbetalning av assistansersittning i efterskott baserat pa arbetstidsrapporter fran varje
enskild anstélld, vilket i sin tur kan paverka Gruppens krav pa rorelsekapital och
kassaflode. Detta kan forhindra Gruppen fran att utéva nodvéndig flexibilitet eller
expandera sin verksamhet i perioder da det framstar som Onskvirt att expandera pa
grund av att Gruppen kanske inte har tillracklig likviditet.

Kreditrisker

Med kreditrisker menas risken att Gruppens motparter inte fullgoér sina skyldigheter
gentemot Gruppen. Gruppens nuvarande och potentiella kunders finansiella stillning
och motparters finansiella stillning kan forsdmras sa mycket att de inte kan betala
hyran i tid eller fullgéra andra finansiella skyldigheter.

Utover kreditrisker hianforliga till Gruppens kunder dr Emittenten och Garantigivarna
exponerade mot kreditrisker 1 relation till andra motparter (inkluderat dotterbolag som
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kan beviljas koncerninterna lan). Sddana motparters formaga till aterbetalning kan i
sin tur bero pa deras kunders finansiella stéllning. Om nagon motpart dr oférmogen att
fullgora sina skyldigheter gentemot Emittenten eller ndgon av dess dotterbolag kan
detta ha en visentlig negativ inverkan pa Emittentens och Garantigivarnas
verksamhet, resultat och finansiella stillning.

Finansiella risker och rinterisker

Utover den skuldsdttning som upptas under de Seniora Obligationerna och
Obligationerna, kommer Gruppen att ha mojlighet att uppta skuldséttning, bland
annat, under en supersenior revolverande kreditfacilitet med ett maximalt principal
belopp om SEK 100 000 000 ("RCF”). Finansiering under RCF, savil som annan
skuld upptagen av Gruppen i enlighet med de grinser som framgar av
Obligationsvillkoren, kan resultera i rédntekostnader vilka kan vara hogre in
avkastningen pa Gruppens investeringar. Lan av pengar for att gora investeringar
kommer att 6ka Gruppens exponering mot hdgre rintekostnader och ha en negativ
inverkan. Om réntekostnaderna Overstiger avkastningen pa Gruppens investeringar,
kommer Gruppens resultat att paverkas negativt och dess majlighet att betala sadana
rantekostnader. Vidare dr riantan pa Gruppens belanade medel generellt bestimd pa en
rorlig snarare 4n fixerad basis och #r saledes foremal for fluktuationer i den
tillampliga referensrintan. Rédntan ar for ndrvarande nira historiskt laga nivéer och en
pataglig 6kning av ridntan kan ha en visentligt negativ effekt pd Gruppens verksamhet,
resultat och finansiella stillning och kan paverka dess mojlighet att fullgora
betalningsskyldigheter under Gruppens finansiering inklusive Obligationerna.
Réntesatser paverkas av ett antal faktorer som dr bortom Gruppens kontroll, inklusive
men inte begrinsat till ridntesats-policyer fran stater och centralbanker. En 6kning av
rintesatsen skulle medfora en okning av Gruppens réinteforpliktelser, vilket skulle
kunna ha en negativ paverkan pa Gruppens verksamhet, finansiella stéllning, inkomst
och resultat. Aven om Gruppen inte for nirvarande begrinsar sin rinteexponering
(genom s.k. hedging), kan Gruppen i framtiden komma att inga s.k. hedge avtal, det &r
mojligt att (om det anvinds) sadan framtida hedging inte kommer att forse Gruppen
med tillrickligt skydd mot negativa effekter till f6ljd av fordndrade réintesatser. Vidare
skulle framgangen av hedgingen vara hogst beroende av precisionen av Gruppens
antaganden och prognoser. Alla felaktiga estimat som paverkar sadana antaganden
och prognoser kan ha en visentlig negativ effekt pa Gruppens verksamhet, finansiella
stdllning, inkomster och resultat.

Legala risker

Nya lagar och regler, eller forandringar géllande tillampligheten av existerande lagar
och regler som ir relevanta for Gruppens affirsverksamhet kan ha en negativ effekt pa
Emittentens och Garantigivarnas verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Gruppen verkar pa hart reglerade marknader och &r dirfor starkt paverkad av
fordandringar av tillampliga lagar, regler och nya tolkningar och tillimpningar gjorda
av myndigheter. Gruppen maste folja, och paverkas av, omfattande och komplexa
lagar och regler pa nationell, regional och lokal niva. Dessa lagar och regler reglerar,
bland annat, tillgang till tjdnster, kvalitén pa sddana tjinster, kvalifikationer och
skyldigheter gillande medarbetare och anstidllda samt prissittning och operativa
riktlinjer. Om Gruppen misslyckas med att folja relevanta lagar och regler kan det
leda till begrinsningar i Gruppens verksamhet, 0kade verksamhetskostnader eller
kostnader i form av viten eller andra sanktioner som uppstar vid brist pa efterlevnad.
Ett sadant misslyckande kan dven innebidra att motparter har ritt att siga upp eller
indra avtal ingangna med Gruppen. Vidare dr Gruppens verksamhet foremal for
lagstadgade sikerhetsforeskrifter. Uppstar ytterligare krav, eller dndringar av
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nuvarande krav, gillande Huvudsegmentens affirsverksamhet kan det innebidra en
visentlig negativ inverkan pa Gruppens affarsverksamhet, rorelseresultat och
finansiella stidllning.

Planer for ny lagstiftning som péaverkar Huvudsegmenten har Gvervigts och varit
under utredning flertalet ganger i Sverige de senaste aren. I november 2016
presenterades ett slutligt betinkande (SOU 2016:78) av Vilfardsutredningen.
Vilfiardsutredningen innehaller, bland annat, detaljerade forslag pa hur man kan cka
kraven pa upphandling nir privata aktorer utfér vard- och omsorgstjénster, hur man
kan begrinsa anviandandet av offentliga medel inom privata bolag och restriktioner pa
virdeoverforingar fran den entitet som utovar verksamheten. Flertalet av de forslag
som presenteras av Vilfiardsutredningen kan, om de antas, ha en visentlig negativ
inverkan pa Gruppens verksamhet, resultat och finansiella stdllning. Vidare har
regeringen beslutat att en kommitté ska granska delar av lagen (1993:387) om st6d
och service till vissa funktionshindrade och assistansersittningen i
socialforsdkringsbalken (dir. 2016:40 — LSS-utredningen). Enligt tidplan ska
granskningen redovisas senast den 15 december 2018.

Hyresgister och hyreskontrakt

Delar av Gruppens inkomst kommer fran hyresintéikter fran lokaler som Gruppen hyr
ut till kommuner eller privata aktdrer som bedriver sin verksamhet i lokalerna.
Gruppen dr déarfor beroende av att erhélla hyresbetalningar enligt dessa hyreskontrakt.
Hyresgésternas formaga att fullgora sina betalningsskyldigheter beror pa flera faktorer
inklusive beldggningsgrad och anvindning av den enskilda anldggningen. Alla
visentliga bortfall av inkomst, pa grund av minskad beldggningsgrad eller
anvindning, eller som ett resultat av nagon av de riskfaktorer som nidmns i denna del
eller annars, kan ha en visentlig negativ inverkan pa hyresgisternas finansiella
stillning och deras formaga att betala hyra och dirmed ha en visentlig negativ
inverkan pa Gruppens verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Tekniska risker

Fastighetsinvesteringar medfor tekniska risker. Med teknisk risk forstas de
riskforhallanden som ér forknippade med den tekniska driften av fastigheten, sasom
risken for konstruktionsfel, andra dolda fel eller brister, skador (exempelvis genom
brand eller annan naturkraft) samt fororeningar. Det finns en risk att betydande
oférutsebara kostnader kan uppstd. Om tekniska problem uppstar kan de komma att
medfora 6kade kostnader for Gruppen och didrmed dven negativt paverka Emittentens
och Garantigivarnas verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Miljorisker

Fastighetsforvaltning och fastighetsutveckling medfér miljopaverkan. Enligt
miljobalken har den som bedrivit verksamhet som bidragit till férorening dven ett
ansvar for efterbehandling av fastigheten. Om inte verksamhetsutovaren kan utfora
eller bekosta efterbehandling av en fororenad fastighet dr den som forvérvat
fastigheten, och som vid forvirvet ként till eller da borde ha upptickt fororeningarna,
ansvarig. Det innebér att krav under vissa forutséttningar kan riktas mot Gruppen for
marksanering eller efterbehandling avseende forekomst eller misstanke om férorening
i mark, vattenomraden eller grundvatten for att stilla fastigheten i sadant skick som
foljer av vad som regleras i miljobalken. Det finns en risk att fastigheter som Gruppen
dger dr foremal for miljofororeningar vilket kan leda till kostnader for Gruppen och
negativt paverka Emittentens och Garantigivarnas verksamhet, resultat och finansiella
stéillning.
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Organisatoriska risker

Gruppens framgang beror, delvis, direkt pa firdigheter, erfarenheter och insatser pa
ledningsniva och fran nyckelpersoner inom Gruppen. Det finns en risk att Gruppen
forlorar nyckelanstéllda pa ledningsniva med kort varsel och har svarigheter att, eller
inte Overhuvudtaget lyckas, ersitta dem med lika erfarna personer innan
uppsédgningstidens slut. Detta kan leda till forlangda perioder med oerfarna anstillda
pa nyckelpositioner eller lediga nyckelpositioner. Dessutom kan nyckelanstillda
etablera konkurrerande affirsverksamhet om de limnar Gruppen, vilket kan leda till
en forlust av kunder i vissa omraden dir Gruppen bedriver verksamhet. Om sadana
forluster intrdffar kan det leda till en visentlig negativ inverkan pa Gruppens
verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Redovisningsrisker

Gruppens finansiella rapporter kanske inte ger en rittvisande eller uppdaterad
beskrivning av Gruppens finansiella situation vid varje given tidpunkt eftersom det
bokforda virdet kan skilja sig fran det estimerade marknadsvirdet avseende
fastigheterna. Gruppens redovisning, finansiella rapportering och interna kontroll
paverkas av nuvarande applicerbara redovisningsprinciper. Det finns en risk att
framtida fordndringar i redovisningsprinciper eller fordndringar i dess tillimplighet
kan ha en negativ inverkan pa Emittentens och Garantigivarnas verksamhet, resultat
och finansiella stéllning.

Skatterisker och forlustreducering

Gruppen bedriver och redovisar sin affirsverksamhet i enlighet med interna regler
tillsammans med radgivares tolkningar av skattelagar, regleringar, administrativa
forfaranden och rittspraxis. Det finns en risk att Skatteverket och
forvaltningsdomstolar anser att Gruppens tolkning av tillimpliga skattelagar,
regleringar, administrativa forfaranden och rittspraxis inte dr korrekt. Om sa sker kan
det visentligen negativt paverka Gruppens verksamhet, resultat och finansiella
stéillning.

Fordandringar i1 lagstiftning géllande skatt relaterat till foretagande, fastigheter och
tjanster (moms inkluderat) samt andra skatteregler, avgifter fran regeringen, bidrag
och subventioner kan paverka villkoren for Gruppens affirsverksamhet. Eftersom
dessa regler historiskt sett har varit féremal for frekventa fordndringar forvéntas
ytterligare fordndringar ske i framtiden, potentiellt med retroaktiv verkan. Sddana
fordndringar kan ha en betydande negativ inverkan pa Gruppens verksamhet, resultat
och finansiella stéllning.

Emittenten dr inte medveten om nagra nuvarande planerade forindringar gillande
skattelagar som skulle ha en visentlig negativ inverkan pa Gruppens verksamhet,
resultat och finansiella stillning. I framtiden kan negativa fordndringar i den lokala
eller nationella skattelagstiftningen ha en visentlig negativ inverkan pa Gruppens
finansiella stédllning, rorelseresultat och likviditet.

Om nagra sadana forslag, eller andra nya forslag vilka har en skadlig effekt pa
Gruppens skattesituation, antas, kan det ha en visentlig negativ inverkan pa Gruppens
verksamhet, resultat och finansiella stillning.

Tvister

Gruppen kan paverkas negativt av domstolsbeslut, forlikningar, ovintade kostnader
eller andra effekter som uppkommer genom rittsliga och administrativa forfaranden
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och av undersokningar utférda av kontrollorgan eller andra aktdrer som dr pagaende
eller kan komma att inledas i framtiden. Gruppen kan i framtiden bli féremal for krav
samt réttsliga och administrativa forfaranden som, i vissa fall, anses normala inom
ramen for verksamheten, inklusive legala atgirder till f6ljd av faktisk eller pastadd
felaktig behandling, personskada i samband med Gruppens tillhandahallande av vard-
och omsorgstjinster, dvertriddelser av arbetsmiljo- och arbetssikerhetsregler samt
personalens Overtrddelser av interna policyer och riktlinjer. I vissa rittsliga
forfaranden kan kéranden kridva bade skadestand och annan kompensation vilket, om
kdranden far ritt, innebér kostnader for Gruppen. Det kan sluta med att Gruppen adrar
sig kostnader relaterade till sddana forfaranden, som &verskrider nuvarande och
framtida finansiella begrinsningar eller Gruppens forsikringsskydd. Till exempel har
Gruppen mottagit ett ersittningsansprak fran Sundbyberg kommun om SEK
27 000 000 avseende upphdvda avtal. Ersdttningsanspraket forvintas bestridas av
Gruppen, och ett genkdromal kanske gors, men det kan inte uteslutas att det
ursprungliga ersittningsanspraket leder till domstolsférfarande. Vidare dr Gruppen for
ndrvarande part i en rittslig process avseende fastigheten pa Gutasund, dir
fastighetens dgare gor gillande ett ersittningsansprak om SEK 5 500 000 avseende
saneringskostnader till foljd av en brand pa fastigheten. Gruppen har ersatt kostnader
om SEK 2 200 000 i relation till detta ansprak och kriaver nu forsdkringsersittning om
SEK 4 900 000 fran fastighetens forsdkringsgivare. Om utfallen i nagon av dessa
tvister skulle vara negativa for Gruppen, kan den ersittningsskyldighet som uppstar ha
en visentlig negativ inverkan pa Gruppens verksamhet, resultat och finansiella
stdllning. Enligt svensk lag &r skadestandsskyldighet med anledning av felaktig
behandling generellt begrinsad. Framtida fordndringar eller nya tolkningar av
tillampliga lagar kan dock resultera i att ett storre antal erséttningsnarpak riktas mot
Gruppen. Det ansvar som aldggs Gruppen vid sadana krav eller klagomal kan ha en
vésentlig negativ inverkan pa Gruppens affirsverksamhet, resultat och finansiella
stillning. Aven om det till sist faststills att Gruppen eller dess styrelseledaméter och
ledande befattningshavare eller anstillda inte kan hallas ansvariga kan det bli
kostsamt och tidsddande att forsvara sig mot krav och detta kan komma att kriva
resurser fran ledningen, ge upphov till negativ publicitet och dirmed skada Gruppens
rykte, eller resultera i att aktuell tillsynsmyndighet inleder en utredning. Sadana
omstindigheter kan ha en visentlig negativ inverkan pa Gruppens affarsverksamhet,
resultat eller finansiella stillning.

Forsédkringar

Gruppen innehar sedvanligt forsdkringsskydd avseende fastigheter och dylikt. Det dr
dock inte sikert att sadan forsikring alltid tdcker alla risker som forknippas med
Gruppens affirsverksamhet. Forsidkringen innehaller till exempel vissa begrinsningar
sasom sjdlvrisk och en dvre grins for ersittning. Gruppen kan adra sig forluster utdver
begrinsningarna eller utanfor forsidkringens grinser. Vidare kan ett oavsiktligt
misslyckande att folja policykrav leda till att krav inte ersitts. Det kan inte garanteras
att en forsdkring ir tillgénglig inom skilig tid eller &r tillracklig for att fullt ut ersétta
Gruppens forluster som kan uppsta. Det dr mojligt att Gruppen i framtiden inte kan
uppritthdlla nuvarande niva av tickning, eller inte Overhuvudtaget kan fa
forsdkringsskydd, och Gruppens premier kan Oka markant for den tidckning som
innehas per dagen for Prospektet. Alla forsdkringskrav innebir en risk for utdragna
tvister, hoga skadestandsbelopp, renomméskador, advokatkostnader, kostnader och
utgifter och att ledningens fokus tas fran verksamheten i Gruppen. Séadana
omstindigheter kan ha en visentlig negativ inverkan pa Gruppens affarsverksamhet,
framtidsutsikt, finansiella stidllning, kassaflode och rorelseresultat.
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Kreditrisker

Investering 1 Obligationerna medfor en kreditrisk for investerare. Investerarnas ritt att
erhélla betalning under Obligationsvillkoren dr beroende av Emittentens formaga att
uppfylla sina betalningskrav och Garantigivarnas formaga att garantera sadana
betalningskrav, vilket 1 sin tur dr beroende av Gruppens verksamhet och finansiella
stéllning.

En mingd faktorer som har en negativ effekt pa Emittentens och Garantigivarnas
verksamheter, resultat och finansiella stillning finns beskrivna ovan. Om Gruppens
finansiella stdllning forsdmras pa ett sadant sitt att kreditrisken Okar, kan detta
resultera i att Obligationernas marknadspris far en hogre riskpremie vilket i sin tur kan
paverka virdet pa Obligationerna negativt.

Risker relaterade till refinansiering

Mojligheterna for Emittenten att erhalla refinansiering &r beroende av dess finansiella
stdllning samt forutsittningarna pé kapitalmarknaderna. Om Emittenten inte har
mojlighet att refinansiera Obligationerna eller annan utestaende skuld, eller om sadan
finansiering endast kan erhallas pa oformanliga villkor, kan detta fa en betydande
negativ effekt pa Emittentens mojlighet att aterbetala innehavarna av Obligationerna
pa Forfallodagen.

Risker relaterade till rintesatsen

De Seniora Obligationerna och Obligationerna 16per med en réntesats baserad pa en
rorlig rénta, dir réntan som betalas for Obligationerna dr foremal for fordndring
beroende pa marknadsrintorna, framforallt STIBOR. Det finns en risk for att
marknadsvirdet pa Obligationerna och en investering i Obligationerna paverkas
negativt av fordndringar i marknadsréntorna.

Risker relaterade till overlatbarhet och likviditet

I enlighet med Obligationsvillkoren, kommer Obligationsinnehavarna ha mgjligheten
att begira att Emittenten aterkoper deras Obligationer i héndelse av att de misslyckas
med att lista Obligationerna pa Nasdaqgs foretagsobligationslista inom nio manader
fran Forsta Emissionsdagen. Det finns inga garantier for att en ansdokan om
upptagande till handel godkdnns inom den ovanndmnda tidsramen, eller
overhuvudtaget. Aven om den accepteras, finns det en risk for att en likvid marknad
inte utvecklas, och om den utvecklas, inte uppritthélls. Detta kan resultera i att
Obligationsinnehavare inte kan silja sina Obligationer. Det innebdr att en
Obligationsinnehavare kan vara utsatt for risker relaterade till Gruppen fram till att
Obligationerna nar Slutlig Inlosensdag.

Likviditeten och marknadspriset for Obligationerna kan vara foremal for
fluktuationer, vilket inte behdver motsvara Gruppens faktiska prestation. Aven om
den relevanta Obligationsinnehavaren lyckas aterforsélja dess Obligation(er), kan
marknadspriset vara ldgre dn Nominellt Belopp eller marknadspriset for likvirdiga
investeringar som har en befintlig och fungerande marknad. En investering i
Obligationerna ska endast genomforas av en Obligationsinnehavare som dr kapabel att
bira riskerna som dr forknippade med illikviditet hos Obligationerna och som ir
beredd att inneha Obligationerna tills de forfaller till betalning.
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Valutarisker

Obligationernas kapitalbelopp och rintebetalningar dr denominerade i SEK. Detta
innebédr att om en Obligationsinnehavare framst bedriver verksamhet i en annan
valuta, dr denna utsatt for en vixelkursrisk. Vixelkursrisker inkluderar risker for
betydande fluktuationer i véixlingskursen, inklusive devalvering och revalvering, samt
risker kopplade till implementering eller fordndringar av gillande valutaregleringar.
Om en investerares huvudsakliga valuta stirks i forhallande till SEK, kommer vérdet
pa investeringen minska.

Beroendestillning gentemot dotterbolag

Emittenten innehar inga visentliga tillgangar annat dn aktierna i dess Dotterbolag.
Emittenten dr beroende av att erhdllna aktieutdelningar, andra utdelningar, vinster
samt ridntor hdnforbara till koncerninterna lan fran dess direkta och indirekta
Dotterbolag éar tillrdckliga for att fullfolja den betalningsskyldighet som foljer av
Obligationsvillkoren. En minskning av det vidrde som genereras i verksamheten hos
Dotterbolagen och/eller vinster dérifran kan ha en negativ effekt pA Emittentens och
Garantigivarnas formaga att betala i enlighet med Obligationsvillkoren.

Vidare &r det mgjligt att en potentiell betalningsinstillelse relaterad till maintenance
kovenanten i Obligationsvillkoren kan undvikas genom ett kontanttillskott. Det &r
mojligt att Obligationsinnehavarna inte 4r medvetna om eventuella finansiella eller
verksamhetsrelaterade problem inom Gruppen forrédn senare @n vad de normalt skulle
gora, och om Gruppens tillstind fortsdtter att forsdmras dr det mojligt att
Obligationsinnehavarna inte kan agera forrdn situationen &r kritisk och en
refinansiering eller aterstdllande av nagot virde dr avsevirt virre dn vad det skulle ha
varit vid tidpunkten for den initiala potentiella betalningsinstillelsen enligt
maintenance kovenanten.

Risker relaterade till Borgenirsavtalet, underordnande av Juniora Obligationer och
transaktionssikerheten

Emittenten kommer att emittera bade Seniora och Juniora Obligationer. De Juniora
Obligationerna kommer att vara underordnade de Seniora Obligationerna avseende
ritten till transaktionssidkerheten under Obligationerna. Detta innebér att de Juniora
Obligationerna kommer att mottaga eventuella medel fran en potentiell férséljning av
sikerhetstillgangar forst efter att de Seniora Obligationerna har aterlosts till fullo. Det
finns en substantiell risk att sddana medel inte kommer att vara tillrickliga for att
aterlosa bade de Seniora Obligationerna och de Juniora Obligationerna. Vid
verkstillighet av nagon transaktionssikerhet i enlighet med villkoren i
Borgenirsavtalet, kommer de Seniora Obligationsinnehavarna mottaga medel fran en
sadan verkstillighet forst efter att eventuella utstdende krav fran den som
tillhandahéller RCF och de som tillhandahaller hedging har aterlosts till fullo. Trots
att forpliktelserna under Obligationerna och andra sarskilda forpliktelser for Gruppen
gentemot innehavarna av Seniora Obligationer, lagivare(na) under RCF,
tillhandahallare av hedging och vissa andra kreditgivare (tillsammans de
”Sakerstillda Kreditgivarna”), kommer att sdkerstillas med forsta prioritet sa finns
en risk att medlen fran nagon sadan verkstéllighetsforsdljning av sdkerhetstillgangarna
inte kommer att vara tillrickliga for att tillgodose samtliga belopp som man da dr
skyldig de Sékerstillda Kreditgivarna.

Relationen mellan de Sikertstilla Kreditgivarna kommer att regleras av ett
borgenirsavtal (“Borgenirsavtalet”) ingatt mellan, bland andra, Emittenten, en
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siakerhetsagent (initialt Nordic Trustee & Agency AB (publ) (i egenskap av
Sikerhetsagent)och de Sikerstillda Kreditgivarna.

Sékerhetsagenten =~ kommer, med  vissa  undantag, primdrt att ta
verkstillighetsinstruktioner fran Majoritets Pari Passu Kreditgivarna. Om (i)
verkstillighet inte har paborjats inom tre (3) manader frén en initial
verkstillighetsunderrittelse som har levererats till Sékerhetsagenten (den “Imitiala
Verkstillighetsunderrittelsen”), (ii) alla Sidkerstidllda Forpliktelser gentemot RCF
Langivare(na) och tillhandahallare av hedging inte har frisldppts till fullo inom sex (6)
ménader efter den Initiala Verkstillighetsunderrittelsen, eller (iii) insolvens intriffar
eller likvidationsatgédrder inleds i nagon Gildendr, ska ritten att instruera 6verga fran
till Nodvindiga Superseniora Kreditgivarna.

Obligationsinnehavarna och de andra Sidkerstillda Kreditgivarna kommer att
representeras av  Sikerhetsagenten 1 alla &drenden som relaterar till
transaktionssikerheten. Det finns en risk att Sikerhetsagenten, eller nagon som
utpekats av Sikerhetsagenten, inte vederborligen uppfyller sina forpliktelser vad
giller att optimera, bibehalla, forstdrka och vidta andra nédvéndiga atgérder i relation
till  transaktionssidkerheten. Transaktionssidkerheten dr foremal for vissa
atervinningsperioder under vilka de Sékerstillda Kreditgivarna inte fullt ut drar nytta
av transaktionssikerheten, eller overhuvudtaget. Enligt villkoren i Borgenirsavtalet
har Sikerhetsagenten ritt att ingd avtal med Emittenten eller tredjepart eller vidta
andra atgirder som #r nodvindiga i syfte att bibehélla, frislippa eller forstidrka
transaktionssikerheten eller i syfte att faststélla, bland annat, obligationsinnehavarnas
rétt till transaktionssdkerheten. Trots att det finns en restriktion om att sadana atgirder
inte ska vidtas om Sidkerhetsagenten bedomer atgdrden vara skadlig for
obligationsinnehavarnas intressen, far atgéirder vidtas som kan bedémas vara skadliga
enligt nagra eller samtliga av Obligationsinnehavarna. Vidare innehaller
Borgenérsavtalet restriktioner som forhindrar, bland annat, (i) Sidkerstillda Parter att
sjalvstiandigt sdga upp, kriva betalning och utéva andra rittigheter och befogenheter
att vidta verkstillighetsatgirder enligt finansieringsdokumenten, (ii) nagon 6kning av
principalbelopp under de Seniora och Juniora Obligationerna (annat dn Ny Skuld
enligt Obligationsvillkoren), eller 6kning av nagon rénta, savida inte annat har
Overenskommits gemensamt, och (iii) Emittenten fran att 16sa in, aterbetala eller
forskottsbetala de Juniora Obligationerna om inte de Seniora Obligationerna ldses in
eller forskottsbetalas simultant.

Risker relaterade till frislippande av transaktionssidkerheten

Sékerhetsagenten kan vid var tid (utan foregdende samtycke fran
Obligationsinnehavarna), agera enligt instruktioner fran de Sikerstillda
Kreditgivarna, frisldppa transaktionssidkerheten och garantier i enlighet med villkoren
i Borgenirsavtalet. Trots att transaktionssidkerheten ska frislippas pro rata mellan de
Sikerstédllda Kreditgivarna och fortsitta rangordnas pari passu mellan de Sikerstillda
Kreditgivarna, kan ett sadant frislippande paverka sidkerheterna och
obligationsinnehavarnas sikerstdllda position, i synnerhet eftersom medlen fran
verkstéillande av resterande transaktionssikerhet inte fordelas jamt mellan de
Sikerstillda Kreditgivarna.

Strukturell efterstidllning

Obligationerna kommer innebira strukturellt efterstillda skyldigheter for Emittentens
Dotterbolag, vilket innebér att fordringsdgare med krav mot ett Dotterbolag kommer
ha ritt till betalning ur Dotterbolagets tillgangar framfor Emittenten. Dotterbolagen dr
juridiskt separata enheter, atskilda fran Emittenten, och har inga skyldigheter att betala
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eller fullgdra Emittentens skyldigheter, annat dn vad som f6ljer av sikerhetsavtal dir
dotterbolagen dr parter. Om ett Dotterbolag hamnar pa obestand, foreligger en risk for
att Emittenten och dess tillgdngar paverkas av ageranden fran Dotterbolagets
fordringsdgare. Dotterbolags obestdnd kan paverka Emittentens finansiella stillning
negativt, samt fa effekter pa Emittentens mojlighet att betala i enlighet med
Obligationsvillkoren.

Varje investerare bor vara medveten om att investeringar i Obligationerna innebér en
risk for att forlora hela eller delar av investeringen for det fall Emittenten likvideras,
rekonstrueras eller gér i konkurs.

Risker relaterade till fortida inlésen och séljoption

I enlighet med Obligationsvillkoren har Emittenten ritt att 16sa in alla utestiende
Obligationer innan Forfallodagen, varvid Obligationsinnehavarna har ritt till ett
belopp pa grund av fortida inlésen, dverstigandes Nominellt Belopp. Det foreligger en
risk for att beloppet pa grund av fortida inlésen dr ldgre dn marknadsvérdet for
Obligationerna. Vidare foreligger en risk for att Obligationsinnehavarna inte har
mojlighet att aterinvestera den avkastningen och erhalla en effektiv rintesats s hog
att den motsvarar Réntesatsen for Obligationerna.

Obligationsvillkoren faststiller att om en Agarforindring intriffar dr Obligationerna,
enligt respektive Obligationsinnehavares val, foremal for fortidsbetalning. Vidare kan
Emittenten 16sa in alla utestdende Obligationer om det blir olagligt att utfora de
ataganden som foljer av Obligationsvillkoren eller Finansieringsdokumenten. Det
foreligger en risk for att varken Emittenten eller Garantigivarna, vid en
fortidsbetalning, har tillrdckliga medel for att genomfora begérd aterbetalning av
Obligationerna.

Fortida aterbetalning eller inlosen av Juniora Obligationer dr endast tillaten nér
Emittentens skyldighet enligt Seniora Obligationer till fullo aterlosts.

Sikerhetsavtal

Som fortlopande sdkerhet for Emittentens rittidiga fullgérande av sina forpliktelser
enligt Obligationerna, stills sikerhet till Obligationsinnehavarna, representerade av
Agenten, inklusive forsta prioritet 6ver, bland annat, (i) Escrow-kontot och PIK-
Escrow-kontot (fore utbetalningen av nettolikviden fran Obligationerna fran Escrow),
(ii) alla aktier i Garantigivarna, (iii) alla nuvarande och framtida Emittent Internlan,
(iv) en proprieborgen utfirdad av varje Garantigivare som garantigivare
(’Sikerhetspaketet”).

Det finns en risk att Sidkerhetspaketet inte tdcker Obligationsinnehavarnas krav i
tillrdicklig utstrackning vid verkstillighet av de sikerstillda tillgangarna eller vid
kallelse pa garantin. I den utstrackning detta inte tdcks av ndmnda sikerhet och/eller
garanti, representerar Obligationerna Emittentens icke-sékerstéllda forpliktelser. For
det fall Emittenten avvecklas, rekonstrueras eller gar i konkurs, mottager
Obligationsinnehavare vanligen betalning efter att prioriterade borgenérer erhallit full
betalning. Om Emittenten avvecklas, rekonstrueras eller gar i konkurs, finns en risk
att investerare 1 Obligationerna forlorar delar eller hela sin investering i
Obligationerna.

Sikerheter och garantier stéllda av ett aktiebolag for en annan parts forpliktelser ér, i
den utstrickning de inte genererar tillricklig nytta for aktiebolaget, endast giltiga upp
till det belopp som aktiebolaget kunnat dela ut som vinst till sina aktiedgare vid
tidpunkten for stdllande av sikerheten eller garantin.
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Giltigheten av sdkerheter och garantier stdllda av Garantigivarna och/eller andra
Gruppbolag kan saledes begrinsas i den utstrickning de inte genererar tillricklig
nytta.

Fordringshavarmote

Forfarandet for att besluta i fragor som ligger i Obligationsinnehavarnas intressen
framgar av Obligationsvillkoren. Bestimmelserna avseende Fordringshavarméte och
Skriftligt  Forfarande  tillater att ddri stadgad majoritet binder alla
Obligationsinnehavare, oavsett om dessa deltar pa métet eller rostar annorlunda dn
erforderlig majoritet, forutsatt att ett sadant mote har sammankallats och avhallits i
behorig ordning. Detta medfor en risk for att en Obligationsinnehavare kan bli bunden
av ett beslut som denne motsitter sig.

Obligationsinnehavarnas foretrade

Agenten kommer, i enlighet med Obligationsvillkoren for Obligationerna,
representera  Obligationsinnehavarna avseende Obligationerna. Saledes &dr en
Obligationsinnehavare inte berittigad att vidta atgdrder gentemot Emittenten med
anledning av Obligationerna, om inte sadan atgird stods av erforderlig majoritet. Det
finns emellertid fortfarande en mojlighet att Obligationsinnehavare, i vissa fall, vidtar
egna atgirder gentemot Emittenten, vilket kan paverka mdojligheten att astadkomma
atgirder gentemot Emittenten negativt, inklusive vid uppsdgning av Obligationerna.
For att fa foretrdada Obligationsinnehavare i ritten maste Agenten erhalla skriftliga
rattegangsfullmakter. Om  sadan fullmakt inte erhalles fran samtliga
Obligationsinnehavare, kan sadana rittsliga processer paverkas negativt. I enlighet
med Obligationsvillkoren har Agenten, i vissa fall, ritt att ta beslut och vidta atgirder
vilka binder samtliga Obligationsinnehavare.

Clearing och avrikning hos Verdipapirsentralen ASA

Obligationerna kommer att vara anslutna till Verdipapirsentralen ASA ("VPS”)
kontobaserade system, foljaktligen kommer inga fysiska obligationer att utfirdas.
Clearing och avrikning i forhallande till Obligationerna, liksom rintebetalning och
inlosen av kapitalbelopp, kommer utféras inom VPS kontobaserade system.
Obligationsinnehavarna dr dirfor beroende av VPSS kontobaserade systems
funktionalitet.

Andringar i lagstiftning

Obligationsvillkoren grundas pa svensk lagstiftning gillande per detta datum. Det
foreligger en risk for att framtida dndringar av lagstiftning eller ny lagstiftning
alternativt administrativa forfaranden, inklusive tilligg eller inférande av lagstiftning
hdnforlig till Europeiska Unionen, pa ett negativt sétt paverkar Emittentens
verksamhet, resultat och finansiella stillning. Detta kan i sin tur negativt paverka
Emittentens mojlighet att betala och Garantigivarnas mojlighet att garantera sadana
betalningar i enlighet med Obligationerna.

Eventuella visentliga intressen

Joint Bookrunners har bedrivit, och kan 1 framtiden komma att bedriva,
investeringsbanksverksamhet och/eller kommersiell bankverksamhet eller andra
tjanster for Emittenten och Garantigivarna i den l16pande verksamheten. Saledes kan
intressekonflikter forekomma eller uppkomma som en konsekvens av att Joint
Bookrunners tidigare har genomftrt, alternativt i framtiden kommer att genomfora,
transaktioner med andra parter vilket gor att aktuella Joint Bookrunners atar sig
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2.2.17
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multipla roller eller utfor transaktioner pa uppdrag av tredje parter med motstridiga
intressen.

Atervinning i konkurs

I den utstrickning den (i) initiala sdkerheten 6ver Escrow-kontot respektive PIK-
Escrow-kontot, har bytts ut mot tillgdngar som har forsamrats av Sdkerhetspaketet och
anses utgdra nya sidkerheter, eller (ii) sdkerheter som har forsdmrats av
Sdkerhetspaketet dr foremal for fordrojd fullbordan, kan sadana sdkerheter endast
atervinnas om den som stiller sikerheten gér i konkurs senare én tre (3) méanader efter
sdkerhetens fullbordande.
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3. ANSVARSFORSAKRAN

Utfardandet av Obligationerna godkindes genom beslut som antagits av Emittentens styrelse
den 6 mars 2018 och utfiardades sedermera av Emittenten den 7 mars 2018. Detta Prospekt
har upprittats i samband med Emittentens ansdkan om notering av Obligationerna pa
NASDAQ Stockholm, i enlighet med Kommissionens férordning (EG) nr. 809/2004 av den 29
april 2004 om genomférande av Europarlamentets och radets direktiv 2003/71/EG éndrat
genom Europaparlamentets och Radets direktiv 2010/73/EU och 2 kap. lag (1991:980) om
handel med finansiella instrument.

Emittenten dr ansvarig for informationen som tillhandahalls i detta Prospekt. Emittenten
bekriftar att, efter att ha vidtagit alla rimliga atgirder for att forsdkra sig om att sa ir fallet,
informationen som finns i detta Prospekt, savitt Emittenten kinner till, dr i 6verensstimmelse
med de faktiska forhallandena och att ingenting &r uteldmnat som skulle kunna paverka dess
innebord. All information i detta Prospekt och i dokumentation som inkorporerats genom
hdnvisning, som anges komma fran tredje part har, savitt Emittenten kdnner till och kan
bedoma genom annan information offentliggjord av den tredje parten, blivit korrekt atergiven
och att inga uppgifter har uteldmnats pa ett sdtt som skulle gora den atergivna informationen
felaktig eller missvisande.  Styrelsen intygar att, efter att ha vidtagit alla rimliga
forsiktighetsatgirder for att forsdkra sig om att sa &r fallet, informationen i detta Prospekt,
savitt styrelsen kénner till, overensstimmer med de faktiska forhallandena och att ingenting &r
uteldmnat som skulle kunna paverka dess innebord.

22 november 2018
Brado AB (publ)

Styrelsen
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4, OVERSIKT OVER OBLIGATIONERNA

Den féljande oversikten Over Obligationerna innehaller grundliggande information om
Obligationerna. Denna Oversikt ska inte anses vara komplett och #r féremal for viktiga
begrinsningar och undantag. For en mer komplett forstaelse for Obligationerna, inklusive
vissa definierade termer som anvénds i denna oversikt, se Obligationsvillkoren.

Allméint

Emittent Brado (publ), org. nr. 559127-5176, med adress Affirsvigen 3,
SE-457 30 Tanumshede, Sweden.

Obligationerna Om SEK 150 000 000 i aggregerat kapitalbelopp av juniora
sékerstéllda obligationer med rorlig rinta som forfaller 2023.
Inga fysiska instrument har utfdardats. Obligationerna dr
emitterade i icke-fysisk form och har registrerats pa konto for
respektive  Obligationshavares ridkning hos Kontoforande
Institut.

ISIN-kod NO0010816192

Emissionsdag 7 mars 2018.

Emissionspris pa Initiala 100 procent.

Obligationer

Réantesats

Rénteforfallodagar

Slutlig Inlosensdag

Nominellt belopp

Anvindning av likvid

Obligationernas status

EMEA 118389230

Avkastningen utgors av rinta som 16per pa Obligationerna med
en rintesats som dr lika med summan av (i) 3 manaders
STIBOR (med ett STIBOR-golv pa 0 procent) plus (ii) 8.50
procent per ar.

Den ovan angivna rintesatsen tillhandahalls inte per dagen for
detta Prospekt av en administrator som ingér i det register som
avses i artikel 36 i Europaparlamentets och radets férordning
(EU) 2016/1011 om index som anvinds som referensvirden for
finansiella instrument och finansiella avtal eller for att miita
investeringsfonders resultat (Benchmarkforordningen).

Kvartalsvis i efterskott den 7 mars, 7 juni, 7 september, och
7 december varje ar, med start den 7 juni 2018. Rinta 16per fran
Emissionsdagen.

7 juni 2023.

Obligationerna har ett nominellt belopp om SEK 500 000 och
minsta tillatna investering vid emissionen av Obligationerna var
SEK 1 500 000.

Likviden fran Obligationen ska exklusivt anvindas till att
forvarva 100 procent av aktierna i Frosunda Holdco AB (org. nr.
556778-0076)  och/eller  refinansiering av  Befintlig
Skuldsittning.

Obligationerna utgdr direkta, ovillkorade, icke efterstillda och
sakerstillda forpliktelser for Emittenten och ska vid var tid
rangordnas pari passu och utan nagon inbordes formansritt, och

33



Garanti

atminstone pari passu med alla andra nuvarande och framtida
direkta, ovillkorade, icke efterstillda och sikerstidllda
forpliktelser for Emittenten, forutom sadana forpliktelser som
har hogre prioritet enligt lag. Efter att den Super Seniora
Skulden och den Seniora Skulden aterbetalats till fullo, ska
Verkstillighetsmedel utbetalas till Obligationsinnehavare med
anledning av Obligationerna i enlighet med
vattenfallsforeskrifterna i Borgenidrsavtalet,  undantaget
tvingande skyldigheter som fo6ljer av formansrittslagstiftning.

Garantiavtal:

Garantigivare

Ranking av garanti

Siakerheter

EMEA 118389230

Garantiavtalet daterades den 9 mars 2018 och ingicks mellan
Emittenten och Sikerhetsagenten, for egen rikning och, som
representant for de Sékerstidllda Parterna, for varje
Obligationsinnehavare i syfte att varje Garantigivare ska
garantera, sasom for egen skuld (proprieborgen) de Sikerstillda
Forpliktelserna.

Pa dagen for detta Prospekt #r Garantigivarna, utdver
Emittenten:

a) Frosunda Holdco AB, reg. no. 556778-0076;
b) Frosunda Omsorg AB, reg. no. 556509-2482;
c) Frosunda Omsorg i Uppland AB, reg. no. 556560-1548;

d) Frosunda Omsorg i Stockholm AB, reg. no. 556597-
2352;

e) Frosunda Omsorg i Givleborg AB, reg. no. 556106-
1853.

Garanti som ldmnas i enlighet med Garantiavtalet rankas
atminstone pari passu med varje Garantigivares andra direkta,
ovillkorade, icke-efterstillda och sikerstillda forplikelster,
forutom sddana med formansritt enligt lag.

Den sikerhet som sikerstiller Obligationerna bestar av:

a) ett pantavtal avseende aktierna i Frosunda Holdco AB
daterat den 9 mars 2018 inganget under svensk ritt dér
Brado AB (publ) pantsatt dessa aktier.

b) ett pantavtal avseende aktierna i Frosunda Omsorg AB,
Frosunda Omsorg i Uppland AB, Frosunda Omsorg i
Stockholm AB and Frosunda Omsorg i Géavleborg AB
daterat den 21 mars 2018 dir Frosunda Holdco AB
pantsatt dessa aktier.

c) ett pantavtal avseende vissa koncerninterna 1an daterat
den 9 mars 2018 inganget under svenskt ritt mellan
Brado AB (publ) och Nordic Trustee & Agenacy AB

(publ).
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Borgenirsavtal

Borgenérsavtalet som ursprungligen daterades 9 mars 2018 och
som ingicks mellan, bland annat, Emittenten, the Original ICA
Group Companies, Frosunda Omsorg AB och Nordic Trustee &
Agency AB (publ) som Original Senior Notes Agent, Original
Junios Notes Agent och Original Security Agent och Frosunda
Luxco S.a.r.l som Vendor Creditor och Pareto Bank ASA som
Acceding Super Senior RCF Creditor enligt vilket
prioritetsordningen samt principerna for pantrealisation
fordringsdgarna emellan regleras.

Kopoption

Kopoption

Forsta Inlosensdag

Equity Claw Back

EMEA 118389230

Emittenten har ritt att 16sa in hela eller delar av utestaende
Obligationer ndr som helst, efter aterbetalning och frislippande
till fullo av samtliga Seniora Obligationer (inklusive obetald
rdanta, avgifter och kostnader), till det tillimpliga
Kopoptionspriset i enlighet med punkt6.11.3 (Frivillig
fullstindig inldosen (Kopoption)) i Obligationsvillkoren, vid var
tid och fran och inklusive:

(a) Emissionsdagen till, men inte inklusive, den Forsta
Inlésensdagen till ett pris lika med the Make Whole Belopp
(samt upplupen och obetald rédnta for de inlosta Obligationerna);

(b) Forsta Inlosensdagen till, men inte inklusive, den dag
som infaller trettiosex (36) manader efter Emissionsdagen till ett
pris lika med 104,56 procent av det Nominella Beloppet;

(©) den dag som infaller trettiosex (36) manader efter
Emissionsdagen till, men inte inklusive, den dag som infaller
fyrtiotva (42) manader efter Emissionsdagen till ett pris lika
med 103,65 procent av det Nominella Beloppet;

(d) den dag som infaller fyrtiotvd (42) manader efter
Emissionsdagen till, men inte inklusive, den dag som infaller
fyrtioatta (48) manader efter Emissionsdagen till ett pris lika
med 102,73 procent av det Nominella Beloppet; och

(e) den dag som infaller fyrtioatta (48) manader efter
Emissionsdagen till, men inte inklusive, den dag som infaller
femtiofyra (54) manader efter Emissionsdagen till ett pris lika
med 100.91 procent av det Nominella Beloppet; och

) den dag som infaller femtiofyra (54) manader efter
Emissionsdagen till, men inte inklusive, Forfallodagen till ett
pris lika med 100 procent av det Nominella Beloppet.

Avser datumet som infaller trettio (30) manader efter Forsta
Emissionsdagen, den 7 september 2020.

Emittenten kan vid var tid fran (men exklusive) Emissionsdagen
till (men exklusive) den Forsta Inlosensdagen med inte mindre
n tio (10) dagars och inte mer dn sextio (60) dagars foregaende
meddelande anvinda nettokontantlikviden mottagen av Gruppen
fran en Borsnotering eller dess 100 procent direkta aktiedgare
eller motsvarande kontantbelopp 1 balansrikningen inte
overskridande trettio (30) procent av det Totala Nominella
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Séljoption

Beloppet till aterbetalning av Obligationerna till priset
tillampligt pa den Forsta Inlosensdagen.

Séljoption

Agarforindring

fstaganden

I hindelse av  en  Agarforindring ska  varje
Obligationsinnehavare ha rétt att begira att alla, eller endast
nagra, av dess Obligationer ska bli aterkopta till ett pris per
Obligation som uppgar till etthundraen (101) procent av det
Utestaende Nominella Beloppet tillsammans med upplupen men
obetald rinta, under en period av sextio (60) Bankdagar efter
mottagande av underrittelse fran Emittenten om den relevanta
héindelsen.

Agarforindring avser (i) nir som helst fore en borsnotering,
varje hindelse didr Adolfsen-familjen, genom forsiljning av
aktier eller pa annat sitt, upphor att ha bestimmande inflytande
direkt eller indirekt over Emittenten (ii) vid och nir som helst
efter en lyckad borsnotering, varje hindelse didr Adolfsen-
familjen genom forsdljning av aktier eller pa annat sétt upphor
att dga och kontrollera direkt eller indirekt minst trettio (30)
procent av aktierna eller rostritterna i Emittenten, eller en
Person eller en grupp av Personer som agerar i samforstand
forvirvar kontrollen, direkt eller indirekt, dver fler rostritter dn
de som kontrolleras av Adolfsen-familjen.

Vissa ataganden

EMEA 118389230

Villkoren innehaller ett antal ataganden vilka begrinsar
Emittentens och andra Gruppbolags mdjligheter, inkluderat,
bland annat:

. begrinsning av betalning av vinstutdelning pa
aktier, aterkop av egna aktier, minskning av
aktiekapital eller annat bundet eget kapital med
aterbetalning till aktiedgare, aterbetalning av
Aktiedgarlan, eller ndgon liknande utdelning eller
overforing av viarde till direkta eller indirekta
aktiedgare i nagot Gruppbolag eller till Nirstaende
av sadana direkta eller indirekta aktiedgare.

. begrinsningar i mojligheten att genomféra fusioner
och delningar;

. att Emittenten inte ska forvirva, och ska se till att
inget Gruppbolag fOrvdrvar, bolag, aktier,
véirdepapper, verksamheter eller dtaganden (eller
andelar av dessa) om ett sddant forvirv skulle ha en
Visentlig Negativ Effekt;

. begrinsningar i mojligheten att avyttra tillgangar;

. begrinsningar i  Aadragandet av  Finansiell
Skuldsittning;

. begrinsningar i mdjligheten att tillhandahalla lan
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eller garanti till annan part &n ett Gruppbolag;

. begridnsningar i mojligheten att stilla Sékerhet over
dess tillgangar som sikerhet for lan eller annan
skuldsittning

. Emittenten ska notera Obligationerna inom nio (9)

manader fran den Forsta Emissionsdagen.

. Bolaget skall dirutover tillse att Gruppen vid var tid
bibehaller Likviditet 6verstigande SEK 20 000 000
(“Minimumlikviditet).

Vardera av ovan listade ataganden #r foremal for visentliga
undantag och kvalificeringar. Se Obligationsvillkoren.

Uppsédgningsgrunder
Uppségningsgrunder Uppsédgningsgrunder under Obligationsvillkoren inkluderar, men
ir inte uttommande, foljande hindelser och omstindigheter:

. drojsmal med betalningar under
Finansieringsdokumenten;

. brott mot andra ataganden under
Finansieringsdokumenten #n atagandet att gora
betalningar;

. drojsmal med betalningar under Gruppbolags
Finansiella Skuldsittning;

. vid Gruppbolags insolvens eller om
insolvensforfarande initieras i forhallande till ett
Gruppbolag;

. att ett Gruppbolags tillgangar ianspraktas genom
verkstillighet av sikerhet, expropriation,
beslagtagande, kvarstadsbeldggande eller
utmétning;

. om det blir olagligt for Emittenten eller nagot
Gruppbolag att fullgéra sina forpliktelser under
Finansieringsdokumenten; och

. om Emittenten eller nagot Gruppbolag upphor med
sin verksambhet.

Vardera av ovan listade uppsidgningsgrunder dr foremal for
visentliga undantag och kvalificeringar. Se
Obligationsvillkoren.
Uppsigning av Om en Uppsédgningsgrund uppstar och dr pagaende har Agenten
Obligationerna ritt att, for Obligationshavarnas rikning, (i) genom meddelande

EMEA 118389230

till Emittenten, forklara alla, men inte endast néagra, av de
utestdende Obligationerna forfallna till betalning tillsammans
med alla andra belopp som dr forfallna till betalning enligt
Finansieringsdokumenten, omedelbart eller pa ett senare datum
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Ovrigt

som Agenten faststiller(men sadant datum ska inte infalla senare
an den Slutliga Inlosendagen), och (ii) utdva nagra eller alla sina
rittigheter, rittsmedel, befogenheter och handlingsutrymme
enligt Finansieringsdokumenten.

Overlatelsebegrinsningar

Noteringar

Agent

Betalningsagent
Kontoforande institut

Tillimplig lag pa
Obligationerna

Tillimplig lag pa
Borgenirsavtalet

Tillimplig lag pa
Garantiavtalet

Riskfaktorer
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Obligationerna har inte blivit, och kommer inte bli, registrerade
under USAs Securities Act eller virdepapperslagar i nagon
annan jurisdiktion. Obligationerna #r forbehallna restriktioner
pa Overlatelse och far bara bli erbjudna eller sélda i transaktioner
som dr undantagna fran registreringskravet i USAs Securities
Act.

Ansokan om notering av Obligationerna pa NASDAQ
Stockholm AB kommer att limnas in i direkt anslutning till
Finansinspektionens godkénnande av detta Prospekt.

Nordic Trustee & Agency AB (publ), org. nr. 556882-1879,
agerar agent och foretrider Obligationshavarna.  Agentens
rittigheter och skyldigheter foljer av Obligationsvillkoren vilka
finns att hitta pa Emittentens webbplats, www.brado.se.

DNB Bank ASA, norskt org. nr. 981 276 957.
Verdipapirsentralen ASA, norskt org. nr. 985 140 421.

Svensk ritt.

Svensk ritt.

Svensk ritt.

Investeringar i Obligationerna medfor visentliga risker och
presumtiva investerare hdnvisas till avsnittet “Riskfaktorer” for
en diskussion om vissa faktorer som noga bor overvigas fore
beslut tas om att investera i Obligationerna.

38



5.1

VILLKOR FOR OBLIGATIONERNA

Det vidtas inga atgdrder i ndgon jurisdiktion som skulle eller dr avsedda att tilldta ett offentligt
erbjudande av Obligationerna, eller innehav, omsdttning eller distribution av ndgot dokument eller
annat material som hdirror fran Emittenten eller Obligationerna, i ndgon annan jurisdiktion dn
Sverige, ddr atgdrder dr nodvindiga for sidana syften. Varje Person som far detta dokument till sitt
forfogande dr skyldiga av Emittenten att informera sig om, och iaktta, alla tillimpliga restriktioner.

I hiindelse av diskrepans mellan den svenska och engelska sprakversionen av Obligationsvillkoren
ska den engelska ciga foretrdde.

DEFINITIONER OCH KONSTRUKTION
Definitioner
I dessa obligationsvillkor ("Obligationsvillkoren"):

"Agent" avser Nordic Trustee & Agency AB (publ), organisationsnummer 556882-1879 eller annan
part som ersitter denne som Agent i enlighet med dessa Obligationsvillkor.

"Agentavtal" avser agentavtalet mellan Emittenten och Agenten som har ingétts innan eller pa den
Forsta Emissionsdagen, géllande, bland annat, den ersittning som ska betalas till Agenten, eller sadant
ersittande agentavtal mellan Emittenten och en agent som ingas efter Forsta Emissionsdagen.

“Aktiesdgarlan” avser ett aktiedgarlan som ska, eller kommer att, beviljas till Emittenten av nagon av
dess aktiedgare, forutsatt att (i) ett sadant 1an till fullo &r efterstillt de Sikerstillda Forpliktelserna, och
(ii) nagon Aaterbetalning av, eller betalning av rdnta under, nagot sadant lan ir villkorat att alla
nuvarande och framtida forpliktelser och skyldigheter under de Sikerstdllda Forpliktelserna har
frislappts till fullo.

“Aktiesgartillskott” avser varje ovillkorat aktiedgartillskott till Emittenten uppgéaende till inte mindre
an SEK 200 000 000.

"Avgorande Inflytande" avser en Person som har, som ett resultat av avtal, 6verenskommelse
och/eller annat arrangemang och/eller genom sitt 4gande av aktier eller dgarintressen i en annan
Person (direkt eller indirekt):

(a) en majoritet av rosterna i den andra Personen; eller
(b) rétten att tillsétta eller avsiitta en majoritet av styrelseledamdterna i den andra Personen.

“Avstamningsdag” avser den dag pa vilken en Obligationsinnehavares dgande till Obligationerna ska
registreras hos den Centrala Virdepappersforvararen enligt foljande:

(a) avseende betalning enligt Obligationsvillkoren, den dag som &r utsatt som Avstimningsdag i
enlighet med den Centrala Virdepappersforvararens regler fran tid till annan;

@) i syfte att rosta pa ett Fordringshavarméte, den dag som intréffar pa den Bankdag som
infaller omedelbart foregaende den dag som Fordringshavarmétet dger rum, eller en
annan dag som Agenten accepterar; och

(b) i syfte att rosta genom ett Skriftligt Forfarande:

1) den dag som infaller tre (3) Bankdagar efter att en underrittelse om Skriftligt
Forfarande har offentliggjorts; eller,

(i1) om den erforderliga majoriteten enligt Agentens mening har underrittats fore den dag
som anges i punkten (a) ovan, pa den Bankdag som infaller omedelbart foregaende
den dag Agenten forklarar att det Skriftliga Forfarandet har godkints av den
erforderliga majoriteten.
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“Bankdag” avser en dag did bade den Centrala Virdepappersforvararen och relevant
obligationslikvidssystem &r Oppna.

"Bankdagskonvention" avser den forsta foljande dagen som #r en Bankdag, sdvida inte den dagen
intriffar nista kalenderménad, da det istillet ska betyda den forsta foregdende dagen som idr en
Bankdag.

“Befintlig skuldsittning” avser Gruppens Finansiella Skuldsittning som ska aterfinansieras av
Nettolikviden fran Obligationsemissionen.

“Betalningsagent” betyder DNB Bank ASA.

“Borgenérsavtalet” avser borgenidrsavtalet inganget mellan, bland andra, Emittenten, langivaren
under Kreditfaciliteten, Sékerhetsagenten och Agenten, pa eller omkring Emissionsdagen.

“Borsnotering” avser en borsnotering av aktierna i Emittenten eller i dess till 100 procent direkta
aktiedgare.

”Centrala Virdepappersforvararen” avser Emittentens centrala virdepappersforvarare,
Verdipapirsentralen ASA i Norge, ddr Obligationerna &r registrerade.

“CSD Regler” avser den Centrala Virdepappersforvararens regler och foreskrifter som ar tillimpliga
pa Emittenten, Agenten och Obligationerna fran tid till annan.

“Dotterbolag” avser, i relation till vilken sadan person, ett svensk eller utlindskt foretag (oavsett om
foretaget dr ett aktiebolag eller inte) som vid den aktuella tidpunkten direkt eller indirekt &r ett
dotterforetag till en juridisk person enligt aktiebolagslagen (2005:551).

“EBIT” avser, i forhallande till en Relevant Period, inkomster fore rinta och skatt i enlighet med den
senaste Finansiella Rapporten.

"Efterlevnadsintyg" avser ett intyg, huvudsakligen i den form som anges i Bilaga 1 (Formuldr for
Efterlevandsintyg) och skéligen tillfredstidllande for Agenten, undertecknat av VD:n eller finanschefen
eller annan behorig firmatecknare for Emittenten.

“Emissionsdag” betyder 7 mars 2018.
“Emission av Seniora Obligationer” avser emissionen av de Seniora Obligationerna.
"Emittenten" avser Brado AB (publ), ett svenskt aktiebolag med organisationsnummer 559127-5176.

“”Emittent Internlan” avser ett 1an eller kredit utfirdat av Emittenten till Malbolaget, sddana lan ska
efterstillas 1 enlighet med Borgendrsavtalet och pantsittas och wutgdéra en del av
Transaktionssikerheten.

“Escrow-bank” avser DNB Bank ASA.

“Escrow-konto” avser det rintebdrande bankkonto som Emittenten innehar hos Escrow-banken i det
syfte som specificeras i punkt 5.5 (Utbetalning av likvid), for vilket Escrow-banken har avsagt sig
samtliga kvittningsréttigheter.

“Familjen Adolfsen” avser endera av Kristian Adolfsen (fodd 1961) och Roger Adolfsen (fodd
1964), och deras respektive familjer.

“Finansiella Kostnader” avser, for den Relevanta Perioden, det sammanlagda beloppet av upplupen
rinta, kommission, avgifter, rabatter, betalningsavgifter, premier eller kostnader och andra finansiella
betalningar avseende Finansiell Skuldsittning som betalats, ska betalas eller kapitaliserats av nagot
Gruppbolag enligt de senaste Finansiella Rapporterna (beriknad pa en konsoliderad basis), exklusive
orealiserade vinster eller forluster pa derivatinstrument andra &dn sadana derivatinstrument som
redovisas for pa en hedgeredovisningsbasis.
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“Finansiell Leasing” avser leasing eller avbetalningskopskontrakt vilka skulle behandlas som
finansiell leasing eller kapitalleasing i enlighet med IFRS, som tillimpligt pa Emissionsdagen.

“Finansiell Rapport” avser Emittentens arliga granskade konsoliderade och icke-konsoliderade
finansiella bokslut samt oreviderade konsoliderade kvartalsrapporter.

"Finansiell Skuldsittning" ir skuldséttning som avser:
(a) pengar som lanats fran och skulder i banker eller andra kreditinstitut;

(b) belopp som lyfts i enlighet med nagon s.k. obligationskopsfacilitet eller emission av
obligationer, skuldebrev eller nagot annat liknande instrument, inklusive Obligationerna;

© summan av skulder under nagon Finansiell Leasing;

(d) salda eller diskonterade fordringar (andra #n sadana fordringar i den utstrickning de ir salda
pa en s.k. non-recourse basis forutsatt att forutsittningarna for avklassificering under IFRS ér
uppfyllda);

(e) derivatatransaktioner som ingétts och, nér virdet av sddan derivatatransaktion ska beriknas,

endast marknadsvirdet (eller, om nagot faktiskt belopp &r forfallet som ett resultat av
avslutandet eller realisationen av den derivatatransaktionen, ska sadant belopp tas i
beaktande);

® motforbindelse avseende ett borgensatagande, obligation, standbyremburs eller remburs som
utfirdats av en bank eller annan finansiell institution avseende en underliggande forpliktelse
for en person som inte ir ett Gruppbolag och vars forpliktelse skulle fall in under nagon av de
andra punkterna i denna definition;

(2) belopp som lyfts genom annan transaktion (inkluderat kop- och siljavtal for
vidareformedling) som har den kommersiella effekten av inlaning eller som i &vrigt
klassificeras som inlaning enligt IFRS; och

(h) utan dubbelrikning, beloppet under nagon garanti som lamnats for nagon av de poster som
refereras till i ndgon av punkterna (a) till (g) ovan.

"Finansieringsdokumenten" avser dessa Obligationsvillkor, Transaktionssikerhetsdokumentet,
Borgenirsavtalet, Agentavtalet och alla andra dokument som enligt Agenten och Emittenten ska anses
vara Finansieringsdokument

“Finansieringsdokumenten for Seniora Obligationer” avser avtal avseende de Seniora
Obligationerna, sikerhetsdokument eller andra dokument som har ingatts med anledning dérav.

"Fordringshavarméte" avser ett mote som hélls mellan Obligationsinnehavarna i enlighet med
punkt 5.20 (Fordringshavarmote).

“Koncerninterna lan” avser:
(a) varje Emittent Internlan, och

(b) varje 1an eller kredit som limnas av ett Gruppbolag (inklusive, for undvikande av tvivel, varje
Materiellt Gruppbolag, men exklusive Emittenten) till ett Materiellt Gruppbolag med (a) en
16ptid om minst 12 manader (ddar Emittenten sjdlv avgor 16ptiden) och (b) ett principalbelopp
overstigande SEK 10 000 000 (enskilt eller ssmmanridknat med andra sadana lan som ldmnats
mellan samma Gruppbolag), sddana 1an ska efterstillas i enlighet med Borgenérsavtalet.

"Force Majeure-héindelse" har den innebord som framgér av punkt 5.28.1.
"Forsta Inlosensdagen" avser datumet som infaller trettio (30) manader efter Forsta Emissionsdagen.

“Forvarvet” avser Emittentens forvirv av samtliga aktier i Malbolaget.
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“Forvirvsavtalet” avser aktiedverlatelseavtalet som ska ingas mellan, bland andra, Frosunda Luxco
S.ar.l. och Emittenten (fére Emissionsdagen) avseende 6verforandet av alla aktier i Malbolaget.

“Frosundagruppen” avser Malbolaget och dess direkta och indirekta Dotterbolag.

“Garanti” betyder garantierna i relation till Emittentens skyldigheter under Finansieringsdokumenten
stillda av Garantigivarna i enlighet med Garantiavtalet.

“Garantiavtalet” avser det garantiavtal som har ingatts mellan Emittenten, varje Garantigivare och
Agenten enligt vilket Emittentens skyldigheter gentemot Obligationsinnehavarna och Agenten under
Finansieringsdokumenten garanteras av Garantigivarna.

“Garantigivare” avser varje Materiellt Koncernbolag.
"Gruppen" avser Emittenten och dess Dotterbolag fran tid till annan (var for sig ett ""Gruppbolag').

"IFRS" avser International Financial Reporting Standards (IFRS) och vigledningar och tolkningar
utfirdade av International Accounting Standards Board (eller nagon foregangare eller eftertrddare
ddrav) som ir i kraft frén tid till annan.

"Inlosendag" avser det datum da de relevanta Obligationerna ska 16sas in eller aterkdpas i enlighet
med punkt 5.11 (Inlosen och Aterbetalning av Obligationerna).

"Insolvent" betyder, i forhdllande till en relevant person, att denne #r att betrakta som insolvent eller
erkdnner sig oformogen att betala sina skulder nir dessa forfaller, i varje fall i enlighet med
betydelsen i 2 kap., 7-9 §§ konkurslagen (1987:672) (eller motsvarigheten i nagon annan jurisdiktion),
instdller betalningar av nagon av sina skulder eller med anledning av faktiska finansiella svarigheter
inleder forhandlingar med sina borgendrer (andra dn Obligationsinnehavarna) med #ndamalet att
omlédgga nagot av sin skuldsittning (inklusive foretagsrekonstruktion i enlighet med lag (1996:764)
om foretagsrekonstruktion (eller motsvarigheten i ndgon annan jurisdiktion)) eller dr foremal for
ofrivillig avveckling, upplosning eller likvidation.

“ISIN”  betyder International  Securities Identification = Number —  Obligationernas
identifikationsnummer.

“Joint Bookrunners” ABG Sundal Collier ASA, DNB Markets (en del av DNB Bank ASA) och
Pareto Securities AS.

"Justerat Nominellt Virde" avser det totala sammanlagda Nominella Beloppet av Obligationerna,
minskat med det Utestaende Nominella Beloppet av alla Obligationer som &gs av ett Gruppbolag eller
en Narstaende, oavsett om en person dr direktregistrerad dgare av sddana Obligationer.

”Kontobokforingslagens” lag (1998:1479) om kontoforing av finansiella instrument.

“Kontoforande Institut” avser en bank eller annan hos vilken en Obligationsinnehavare har oppnat
ett Vardepapperskonto avseende Obligationerna.

“Kontopantavtalet” avser Gverenskommelsen om Sikerhet Over tillgodohavandena pa Escrow-
kontot, inganget mellan Emittenten och Agenten.

“Lagom om Kontoforing av Virdepapper” avser den norska lagen med anledning av registrering av
finansiella instrument 2002 no. 64.

“Likviditet” avser Gruppens likvida medel och motsvarighet till likvida medel pé en konsoliderad
basis i enlighet med IFRS samt alla outnyttjade belopp under den Revolverande Kreditfaciliteten.

“Make Whole Beloppavser ett belopp motsvarande summan av:
(a) virdet pa den relevanta Inlosendagen om 104,56 procent av det Nominella Beloppet som om

en sadan betalning hade skett pad den Forsta Inlosensdagen; och
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(b) betalningar (exklusive upplupen men obetald rinta fram till den relevanta Inlosendagen) fram
till men exklusive den Forsta Inlosensdagen,

bada beriknade med en diskonteringsrinta om 50 baspunkter.

Make Whole Amount ska beriknas och bestimmas av Emittenten.

“Malbolaget” betyder Frosunda Holdco AB, med organisationsnummer 556778-0076.
“Marginal” betyder 8,50 procent per ar.

“Materiellt Gruppbolag” betyder:

(a) maélbolaget; och

(b) varje Gruppbolag som &dr nominerade som sadant av Emittenten i enlighet med punkt 5.15.19
(Nominering av Materiellt Gruppbolag).

”Nettolikvid” avser likviden fran erbjudandet av de relevanta Obligationerna, efter att avdrag har
gjorts for avgifter och juridiska kostnader for Joint Bookrunners och Agenten och andra kostnader och
utgifter som har uppstatt i samband med Obligationsemissionen.

"Nominellt Belopp" har den betydelse som anges i punkt 5.2.3.

“Ny Sékerhet” avser sikerhet till forman for de Sékerstillda Parterna i enlighet med villkoren i
Borgenirsavtalet som ska beviljas, nér tillimpligt, for nya tillgangar som forvérvas.

"Nirstaende" avser annan Person som direkt eller indirekt kontrollerar eller dr kontrollerad av eller
som ir under gemensam direkt eller indirekt kontroll tillsammans med en sddan Person. Inom ramen
for denna definition betyder '"'kontroll", nir det anvinds i relation till nagon Person, befogenheten att
styra de ledande befattningshavarna och paverka policys for en sddan Person, direkt eller indirekt,
oavsett om det sker genom #gande av rostritter, avtal eller pd annat vis. '"Kontrollerar'" och
"kontrollerad av'' har motsvarande mening enligt det foregaende.

"Obligation" avser en skuldférbindelse emitterad av Emittenten enligt dessa Obligationsvillkor.
”Obligationsemissionen” avser emissionen av Obligationerna.

"Obligationsinnehavare" avser den person som dr registrerad pa ett Virdepapperskonto hos
Kontoforande Institut som direktregistrerad dgare av en Obligation.

“Obligatorisk Inlosen” har den innebord som framgar av punkt 5.5.4.

“Ordinarie Lopande Verksamheten” avser Gruppens kommersiella aktiviteter relaterade till, nu
eller i framtiden:

(a) hemtjinst och dartill relaterade tjinster;
(b) vardhem;
(c) andra nischer inom vard- och omsorgssektorn;

(d) boende och tjinster riktade mot individer med sirskilda behov; unga asylsdkande, flyktingar,
invandrare etc.; och

(e) fastighetsforvaltning med anledning av ovan;

"Person" avser varje individ, foretag, bolag, aktiebolag, joint venture, association, trust, icke-
inkorporerad organisation, regering, eller annan myndighet eller politisk underavdelning dirav, eller
nagon annan entitet, oavsett om denne har separat juridisk personlighet.
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“Transaktionssikerhet Efter Utbetalning” avser:

(a) pant med forsta prioritet over alla emitterad aktier i ett Materiellt Gruppbolag (med undantag
for Emittenten);

(b) pant med f6rsta prioritet 6ver alla nuvruande och framtida Emittent Internlan; och

(c) i den man det &r lagligt, solidariska, ovillkorade och oaterkalleliga garantiataganden fran varje
Garantigivare, vilka ska utgora seniora skylidgheter for Garantigivare ("Garantigivarna”).

“Transaktionssikerhet Innan Utbetalning” avser pant med forsta prioritet dver Escrow-kontot.

“RCF-Finansieringsdokumenten” avser avtal(en) for den Revolverande Kreditfaciliteten, garantier,
kreditbrev eller andra dokument som har ingatts i relation dartill.

“Relevant Period” avser varje period om tolv (12) pa varandra foljande kalendermanader.
“Representanter” har den betydelse som anges i Borgenéarsavtalet.

“Revolverande Kreditfacilitet”avser den revolverande kreditfacilitet som ska forses nagot Materiellt
Gruppbolag som lantagare med ett atagande om upp till SEK 100 000 000 (eller motsvarande i nagon
annan valuta), vilken kan besta av en eller flera faciliteter (dven garantier, kreditbrev eller nagra andra
anknytande faciliteter) fran en eller flera langivare vilka ska rangordnas pari passu med varandra
eller, att anvindas av ett Gruppbolag i Gruppen for den 16pande verksamheten och rorelsekapital.

"Riénta" avser rintan pa Obligationerna som beriknas i enlighet med punkt 6.8.10.

"Riintebestimningsdag" avser, i forhallande till sddan period for vilken en rintesats ska bestimmas,
tva (2) Bankdagar fore den forsta dagen i sddan period.

"Riinteforfallodag" avser den 7 mars, 7 juni, 7 september och 7 december varje ar, eller om en sddan
dag inte dr en Bankdag, den Bankdag som foljer av tillimpningen av Bankdagskonventionen.
Obligationernas forsta Réinteforfallodag ska vara 7 juni 2018 och den sista Rinteforfallodagen ska
vara den Slutliga Aterbetalningsdagen.

"Rénteperiod" avser, forbehallet justeringar i enlighet med Bankdagskoventionen, perioden mellan 7
mars, 7 juni, 7 september och 7 december varje ar, dock under forutséttning att Rinteperioden inte ska
stricka sig utover Forfallodagen.

"Riintesats" betyder STIBOR tre (3) manader plus Marginalen arligen. Om STIBOR &dr mindre 4n
noll (0), ska STIBOR anses vara noll (0).

”Seniora Obligationer” avser de sékerstidllda obligationer med rorlig rdnta som forfaller 2023 och
emitterats pa eller omkring Emissionsdagen och innehas av en eller en grupp investerare till ett
sammanlagt nominellt belopp om SEK 600 000 000 (eller dess motsvarighet), sdkerstillda med
samma sékerhetstillgangar som técks av Transaktionssidkerheten, men som prioriteras i férhallande till
Verkstillighetsutbetalning  efter  skyldigheter som uppstir med anledning av RCF-
Finansieringsdokumenten och Tillatna Hedging Forpliktelser men framfor Finansieringsdokumenten
och som nédrmare beskrivits i Borgenérsavtalet.

“Seniora Obligationsinnehavare” avser innehavarna av Seniora Obligationer.
”Senior Skuld” har den inneborden som anges i Borgenédrsavtalet.
“SEK” betyder den valuta som lagligen anvinds som betalningsmedel i Sverige for tillfdllet.

"Skriftligt Forfarande" avser det skriftliga eller elektroniska forfarandet for Obligationsinnehavarnas
beslutsfattande enligt punkt 5.21 (Skriftligt forfarande).

”Slutlig inlosensdag” betyder 7 juni 2023.
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"STIBOR" avser:

(a) den tillimpliga arliga procentsats som visas pa NASDAQ Stockholms webbsida for
bestimmande av STIBOR (eller genom annat system eller webbsida som ersitter den) sdsom
pa eller omkring klockan 11.00 pa Réntebestimningsdag for erbjudandet om inlaning i SEK
och for en period som &r jamforbar med den relevanta Rénteperioden; eller

(b) om ingen réntesats ar tillgédnglig for den relevanta Rénteperioden, det aritmetiska medelvérdet
av rintesatser (avrundat uppat till fyra decimaler), sdsom tillhandahallet till Agenten pa
begdran fran DNB Bank ASA, filial Sverige, Nordea Bank AB (publ) och Skandinaviska
Enskilda Banken AB (publ) (eller annan sddan bank som kan komma att utpekas av Agenten i
samforstand med Emittenten), for inlaning av SEK 100 000 000 for den relevanta perioden;
eller

© om inget virde finns tillgdnglig enligt punkten (b) ovan, den rintesats som enligt Agentens
rimliga bedomning bist reflekterar Réntesatsen for inlaning i SEK som erbjuds pa
Stockholms interbankmarknad for den relevanta perioden; och

om nagon sadan réintesats dr under noll, ska STIBOR anses vara noll.
“Superseniorskuld” har den betydelsen som foreskrivs i Borgenérsavtalet.

"Sidkerhet" avser inteckning, pantriitt, retentionsriitt, sikerhetsoverlatelse eller annan sdkerhet som
lamnats for nagons forpliktelser, eller annat avtal eller arrangemang med motsvarande effekt.

“Sikerhetsagent” avser den sikerhetsagent som é&r utvald av de Sikerstillda Parterna, enligt
Borgenirsavtalet, som innehar Transaktionssékerheten for de Sidkerstéllda Parternas rikning, som pa
Emissionsdagen &dr Nordic Trustee & Agency AB (publ).

“Sékerstillda Forpliktelser” har den innebord som framgar av Borgenérsavtalet.
“Sikerstillda Parter” har den innebord som framgar av Borgenirsavtalet

“Siljarrevers” avser ett 14n till Emittenten genom en siljarrevers om SEK 350 000 000 i anslutning
till Emittentens forvirv av samtliga aktier i Malbolaget. Lanet (i) ska till fullo efterstillas de
Sakerstillda Forpliktelserna som framgéar av Borgenirsavtalet, och (ii) aterbetalning av, eller
betalning av rinta under, nagot sadant lan ska vara villkorat att alla nuvarande och framtida
forpliktelser och skyldigheter under de Sikerstéllda Forpliktelserna har frisldappts till fullo om inte
sadana betalningar &r finansierade med eget kapital (utan tillforsikrad kontantutdelning), Aktiedgarlan
eller genom kvittning av garantikrav, specifika krav med anledning av skadesloshet, eller kvittning
som foljer av ”Final Enterprise Value” enligt Forvarvsavtalet.

“Tillaten Anvindning” betyder:

(@ en forsiljning, overforing eller avyttring till skiligt marknadsvirde och som inte dr trolig att
ha en Visentlig Negativ Effekt, eller

(b) nagon annan forsiljning, Overforing eller avyttring av aktier eller andra tillgangar eller
verksambhet i nagot Materiellt Gruppbolag dér likviden fran sadan avyttring anvinds:

@) for att finansiera (till fullo eller delvis) forvirvet av ersittningstillgangar, for vilka Ny
Sidkerhet ska beviljas (i den utstrickning de ursprungliga tillgangarna omfattades av
Transaktionssikerheten); eller

(ii) vid var tid efter relevant avyttring, och under alla forhallanden, om sadan likvid inte
anvinds som foreskrivs i paragraf (a) ovan, inom tolv (12) manader efter Emittentens
mottagande, for att 16sa in Seniora Obligationer i enlighet med villkoren for de
Seniora Obligationerna.
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“Tillaten Finansiell Skuldsittning” avser Finansiell Skuldsittning:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)
®
(g
(h)

@

)

®

(m)

(n)

(0)
(p)

under Finansieringsdokumenten och RCF-Finansieringsdokumenten;
under Finansieringsdokumenten for Seniora Obligationer;

i form av Befintlig skuldséttning forutsatt att den &r refinansierad (och relaterade sékerheter dr
frisldppta) genom Obligationsemissionen och/eller Emissionen av Seniora Obligationer, vid
den inledande utbetalningen av belopp fran Escrow-kontot;

under Finansiell Leasing av fordon, utrustning eller datorer i den Ordinarie Lopande
Verksamheten;

i form av Koncerninterna 1an;
i form av 1an mellan Gruppbolag (andra @n Emittenten) som inte utgor Koncerninterna lén;
i form av nagot Aktiedgarlan;

som uppstatt mellan Gruppbolag under nagot cash pooling-arrangemang i Gruppen, eller
annars i den ordinarie bankverksamheten med syftet att netta debit- och kreditbalanser for
Gruppbolag;

av typen (i) Tillatna Hedging Forpliktelser, eller (ii) liknande hedging arrangemang (for icke-
spekulativa syften);

i form av motforbindelse avseende en garanti, skadesloshetsforbindelse, obligation |,
standbyremburs, remburs eller annat instrument som utfirdats av en bank eller finansiell
institution avseende en underliggande forpliktelse i den Ordinarie Lopande Verksamheten i
ett Gruppbolag;

som adragits under forskottskdpavtal eller uppskjutna kdpavtal pa sedvanliga kommersiella
villkor av nagon medlem i Gruppen fran nagon av dess handelspartners i den Ordinarie
Lopande Verksamheten for ett Gruppbolag;

som uppstatt som ett resultat av att ett Gruppbolag forvdrvat en annan entitet (eller
verksamhet) och entiteten redan hade skuldsittning, under fOrutsittning att (i)
Minimumlikviditeten dr uppfylld, och (ii) sadan skuldsittning &r aterbetald eller refinansierad
som tillaten under denna definition inom nittio (90) dagar fran fullbordandet av ett sadant
forvirv eller overforing;

under pensionsforpliktelser eller skatteforpliktelser som uppstéatt i den Ordinarie Lopande
Verksamheten;

for hyresataganden avseenden fastigheter som hyrs av ett Gruppbolag i den Ordinarie
Lopande Verksamheten pa normala kommersiella villkor;

Siljarreversen; eller

som inte #r tillaten enligt nagon foregdende punkt och det utestaende beloppet inte Gverstiger
SEK 10 000 000 (eller motsvarande i andra valutor).

“Tillatet Finansiellt Stod” avser garanti, lan eller annat finansiellt stod:

(a)
(b)

(©

under Finansieringsdokumenten;

under Finansieringsdokumenten for Seniora Obligationer, RCF-Finansieringsdokumenten,
eller nagra Tillatna Hedging Forpliktelser, forutsatt att en sadan garanti har beviljats till
forman for de Sikerstillda Parterna i enlighet med villkoren i Borgenirsavtalet;

i form av Koncerninterna 1an;
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(d) i form av lan mellan Gruppbolag (andra @n Emittenten) som inte utgér Koncerninterna lan;

(e) som uppstatt mellan Gruppbolag under nagot cash pooling-arrangemang i Gruppen, eller
annars i den ordinarie bankverksamheten med syftet att netta debit- och kreditbalanser for
Gruppbolag;

® som adragits under forskottskdpavtal eller uppskjutna kdpavtal pa sedvanliga kommersiella

villkor av ndgon medlem i Gruppen fran nagon av dess handelspartners i den ordinarie
I6pande verksamheten for Gruppens afféarsaktiviteter;

(2) som utgor handelkredit eller garanti utstélld i forhallande till uppstadd risk fran ett annat
Gruppbolag i Ordinarie Lopande Verksamheten;

(h) som uppstar pa grund av lag eller i den Ordinarie Lopande Verksamheten och inte som ett
resultat av nagon forsummelse eller vardsloshet;

1) for nagon motforbindelse avseende en garanti, skadesloshetsforbindelse, obligation,
standbyremburs, remburs eller annat instrument som utfdrdats av en bank eller finansiell
institution avseende en underliggande forpliktelse i den Ordinarie Lopande Verksamheten i
ett Gruppbolag;

G som uppstar genom sedvanliga 1an till anstdllda i den Ordinarie Lopande Verksamheten och i
anslutning till sedvanliga incitamentsprogram for anstédllda; och

k) en utbetalning av ett koncernbidrag till ett Gruppbolag, tillatet under svensk skattelagstiftning.

“Tillatna Hedging Forpliktelser” avser forpliktelser for ndgot Gruppbolag under en
derivattransaktion som har ingatts mellan en eller flera hedging counterparties i relation till skydd mot
eller fordel av fluktationer i kurs eller pris, dédr exponering uppstar inom ramen for Ordinarie Lopande
Verksamheten eller i forhallande till betalningar som ska goras 1 enlighet med
Finansieringsdokumenten, Finansieringsdokumenten for Seniora Obligationer och RCF-
Finansingsieringsdokumenten (men inte en derivattransktion i spekulativt syfte).

“Tillatna Sikerheter” avser varje sikerhet:

(a) under Fiansieringsdokumenten:

(b) fram till utbetalningen av Nettolikviden fran Escrow-kontot, stilld under den Befintliga
Skuldsittningen;

© som skapats avseende Finansieringsdokumenten for Seniora Obligationer, RCF-

Finansieringsdokumenten, eller nagra Tillatna Hedging Forpliktelser, forutsatt att en sadan
sdakerhet utvidgas till och delas mellan de Séikerstillda Parterna enligt villkoren i
Borgenirsavtalet;

(d) som uppstar pa grund av lag eller i den ordinarie 16pande verksamheten vid handel och inte
som ett resultat av nagon forsummelse eller vardsloshet;

e som uppstar i den ordinarie bankverksamheten med syftet att netta debit- och kreditbalanser
for Gruppbolag;
® i form av hyresdepositioner eller andra garantier avseende hyresavtal inklusive i relation till

fastigheter ingdngna av ett Gruppbolag i den Ordinarie Lopande Verksamheten pa normala
kommersiella villkor; eller

(2) for att sdkerstilla Finansiell Skuldsittning under Tillaten Finansiell Skuldséttning i enlighet
med punkt (1) i definitionen av Tillaten Finansiell Skuldsittning och att sadan garanti &r
fullgjord och sldppt i sin helhet vid aterbetalningen av sadan Finansiell Skuldsittning.
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“Tillaten Utdelning” avser Utdelning av:
(a) ett Dotterbolag till Emittenten, om en sadan Utdelning gors till ett annat Gruppbolag; och

(b) Emittenten, om en sadan Utdelning #r ett koncernbidrag, forutsatt att inga kontanter eller
andra medel 6verfors fran Emittenten som ett resultat ddrav (med andra ord 4r koncernbidrag i
redovisningssyfte), men sd att koncernbidrag som genomftrs av skattekvittningsskdl kan
genomforas genom kontanttillskott and forutsatt att sadan utdeltning, netto efter
skatteeffekter, sedan konverteras eller aterinfors som ett aktiedgartillskott till Emittenten sa
snart som praktiskt mojligt,

under forutsittning att ingen Uppsdgningsgrund &r pagaende eller skulle uppsta som ett resultat av en
sadan Utdelning.

“Totala Nominella Beloppet” avser de, vid den relevanta tidpunkten, utstidllda Obligationernas totala
Nominella Belopp.

“Transaktionssikerheten” avser Transaktionssikerheten Efter Utbetalning och annan Sikerhet stélld
till de Sikerstéllda Parterna for de Sikerstéllda Forpliktelserna enligt
Transaktionssdkerhetsdokumenten och Borgenérsavtalet.

“Transaktionssikerhetsdokumenten” avser de sikerhetsdokument under vilka
Transaktionssidkerheten har etablerats, som har ingatts mellan Siakerhetsagenten och Bolaget eller de
relevanta Gruppbolag som forser Transaktionssikerheten eller en Garanti.

“Uppsigningsgrund” avser en sadan hindelse eller omstédndighet som framgar av 6.17.1

“Utbetalningsdagen” avser dagen for utbetalning av likviden foér Obligationsemissionen fran
Escrow-kontot.

“Utdelning” avser (i) betalning av vinstutdelning pa aktier, (ii) aterkdp av egna aktier, (iii) minskning
av aktiekapital eller annat bundet eget kapital med aterbetalning till aktiedgare, (iv) aterbetalning av
Aktiedgarlan, eller (v) nagon liknande utdelning eller 6verforing av virde till direkta eller indirekta
aktietdigare i nagot Gruppbolag eller till Nirstaende av sadana direkta eller indirekta aktieidgare.

"Visentlig Negativ Effekt" avser en visentligt negativ effekt pa (a) Gruppens verksamhet eller
finansiella stillning tagen i sin helhet, (b) Emittentens eller ndgon Garantigivares férmaga att fullgéra
och uppfylla sina ataganden enligt ndgot Finansieringsdokument eller (c) giltigheten eller
verkstilligheten av nagot Finansieringsdokument.

“Viardepapperskonto” avser det avstimningskonto for dematerialiserade vérdepapper som fors av
den Centrala Virdepappersforvararen vilket (i) en dgare av ett sadant viardepapper &r direktregistrerad,
eller (ii) en dgares innehav av virdepapper &r registrerat i en forvaltares namn.

“Verkstillighetsutbetalning” har den betydelsen som foreskrivs i Borgenérsavtalet.
“Agarforiandring” avser:

(a) vid nagon tidpunkt fére en Borsnotering, en hindelse diar Familjen Adolfsen, genom avyttring
av aktier eller annars slutar ha Avgorande Inflytande, direkt eller indirekt, 6ver Emittenten;

(b) vid, och vid var tid efter, en framgangsrik Borsnotering, en hindelse dér:

@) Familjen Adolfsen, genom avyttring av aktier eller annars slutar att dga och
kontrollera, direkt eller indirekt, ett minimum om trettio (30) procent av aktierna eller
rostritterna i Emittenten, eller

(i1) nagon annan Person eller grupp av Personer som agerar i samforstand erhaller eller
forvarvar kontrollen, direkt eller indirekt, over fler aktier med rostrétt i Emittenten dn
som kontrolleras av Familjen Adolfsen.
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5.1.2

5.2
5.2.1

522

5.2.3

5.2.4

5.25

Konstruktion

Om inget annat framgar ska en hénvisning i dessa Obligationsvillkor till:

(a) "tillgangar" inkludera alla nuvarande och framtida egendomar, intéikter och rittigheter av alla
slag;
(b) ett avtal eller instrument omfatta sadant avtal eller instrument sdsom kompletterat, dndrat,

fornyat, utokat eller ersatt, fran tid till annan;

(©) en "'foreskrift' inkludera alla foreskrifter, regler eller officiella direktiv (oavsett om detta
utgdr lagstiftning eller ej) meddelat av en statlig, mellanstatlig eller Overstatlig instans,
myndigheter eller departement, eller reglerande, sjidlvreglerande eller annan myndighet eller

organisation;
(d) en foreskrift avser en hinvisning till den foreskriften sasom dndrad eller aterinférd; och
e en viss tid pa dagen, avse svensk tid.

En Uppségningsgrund anses pagédende om den inte har undanrgjts eller eftergivits.

Ett meddelande ska anses utgdra ett pressmeddelande om det gjorts tillgidngligt for allménheten i
Sverige pa ett skyndsamt och icke diskriminerande stt.

Ingen fordrojning eller forsummelse av Agenten eller ndgon Obligationsinnehavare vad giller
utévandet av nagon rittighet eller gottgorelse enligt Finansieringsdokumenten ska forsdmra eller
fungera som en eftergift av sadan rittighet eller gottgorelse.

OBLIGATIONERNAS STATUS

Obligationerna dr utgivna i SEK och varje Obligation omfattas av dessa Obligationsvillkor.
Emittenten forbinder sig att erligga betalningar avseende Obligationerna samt att iaktta dessa
Obligationsvillkor, med forbehall for villkoren i Borgenirsavtalet.

Genom att teckna Obligationer samtycker varje initial Obligationsinnehavare till att Obligationerna
erhéller rittigheter genom och lyder under Finansieringsdokumenten, och genom forvirv av
Obligationer bekriftar varje efterkommande Obligationsinnehavare denna Overenskommelse.
Obligationsinnehavarna blir bundna av dessa Obligationsvillkor och andra Finansieringsdokument nir
Obligationerna registreras hos den Centrala Virdepappersforvararen, utan krav pa att ytterligare
atgdrder vidtas eller formaliteter uppfylls.

Det nominella beloppet for varje Obligation ar SEK 500 000 ("Nominellt Belopp") (sasom dndrat
fran tid till annan). Det sammanlagda nominella beloppet for Obligationerna per Emissionsdagen dr
SEK 150 000 000. Alla Obligationer som emitteras har till fullo betalats till en teckningskurs om ett
hundra (100) procent av det Nominella Beloppet.

Obligationerna dr direkta, generella, ovillkorade, icke efterstillda och icke sikerstillda forpliktelser
for Emittenten och ska vid var tid rangordnas pari passu utan nagon inbordes formansritt, och
atminstone pari passu med emittentens Ovriga direkta, ovillkorade, icke efterstillda och icke
sikerstdllda forpliktelser som inte har hogre prioritet i formansrittshinseende enligt lag. Efter
aterlosen av den Superseniora Skulden och den Seniora Skulden i sin helhet, sa ska
Verkstillighetsutbetalningen betalas till Obligationsinnehavarna i enlighet med vattenfallsprinciperna
i Borgenirsavtalet, beaktat forplikelser som foljer av lag om formansriitt.

Obligationerna &r fritt 6verlatbara men Obligationsinnehavaren kan vara foremal for forvérvs- eller
overlatelsebegrinsningar avseende Obligationer, sd som tillimpligt, enligt lokala lagar som en
Obligationsinnehavare kan lyda under. Varje Obligationsinnehavare maste sikerstdlla pa egen
bekostnad att denne inte vidtar atgérder som strider mot sadana begransningar.
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5.2.6

5.2.7

5.2.8
5.3

54
5.4.1

54.2

5.4.3

5.5
5.5.1

5.5.2

Obligationerna har inte, och kommer inte, att registreras under U.S. Securities Act of 1933 (sasom
dndrad fréan tid till annan) (“U.S. Securities Act”) och kan inte erbjudas, siljas, pantsittas eller pa
annat satt overforas, forutom utanfér USA i en offshore transaktion, som definierad i, och som
uppfyller kraven i, Regulation S under the U.S. Securities Act.

Det vidtas inga atgirder i nagon jurisdiktion som skulle eller dr avsedda att tillata ett offentligt
erbjudande av Obligationerna, eller innehav, omsittning eller distribution av nagot dokument eller
annat material som hérror fran Emittenten eller Obligationerna, i ndgon annan jurisdiktion dn Sverige,
dér atgirder dr nodvindiga for sadana syften. Varje Obligationsinnehavare maste informera sig om,
och iaktta, alla tillimpliga restriktioner avseende Gverforing av material som hérror fran Emittenten
eller Obligationerna.

Obligationernas ISIN dr NO001816192.
Anvéndning av likviden

Nettolikviden fran Emissionen ska exklusivt anvindas till att finanserna forvirvet av 100 procent av
aktierna i Malbolaget och/eller refinansiera Befintlig Skuldséttning.

Utbetalningsvillkor

Utbetalning av Nettolikviden till Escrow-kontot forutsitter att foljande dokument har kommit
Agenten till handa i god tid innan Emissionsdagen (sasom beslutat av Agenten med skilig omsorg):

(a) en vederborligen undertecknad kopia av Obligationsvillkoren;

(b) en vederborligen undertecknad kopia av Agentavtalet;

© kopior av bolagsordning och registreringsbevis for Emittenten;

(d) kopior pa alla styrelsebeslut (inklusive bemyndiganden) for Emittenten som krivs for att

verkstilla relevanta Finansieringsdokument till vilka Emittenten &r part;

e en kopia av Emittentens aktiedgarregister;
® en vederborligen undertecknad kopia av Forvérvsavtalet;
(2) Kontopantavtalet, vederborligen undertecknad av alla parter dartill och samtliga dokument

som ska Overlimnas enligt ett sadant avtal (inklusive alla tillimpliga underrittelser,
erkdnnanden och medgivanden fran Escrow-banken); och

(h) yttranden eller legala opinioner som krivs av Agenten i relation till de relevanta
Finansieringsdokumenten och Kontopantavtalet.

Agenten far anta att dokumentation som levereras till denne enligt punkt 5.4.1 &r riktig, korrekt och
fullstdndig, om inte Agenten har faktiskt kunskap om motsatsen, och Agenten behover inte verifiera
innehallet av saddan dokumentation. Utbetalningsvillkoren granskas inte av Agenten fran
Obligationsinnehavarnas legala eller kommersiella perspektiv.

Agenten ska bekrifta till Betalningsagenten nér villkoren i punkt 5.4.1, i férekommande fall, har blivit
uppfyllda och mottagits av Agenten.

Utbetalning av likvid

Nettolikviden ska betalas av Betalningsagenten till Escrow-kontot. Tillgodohavanden pa Escrow-
kontot ska sikerstillas till forman for Agenten som representant for Obligationsinnehavarna.

Utbetalning av Nettolikviden fran Escrow-kontot dr villkorad av sedvanliga tilltrides forfaranden for
obligationsemissioner pa den svenska marknaden. Vid Agentens mottagande av de dokument och den
bevisning som framgar nedan, ska Agenten omedelbart frislippa Sikerheten enligt Kontopantavtalet
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5.53

5.54

och instruera Escrow-banken att omedelbart 6verfora tillgodohavandena pa Escrow-kontot i enlighet
med utbetalningsplanen tillhandahallen av Emittenten:

(@ ett vederborligen undertecknat meddelande om frisldppande fran Emittenten stillt till Agenten
med begiran om utbetalning av Nettolikviden fran Obligationerna fran Escrow-kontot;

(b) en bekriftelse undertecknad av Emitteten om att ingen Uppsédgningsgrund har intréiffat och dr
pagaende eller kommer att intriffa till f6ljd av utbetalning av Nettolikviden fran Escrow-
kontot;

©) kopior av bolagsordning och registreringsbevis for varje Garantigivare;

(d) alla Finansieringsdokument andra @n de dokument som bevisar Transaktionssidkerheten Efter

Utbetalning (om de inte redan har levererats) vederborligen undertecknade parterna dartill;

(e) bevis, genom s.k. leveransforbindelse och betalningsflode, att befintlig skuldsattning, sdkerhet
och garantier (som inte kommer att utgora Tillatna Sikerheter eller Tillaten Finansiell
Skuldsittning) har frisléppts eller kommer att frisléppas i sin helhet innan eller vid den forsta
utbetalningen av medel fran Escrow-kontot;

® villkoren som relaterar till de Seniora Obligationerna &dr vederborligen undertecknade av
parterna dartill;

(2) Borgenirsavtalet,, vederborligen undertecknat av alla parter dartill (andra dn Malbolaget och
dess dotterbolag, i tillimplig utstrackning);

(h) bevis att nettolikviden fran emissionen av de Seniora Obligationerna utgor tillgodohavanden
pa escrow-kontot for de Seniora Obligationerna;

@) bevis att utbetalningsvillkoren for utbetalning av likviden fran escrow-kontot for de Seniora
Obligationerna dr uppfyllda (eller kommer att uppfyllas simultant med utbetalningen fran
Escrow-kontot);

G bevis att Siljarreversen har mottagits av Emittenten;
k) bevis att Aktiedgartillskottet har mottagits av Emittenten;

Q) ett betalningsflode undertecknat pa Emittentens vignar, som skiligen utvisar de detaljer for
betalningarna som ska goras med Nettolikviden och att forvérvet av aktierna i Malbolaget till
fullo har finansierats;

(m) ett vederborligen undertecknat efterlevnadsintyg som intygar att Minimumlikviditeten &r
uppfylld pa Emissionsdagen och namnen pa de Materiella Gruppbolagen pa Emissionsdagen;
och

(n) yttranden eller legala opinioner som krivs av Agenten i relation till de relevanta
Finansieringsdokumenten.

Agenten far anta att dokumentation som levereras till denne enligt punkt 5.5.2 dr riktigt, laglig,
verkstéllbar, korrekt, sann och fullstindig, om inte Agenten har faktisk kunskap om motsatsen, och
Agenten behover inte verifiera eller bedoma innehéllet av sadan dokumentation. Agenten granskar
inte dokumenten och bevisen som refereras till ovan fran Obligationsinnehavarnas legala eller
kommersiella perspektiv.

Om de medlen som deponerats pa Escrow-kontot inte i alla visentliga delar har frisldppts fran
Escrow-kontot och anvints som framgar av syftet med Obligationerna pa den dag som infaller nittio
(90) dagar efter Emissionsdagen (“Stoppdatum”), ska Emittenten inte senare &dn fem (5) Bankdagar
fran Stoppdatument 16sa in Obligationerna till ett pris motsvarande 101 procent av det Nominella
Beloppet (samt upplupen och obetald rénta pd de Obligationer som ska 16sas in) (det ”Obligatoriska
Inlosensbeloppet”), forutsatt att Emittenten under sddana forhallanden kan underritta
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5.5.5

5.6
5.6.1

5.7
5.7.1

5.7.2

5.7.3

574

5.7.5

Obligationsinnehavarna och Agenten vid nagon tid innan Stoppdatumet om sina intentioner att 16sa in
Obligationerna till det Obligatoriska Inlosensbeloppet i vilket fall sadan inlosen inte ska ske senare &n
tio (10) Bankdagar efter dagen for underrittelse.

Obligatorisk Inlosen ska goras av Emittenten genom underréttelse till Obligationsinnehavarna och
Agenten omedelbart efter den dag Obligatorisk Inlosen utloses enligt punkt 5.5.4. Emittenten &r
skyldig att till fullo 16sa in Obligationerna till tillimpligt belopp pa den dag som framgar av
underriittelsen fran Emittenten, sadan dag far inte infalla senare &n tio (10) Bankdagar efter
Stoppdatumet.

Efterfoljande Villkor

Forutom i den utstrdckning annat uttryckligen framgar av dessa Obligationsvillkor, ska Emittenten
sikerstilla att dessa efterfoljande villkor levereras inom den tidsperiod som framgar nedan, om inte en
langre period krévs, sasom endast kan beslutas av Agenten:

(a) pa Utbetalningsdagen:
@) pant med forsta prioritet Gver alla aktier i Malbolaget; och
(i) pant med forsta prioritet Gver alla Emittent Internlén,

(b) inom sextio (60) dagar fran Utbetalningsdagen:

1) pant med forsta prioritet 6ver alla aktier i de Materiella Gruppbolagen (forutom
Malbolaget);
(i1) kopior pa alla styrelsebeslut (inklusive bemyndiganden) for varje Garantigivare som

kriavs for att verkstilla Transaktionssikerhetsdokumenten och relevanta
Finansieringsdokument till vilka Garantigivaren &r part;

(ii1) Borgenirsavtalet, vederborligen undertecknat av aterstdende parter dértill, vilket ska
levereras pa dagen for tilltride av Forvdrvet (inklusive, i tillimplig utstrickning,
Malbolaget och annat Materiellt Gruppbolag); och

@iv) Garantiavtalet, vederborligen undertecknat av samtliga Garantigivare.
Registrering och kontoféring av Obligationerna

Obligationerna ska innan utbetalning registreras hos den Centrala Virdepappersforvararen enligt
Lagen om Kontof6ring av Virdepapper och villkoren for den Centrala Virdepappersforvararen.

Emittenten ska tillse att korrekt registrering hos den Centrala Virdepappersforvararen gors och ska
underritta den Centrala Virdepappersforvararen om nagra fordandringar i dessa Obligationsvillkor.
Agenten ska motta en kopia pa en sadan underrittelse. Registreringen kan dven genomféras av
Betalningsagenten.

Obligationerna kommer att registreras pa varje Obligationsinnehavares Virdepapperskonto och inga
fysiska virdepapper kommer att utfirdas. Obligationerna kommer foljaktligen att registreras i enlighet
med relevant virdepapperslagstiftning. Begdran om registreringsatgiard avseende Obligationerna ska
riktas till ett Kontoférande Institut.

Emittenten ska vid var tid tillse att registreringen av Obligationerna hos den Centrala
Virdepappersforvararen dr korrekt och ska vid dndring av dessa Obligationsvillkor omedelbart
underritta den Centrala Vardepappersforvararen om en sadan dndring.

For att kunna utfora sina funktioner och forpliktelser, ska Agenten ha tillgang till relevant information
avseende dganderitten till Obligationerna som fors av den Centrala Virdepappersforvararen.
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5.7.6

5.8
5.8.1

5.8.2

5.8.3

5.9
5.9.1

5.9.2

593

594

595

5.9.6

5.9.7

Agenten far endast anvinda den information som refereras till i punkten 5.7.5 i syfte att uppfylla sina
skyldigheter och utova sina rattigheter i enlighet med Finansieringsdokumenten och ska inte roja
sadan information till nagon Obligationsinnehavare eller tredjepart om det inte dr nodvindigt for
sadana dndamal.

RATTEN ATT AGERA I EN OBIGATIONSINNEHAVARES STALLE

Om nagon annan person #én en Obligationsinnehavare Onskar att utdva rittigheter enligt
Finansieringsdokumenten maste denne erhalla en fullmakt eller annat bevis om bemyndigande fran
Obligationsinnehavaren eller successiv, sammanhingande kedja av fullmakter eller bevis om
bemyndigande som borjar med Obligationsinnehavaren som bemyndigar en sadan person.

En Obligationsinnehavare kan utfdrda en eller flera fullmakter eller annat bevis om bemyndigande till
tredje min att foretrdda denne avseende négra eller alla Obligationer som denne innehar. En sadan
representant kan agera sjédlvstindigt under Finansieringsdokumenten avseende de Obligationer som
denne har behorighet att foretrdda for Obligationsinnehavarens rikning och far vidaredelegera sin ritt
att foretrdda Obligationsinnehavaren genom ytterligare fullmakt.

Agenten behover endast granska fullmakten eller annat bevis om bemyndigande som tillhandahallits
till denne enligt punkt 5.8.2 och far forutsitta att den har blivit behorigen bemyndigad, &r giltig, inte
har aterkallats eller ersatts och &r i kraft, om det inte skulle framga nagot annat fran texten i
fullmakten eller Agenten har faktisk kunskap om motsatsen.

BETALNINGAR AVSEENDE OBLIGATIONERNA

Emittenten ska ovillkorligen tillhandahalla eller pa Agentens och/eller Betalningsagentens begiran,
alla belopp som har forfallit till betalning pa varje Betalningsdag enligt villkoren i dessa
Obligationsvillkor eller andra Finansieringsdokument vid sddan tid och till sddana konton som
specificerats av Agenten och/eller Betalningsagenten innan varje Betalningsdag eller ndr andra
betalningar har forfallit till betalning enligt dessa Obligationsvillkor eller andra
Finansieringsdokument.

Varje betalning till en Obligationsinnehavare i relation till Obligationerna ska ske till sadan person
som &r registrerad som Obligationsinnehavare pa ett Virdepapperskonto pa Avstimningsdagen.

Om ingen specifik begiran har gjorts av Agenten och/eller Betalningsagenten enligt punkt 5.9.1 ska
Emittenten betala samtliga forfallna belopp till Obligationsinnehavarna enligt Obligationsvillkoren
eller andra Finansieringsdokument genom kreditering av det bankkonto som varje
Obligationsinnehavare har utndmnt i anslutning till sitt vdrdepapperskonto hos den Centrala
Virdepappersforvararen.

Betalning ska anses ha skett nér beloppet har krediterats den bank som innehar det bankkonto som har
nominerats av Obligationsinnehavaren i fraga, men om den betalande banken och den mottagande
banken dr densamma, ska betalning anses ha skett nir beloppet har krediterats det bankkonto som har
utsetts av Obligationsinnehavaren i fraga, se dock punkterna 5.9.7 till 5.9.9.

I fall av oregelbundna betalningar, far Agenten instruera Emittenten eller Obligationsinnehavarna om
andra betalningsmekanismer 4n som beskrivs i punkten 5.9.2 eller 5.9.3 ovan. Agenten far ocksa
erhalla betalningsinformation avseende Obligationsinnehavares konton fran den Centrala
Virdepappersforvararen eller Kontoférande institut.

Enligt punkt 5.9.7 till 5.9.9, om betalning gors av Emittenten i enlighet med punkterna 5.9.2 till 6.9.5,
ska det anses att Emittenten har fullgjort sin skyldighet att betala, oaktat om det visar sig att en sddan
utbetalning gjordes till en person som inte hade ritt till sadan betalning.

Emittenten dr inte skyldig att komplettera nagon betalning under Finansieringsdokumenten pa grund
av nagon undanhallen skatt, offentlig avgift eller liknande.
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5.9.8

5.99

5.9.10

5.10
5.10.1

5.10.2

5.10.3

5.104

5.11
5.11.1

5.11.2

5.11.3

Alla belopp som ska betalas i enlighet med Finansieringsdokumenten skall betalas i den valor som
beskrivits i punkt 5.2.1. Om valérer avviker fran valutan som Obligationsinnehavarens konto hos
Kontoforande Institut uppbir, kan varje kontantavrikning véxlas och krediteras dennes konto.

En specific betalningsinstruktion som inkluderar utlindska bankkontouppgifter som tillhdrandes en
Obligationsinnehavares konto hos Kontoférande Institut maste tillhandahéllas av den relevanta
Obligationsinnehavaren till Betalningsagenten (antingen direkt eller genom dess kontoférare hos
Kontoférande Institut) inom fem Bankdagar innan en Avstimningsdag. Beroende pa
valutavixlingsavtalen for avridkning mellan varje Obligationsinnehavares bank och
Betalningsagenten, och Oppettiderna hos mottagande bank, kontantavrikning kan bli fordrdjd, och
betalning ska anses ha genomf6rts niar kontantavrikningen dgt rum, forutsatt att ingen paféljdsrinta
eller annan korrigering skall anses upplupen pa Emittentens konto for sadan férdrojning.

Belopp som har forfallit till betalning som hinfor sig till kostnader, utgifter, skatter och andra
skyldigheter av liknande natur ska betalas i samma valuta som de uppkommer.

RANTA

Varje Obligation 16per med Rénta pa det Nominella Beloppet enligt Réntesatsen fran (och inklusive)
Emissionsdagen till (men exklusive) den relevanta Inlosendagen. Varje Efterfoljande Obligation 16per
med Rinta pa det Nominella Beloppet enligt Réntesatsen fran (och inklusive) den Réanteforfallodag
som infaller omedelbart fore dess utfirdande (eller Emissionsdagen om det inte finns en sadan
Rinteforfallodag) till (men exklusive) den relevanta Inlosendagen.

Rénta 16per under en Rinteperiod. Betalning av Rénta avseende Obligationerna ska ske till
Obligationsinnehavarna pa varje Rinteforfallodag for den foregidende Rénteperioden.

Rinta ska beridknas baserat pa det faktiska antal dagar under Rénteperioden avseende den betalning
som genomfors dividerat med (faktisk/360-dagars bas).

Om Emittenten underlater att betala ett belopp som ska betalas av denne enligt
Finansieringsdokumenten pa dess forfallodag, ska drojsmalsridnta 16pa pa det forfallna beloppet fran
(men exkluderande) forfallodagen till och med (inklusive) den faktiska betalningsdagen med en
rantesats som #r en (1) procentenheter hogre #n Réntesatsen for en sddan Rénteperiod. Upplupen
dréjsmalsrénta ska inte kapitaliseras. Beror drojsmalet endast pa Agenten eller Virdepapperscentralen
ska drojsmalsrinta inte 16pa, utan Réntesatsen ska i ett sadant fall tillimpas.

INLOSEN OCH ATERKOP AV OBLIGATIONERNA
Inlosen pa forfallodag

Savida inte inlost tidigare i enlighet med denna punkt 5.11 och Borgenirsavtalet, ska Emittenten 16sa
in samtliga och inte endast vissa av de utestadende Obligationerna i sin helhet pa Forfallodagen med ett
belopp per Obligation som motsvarar det Nominella Beloppet med tilligg for upplupen men obetalad
Réinta. Om den Forfallodagen inte &r en Bankdag, ska inldsen ske pa den forsta efterfoljande
Bankdagen.

Forvérv av Obligationer av Gruppbolag

Varje Gruppbolag kan, med forbehall for tillamplig lag, vid var tid och till vilket pris som helst kopa
Obligationer pa marknaden eller pa vilket som helst annat sitt. Obligationer som innehas av ett
Gruppbolag far enligt Gruppbolagets val behallas eller séljas av ett Gruppbolag men inte makuleras,
forutom i samband med fullstindig inlésen av Obligationerna.

Frivillig inlosen av Obligationer (kopoption)

5.11.3.1Emittenten kan 16sa in samtliga utestiende Obligationer i sin helhet eller delvis, vid var tid, efter

aterbetalning och frislippande till fullo av samtliga Seniora Obigationer (inklusive obetald rinta,
avgifter och kostnader) fran och inklusive:

EMEA 118389230 54



(@ Emissionsdagen till, men inte inklusive, den Forsta Inlosensdagen till ett pris lika med the
Make Whole Belopp (samt upplupen och obetald rénta for de inlosta Obligationerna);

(b) Forsta Inlosensdagen till, men inte inklusive, den dag som infaller trettiosex (36) manader
efter Emissionsdagen till ett pris lika med 104,56 procent av det Nominella Beloppet;

(© den dag som infaller trettiosex (36) manader efter Emissionsdagen till, men inte inklusive,
den dag som infaller fyrtiotva (42) manader efter Emissionsdagen till ett pris lika med 103,65
procent av det Nominella Beloppet;

(d) den dag som infaller fyrtiotva (42) manader efter Emissionsdagen till, men inte inklusive, den
dag som infaller fyrtioatta (48) manader efter Emissionsdagen till ett pris lika med 102,73
procent av det Nominella Beloppet; och

(e) den dag som infaller fyrtioatta (48) méanader efter Emissionsdagen till, men inte inklusive, den
dag som infaller femtiofyra (54) manader efter Emissionsdagen till ett pris lika med 100.91
procent av det Nominella Beloppet; och

® den dag som infaller femtiofyra (54) manader efter Emissionsdagen till, men inte inklusive,
Forfallodagen till ett pris lika med 100 procent av det Nominella Beloppet.

5.11.3.2Inl6sen i enlighet med punkt 5.11.3.1 ska genomftras av Emittenten genom att ge underréttelse ddrom
till Obligationsinnehavarna och Agenten inom minst tio (10) Bankdagar, beriknat fran dagen for
underrittelsen. Underrittelsen ska precisera Inlosendagen samt den Avstdmningsdag da en person ska
registreras som en Obligationsinnehavare for att erhdlla de belopp som forfaller till betalning pa
Inlésendagen. Underrittelsen &r oaterkallelig men kan, enligt Emittentens val, innehélla en eller flera
villkor. Sa snart villkoren (om nagra) dr uppfyllda, dr Emittenten skyldig att inlosa Obligationerna
fullstindig for det tillampliga beloppet pa Inlosendagen.

5.11.3.30m inlosen av Obligationerna sker i enlighet med kopoptionen, ska sadan inldsen tillampas pro rata
mellan Obligationsinnehavarna i enlighet med proceduren hos den Centrala Virdepappersforvararen,
och nagon upplupen och obetald ridnta pa Obligationerna som inl6ses ska betalas tillsammans med
principalbelopp pa dagen for sadan fortida inlosen.

5.11.4 Equity Claw Back (call option)

5.11.4.1Emittenten kan vid var tid fran (men exklusive) Emissionsdagen till (men exklusive) den Forsta
Inlosensdagen med inte mindre dn tio (10) dagars och inte mer &@n sextio (60) dagars foregaende
meddelande anvinda nettokontantlikviden mottagen av Gruppen fran en Borsnotering eller dess 100
procent direkta aktiedgare eller motsvarande kontantbelopp i balansridkningen inte Gverskridande
trettio (30) procent av det Totala Nominella Beloppet till aterbetalning av Obligationerna till priset
tillampligt pa den Forsta Inlosensdagen.

5.11.4.2Inl6sen av Obligationerna ska fordelas pro rata mellan Obligationsinnehavarna i enlighet med
proceduren hos den Centrala Virdepappersforvararen, och obetald ridnta pa Obligationerna som
inloses ska betalas tillsammans med principal pa Inlosendagen av siddan fortida inlosen, forutsatt att
sadan rinta inte ska inkluderas i berikningarna av det belopp pa Obligationerna som Emittenten har
tillatelse att aterbetala i enlighet med denna bestimmelse.

5.11.5 Fortida inlosen pa grund av olaglighet (kopoption)

5.11.5.1Emittenten far 16sa in alla, men inte endast vissa, av utestaende Obligationer till ett belopp per
Obligation motsvarande det Nominella Beloppet, tillsammans med upplupen men obetald Rénta om
det dr eller blir olagligt for Emittenten att utfora sina forpliktelser under Finansieringsdokumenten.

5.11.5.2Tillampligheten av punkt 5.11.5.1 ska understddjas av en legal opinion utgiven av en ansedd
advokatbyra.

EMEA 118389230 55



5.11.5.3Emittenten far underritta om inlosen i enlighet med punkt 5.11.5.1inte senare én tjugo (20) Bankdager
efter att ha mottagit faktisk kunskap om en héndelse som preciseras déri (efter denna tidsperiod ska
sadan ritt forfalla). Underrittelsen fran Emittenten dr oaterkallelig, ska precisera Inlosendag (vilken
inte ska vara mindre &n tjugo (20) Bankdagar efter sadan underrittelse) och Avstimningsdagen nir en
person ska registreras som Obligationsinnehavare for att motta beloppen som forfaller till betalning pa
Inlésendagen. Emittenten dr bunden att inlosa Obligationerna fullstindigt till tillimpligt belopp pa den
preciserade Inlésendagen.

5.11.6 Obligatoriskt aterkop pa grund av en Agarforindring (siljoption)

5.11.6.1Vid en Agarforindring har varje Obligationsinnehavare, under en period om sextio (60) dagar frin
den relevanta Agarforindringen (efter vilken tidsperiod en sidan ritt bortfaller), ritt att begira att alla,
men inte endast vissa, av dennes Obligationer ska aterkopas till ett pris som motsvarar etthundraen
(101.00) procent av det Nominella Beloppet med tillagg for upplupen men obetald Rénta. Emellertid
kan inte en sidan period starta tidigare #n intriffandet av Agarforindringen.

5.11.6.2Inl6sendag for sdljoptionen(erna) ska vara den tredje Bankdagen efter utgangen av sextio (60)
dagarsperioden enligt punkt 5.11.6.1.

5.11.6.3Underrittelsen fran Emittenten i enlighet med punkt5.14.1.2 ska ange Avstimningsdag och
Inlosendag samt instruktioner avseende de atgédrder en Obligationsinnehavare maste vidta om denne
vill att Obligationer som denne innehar ska aterkdpas. Om en Obligationsinnehavare sa begirt, och
agerat i enlighet med instruktionerna i underrittelsen fran Emittenten, ska Emittenten, eller en person
som utsetts av Emittenten, aterkdpa de relevanta Obligationerna och aterkopsbeloppet ska forfalla till
betalning pa den Inlosendag i enlighet med punkt 5.11.6.2 och sa som specificerad i Emittentens
underrittelse enligt punkt 5.14.1.2.

5.11.6.40m Obligationer som representerar mer dn 90 procent av de utestdende Obligationerna har aterkopts
enligt punkt 5.11.6, kan Emittenten vilja att aterkopa alla aterstaende utestaende Obligationer till ett
belopp om 100 procent av det Nominella Beloppet (samt upplupen och obetald ridnta) genom att
underritta de aterstaende Obligationsinnehavarna om sin intention att gora det inte senare @n tjugo
(20) dagar efter Inlosendagen for Agarforindringen (Siljoption). Siddan forskottsbetalning av
Obligationer enligt denna punkt 5.11.6.4 far intriffa tidigast pa den femtonde dagen efter dagen for
sadan underrittelse. En sadan underrittelse ska precisera Inlgsendag samt den Avstimningsdag da en
person ska registreras som Obligationsinnehavare for att erhalla de belopp som forfaller till betalning
pé Inlosendagen samt instruktioner avseende de atgédrder en Obligationsinnehavare maste vidta om
denne vill att Obligationer som denne innehar ska aterkopas. Om en Obligationsinnehavare sa begért,
och agerat i enlighet med instruktionerna i underrittelsen fran Emittenten, ska Emittenten, eller en
person som utsetts av Emittenten, aterkopa de relevanta Obligationerna och aterkopsbeloppet ska
forfalla till betalning pa den Inlosensdag som angetts i Emittentens underrittelse enligt denna
punkt 5.11.6.4. Inlosendagen far inte infalla senare dn fyrtio (40) Bankdagar efter slutet av perioden
om tjugo (20) Bankdagar som anges i denna punkt 5.11.6.4.

5.12 TRANSAKTIONSSAKERHETEN OCH GARANTIER

5.12.1 Som fortlopande Sékerhet for rittidigt fullgérande av de Sékerstéllda Forpliktelserna, ska Emittenten
tillse att varje Garantigivare garanterar, pa eller fore Utbetalningsdagen, Transaktionssidkerheten och
Garantierna  till de  Sikerstillda Parterna som representeras av  Sidkerhetsagenten.
Transaktionssidkerheten och Garantierna ska tillhandahallas och fullbordas i enlighet med, och
omfattas av, Transaktionssidkerhetsdokumenten som har ingatts eller kommer ingas mellan de
relevanta parterna och Sikerhetsagenten, i egenskap av Sikerhetsagent for de Sékerstillda Parterna.
Sidkerhetsagenten ska halla Transaktionssidkerheten a de Sikerstéllda Parternas vignar i enlighet med
Transaktionssidkerhetsdokumenten och Borgenirsavtalet.

5.12.2 Sikerhetsagenten ska, a de Sikerstillda Parternas vignar, forvara alla intyg och andra dokument som
innehar réttigheter avseende Transaktionssidkerheten och Garantierna i sikert forvar.
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5.12.3

5.124

5.12.5

5.12.6

5.12.7

5.12.8

5.13

Om inte och till dess att Sikerhetsagenten har mottagit instruktioner fran den Instruerande Parten
(som definierad i Borgenirsavtalet, ska Sikerhetsagenten (utan att forst erhalla
Obligationsinnehavarnas samtycke) har ritt att inga avtal med Emittenten eller en tredjepart eller vidta
andra atgdrder, om det, enligt Sikerhetsagentens uppfattning, dr nodvindigt i syfte att bibehalla,
justera, frisldppa eller verkstilla Transaktionssidkerheten, skapa ytterligare Sikerhet eller Garantier till
forman for de Sikerstillda Parterna eller i syfte att faststilla Obligationsinnehavarnas eller
Emittentens ritt till Transaktionssidkerheten, i varje enskilt fall i enlighet med Borgenérsavtalet och
dessa Obligationsvillkor.

Emittenten ska tillse att varje Materiellt Gruppbolag efterlever Garantiavtalet och stéller sdkerhet i
enlighet med villkoren i punkt 5.15.19 (Nominering av Materiella Gruppbolag).

Varje Garantigivare ska oaterkalleligen och ovillkorligen garantera till Obligationsinnehavarna, saisom
for egen skuld (proprieborgen), Emittentens rittidiga fullgbrande av sina forpliktelser under
Finansieringsdokumenten gentemot Obligationsinnehavarna och Agenten i enlighet med
Garantiavtalet.

I syfte att utova de Sikerstilla Parternas rittigheter, far Agenten instruera den Centrala
Virdepappersforvararen i Emittentens namn och & Emittentens vagnar att arrangera betalningar till de
Sikerstillda Perterna under Finanseringsdokumenten och dndra det bankkonto som é&r registrerat hos
den Centrala Virdepappersforvararen och fran vilka betalningar under Obligationerna genomfors till
ett annat bankkonto. P4 begiran fran Agenten ska Emittenten omedelbart tillhandahélla denna med
sadana dokument, inklusive skriftlig fullmakt (till form och innehall tillfredsstdllande for Agenten och
den Centrala Véardepappersforvararen), som Agenten anser erforderliga for att kunna utéva sina
rdttigheter och/eller utfora sina aligganden under denna punkt 5.12.6.

Agenten ska ha ritt att frisldppa Transaktionssdkerheten nédr de Sékerstéllda Forpliktelserna till fullo
har fullgjorts, och Agenten ska ha rdtt att frislippa Kontopantavtalet for att kunna finansiera
Obligatorisk Inldsen i enlighet med punkt 5.5.4

I enlighet med Borgenirsavtalet, ska Agenten ha ritt att frislippa Garantierna och andra
Transaktionssidkerheter 6ver aktier eller andra tillgdngar som har salts eller pa annat sitt avyttrats pa
ett sdtt som inte dr forbjudet enligt Obligationsvillkoren (férutsatt att erséttningssikerhet tillhandahalls
i nodvidndig utstrickning under Obligationsvillkoren). For undvikande av tvivel, ska
Transaktionssidkerheten och Garantier alltid frisldppas pa ett siddant sétt att det inte paverkar
fordelningen mellan de Sikerstillda Parterna av den aterstaende Transaktionssikerheten och
Garantierna och/eller rankingen och prioriteten av de Sikerstdllda Parterna som framgar av
Borgenirsavtalet.

PRIORITERING AV SUPERSENIORSKULD OCH SENIOR SKULD

Relationen mellan Obligationsinnehavarna och borgenirer avseende Superseniorskulden och Senior
Skuld kommer att regleras av Borgenirsavtalet, vilket, bland annat, kommer att implementera
foljande principer:

(a) Prioritering av Superseniorskuld och Senior Skuld avseende Verkstillighetsutbetalning

Verkstillighetsutbetalningar kommer i férsta hand att anvindas till aterbetalning av den
Finansiella Skuldsittning som Emittenten adragit sig under Superseniorskulden, i andra hand
till inlosen av de Seniora Obligationerna och i tredje hand till inlosen av Obligationerna.

(b) Konsultationsperiod innan verkstdllighet av Delad Scikerhet

Om Motstridiga Verkstillighetsinstruktioner (som definierat i Borgenirsavtalet) ges fran
Representanter till Sikerhetsagenten, maste Representanterna inleda konsultation under en
period om inte mindre in trettio (30) kalenderdagar (eller sddan kortare period som
Representanterna kommer Gverens om) som framgéar av Borgenirsavtalet (om inte sadan
konsultation avstas av Representanterna).
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5.14
5.14.1

INFORMATION TILL OBLIGATIONSINNEHAVARNA

Information fran Emittenten

5.14.1.1Emittenten ska, utan begdran att gora sa, gora foljande information tillginglig for

Obligationsinnehavarna genom pressmeddelande och publicering pa Gruppens webbplats (pa det
engelska spraket):

(a) dess reviderade okonsoliderade och konsoliderade arsredovisningar sa snart som desamma
blir tillgéingliga och inte senare dn fyra (4) manader efter slutet av rikenskapsaret;

(b) dess oreviderade konsoliderade kvartalsrapporter sa snart som desamma blir tillgéngliga och
inte senare #n tva (2) manader efter slutet av varje kvartal av dennes rikenskapsar; och

© efter noteringen av Obligationerna, all annan information som krivs enligt lag (2007:582) om
virdepappersmarknaden och de regler och foreskrifter som giller for den reglerade
marknaden Nasdaq Stockholm.

5.14.1.2Vid en Agarforindring ska Emittenten omedelbart meddela Obligationsinnehavarna om uppkomsten

av en sddan Agarforindring. En underriittelse kan ges innan en Agarforindring uppstir, om den &r
villkorad av att sddan Agarforindring uppstir, om ett slutgiltigt avtal dr pi plats som medfor en
Agarforandring.

5.14.1.3Emittenten ska vid (a) Emittentens publicering av sina finansiella rapporter som framgar av

5.14.2

5.14.3

punkterna 1.1.1.1(a) och (b) eller (b) uppkomsten av Finansiell Skuldséttning som framgar av stycke
(1) enligt definitionen av “Tilldten Finansiell Skuldsittning”, ldmna Over ett Efterlevnadsintyg till
Agenten, bekriftande att ingen Uppsidgningsgrund har intréffat eller dr pagaende eller skulle uppsta
som ett resultat av uppkomsten, och att Minimumlikviditeten dr uppfylld, samt innehalla berdkningar
och siffror avseende Minimumlikviditeten.

Information fran Agenten

Agenten har ritt att till Obligationsinnehavarna limna ut information om ndgon hindelse eller
omstindighet som direkt eller indirekt har samband med Emittenten eller Obligationerna. Oaktat det
foregaende, kan Agenten om Agenten anser det vara fordelaktigt for Obligationsinnehavarna, fordréja
eller avstd fran att limna ut vissa uppgifter annat dn i samband med en Uppsdgningsgrund som
uppstatt och dr pagaende.

Information bland Obligationsinnehavarna

Pa begidran av en Obligationsinnehavare ska Agenten ha ritt att distribuera information fran sadan
Obligationsinnehavare som hénfér sig till Obligationerna. Agenten kan krdva att den
Obligationsinnehavare som begir distribuering av sadan information ersitter kostnader eller utgifter
som uppkommit, eller kommer att uppkomma, for Agenten att distribuera informationen (inklusive en
rimlig avgift for Agentens arbete) innan sadan information distribueras.

5.14.4 Publicering av Finansieringsdokument

5.14.4.1Den senaste versionen av dessa Obligationsvillkor (inklusive dokument som &dndrar dessa

Obligationsvillkor) ska vara tillgidngliga pa Emittentens och Agentens webbplatser.

5.14.4.2De senaste versionerna av Finansieringsdokumenten ska vara tillgéngliga for Obligationsinnehavarna

5.15
5.15.1

pa Agentens kontor under normal kontorstid.

GENERELLA ATAGANDEN

Utdelningar

Emittenten ska inte genomfora, och ska tillse att inget annat Gruppbolag genomfor, ndgon Utdelning

annat #n Tillaten Utdelning.
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5.15.2

5.15.3

5154

5.15.5

5.15.6

5.15.7

5.15.8

5.15.9

Fusioner

Emittenten ska inte genomfora, och ska tillse att inget annat Gruppbolag genomfor, nagon fusion eller
annan verksamhetsforindring eller foretagsomorganisation innebidrande konsolidering av Emittentens
eller nagot annat Gruppbolags tillgdngar och skulder med nagot annat bolag eller entitet, om en saddan
transaktion skulle ha en Visentlig Negativ Effekt.

Delningar

Emittenten ska inte genomféra, och ska tillse att inget annat Gruppbolag genomfér, nagon delning,
forutom i relation till ndgot annat Gruppbolag dn Emittenten, om en sadan transaktion inte skulle ha
en Visentlig Negativ Effekt, forutsatt att ndgot Gruppbolag som delats i enlighet med ovan ar skyldigt
att behalla eller stilla sdkerhet i den utstrickning ndgon sikerhet existerade fore delningen dérav.

Forvarv

Emittenten ska inte, och ska se till att inget Gruppbolag, forvdrvar bolag, aktier, sdkerheter,
verksamheter eller dtagande (eller andel av dessa), om inte ett sddant forvirv sker till verkligt virde
samt inte har en Visentlig Negativ Effekt.

Avyttringar av tillgangar

(a) Emittenten ska inte, och ska tillse att inget Gruppbolag, siljer, overfor eller pa annat sitt
avyttrar nagra av sina tillgangar (inklusive aktier eller andra sidkerheter i nagon person) eller
verksamheter annat én till Emittenten eller nagot av dess heldgda Dotterbolag, om inte en
sadan forsdljning, Overforing eller avyttring utgér en Tillaiten Avyttring och ingen
Uppsigningsgrund #r forestaende eller skulle f6lja av en sddan avyttring.

(b) For det fall att nagon tillgdng som sikerhet har lamnats for under Finansieringsdokumenten
sdljs eller pa annat sitt avyttras av nagot Gruppbolag till antingen Emittenten eller nagot av
Emittentens heldgda Dotterbolag inom Gruppen, ska forvérvaren stilla en sadan tillgang som
sakerhet till forman for Agenten (som representant for Obligationsinnehavarnas) och nagon
annan finansieringspart i enlighet med villkoren i Borgenirsavtalet. Ny Sikerhet som beviljas
ska saledes anses utgora en del av Transaktionssékerheten och dokument som har utfirdats i
relation hirtill ska anses utgora Transaktionssidkerhetsdokument.

Finansiell Skuldséittning

Emittenten ska inte, och ska tillse att inget Gruppbolag kommer att, uppta eller uppritthalla nagon
Finansiell Skuldsdttning annat dn Tillaten Finansiell Skuldsittning.

Finansiellt stod

Emittenten ska inte, och ska tillse att inget Gruppbolag kommer att, stilla, bibehalla, tillhandahalla,
forlinga eller fornya ndgot 1an eller garanti till annan part &dn ett Gruppbolag, annat #n Tillatet
Finansiell Stod.

Negativ pantsittning

Emittenten ska inte, eller 1ata annat Gruppbolag, stilla, bibehélla, tillhandahalla, forldnga eller fornya
nagon Sidkerhet eller garanti over dess tillgangar (nuvarande eller kommande) for att sikra eller
garantera nagot lan eller annan skuldsittning, annat @n Tillaten Sékerhet.

Fortsittning av affarsverksamhet

Emittenten ska tillse att inga vésentliga dndringar gors avseende verksamhetens dvergripande karaktir
som den bedrivs av denne eller av Gruppen per Emissionsdagen.

5.15.10 Bolagets status
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Emittenten ska inte dndra typ av verksamhet eller jurisdiktion for inkorporering.
5.15.11 Tillstand

Emittenten ska, och ska tillse att alla andra Gruppbolag kommer att, erhalla, rétta sig efter, férnya och
gora allt som dr nodviandigt for att uppehalla i full effekt alla licenser, tillstand eller andra samtycken
som kravs for att mojliggora for den att fortsitta sin verksamhet dér underlatenhet att gora detta skulle
leda till en Vésentlig Negativ Effekt.

5.15.12 Forsikring

Emittenten ska, och ska tillse att alla andra Gruppbolag kommer att, inneha forsékringar i forhallande
till dess verksamhet och tillgangar mot sadana risker och i den utstrickning som 4r normalt for foretag
med samma eller liknande verksambhet.

5.15.13 Armlingds avstand

Emittenten ska inte, och ska tillse att inget Gruppbolag kommer att, inga nagon transaktion med
nagon person forutom pa armslingds avstand.

5.15.14 Efterlevnad av lagar

Emittenten ska, och ska tillse att alla andra Gruppbolag kommer att, efterleva i all visentlighet alla
lagar och regleringar, som denne eller dem kan vara foremal for fran tid till annan i den utstrickning
underlatenhet att gora detta skulle leda till en Visentlig Negativ Effekt.

5.15.15 Dotterbolags Aktieutdelningar

Emittenten ska inte tillata nagot av sina Dotterbolag att skapa eller tillata nagon kontraktuell
restriktion avseende dess ritt att betala aktieutdelning eller gora andra utdelningar till sina aktiedgare,
annat dn sadana kontraktuella restriktioner som inte skdligen kan forvéntas forhindra Emittenten fran
att fullgora sina betalningsskyldigheter under Obligationsvillkoren.

5.15.16 Holdingbolag

Emittenten ska inte handla, bedriva verksamhet eller dga nagra tillgangar eller uppta nagra
skyldigheter forutom (i) tillhandahallandet av lednings- och administrativa tjénster till andra
Gruppbolag av sadan typ som typiskt sett tillhandahalls av ett holdingbolag till sina Dotterbolag
(inklusive bibehéllande anstéllda for sadana dndamal), (ii) att dga aktier i endast Malbolaget, (iii) att
inneha Gruppinterna debet- och kreditsaldon pa bankkonton och debet- och kreditsaldon pa
bankkonton, (iv) som tilldtet under Finansieringsdokumenten och Finansieringsdokumenten for de
Seniora Obligationerna, (v) upptagande av skyldighet att betala skatt, (vi) upptagande av
professionella avgifter och administrativa kostnader i den ordinarie 16pande verksamheten som
holdingbolag och (vii) tillhandahéllande av garantier till andra Gruppbolag.

5.15.17 Agande av Malbolaget

Emittenten ska vid var tid behalla direkt dgande om 100 procent av det emitterade aktiekapitalet i
Malbolaget.

5.15.18 Notering

Emittenten ska (i) sikerstilla att Obligationerna upptas till handel pa den reglerade marknaden hos
Nasdaq Stockholm inom nio (9) manader efter Emissionsdagen, och (ii) forsdkra att, nir
Obligationerna upptagits till handel hos Nasdaq Stockholm, dessa fortsétter att vara noterade fram till
och inklusive den sista dagen pa vilket upptagande till handel skiligen kan ske, i enlighet med de da
tillampliga regleringarna for Nasdaq Stockholm och den Centrala Virdepappersforvararen.

5.15.19 Nominering av Materiella Gruppbolag
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(a) Emittenten ska (i) pa Emissionsdagen, (ii) dédrefter en gang om aret (simultant med leveransen
av Gruppens reviderade arsredovisning till Agenten) och (iii) vid forvirv av materiella
dotterbolag eller tillgangar av ett Gruppbolag, nominera som materiella gruppbolag varje
Gruppbolag vars okonsoliderade totala EBIT motsvarar inte mindre 4n tio (10) procent av
total EBIT for Gruppen (exklusive koncerninterna dverféringar) pa en konsoliderade basis
baserad pa, i fallet (i) ovan, pro forma for rikenskaperna per den 30 september 2017,
refererade till i Forvirvsavtalet, och i fallet (ii) och (iii) de foregdende fyra finansiella
kvartalen, forutsatt att de Materiella Gruppbolagen sammanlagt motsvarar inte mindre &n attio
(80) procent av total EBIT for Gruppen (exklusive koncerninterna Overféringar) pa en
konsoliderad basis, baserad pa de féregaende fyra finansiella kvartalen. Emittenten ska tillse
att varje sadant Materiellt Gruppbolag inte senare én sextio (60) dagar efter dess nominering
tillhandahaller Sidkerhet i enlighet med, och ansluter sig till, Garantiavtalet och
Borgenirsavtalet.

(b) Identiteten av de Materiella Gruppbolag som nomineras av Emittenten i enlighet med
punkten (a) ovan ska listas i Efterlevnadsintyget som ska tillhandahallas Agenten i samband
med utbetalningen av medlen fran Escrow-kontot och dérefter i anslutning till
tillhandahallandet av de reviderade ridkenskaperna for aret i enlighet med punkt5.14
(Information till Obligationsinnehavarna).

5.15.20 Aterbetalning av Obligationerna

Emittenten ska tillse att inga Obligationer aterbetalas fére de Seniora Obligationerna #r aterbetalda till
fullo (annat 4n enligt punkterna 6.11.4 (Equity Claw Back (séiljoption option)).

5.15.21 Clean Down

5.16
5.16.1

5.16.2

5.16.3

5.17
5.17.1

Emittenten ska tillse att alla Revolverande kreditfacilitets-dtaganden under RCF-
Finansieringsdokumenten dr foremal for en simultan clean down vid ett tillfdlle under varje finansiellt
ar med en minimumperiod om sex (6) manader mellan varje sadan clean down.

FINANSIELLA ATAGANDEN

Emittenten ska vid var tid sdkerstélla att Gruppen bibehaller Likviditet dverstigande SEK 20 000 000
(’Minimumlikviditet™).

Minimumlikviditetens efterlevnad ska provas pa den sista dagen av varje kvartal
(’Provningsdagen”). Kvartalsvis efterlevnad med Minimumlikviditeten ska intygas i ett
Efterlevnadsintyg avseende det foregdende kvartalet. Efterlevnadsintyget ska limnas till Agenten
simultant med varje Finansiell Rapport.

Vid overtradelse av Minimumlikviditeten, ska Gruppen ges en fyrtio (40) dagarsperiod (som inleds pa
Provningsdagen eller annan provningsdag, om nagon) att ldka icke-efterlevnad med
Minimumlikviditeten, innan en sadan overtriddelse ska anses utgbéra en Uppsdgningsgrund. En
overtriddelse av Minimumlikviditeten kan ldkas genom Emittentens mottagande av nettokontantlikvid
fran ndgon person (annan dn ett Gruppbolag) i form av kapitaltillskott eller ett Aktiedgarlan.

UPPSAGNINGSGRUNDER OCH UPPSAGNING AV OBLIGATIONERNA

Var och en av de hindelser och omstindigheter som anges i denna punkt5.17.1 ska utgora en
Uppsidgningsgrund:

(a) Utebliven betalning

Om Emittenten inte betalar ett belopp pa dess forfallodag enligt Finansieringsdokumenten och
underlatenheten att betala inte beror pa ett tekniskt eller administrativt fel och betalning
erldggs inom fem (5) Bankdagar fran forfallodagen;
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(b)

(©)

(d)

(e)

®

Finansiella ataganden

om Emittenten 6vertrdader nagot finansiellt atagande som uppstills i punkt 5.16.1 (Finansiella
Ataganden), om inte en sadan 6vertridelse har ldkts i enlighet med de villkor som uppstills
dari;

Andra ataganden

om Emittenten eller ndgot annat Gruppbolag i nagot annat hidnseende &n som anges i
punkterna (a) och (b) ovan inte uppfyller villkoren i Finansieringsdokumenten, forutsatt att
Emittenten inte har avhjilpt, eller tillsett att relevant part vidtar atgérder for att avhjilpa,
sadan brist inom tjugo (20) Bankdagar fran att Emittenten fick kdnnedom om bristen och
Agenten skriftligen har begért att Emittenten ska vidta atgédrder for att avhjidlpa sddan brist
(om bristen eller Overtrddelsen skiligen inte kan avhjdlpas kan Agenten forklara
Obligationerna forfallna till betalning utan sadan skriftlig begéran om rittelse);

Korsvis uppsigning

om ett Gruppbolags Finansiella Skuldsittning inte betalas nir den forfaller eller inom en
ursprungligen tillimpbar tidsfrist eller om den forklaras forfallen i fortid innan den avtalade
forfallodagen pa grund av en uppséigningsgrund (hur den én betecknas), forutsatt att ingen
Uppsédgningsgrund uppstar under denna punkt (d) om det sammanlagda beloppet av Finansiell
Skuldsittning som har forfallit inte dverstiger ett belopp motsvarande SEK 20 000 000, samt
forutsatt att det inte géller Finansiell Skuldsittning med annat Gruppbolag som borgenir, eller
om det dr uppenbart (enligt Agentens skiliga uppfattning) att en sddan hindelse inte kommer
att ha en negativ inverkan pa Emittentens mojligheter att fullgora sina skyldigheter enligt
Obligationsvillkoren;

Insolvens

(i) om ett Gruppbolag dr oférmogen eller erkédnner sin oférmaga att betala sina skulder nir
dessa forfaller eller bedoms oférmoget att betala sina skulder enligt tillimplig lag, generellt
stdller in sina betalningar eller, pa grund av faktiska eller forviantade ekonomiska svarigheter,
inleder forhandlingar med sina borgenédrer generellt (utdver innehavare av Seniora
Obligationer eller Obligationer) med syftet att ligga om sin Finansiella Skuldsittning; (ii) ett
moratorium forklaras med avseende pa Finansiell Skuldsittning i nagot Gruppbolag, forutsatt
att denna klausul inte ska tillimpas i relation till nagot Dotterbolag, om det dr uppenbart
(enligt Agentens skiliga uppfattning) att en sadan hindelse inte kommer att ha en negativ
inverkan pa Emittentens mojligheter att fullgora sina skyldigheter enligt Obligationsvillkoren;

Insolvensforfarande

om nagra bolagsatgirder, rittsliga forfaranden eller andra forfaranden vidtas (forutom (i)
forfaranden som bestrids i god tro och avvisas, vilandeforklaras eller ogillas inom trettio (30)
dagar fran dess initierande eller om tidigare, dagen da det tillkédnnagavs, (ii) férfaranden som
avser ett krav pa mindre d&n SEK 20 000 000, och (iii), i relation till Dotterbolag, solventa
likvidationer) i samband med (a) instidllande av betalningar, avveckling, upplosning,
forvaltning eller  foretagsrekonstruktion (genom frivillig overenskommelse,
ackordsuppgorelse eller pa annat sitt) av nagot Gruppbolag; och (b) utseende av likvidator,
konkursforvaltare, foretagsrekonstruktor eller andra motsvarande dmbetsmén avseende nagot
Gruppbolag eller nagon av dess tillgangar, eller ndgot motsvarande forfarande eller atgird
vidtas i nagon jurisdiktion i férhallande till ett Gruppbolag, forutsatt att denna klausul inte ska
tillimpas i relation till nadgot Dotterbolag, om det #r uppenbart (enligt Agentens skéliga
uppfattning) att en sadan hindelse inte kommer att ha en negativ inverkan pa Emittentens
mojligheter att fullgora sina skyldigheter enligt Obligationsvillkoren;
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5.17.2

5.17.3

5174

5.17.5

5.17.6

(2) Creditors’ process

nagon beslagtagning, kvarstad, utmétning, verkstillande eller annan jamf6rbar process i
nagon jurisdiktion, paverkar nagra tillgdngar eller nagot Gruppbolags tillgangar med ett
sammanlagt virde om, eller 6verstigande, SEK 20 000 000 och inte ir befriad fran detta inom
trettio (30) dagar, forutsatt att denna klausul inte ska tillimpas i relation till nagot
Dotterbolag, om det dr uppenbart (enligt Agentens skiliga uppfattning) att en sadan hindelse
inte kommer att ha en negativ inverkan pa Emittentens mojligheter att fullgbra sina
skyldigheter enligt Obligationsvillkoren;

(h) Omodjlighet eller olaglighet

det blir omojligt eller olagligt for Emittenten att fullgéra eller utféra nagon av sina
forpliktelser under  Finansieringsdokumenten, eller om  forpliktelserna  under
Finansieringsdokumenten inte ir, eller slutar att vara, lagliga, giltiga, bindande och
verkstéllbara, och effekten av sddana forpliktelser har en skadlig effekt pa
Obligationsinnehavarnas intressen; eller

@) Fortsiittning av verksamheten

Emittenten eller nagot annat Gruppbolag upphor med sin verksamhet om det ar troligt att ett
sadant upphorande kommer ha en Visentlig Negativ Effekt.

Om en Uppségningsgrund uppstar och #r pagdende men féremal for villkoren i Borgenérsavtalet, har
Agenten ritt att, for Obligationsinnehavarnas rikning, (i) genom meddelande till Emittenten, forklara
alla, men inte endast nagra, av de utestiende Obligationerna forfallna till betalning tillsammans med
alla andra belopp som ér forfallna till betalning enligt Finansieringsdokumenten, omedelbart eller pa
ett senare datum som Agenten faststiller (men sddant datum far inte infalla efter den Slutliga
Forfallodagen), och (ii) utova nagra eller alla av sina rittigheter, rittsmedel, befogenheter och
handlingsutrymme enligt Finansieringsdokumenten.

Agenten far inte forklara Obligationerna forfallna till betalning i enlighet med punkt 5.17.2 med
hénvisning till en specifik Uppsidgningsgrund om den inte ldngre &dr pagaende eller om det har
beslutats, genom ett Fordringshavarmote eller ett Skriftligt Forfarande, att efterge sadan
Uppsédgningsgrund (temporirt eller permanent).

Emittenten ska skyndsamt meddela Agenten (med fullstdndiga detaljer) nir denne blir medveten om
forekomst av en hindelse eller omstdndighet som utgor en Uppsidgningsgrund, eller vid héndelse eller
omstindighet som skulle kunna (vid utgang av uppskovsperiod, limnad underrittelse, tagandet av
beslut eller nagon kombination av det foregdende) utgéra en Uppsdgningsgrund, och ska forse
Agenten med sidan ytterligare information som skaligen kan efterfragas i skrift efter mottagande av
sadant meddelande. Skulle Agenten inte erhalla sddan information, dr Agenten berittigad att forutsitta
att sadan hindelse eller omstindighet inte existerar eller kan forvintas intrdffa, forutsatt att Agenten
inte har faktisk kinnedom om sadan héndelse eller omstindighet.

Agenten ska meddela Obligationsinnehavarna om en Uppsigningsgrund inom fem (5) Bankdagar fran
det datum som Agenten fick faktisk kinnedom om att sadan Uppsdgningsgrund har intriffat och &r
pagaende. Agenten ska, inom tjugo (20) Bankdagar fran det datum som Agenten fick faktisk
kdnnedom om att sddan Uppsidgningsgrund intriffat och #r pagaende, besluta om Obligationerna ska
sdgas upp. Om Agenten beslutar att inte sdga upp Obligationerna, ska Agenten utan drdjsmal inhdmta
instruktioner fran Obligationsinnehavarna i enlighet med punkt5.19 (Obligationsinnehavarnas
beslut). Agenten ska alltid vara berittigad att ta den tid som behovs for att Gverviga om en intriffad
hiindelse utgdr en Uppsidgningsgrund eller inte.

Om Obligationsinnehavarna (i enlighet med dessa Obligationsvillkor) instruerar Agenten att forklara
Obligationerna forfallna till betalning, ska Agenten utan drojsmal forklara Obligationerna forfallna till
betalning och vidta sddana atgirder som, enligt Agentens bedomning, dr nédvindiga och 6nskvirda
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5.17.7

5.17.8

5.18
5.18.1

5.18.2

5.19
5.19.1

5.19.2

5.19.3

5.19.4

for att verkstélla rittigheterna som Obligationsinnehavarna har enligt Finansieringsdokumenten,
savida inte tillamplig Uppsidgningsgrund inte ldngre dr pagaende.

Om ritten att forklara Obligationerna forfallna till betalning dr grundad pa ett beslut som fattas av en
domstol, en skiljenamnd eller en myndighet, dr det inte nddvéndigt att beslutet har blivit verkstéllt
enligt lag eller att fristen for overklagande har upphort for att orsaken till forfallande till betalning ska
anses foreligga.

Vid héndelse av att Obligationerna forklarats forfallna till betalning i enlighet med denna punkt 5.17,
ska Emittenten 16sa in alla Obligationer till ett belopp per Obligation tillsammans med en premie pa
det till betalning forfallna beloppet som framgar av punkt 5.11.3 (Frivillig total inlosen (call option))
for den relevanta perioden men, ska for perioden dér inlosen inte #r tilltatet (till den Forsta
Inlosensdagen) vara priset for den period som framgar av punkt 1.1.1.1(b) tillsammans med upplupen
och obetald rénta.

FORDELNING AV MEDEL

Efter en uppsédgning av Obligationerna i enlighet med punkt5.17 (Uppsdgningsgrunder och
uppsdgning av Obligationerna) ska alla betalningar av Emittenten med anledning av Obligationerna
och Finansieringsdokumenten och andra Verkstillighetsutbetalningar fordelas i enlighet med
villkoren i Borgenérsavtalet.

Medel som Agenten direkt eller indirekt erhaller i samband med en uppsdgning av Obligationerna
eller verkstillighet av Transaktionssidkerheten och/eller Garantierna utgdr redovisningsmedel och
maste omgaende ldmnas Over till Sdkerhetsagenten for att anvéndas i enlighet med Borgenirsavtalet.
Agenten ska tillse att betalning av sadana medel sker i enlighet med denna punkt 5.18 sa snart det &r
mojligt.

OBLIGATIONSINNEHAVARNAS BESLUT

En begiran frin Agenten om att Obligationsinnehavarna ska fatta ett beslut i ett drende som hérror
Finansieringsdokumenten ska hanteras genom ett Fordringshavarméte eller Skriftligt Forfarande
(sasom beslutas av Agenten).

En begiran fran Emittenten eller en eller flera Obligationsinnehavare som representerar minst tio (10)
procent av det Justerade Nominella Beloppet (sddan begéran kan endast giltigt framstillas av en
person som dr Obligationsinnehavare pa den Bankdag som infaller omedelbart efter den dag da
begidran mottas av Agenten och ska, om den gors av flera Obligationsinnehavare, goras av dessa
tillsammans) om att Obligationsinnehavarna ska fatta ett beslut i ett drende som hirror fran
Finansieringsdokumenten ska riktas till Agenten och behandlas vid ett Fordringshavarméte eller
genom ett Skriftligt Forfarande (sasom beslutas av Agenten). Personen som begir att ett beslut ska
fattas kan foresla vilket forfarande som ska tillimpas for att fatta beslutet men om det enligt Agentens
beddmning dr mer dndamalsenligt att drendet behandlas vid ett Fordringshavarméte istillet for genom
ett Skriftligt Forfarande ska det behandlas vid ett Fordringshavarméte.

Agenten far avsta fran att kalla till ett Fordringshavarmote eller initiera ett Skriftligt Forfarande om (i)
det foreslagna beslutet maste godkidnnas av en person utover Obligationsinnehavarna och denna
person har informerat Agenten om att ett sadant godkidnnande inte kommer att lamnas eller (ii) det
foreslagna beslutet strider mot tillimplig lag.

Om Emittenten vill ersitta Agenten, kan den (i) sammankalla ett Fordringshavarméte i enlighet med
punkt 5.20.1 eller (ii) initiera ett Skriftligt Forfarande genom att skicka kommunikation i enlighet med
punkt 5.21.1, i bada fallen med en kopia till Agenten. Efter en begéran fran Obligationsinnehavarna
enligt punkt 5.23.5.4, ska Emittenten inte senare #n tio (10) Bankdagar efter erhdllande av en sadan
begidran (eller en sadan senare dag som kan vara nodvindig av tekniska eller administrativa skil)
sammankalla ett Fordringshavarmoéte i enlighet med punkt 5.20.1. Emittenten ska informera Agenten
innan kallelse om ett Fordringshavarméte eller kommunikation avseende ett Skriftligt Forfarande dir
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5.19.5

5.19.6

5.19.7

5.19.8

ersdttande av Agenten forslagits skickas och ska, pa begiran av Agenten, bifoga information fran
Agenten tillsammans med kallelsen eller kommunikationen.

Endast en person som #r Obligationsinnehavare, eller har erhéllit en fullmakt i enlighet med
punkten 5.8 (Rdtten att agera i en Obligationsinnehavares stdlle) fran en person som ir registrerad
som Obligationsinnehavare pa den Relevanta Dagen, far utdva rostritt som en Obligationsinnehavare
vid sadana Fordringshavarméten eller Skriftliga Forfaranden, forutsatt de relevanta Obligationerna dr
inkluderade i det Justerade Nominella Beloppet.

Foljande drenden krdver bifall fran Obligationsinnehavare som representerar minst tva tredjedelar
(2/3) av det Justerade Nominella Beloppet for vilket Obligationsinnehavare rostar vid ett
Fordringshavarméte eller svarar i ett Skriftligt Forfarande i enlighet med de instruktioner som getts
enligt punkt 5.21.2:

(a) En dndring av villkoren i punkt 5.2.1 och nadgon av punkterna 5.2.4 till 5.2.7;

(b) en minskning av den premie som betalas vid inlosen eller aterkop av nagon Obligation i
enlighet med punkt 5.11 (Inldsen och dterkop av Obligationerna);

© en dndring av Rintesatsen eller det Nominella Beloppet (annat @n vad som tillats under dessa
Villkor);

(d) en dndring av villkoren for fordelning av medel enligt punkt 5.18 (Fordelning av medel);

©)] en dndring av villkoren avseende kraven for Obligationsinnehavarnas bifall enligt denna
punkt 5.19;

® en andring av emittent, en forlingning av Obligationernas 1optid eller forskjutning av

forfallodagen for betalning av kapitalbelopp eller réinta pa Obligationerna;

(2) ett frislippande av Transaktionssdkerheten eller Garanti, forutom i enlighet med
Finansieringsdokumenten;

(h) ett obligatoriskt utbyte av Obligationerna for andra sdkerheter; och

@) fortida inlosen av Obligationerna, forutom vid uppsidgning av Obligationerna i enlighet med
punkt 5.17 (Uppsdigning av Obligationerna) eller nar fortida inlosen pa annat sitt &r tillatet
eller krévs enligt Finansieringsdokumenten.

Ett drende som inte omfattas av punkt 5.19.6 kriver bifall av Obligationsinnehavare som representerar
mer dn femtio (50) procent av det Justerade Nominella Beloppet for vilket Obligationsinnehavare
rostar vid ett Fordringshavarmoéte eller svarar i ett Skriftligt Forfarande i enlighet med instruktioner
som getts enligt punkt 5.21.2. Detta inkluderar, men ir inte begrinsat till, nagot tilligg till, eller
hdvning av, villkoren i nagot Finansieringsdokument som inte kriver en stérre majoritet (annat n ett
tillatet tilldgg enligt punkt 1.1.1.1(a) eller (b)), uppsigning av Obligationerna, eller verkstillighet av
nagon Transaktionssikerhet eller Garanti.

Beslutsforhet vid ett Fordringshavarmote eller vid ett Skriftligt Forfarande foreligger endast om en
eller flera Obligationsinnehavare som representerar minst femtio (50) procent av det Justerade
Nominella Beloppet i fraga om sadant drende som foljer av punkt 5.19.6, och annars tjugo (20)
procent av de Justerade Nominella Beloppet:

(@ om vid ett Fordringshavarméte, nidrvarar pd motet personligen eller via telefonkonferens (eller
genom vederborligen behoriga ombud), eller

(b) om vid ett Skriftligt Forfarande, svarar pa begéran.

Om Dbeslutsforhet foreligger for nagra men inte alla fragor som ska behandlas pa ett
Fordringshavarmote eller genom Skriftligt Forfarande, far beslut tas i sadana fragor for vilket
beslutsforhet foreligger.
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5.19.9 Om det inte foreligger beslutsforhet vid ett Fordringshavarméte eller vid ett Skriftligt Forfarande ska
Agenten eller Emittenten kalla till ett andra Fordringshavarméte (i enlighet med punkt 5.20.1) eller
initiera ett andra Skriftligt Forfarande (i enlighet med punkt 5.21.1), som tillimpligt, forutsatt att
forslaget ifraga inte har dragits tillbaka av den person eller de personer som initierade forfarandet for
Obligationsinnehavarnas beslut. Avseende ett andra Fordringshavarméte eller ett andra Skriftligt
Forfarande enligt denna punkt 5.19.9, ska datumet for begiran av ett andra Fordringshavarmote enligt
punkt 5.20.1 eller ett andra Skriftligt Forfarande enligt punkt 5.21.1, i férekommande fall, bedomas
vara det relevanta datumet nir beslutsforhet inte foreldg. Beslutsforhetskravet i punkt 5.19.8 ska inte
tillimpas pa ett sadant andra Fordringshavarméte eller Skriftligt Forfarande.

5.19.10 Ett beslut som forlédnger eller utokar Emittentens eller Agentens forpliktelser eller begrénsar, minskar
eller upphiver Emittentens eller Agentens rittigheter eller formaner enligt Finansieringsdokumenten
kriver samtycke fran den av Emittenten och/eller Agenten som berors.

5.19.11 En Obligationsinnehavare som innehar mer &n en Obligation behover inte utnyttja samtliga sina
rostréitter som den har ritt till pd samma sitt och far enligt eget val anvinda endast vissa av sina
roster.

5.19.12 Emittenten far varken direkt eller indirekt betala eller foranleda en betalning av ersittning till eller till
forman for en Obligationsinnehavare som incitament till ett beslut som hérrdr fran dessa
Obligationsvillkor, om inte en sadan erséttning erbjuds till samtliga Obligationsinnehavare som
samtycker till beslutet vid Fordringshavarmétet eller det Skriftliga Forfarandet inom den tidsperiod
som faststillts for att ersidttningen ska utbetalas inom den tidsperiod for svar vid det Skriftliga
Forfarandet, som tillampligt.

5.19.13 Ett drende som beslutas vid ett vederborligen sammankallat och genomf6rt Fordringshavarmote eller
Skriftligt Forfarande dr bindande for samtliga Obligationsinnehavare, oavsett om dessa nérvarat eller
varit foretraidda vid Fordringshavarmotet eller  svarat 1 det  Skriftliga Forfarandet.
Obligationsinnehavare som inte godkint eller rostat for ett beslut ska inte vara skadestandsskyldiga
gentemot andra Obligationsinnehavare.

5.19.14 Samtliga kostnader och utligg som Emittenten eller Agenten har haft for att kalla till ett
Fordringshavarméte eller for att genomfora ett Skriftligt Forfarande, inklusive skiliga arvoden till
Agenten, ska betalas av Emittenten.

5.19.150m ett beslut ska fattas av Obligationsinnehavarna i ett &rende som hirror fran
Finansieringsdokumenten ska Emittenten pa begidran av Agenten skyndsamt tillhandahalla Agenten
ett intyg som specificerar antalet Obligationer som innehas av Gruppbolag (som ér till vetskap for
Emittenten) och deras Nirstaende, oavsett om en sadan person dr direktregistrerad som &gare till
sadana Obligationer. Agenten ska inte vara ansvarig for att ett sadant intyg &r korrekt eller pa annat
sdtt vara ansvarig for att bedoma huruvida en Obligation dgs av ett Gruppbolag.

5.19.16 Information om beslut som fattats vid ett Fordringshavarméte eller genom ett Skriftligt Forfarande ska
skyndsamt skickas genom en underrittelse till varje person som dr registrerad som
Obligationsinnehavare pa den dag som anges i punkt5.19.5, samt publiceras pa Emittentens och
Agentens websidor, underlatenhet att gora detta ogiltigférklarar dock inte beslut som fattats eller
rostresultat som uppnatts. En Obligationsinnehavare ska fa protokollet fran ett Fordringshavarmote
eller ett Skriftligt Forfarande skickat till sig av Emittenten eller Agenten (som tillimpligt) efter
begiran ddarom.

520 FORDRINGSHAVARMOTE

5.20.1 Agenten ska sa snart som dr praktiskt mojligt men under all omsténdigheter inte senare &n tio (10)
Bankdagar efter erhallande av en begéran fran Emittenten eller en eller flera Obligationsinnehavare
(eller ett sadant senare datum som kan vara nodvéndigt av tekniska eller administrativa skil)
sammankalla ett Fordringshavarmdte genom att skicka en underrittelse till varje person som &dr
registrerad som Obligationsinnehavare pa den dag som Agenten valt och som inte dr mer &n fem (5)
Bankdagar tidigare én den dag da underrittelsen skickas.
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5.20.2

5.20.3

5.204

5.21
5.21.1

5.21.2

5.21.3

5.22
5.22.1

5222

Kallelsen enligt punkt 5.20.1 ska innehalla (i) tiden for métet, (ii) platsen for motet, (iii) dagordning
for motet (inklusive varje begidran om beslut som ska fattas av Obligationsinnehavarna), (iv) en
angivelse av den dag som en person maste vara registrerad som en Obligationsinnehavare for att ha
ritt att utnyttja rittigheter som tillfaller Obligationsinnehavare samt (v) formulér for fullmakt. Endast
sadana drenden som har inkluderats i kallelsen far tas upp for beslut vid Fordringshavarmétet. Om det
krévs att Obligationsinnehavarna meddelar sin nirvaro i forvig ska kallelsen innehalla ett sadant krav.

Fordringshavarmotet ska hallas inte tidigare 4n tio (10) Bankdagar och inte senare én trettio (30)
Bankdagar fran kallelsen.

Utan att dndra dessa Obligationsvillkor far Agenten foreskriva de ytterligare bestimmelser rérande
kallelse till och genomforande av ett Fordringshavarméte som Agenten finner tillborligt. Sadana
bestimmelser kan inkludera en mdjlighet for Obligationsinnehavare att rdsta utan att personligen
nirvara vid motet.

SKRIFTLIGT FORFARANDE

Agenten ska sa snart som praktiskt mojligt och under alla omstindigheter inte senare @n tio (10)
Bankdagar efter att denne mottagit en giltig begédran fran Emittenten eller en eller flera
Obligationsinnehavare (eller ett sddant senare datum som kan vara nodvindigt av tekniska eller
administrativa skdl) initiera ett Skriftligt Forfarande genom att skicka en underrittelse till varje person
som ér registrerad som Obligationsinnehavare pa den dag som Agenten valt och som inte dr mer &n
fem (5) Bankdagar tidigare 4n den dag da underrittelsen skickas.

En underrittelse i enlighet med punkt 5.21.1 ska innehalla (i) varje begiran om beslut som ska fattas
av Obligationsinnehavarna, (ii) en beskrivning av skilen for varje begiran, (iii) en angivelse av den
Bankdag som en person maste vara registrerad som en Obligationsinnehavare for att ha ritt att
utnyttja rostrétter, (iv) instruktioner och anvisningar om var ett formuldr for att svara pa begéran finns
att tillga (ett sadant formulédr ska innehalla ett val att rosta ja eller nej pa varje begédran) samt ett
formulér for fullmakt och (v) den foreskriva tidsperioden inom vilken Obligationsinnehavaren maste
svara pa begiran (en sadan tidsperiod ska omfatta minst tio (10) Bankdagar och inte senare in trettio
(30) Bankdagar fran underrittelsen enligt punkt 5.21.1). Om rostningen ska ske elektroniskt ska
instruktioner for sddan rostning vara inkluderade i underrittelsen.

Nir den erforderliga majoriteten av totalt Justerat Nominellt Belopp har samtyckt genom ett Skriftligt
Forfarande enligt punkterna 5.19.6 och 5.19.7 ska beslutet ifrdga anses vara antaget enligt
punkterna 5.19.6 eller 5.19.7, i forekommande fall, &ven om den foreskrivna tiden for svar vid det
Skriftliga Forfarandet dnnu inte har 16pt ut.

ANDRINGAR OCH AVSTAENDEN

Emittenten och Agenten (for Obligationsinnehavarnas rdkning) kan Sverenskomma om att dndra
Finansieringsdokumenten eller avsta fran rittigheter i Finansieringsdokumenten (enligt villkoren i
Borgenirsavtalet) under forutséttning att:

(a) en sadan dndring eller ett sddant avstaende, enligt Agentens bedomning, inte &r till skada pa
Obligationsinnehavarnas intressen sett som en Grupp, eller endast gors i syfte att korrigera
uppenbara fel eller misstag;

(b) en sadan #ndring eller ett sadant avstaende kridvs enligt tillimplig lag, domstolsbeslut eller
myndighetsbeslut; eller

©) en sidan dndring eller ett sddant avstdende har blivit vederborligen godkint av
Obligationsinnehavarna i enlighet med punkt5.19 (Obligationsinnehavarnas beslut) och
Agenten har mottagit forbehall for godkidnnandets giltighet fran Obligationsinnehavarna.

Obligationsinnehavarnas samtycke 4r inte nddvindigt for att godkénna utformningen av en dndring av
Finansieringsdokumenten. Det #r tillrickligt att ett sadant samtycke godkinner #ndringen eller
avstaendet i huvudsak.
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5.22.3 Agenten ska skyndsamt underritta Obligationsinnehavarna om #ndringar eller avstdenden har skett i
enlighet med punkt 5.22.1 med angivande av den dag fran vilken #ndringen eller avstaendet blir
gillande. Andringar av Finansieringsdokumenten ska publiceras pa det siitt som foljer av
punkten 5.14.4 (Publicering av Finansieringsdokument). Emittenten ska tillse att dndringar av
Finansieringsdokumenten vederborligen registreras hos den Centrala Virdepappersforvararen och hos
alla andra berorda organisationer eller myndigheter.

5224 En dndring av Finansieringsdokumenten ska borja gilla pa den dag som beslutats av
Fordringshavarmotet, vid det Skriftliga Forfarandet eller av Agenten (som tillampligt).

523 UTNAMNANDE OCH BYTE AV AGENT
5.23.1 Allmént

En hinvisning till Agenten i denna punkt 5.23 ska i tilldmplig utstrickning dven anses inkludera en
hinvisning till Sidkerhetsagenten och enligt villkoren i Borgenérsavtalet.

5.23.2 Utnimnande av Agent
5.23.2.1Genom att teckna sig for Obligationer, varje initial Obligationsinnehavare:

(a) Utser Agenten att foretrdda dem som sin agent avseende samtliga drenden som &r hanforliga
till Obligationerna och Finansieringsdokumenten samt ger Agenten behorighet att foretrida
Obligationsinnehavaren (utan att forst behova inhdmta Obligationsinnehavarens samtycke,
om inte ett sadant samtycke uttryckligen kriavs enligt dessa Obligationsvillkor) vid rittsliga
forfaranden eller skiljemannaforfaranden som roér de Obligationer som innehas av en sadan
Obligationsinnehavare, inklusive Emittentens avveckling, upplosning, likvidation
foretagsrekonstruktion och konkurs (eller dess motsvarighet i annan jurisdiktion) och vid
rittsliga forfaranden eller skiljemannaférfaranden som ror fullbordan, vard, skydd och
verkstillighet av Transaktionssédkerheten eller en Garanti; och

(b) utser Agenten att foretrdda dem som sin agent avseende samtliga drenden som ir hinforliga
till Transaktionssikerheten, Transaktionssikerhetsdokumenten, Garantierna och
Garantiavtalet, inklusive vid rittsliga forfaranden eller skiljemannaférfaranden som ror
fullbordan, vard, skydd och verkstillighet av Transaktionssdkerheten eller en Garanti.

5.23.2.2Genom forvirv av Obligationer bekriftar en tillkommande Obligationsinnehavare detta utndmnande
av samt behorighet for Agenten att foretrada denne, sasom foljer av punkten 5.23.2.1.

5.23.2.3Varje Obligationsinnehavare ska omedelbart pa begdran ddrom tillhandahalla Agenten alla sadana
dokument, inklusive en skriftlig fullmakt (till form och innehall tillfredsstillande fér Agenten), som
Agenten anser erforderliga for att kunna utnyttja dennes rittigheter och/eller utfora sina aligganden
under Finansieringsdokumenten. Agenten har ingen skyldighet att foretrida en Obligationsinnehavare
som inte foljer en sddan begiran fran Agenten.

5.23.2. 4Emittenten ska skyndsamt pa begidran tillhandahalla Agenten alla sadana dokument och annat bitrade
(till form och innehall tillfredsstdllande for Agenten) som Agenten anser erforderliga for att kunna
utnyttja dennes rittigheter och/eller utfora sina ataganden under Finansieringsdokumenten.

5.23.2.5Agenten har ritt till arvode for sitt arbete samt ersdttning for skiliga kostnader, forluster och
forpliktelser enligt villkoren som anges i Finansieringsdokumenten och Agentavtalet och Agentens
ataganden som Agent enligt Finansieringsdokumenten &r villkorade av tillborlig betalning av sadana
arvoden och ersittningar.

5.23.2.6Agenten far agera som agent eller forvaltare vid flera emissioner av viardepapper av eller relaterade till
Emittenten eller andra Gruppbolag, oaktat potentiella intressekonflikter.

5.23.3 Agentens uppdrag
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5.23.3.1Agenten ska foretrdda Obligationsinnehavarna i enlighet med Finansieringsdokumenten. Agenten ska
representera Obligationsinnehavarna, genom att hélla Transaktionssikerheten, Kontopantavtalet och
Garantierna  enligt Transaktionssidkerhetsdokumenten och Garantiavtalet pa uppdrag av
Obligationsinnehavarnas och, dir det dr relevant, verkstilla Transaktionssidkerheten, panten Gver
Escrow-kontot och framstilla krav under Garantierna pa uppdrag av Obligationsinnehavarna. Agenten
ar dock inte ansvarig for Finansieringsdokumentens utformning, behoriga undertecknande, juridiska
giltighet eller verkstillbarhet. Agenten &r inte heller ansvarig for fullbordan av
Transaktionssikerheten eller panten 6ver Escrow-kontot.

5.23.3.2Nidr Agenten handlar i enlighet med Finansieringsdokumenten handlar Agenten alltid med bindande
verkan for Obligationsinnehavarna. Agenten ska agera for Obligationshavarnas bésta intresse som en
grupp och utfora sina skyldigheter enligt Finansieringsdokumenten pa ett skiligt, kompetent och
professionellt sédtt med skélig omsorg och skicklighet.

5.23.3.3Agentens forpliktelser under Finansieringsdokumenten &r enbart utférande och administrativa till sin
natur och Agenten handlar endast i enlighet med Finansieringsdokumenten och efter instruktioner fran
Obligationsinnehavarna, savida inte annat framgéar av Finansieringsdokumenten. I synnerhet agerar
Agenten inte som radgivare (varken som legal, finansiell eller pa annat sitt) till
Obligationsinnehavarna eller nagon annan person och ingen instéllning eller nagot rad fran Agenten &r
bindande fér Obligationsinnehavarna.

5.23.3.4Agenten dr inte skyldig att bedoma eller 6vervaka de finansiella villkoren for Emittenten eller
Gruppbolagens efterlevnad av villkoren i de Finansiella Dokumenten, savida inte det uttryckligen
stadgas i de Finansiella Dokumenten) eller att vidta ndgra atgirder for att faststdlla om ndgon
Uppsdgningsgrund har intréffat (eller om nagon hindelse kan leda till en Uppsdgningsgrund). Tills
Agenten har faktiskt vetskap om det motsatta, dr Agenten beridttigad att anta att ingen
Uppsédgningsgrund har intriffat.

5.23.3.5Agenten har ritt att delegera sina skyldigheter till andra professionella parter men Agenten ska forbli
ansvarig for de atgirder som vidtas av sadana parter enligt Finansieringsdokumenten.

5.23.3.6Agenten ska behandla samtliga Obligationsinnehavare lika och Agenten ska endast agera enligt
Finansieringsdokumenten med beaktande av Obligationsinnehavarnas intressen och ska inte behdva ta
hénsyn till en annan persons intressen eller vidta atgérd eller f6lja en begéran eller en instruktion fran
en annan person, om det inte uttryckligen framgar av Finansieringsdokumenten.

5.23.3.7Agenten har ritt att anlita externa experter vid utforandet av sina uppgifter enligt
Finansieringsdokumenten och/eller relaterade dokument. P4 Agentens begidran ska Emittenten betala
samtliga skiliga kostnader for externa experter som har anlitats efter att en Uppsédgningsgrund har
uppstatt, eller i syfte att utreda eller bedéma (i) en hdndelse som Agenten skiligen bedomer ir eller
kan leda till en Uppsdgningsgrund eller (ii) ett forhdllande som relaterar till Emittenten eller
Transaktionsséikerheten eller Garantierna och som Agenten skiligen bedomer kan ha en negativ
inverkan pa Obligationsinnehavarnas intressen enligt Finansieringsdokumenten eller (iii) i 6vrigt efter
overenskommelse mellan Emittenten och Agenten. Erséttning for skador eller annan gottgdrelse som
Agenten fatt fran externa experter anlitade i syfte att utfora dennes skyldigheter enligt
Finansieringsdokumenten ska fordelas i enlighet med punkt 5.18 (Fordelning av medel).

5.23.3.8 Agenten ska inga sadana avtal med den Centrala Virdepappersforvararen, och efterleva sadant avtal
och regelverk hos den Centrala Virdepappersforvararen som ér tillimpliga pa Agenten och Lagen om
Kontoforing av Virdepapper, som idr erforderliga for att Agenten ska kunna genomféra sina
skyldigheter under Finansieringsdokumenten.

5.23.3.9Savida inte Agenten har faktiskt vetskap om det motsatta kan Agenten anta att all information som
Agenten erhaller fran eller pa uppdrag av Emittenten (inklusive fran dess radgivare) dr korrekt, sann
och fullstindig i alla hidnseenden.
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5.23.3.10 Oavsett annan bestimmelse i Finansieringsdokumenten med motsatt innebord &r Agenten inte
skyldig att gora nagot eller att underléta att gbra nagot om det, enligt Agentens skiliga bedomning,
skulle kunna vara i strid mot en lag eller férordning.

5.23.3.11 Om, enligt Agentens skéliga bedomning, de kostnader, skador eller forpliktelser som Agenten
kan adra sig (inklusive skiliga arvoden till Agenten) genom att f6lja instruktioner fran
Obligationsinnehavarna eller genom att vidta atgédrder pa eget initiativ, inte kommer att ersdttas av
Emittenten, far Agenten avsta ifran att agera i enlighet med sadana instruktioner eller att vidta sidana
atgirder till dess Agenten har erhallit de medel eller garantier (eller tillfredsstidllande sdkerhet har
stéllts ddrom) som denne skéligen kan behova.

5.233.12 Agenten ska underritta Obligationsinnehavarna (i) innan Agenten upphor att utfora sina
aligganden enligt Finansieringsdokumenten pa grund av att Emittenten inte betalar arvode eller
ersittning som Emittenten 4r skyldig Agenten under Finansieringsdokumenten eller Agentavtalet,
eller (ii) om Agenten avstar ifran att agera pa grund av ett skil som anges i punkt 5.23.3.11.

5.23.4 Begrinsat ansvar for Agenten

5.23.4.1Agenten ska inte ansvara gentemot Obligationsinnehavarna for sddana skador eller forluster som
orsakas av atgidrd som vidtagits eller underlatits enligt eller i samband med Finansieringsdokumenten,
om inte skadan eller forlusten direkt orsakats genom Agentens vardsloshet eller uppsat. Agenten ska
aldrig ansvara for indirekta skador eller indirekt forlust.

5.23.4.2 Agenten ska inte anses ha agerat vardslost om denne har agerat i enlighet med rad eller opinioner fran
ansedda externa experter som anlitats av Agenten eller om Agenten agerat med skilig omsorg i en
situation som Agenten bedomer skulle ha en negativ inverkan pa Obligationsinnehavarnas intressen
om atgirden ifraga fordrojs genom att forst inhdmta instruktioner fran Obligationsinnehavarna.

5.23.4.3 Agenten ska inte ansvara for forseningar (eller dirmed relaterade konsekvenser) vid kreditering av ett
konto med ett belopp som ska betalas av Agenten till Obligationsinnehavarna enligt
Finansieringsdokumenten, forutsatt att Agenten har vidtagit alla nodvindiga atgérder sa snart det
skiligen &r praktiskt mojligt for att folja de regler eller operativa forfaranden av ett erkint clearing-
eller avrikningssystem som anvénds av Agenten for ett sadant syfte.

5.23.4.4Agenten ska aldrig ansvara gentemot Obligationsinnehavarna eller Emittenten for skada som orsakats
av Agenten nir denne agerat i enlighet med instruktioner fran Obligationsinnehavarna som getts i
enlighet med dessa Obligationsvillkor eller ett krav fran Obligationsinnehavare enligt punkten 5.17.1.

5.23.4.5Agenten ér inte ansvarig for information som lamnats till Obligationsinnehavarna av, eller pa uppdrag
av, Emittenten eller annan person.

5.23.4.6Ersittningsansvar  som  Agenten genom att agera i enlighet eller samband med
Finansieringsdokumenten adrar sig gentemot Emittenten ska inte bli foremal for kvittning mot de
forpliktelser som Emittenten har gentemot Obligationsinnehavarna enligt Finansieringsdokumenten.

5.23.5 Byte av Agent

5.23.5.1Agenten kan ersittas som framgar av denna punkt5.23.5 forutsatt att (i) en ny Agent &r
vilrenommerad och respekterad som en serios tillhandahallare av forvaltare och agenttjénster pa den
nordiska finansmarknaden, (ii) en sadan ny forvaltare dr sjdlvstindig fran néagon
Obligationsinnehavare, och (iii) det inte finns ndgon annan intressekonflikt.

5.23.5.2Med forbehédll for punkt5.23.5.7 kan Agenten avga genom att underritta Emittenten och
Obligationsinnehavarna, varpa Obligationsinnehavarna ska utse en ersdttande Agenten vid ett
Fordringshavarméte som sammankallas, eller genom ett Skriftligt Forfarande som anstiftas, av den
frantridande Agenten.
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5.23.5.3Med forbehall for punkt 5.23.5.7 ska Agenten anses frantraida som Agent om Agenten &r insolvent
och Emittenten ska dé inom tio (10) Bankdagar utse en ersittande Agent som ska vara en sjélvstandig
finansiell institution eller ett annat ansett foretag som regelbundet agerar som agent i skuldemissioner.

5.23.5.4En eller flera Obligationsinnehavare som representerar minst tio (10) procent av Justerat Nominellt
Belopp kan genom att underritta Emittenten (en sadan underrittelse kan endast giltigt ges av en
person som dr en Obligationsinnehavare pa den Bankdag som f6ljer omedelbart efter den dag pa
vilken underrittelsen mottagits av Emittenten och ska, om den ges av flera Obligationsinnehavare, ges
av dessa tillsammans) kriva att ett Fordringshavarmoéte halls i syfte att entlediga Agenten och utse en
ny Agent. Emittenten far vid ett Fordringshavarméte som sammankallats av Emittenten eller genom
ett Skriftligt Forfarande som initierats av denne foresla for Obligationsinnehavarna att Agenten ska
entledigas och att en ny Agent ska utses.

5.23.5.50m Obligationsinnehavarna inte har utsett en eftertridande Agent inom nittio (90) kalenderdagar efter
(i) det som skett forst av underrittelsen om avgéaendet eller avgaendet om detta skett pa annat sitt,
eller (ii) Agenten entledigades genom Obligationsinnehavarnas beslut, ska Emittenten utse en
eftertridande Agent som ska vara en sjilvstindig finansiell institution eller ett annat ansett foretag
som regelbundet agerar som agent i skuldemissioner.

5.23.5.6Den frantridande Agenten ska pa egen bekostnad tillgingliggora de dokument och register till den
eftertridande Agenten, samt vara den eftertridande Agenten behjélplig med sadant, som denne
skdligen kan krdva i syfte att den ska kunna fullgdéra sin funktion som agent enligt
Finansieringsdokumenten.

5.23.5.7Agentens frantride eller entledigande ska endast ges verkan da en eftertridande Agent utsetts samt
denna eftertridande Agent har accepterat att denne blivit utsedd och all n6dvindig dokumentation har
undertecknats for att ersitta den avgaende Agenten.

5.23.5.8Nir en eftertridare utsetts ska den avgaende Agenten befrias fran att fullgéra vidare aligganden
avseende  Finansieringsdokumenten = men ska  fortsatt  atnjuta  rittigheter  enligt
Finansieringsdokumenten och ska fortsatt ansvara for skada som denne enligt
Finansieringsdokumenten orsakat genom en atgérd eller underlételse att vidta atgédrd under den tid
denne var Agent. Agentens eftertridare, Emittenten och varje Obligationsinnehavare ska ha samma
rittigheter och skyldigheter sinsemellan enligt Finansieringsdokumenten som de skulle ha haft om
sadan eftertridare skulle ha varit den ursprungliga Agenten.

5.23.5.90m det sker ett byte av Agent i enlighet med denna punkt 5.23.5 ska Emittenten underteckna de
dokument och vidta de atgédrder som den nye Agenten skiligen kan kriva i syfte att den nya Agenten
ska fa rittigheter, befogenheter och skyldigheter som Agent och for att befria den frantridande
Agenten fran dess vidare skyldigheter enligt Finansieringsdokumenten och Agentavtalet. Om inte
Emittenten och den nya Agenten 6verenskommer om ndgot annat ska den nya Agenten ha ritt till
samma arvoden och skadeloshetsforbindelser som den frantridande Agenten.

5.24 UTSEENDE AV SAMT UTBYTE AV BETALNINGSAGENT

5.24.1 Emittenten utser Betalningsagenten for att skota vissa uppgifter angivna i dessa Obligationsvillkor
och i enlighet med de lagar, forordningar och regler som ir tillimpliga pa och/eller utgivna av den
Centrala Virdepappersforvararen och som éar relaterade till Obligationerna.

5.24.2 Betalningsagenten far frantriada eller bli entledigad av Emittenten, forutsatt att Emittenten har godként
att en affirsbank eller ett vérdepappersinstitut som dr godkdnda av den Centrala
Virdepappersforvararen tilltrdider som ny Betalningsagent vid samma tidpunkt som den gamla
Betalningsagenten frantrader eller blir entledigad. Om Betalningsagenten &dr Insolvent ska Emittenten
genast utse en ny Betalningsagent som ska ersétta den gamla Betalningsagenten som betalningsagent i
enlighet med dessa Obligationsvillkor.

5.24.3 Betalningsagenten ska inga avtal med den Centrala Virdepappersforvararen, och efterleva ett sadant
avtal, den Centrala Virdepappersforvararens regler och foreskrifter som dr tillimpliga pa
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5.25
5.25.1

5.25.2

5253

5.26
5.26.1

5.26.2

5.27
5.27.1

Betalningsagenten och Lagen om Kontoforing av Virdepapper, vilket kan vara nodvindigt for att
Betalningsagenten ska kunna fullgora sina forpliktelser under Obligationsvillkoren.

INGA DIREKTA ATGARDER AV OBLIGATIONSINNEHAVARNA

En Obligationsinnehavare far inte vidta nagra atgdrder 6verhuvudtaget mot nagot Gruppbolag, eller
avseende Transaktionssékerheten eller Garantierna, for att verkstilla eller inkassera ett belopp som &r
forfallet eller som ska betalas till denne enligt Finansieringsdokumenten, eller for att initiera, stodja
eller tillse nagot Gruppbolags avveckling, upplosning, likvidation, foretagsrekonstruktion eller
konkurs (eller dess motsvarighet i annan jurisdiktion) betraffande nagon av de forpliktelser ett sadant
Gruppbolag har under Finansieringsdokumenten. Sadana atgirder far endast vidtas av Agenten eller
Sékerhetsagenten.

Punkt 5.25.1 ska inte tillimpas om Agenten har blivit instruerad av Obligationsinnehavarna i enlighet
med Finansieringsdokumenten att vidta vissa atgdrder men av nagon anledning underlater eller &r
oformogen (pa grund av nagot annat skidl 4n att en Obligationsinnehavare inte tillhandahaller
dokument i enlighet med punkt 5.23.2.3) att vidta sadana atgidrder inom en skilig tid och sadan
underlatenhet eller oformaga fortsatt foreligger. Om underlatenheten att vidta vissa atgérder beror pa
uteblivet arvode eller ersittning till Agenten i enlighet med Finansieringsdokumenten eller
Agentavtalet, eller pa grund av ett skil som anges i punkt 5.23.3.11, maste en sadan underlatenhet
dock fortga i minst fyrtio (40) Bankdagar efter en underrittelse i enlighet med punkt 5.23.3.12 innan
en Obligationsinnehavare far vidta en atgird som anges i punkt 5.25.

Bestammelserna i punkt 5.25.1 ska inte pa nagot sitt begridnsa en Obligationsinnehavares rtt att gora
ansprak pa och verkstilla betalningar till vilka den har rétt enligt punkten 6.11.7 (Obligatorisk inlosen
pa grund av en Agarforindring (siljoption)) eller andra betalningar som ska betalas av Emittenten till
vissa men inte samtliga Obligationsinnehavare.

PRESKRIPTION

Ritten att erhdlla aterbetalning av Obligationernas kapitalbelopp ska preskriberas och bli ogiltig tio
(10) ar efter Inlosendagen. Ritten att erhalla betalning av réinta (exklusive kapitaliserad rinta) ska
preskriberas och bli ogiltig tre (3) ar fran respektive forfallodag. De medel som avsatts for betalning,
avseende vilka Obligationsinnehavarnas rétt att erhalla betalning har preskriberats, tillkommer
Emittenten.

Om preskriptionsavbrott sker 1 enlighet med preskriptionslagen (1981:130) 16per en ny
preskriptionstid om tio (10) ar avseende ritten att erhalla aterbetalning av Obligationernas
kapitalbelopp, samt tre (3) ar avseende ritten att erhalla betalning av réinta (exklusive kapitaliserad
rdnta), i bada fallen ridknat fran den dag som preskriptionsavbrottet sker, pa det sitt en sadan dag
bestdms enligt bestimmelserna i preskriptionslagen.

UNDERRATTELSER OCH PRESSMEDDELANDEN

Underrittelser

5.27.1.1En underrittelse eller annan kommunikation enligt eller i samband med Finansieringsdokumenten

ska:

(a) om till Agenten, skickas till den adress som é&r registrerad hos Bolagsverket pa den Bankdag
som foregar avsidndande eller, om det skickas via e-post av Emittenten, till den e-postadress
som Agenten underrittat Emittenten om fran tid till annan,

(b) om till Emittenten, skickas till den adress som #r registrerad hos Bolagsverket pa den
Bankdag som foregér avsidndande eller, om det skickas via e-post av Agenten, till den e-
postadress som Emittenten underrittat Agenten om fran tid till annan, och

© om till Obligationsinnehavarna, till de adresser som &r registrerade hos den Centrala

Virdepappersforvararen, pa den dagen ska personen vara en Obligationsinnehavare for att
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motta kommunikationen eller annars en (1) Bankdag som foregar avsidndande, och antingen
skickas via budleverans (i den utstrackning det dr mojligt att leverera via bud till den adress
som finns registrerad hos den Centrala Virdepappersforvararen) eller brev till samtliga
Obligationsinnehavare (forutsatt att samma kommunikationsmedel ska anvédndas for samtliga
Obligationsinnehavare). Meddelandet till Obligationsinnehavarna ska ocksa publiceras pa
Emittentens respektive Agentens hemsida.

5.27.1.2Underrittelse eller annan kommunikation fran en person till en annan enligt eller i samband med
Finansieringsdokumenten ska skickas genom bud, personlig leverans eller brev, eller, om det dr
mellan Agenten och Emittenten, genom e-post, och ska endast anses mottaget, betrdffande bud eller
personlig leverans, nér det limnats pa den adress som anges i punkt 5.27.1.1, eller betriffande brev,
tre (3) Bankdagar efter att det skickats med betalt porto i ett kuvert som adresserats till den adress som
anges i punkt 5.27.1.1, eller betrdffande e-post, nir det mottagits i ett lasbart format av mottagaren av
e-postmeddelandet.

5.27.1.3Alla underrittelser som limnas i enlighet med Finansieringsdokumenten ska vara avfattade pa
engelska.

5.27.1.4Underlatenhet ett skicka en underrittelse eller annan kommunikation till en Obligationsinnehavare
eller vid fel i en sadan underrittelse ska inte paverka tillrdckligheten med avseende pa andra
Obligationsinnehavare.

5.27.2 Pressmeddelanden

5.27.2.1Informationen om underrittelse som Emittenten eller Agenten ska skicka till Obligationsinnehavarna
enligt punkterna 6.5.5 (Frivillig fullstindig inlosen av Obligationer (Kopoption)), 5.11.5 (Fortida
inlosen pa grund av olaglighet), 5.14.1.2, 5.17.4, 5.19.6, 5.20.1, 5.21.1 och 5.22.3 ska ocksa
publiceras genom pressmeddelande av Emittenten eller Agenten, som tillimpligt.

5.27.2.21 tillagg till punkt 5.27.2.1, om nagon information relaterad till Obligationerna eller Gruppen som
finns i en underrittelse som Agenten far skicka till Obligationsinnehavarna enligt dessa
Obligationsvillkor inte redan har offentliggjorts genom pressmeddelande ska Agenten, innan den
skickar sadan information till Obligationsinnehavarna ge Emittenten mojlighet att utfirda ett
pressmeddelande som innehéller sadan information. Om Emittenten i ett sadant fall inte skyndsamt
utfardar ett pressmeddelande och Agenten finner det nddviéndigt att utfirda ett pressmeddelande som
innehaller sadan information innan den lagligen kan skicka en underrittelse innehéllande sddan
information till Obligationsinnehavarna, har Agenten ritt att utfarda ett sadant pressmeddelande.

528 FORCE MAJEURE OCH BEGRANSNING AV ANSVAR

5.28.1 Varken Agenten eller Betalningsagenten ska hallas ansvariga for en skada som hérror fran lagbud,
eller en atgdrd som vidtagits av en myndighet, eller krig, strejk, lockout, bojkott, blockad,
naturkatastrof, uppror, upplopp, terrorism eller annan liknande omstdndighet ("Force Majeure-
héndelse"). Begriansningen avseende strejker, lockouter, bojkotter och blockader ir tillimplig dven
om Agenten eller Emissionsinstitutet sjdlva vidtar eller dr foremal for sadana atgérder.

5.28.2 Betalningsagenten har inget ansvar gentemot Obligationsinnehavarna om det har visat skilig
aktsamhet. Betalningsagenten ansvarar aldrig for indirekt skada om det inte orsakats av grov
vardsloshet eller uppsat.

5.28.3 Om en Force Majeure-héndelse uppstar som forhindrar Agenten eller Betalningsagenten fran att vidta
nagon atgérd enligt dessa Villkor far sadan atgird fordrdjas till dess hindret upphort.

5.28.4 Bestdmmelserna i denna punkt 5.28 &r tillampliga savida de inte dr oforenliga med foreskrifterna i
Kontobokftringslagen vilka ska ha foretride.

529 TILLAMPLIG LAG OCH JURISDIKTION
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5.29.1 Dessa Obligationsvillkor, och alla utomobligatoriska forpliktelser som uppstar ur eller i samband
ddrmed, ska regleras av och tolkas i enlighet med svensk ritt.

5.29.2 Emittenten godkinner att Stockholms tingsritt har icke-exklusiv behorighet.
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6.1

TERMS & CONDITIONS OF THE NOTES

No action is being taken in any jurisdiction that would or is intended to permit a public offering of the
Notes or the possession, circulation or distribution of this document or any other material relating to
the Issuer or the Notes in any jurisdiction where action for that purpose is required. Persons into
whose possession this document comes are required by the Issuer to inform themselves about, and to
observe, any applicable restrictions

DEFINITIONS AND CONSTRUCTIONS
Definitions
In these terms and conditions (the “Terms and Conditions™):

“Account Operator” means a bank or other party through which a Noteholder has opened a
Securities Account in respect of its Notes.

“Acquisition” means the acquisition by the Issuer of all shares in the Target.

“Acquisition Agreement” means the share purchase agreement to be entered into between, inter
alios, Frosunda Luxco S.a r.l. and the Issuer (prior to the Issue Date) regarding the transfer of all the
shares in the Target.

“Adjusted Nominal Amount” means the Total Nominal Amount less the Nominal Amount of all
Notes owned by a Group Company and their Affiliates, irrespective of whether such person is directly
registered as owner of such Notes.

“Adolfsen Family” means any of Kristian Adolfsen (born 1961) and Roger Adolfsen (born 1964),
and their respective families.

“Affiliate” means any other person, directly or indirectly, controlling or controlled by or under direct
or indirect common control with such specified person. For the purpose of this definition, “control”
when used with respect to any person means the power to direct the management and policies of such
person, directly or indirectly, whether through the ownership of voting securities, by contract or
otherwise; and the terms “controlling” and “controlled” have meanings correlative to the foregoing.

“Agency Agreement” means the agency agreement entered into on or before the Issue Date, between
the Issuer and the Agent, or any replacement agency agreement entered into after the Issue Date
between the Issuer and an agent.

“Agent” means Nordic Trustee & Agency AB (publ), Swedish Reg. No. 556882-1879, or another
party replacing it, as Agent, in accordance with these Terms and Conditions.

“Business Day” means a day on which both the relevant CSD settlement system and the relevant
Notes currency settlement system are open.

“Business Day Convention” means the first following day that is a Business Day unless that day falls
in the next calendar month, in which case that date will be the first preceding day that is a Business
Day.

“Change of Control Event” means:

(@ at any time prior to an [PO, any event where the Adolfsen Family, through disposal of shares
or otherwise, ceases to have Decisive Influence directly or indirectly over the Issuer;

(b) upon and at any time following a successful IPO, any event where:

@) the Adolfsen Family through disposal of shares or otherwise ceases to own and
control directly or indirectly a minimum of thirty (30) per cent. of the shares or voting
rights of the Issuer, or
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(i1) any other Person or group of Persons acting in concert gaining or acquiring control,
directly or indirectly, over more voting shares of the Issuer than controlled by the
Adolfsen Family.

“Compliance Certificate” means a certificate, materially in form and substance as set out in
Shecdule 1 (Compliance Certificate), and reasonably satisfactory to the Agent, signed by the CEO or
CFO or another authorised signatory of the Issuer.

“CSD” means the central securities depository in which the Notes are registered, being
Verdipapirsentralen ASA in Norway.

“CSD Regulations” means the CSD’s rules and regulations applicable to the Issuer, the Agent and
the Notes from time to time.

“Decisive Influence” means a Person having, as a result of an agreement, understanding and/or other
arrangement and/or through the direct and/or indirect ownership of shares and/or other ownership
interests in another Person:

(a) a majority of the voting rights in that other Person; or
(b) a right to elect or remove a majority of the members of the board of directors of that other
Person.

“Disbursement Date” means the date of the disbursement of the Net Proceeds of the Notes Issue
from the Escrow Account.

“Distribution” means any (i) payment of dividend on shares, (ii) repurchase of own shares, (iii)
redemption of share capital or other restricted equity with repayment to shareholders, (iv) repayment
of any Shareholder Loan, or (v) any other similar distribution or transfers of value to the direct and
indirect shareholders of any Group Company or the Affiliates of such direct and indirect shareholders.

“EBIT” means, in respect of the relevant period, earnings before interest and tax as shown in the
latest Financial Report.

“Enforcement Proceeds” has the meaning ascribed thereto in the Intercreditor Agreement.

“Equity Contribution” means an unconditional cash equity contribution to the Issuer amounting to
no less than SEK 200,000,000.

“Escrow Account” means the interest bearing bank account held by the Issuer with the Escrow Bank
for the purpose of the arrangement specified in Clause 6.5 (Escrow of proceeds), in relation to which
the Escrow Bank has waived any set-off rights.

“Escrow Account Pledge Agreement” means the agreement for Security over the funds standing to
the credit on the Escrow Account, entered into between the Issuer and the Agent.

“Escrow Bank” means DNB Bank ASA.
“Event of Default” means an event or circumstance specified in Clause 6.17.1.

“Existing Debt” means the Financial Indebtedness of the Frosunda Group to be refinanced by Net
Proceeds from the Notes Issue.

“Final Maturity Date” means 7 June 2023.

“Finance Charges” means, for the Relevant Period, the aggregate amount of the accrued interest,
commission, fees, discounts, payment fees, premiums or charges and other finance payments in
respect of Financial Indebtedness whether paid, payable or capitalised by any Group Company
according to the latest Financial Report (calculated on a consolidated basis), without taking into
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account any unrealised gains or losses on any derivative instruments other than any derivative
instruments which are accounted for on a hedge accounting basis.

“Finance Documents” means these Terms and Conditions, the Transaction Security Documents, the
Intercreditor Agreement, the Agency Agreement and any other document designated by the Issuer and
the Agent as a Finance Document.

“Finance Lease” means any lease or hire purchase contract entered into by a Group Company which
would have been treated as a finance or capital lease for accounting purposes in accordance with IFRS
as applicable on the Issue Date.

“Financial Indebtedness” means any indebtedness in respect of:
(a) moneys borrowed and debt balances at banks or other financial institutions;

(b) any amount raised pursuant to any note purchase facility or the issue of bonds, notes,
debentures, loan stock or any similar instrument, including the Notes;

© the amount of any liability in respect of any Finance Lease;

(d) receivables sold or discounted (other than any receivables to the extent they are sold on a non-
recourse basis provided that the requirements for de-recognition under IFRS are met);

(e) any derivative transaction entered into and, when calculating the value of any derivative
transaction, only the marked to market value (or, if any actual amount is due as a result of the
termination or close-out of that derivative transaction, that amount shall be taken into
account);

® any counter-indemnity obligation in respect of a guarantee, bond, standby or documentary
letter of credit or any other instrument issued by a bank or financial institution in respect of an
underlying liability of a person which is not a Group Company which liability would fall
within one of the other paragraphs of this definition;

(2) any amount raised under any other transaction (including any forward sale or purchase
agreement) having the commercial effect of a borrowing or otherwise being classified as a
borrowing under IFRS; and

(h) without double counting, the amount of any liability in respect of any guarantee for any of the
items referred to in paragraphs (a) to (g) above.

“Financial Instruments Accounts Act” means the Swedish Financial Instruments Accounts Act (lag
(1998:1479) om kontoforing av finansiella instrument).

“Financial Report” means the annual audited consolidated and unconsolidated financial statements
of the Issuer and the quarterly interim unaudited consolidated reports of the Issuer.

“First Call Date” means the date falling thirty (30) months after Issue Date.

“Force Majeure Event” has the meaning set forth in Clause 6.28.1.

“Frosunda Group” means the Target and its direct and indirect Subsidiaries.

“Group” means the Issuer and its Subsidiaries from time to time (each a “Group Company”).

“Guarantee” means the guarantees in relation to the Issuer’s obligations under the Finance
Documents provided by the Guarantors pursuant to the Guarantee Agreement.

“Guarantee Agreement” means the guarantee agreement entered into between the Issuer, each
Guarantor and the Agent pursuant to which the Issuer’s obligations under the Finance Documents
towards the Noteholders and the Agent will be guaranteed by the Guarantors.

77
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“Guarantor” means each Material Group Company.

“IFRS” means the International Financial Reporting Standards (IFRS) and guidelines and
interpretations issued by the International Accounting Standards Board (or any predecessor and
successor thereof), in force from time to time.

“Insolvent” means, in respect of a relevant person, that it is deemed to be insolvent, or admits
inability to pay its debts as they fall due, in each case within the meaning of Chapter 2, Sections 7-9
of the Swedish Bankruptcy Act (konkurslagen (1987:672)) (or its equivalent in any other
jurisdiction), suspends making payments on any of its debts or by reason of actual financial
difficulties commences negotiations with all or substantially all of its creditors (other than the
Noteholders) with a view to rescheduling any of its indebtedness (including company reorganisation
under the Swedish Company Reorganisation Act (lag (1996:764) om foretagsrekonstruktion) (or its
equivalent in any other jurisdiction)) or is subject to involuntary winding-up, dissolution or
liquidation.

“Intercompany Loans” means:
@) any Issuer Intercompany Loans; and

(i1) any loan or credit made by any Group Company (including, for the avoidance of doubt, any
Material Group Company, but excluding the Issuer) to a Material Group Company with (a) a
term of at least 12 months (the term to be determined by the Issuer) and (b) a principal
amount of more than SEK 10,000,000 (individually or when aggregated with any other such
loans made between the same Group Companies), such loans to be subordinated in
accordance with the Intercreditor Agreement.

“Intercreditor Agreement” means the intercreditor agreement entered into between, amongst others,
the Issuer, the lender under the Revolving Credit Facility, the Security Agent and the Agent on or
about the Issue Date.

“Interest” means the interest on the Notes calculated in accordance with Clause 6.10.

“Interest Payment Date” means 7 March, 7 June, 7 September and 7 December in each year or, to
the extent such day is not a Business Day, the Business Day following from an application of the
Business Day Convention. The first Interest Payment Date for the Notes shall be 7 June 2018 and the
last Interest Payment Date shall be the relevant Redemption Date.

“Interest Period” means, subject to adjustment in accordance with the Business Day Convention, the
period between 7 March, 7 June, 7 September and 7 December each year, provided however that an
Interest Period shall not extend beyond the Maturity Date.

“Interest Rate” means 3 month STIBOR plus the Margin per annum. If STIBOR is less than zero,
STIBOR shall be deemed to be zero.

“IPO” means an initial public offering of the shares in the Issuer or its 100 per cent. direct
shareholder.

“ISIN” means International Securities Identification Number — the identification number of the Notes.
“Issue Date” means 7 March 2018.

“Issuer” means Brado AB (publ), a public limited liability company incorporated under the laws of
Sweden with Reg. No. 559127-5176.

“Issuer Intercompany Loan” means any loan or credit made by the Issuer to the Target, such loans
to be subordinated in accordance with the Intercreditor Agreement and pledged and constitute part of
the Transaction Security.
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“Joint Bookrunners” ABG Sundal Collier ASA, DNB Markets (a part of DNB Bank ASA) and
Pareto Securities AS.

“Liquidity” means the cash and cash equivalents of the Group on a consolidated basis in accordance
with IFRS plus all undrawn amounts under the Revolving Credit Facility.

“Make Whole Amount” means an amount equal to the sum of:

(a) the present value on the relevant redemption date of 104.56 per cent. of the Nominal Amount
as if such payment had taken place on the First Call Date; and

(b) the present value on the relevant redemption date of the remaining interest payments
(excluding accrued but unpaid interest up to the relevant redemption date) up to but excluding
the First Call Date,

both calculated using a discount rate of 50 basis points.

The Make Whole Amount shall be calculated and determined by the Issuer.
“Mandatory Redemption” has the meaning set forth in Clause 6.5.4.
“Margin” means 8.50 per cent. per annum.

“Material Adverse Effect” means a material adverse effect on (a) the business or the financial
condition or operations of the Group taken as a whole (b) the Issuer’s or any Guarantor’s ability to
perform and comply with its obligations under any of the Finance Documents, or (c) the validity or
enforceability of any of the Finance Documents.

“Material Group Company” means:
(a) the Target; and

(b) each Group Company who is nominated as such by the Issuer in accordance with
Clause 6.15.19 (Nomination of Material Group Companies).

“Net Proceeds” means the gross proceeds from the offering of the relevant Notes, minus fees and
legal cost of the Joint Bookrunners and the Agent and any other cost and expenses incurred in
connection with the Notes Issue.

“New Security” means security in favour of the Secured Parties in accordance with the terms and
conditions of the Intercreditor Agreement to be granted, when applicable, over any new assets having
been acquired.

“Nominal Amount” has the meaning set forth in Clause 6.2.3.
“Note” means a debt instrument issued by the Issuer pursuant to these Terms and Conditions.
“Noteholder” means the person who is registered in the CSD as direct holder of a Note.

“Noteholders’ Meeting” means a meeting among the Noteholders held in accordance with
Clause 6.20 (Noteholders’ Meeting).

“Notes Issue” means the issue of the Notes.

“Ordinary Course of Business” means the Group’s commercial activities relating to, now or in the
future:

(a) home care operations and related services;
(b) nursing homes;
(c) other niches within the health and care sector;
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(d)

(e)

housing and services aimed towards individuals with special needs; young asylum seekers,
refugees, immigrants, etc.; and

property ownership in relation to the above.

“Paying Agent” means DNB Bank ASA.

“Permitted Disposal” means:

(a)

(b)

a sale, transfer or disposal carried out at fair market value and which is not likely to have a
Material Adverse Effect, or

any other sale, transfer or disposal of shares in or other assets or operations in any Material
Group Company where the proceeds from such a disposal is applied:

@) to finance (in whole or in part) the acquisition of any replacement assets, over which
New Security shall be granted (to the extent that the original assets were covered by
Transaction Security); or

(i) at any time following the relevant disposal, and in any event, if such proceeds are not
applied as set out in paragraph (i) above. within twelve (12) months after receipt by
the Issuer, to redeem Senior Notes in accordance with the terms and conditions of the
Senior Notes.

“Permitted Distribution” means any Distribution by:

(a)
(b)

a Subsidiary of the Issuer, if such Distribution is made to another Group Company; and

the Issuer, if such Distribution consists of a group contribution, provided that no cash or other
funds are transferred from the Issuer as a result thereof (i.e., the group contributions are
merely accounting measured), however so that group contributions made for tax netting
purposes may be made by way of cash contributions, and provided that such distribution, net
of tax effect, is subsequently converted into or re-injected as a shareholder’s contribution to
the Issuer as soon as practically possible,

provided that no Event of Default is continuing or would result from such Distribution.

“Permitted Financial Indebtedness” means any Financial Indebtedness:

(a)
(b)
(©

(d)

(e)
®

(2
(h)

incurred under the Finance Documents and the RCF Finance Documents;
incurred under the Senior Notes Finance Documents;

in the form of the Existing Debt provided that it is refinanced (and any related security is
released) through the Notes Issue and/or Senior Notes Issue, upon the initial release of any
amount from the Escrow Account;

incurred under a Finance Lease of vehicles, equipment or computers in the Ordinary Course
of Business;

in the form of any Intercompany Loans;

any loans between Group Companies (other than the Issuer) that do not constitute
Intercompany Loans;

in the form of any Shareholder Loans;

arising between any Group Companies under any cash pooling arrangement of the Group, or
otherwise in the ordinary course of banking arrangements for the purposes of netting debt and
credit balances between Group Companies;
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(m)
(n)

(o)
(p)

in the form of (i) any Permitted Hedging Obligation, or (ii) similar hedging arrangement (for
non-speculative purposes);

any counter-indemnity obligation in respect of a guarantee, indemnity, bond, standby or
documentary letter of credit or any other instrument issued by a bank or financial institution
in respect of an underlying liability in the Ordinary Course of Business of a Group Company;

incurred under any advance or deferred purchase agreement on normal commercial terms by
any member of the Group from any of its trading partners in the in the Ordinary Course of
Business of a Group Company;

incurred as a result of any Group Company acquiring another entity (or operations) and which
is due to such acquired entity holding indebtedness, provided that (i) the Minimum Liquidity
is met, and (ii) such indebtedness is repaid or refinanced as otherwise permitted under this this
definition within ninety (90) days of completion of such acquisition or transfer;

under any pension and tax liabilities incurred in the Ordinary Course of Business;

for any rental obligations in respect of any real property leased by a Group Company in the
Ordinary Course of Business and on normal commercial terms;

the Vendor Credit; or

not otherwise permitted above which in aggregate shall not exceed SEK 20,000,000 (or its
equivalent in other currencies).

“Permitted Financial Support” means any guarantee, loan or other financial support:

(a)
(b)

(©)
(d

(e)

®

€9)

(h)

®

G

granted under the Finance Documents;

granted in respect of the Senior Notes Finance Documents, RCF Finance Documents, or any
Permitted Hedging Obligation, provided that such guarantee is granted in favour of the
Secured Parties in accordance with the terms of the Intercreditor Agreement;

in the form of any Intercompany Loans;

any loans between Group Companies (other than the Issuer) that do not constitute
Intercompany Loans;

arising between any Group Companies under any cash pooling arrangement of the Group, or
otherwise in the ordinary course of banking arrangements for the purposes of netting debt and
credit balances between Group Companies;

incurred under any advance or deferred purchase agreement on normal commercial terms by
any member of the Group from any of its trading partners in the ordinary course of its trading
activities;

which constitutes a trade credit or guarantee issued in respect of a liability incurred by another
Group Company in the Ordinary Course of Business;

arising by operation of law and in the Ordinary Course of Business and not as a result of any
default or omission;

for any counter-indemnity obligation in respect of a guarantee, indemnity, bond, standby or
documentary letter of credit or any other instrument issued by a bank or financial institution
in respect of an underlying liability in the Ordinary Course of Business of a Group Company;

granted as customary employee loans in the Ordinary Course of Business and in connection
with customary employee incentive schemes; and
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k) any payment of group contribution allowed under Swedish tax legislation (Sw:
koncernbidrag) to a Group Company.

“Permitted Security” means any security:

(a) created under the Finance Documents;

(b) up until the release of the Net Proceeds from the Escrow Account, provided under the
Existing Debt;

© created in respect of the Senior Notes Finance Documents, RCF Finance Documents, or any

Permitted Hedging Obligation, provided that such security is extended to and shared between
the Secured Parties pursuant to the terms of the Intercreditor Agreement;

(d) arising by operation of law or in the ordinary course of trading and not as a result of any
default or omission;

(e) arising in the ordinary course of banking arrangements for the purposes of netting debt and
credit balances of Group Companies;

® in the form of rental deposits or other guarantees in respect of any lease agreement including
in relation to real property entered into by a Group Company in the Ordinary Course of
Business and on normal commercial terms; or

(2) granted to secure Financial Indebtedness incurred under Permitted Financial Indebtedness in
accordance with paragraph (1) of Permitted Financial Indebtedness-definition and that such
security is discharged upon repayment of such Financial Indebtedness.

“Permitted Hedging Obligations” means any obligation of any Group Company under a derivative
transaction entered into with one or more hedging counterparties in connection with protection against
or benefit from fluctuation in any rate or price, where such exposure arises in the Ordinary Course of
Business or in respect of payments to be made under these Terms and Conditions, the Senior Notes
Finance Documents or the RCF Finance Documents (but not a derivative transaction for investment or
speculative purposes).

“Person” means any individual, corporation, partnership, limited liability company, joint venture,
association, joint-stock company, trust, unincorporated organisation, government, or any agency or
political subdivision thereof, or any other entity, whether or not having a separate legal personality.

“Post-Disbursement Transaction Security” means:

(a) first priority pledges over all shares issued by the Material Group Companies (other than the

Issuer);
(b) first priority pledges over any and all current and future Issuer Intercompany Loans; and
© to the extent legally possible, joint and several unconditional and irrevocable guarantees from

each of the Guarantors, which shall constitute senior obligations of the Guarantors (the
“Guarantees”).

“Pre-Settlement Security” means a first priority pledge over the Escrow Account.

“Quotation Day” means, in relation to any period for which an interest rate is to be determined, two
(2) Business Days before the first day of that period.

“RCF Finance Documents” means the agreement(s) for the Revolving Credit Facility, guarantee,
letter of credit or other documents entered into in relation thereto.
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“Record Date” means the date on which a Noteholder’s ownership of Notes shall be recorded in the
CSD as follows:

(@ in relation to payments pursuant to these Terms and Conditions, the date designated as the
Record Date in accordance with the rules of the CSD from time to time;

@) for the purpose of casting a vote in a Noteholders’ Meeting, the date falling on the
immediate preceding Business Day to the date of that Noteholders’ Meeting being
held, or another date as accepted by the Agent; and

(b) for the purpose of casting a vote in a Written Resolution:

1) the date falling three (3) Business Days after the notice of written resolution is
published; or,

(i1) if the requisite majority in the opinion of the Agent has been reached prior to the date
set out in paragraph (i) above, on the date falling on the immediate Business Day
prior to the date on which the Agent declares that the Written Resolution has been
passed with the requisite majority.

“Redemption Date” means the date on which the relevant Notes are to be redeemed or repurchased in
accordance with Clause 6.11 (Redemption and repurchase of the Notes).

“Relevant Period” means each period of twelve (12) consecutive calendar months.

“Revolving Credit Facility” means the revolving credit facility/facilities to be provided to any
Material Group Company as borrower with a commitment of up to SEK 100,000,000 (or the
equivalent in any other currency), which may consist of one or several facilities (also guarantee, letter
of credit or any other ancillary facilities) from one or more lenders which shall rank pari passu
between each other, to be applied by any Group Company towards general corporate and working
capital purposes of the Group.

“Representatives” has the meaning given to such term in the Intercreditor Agreement.
“Secured Obligations” shall have the meaning ascribed thereto in the Intercreditor Agreement.
“Secured Parties” shall have the meaning ascribed thereto in the Intercreditor Agreement.

“Securities Account” means the account for dematerialised securities maintained by the CSD in
which (i) an owner of such security is directly registered or (ii) an owner’s holding of securities is
registered in the name of a nominee.

“Securities Register Act” means the Norwegian Act relating to registration of Financial Instruments
of 2002 no. 64.

“Security” means a mortgage, charge, pledge, lien, security assignment or other security interest
securing any obligation of any person, or any other agreement or arrangement having a similar effect.

“Security Agent” means the security agent, appointed by the Secured Parties pursuant to the
Intercreditor Agreement, holding the Transaction Security on behalf of the Secured Parties, being
Nordic Trustee & Agency AB (publ) on the Issue Date.

“SEK” means Swedish Krona, the lawful currency of Sweden.
“Senior Debt” has the meaning given to such term in the Intercreditor Agreement.

“Senior Notes” means the floating rate senior secured notes due 2023 issued on or around the Issue
Date and held by one or a group of investors in a total aggregate nominal amount of SEK 600,000,000
(or its equivalent), secured by the same security assets as covered by the Transaction Security, but
ranking in respect of the Enforcement Proceeds behind any obligations arising out of the RCF Finance
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Documents and any Permitted Hedging Obligation but ahead of the Finance Documents and as further
set out in the Intercreditor Agreement.

“Senior Notes Finance Documents” means the agreement(s) for the Senior Notes, any security
documents or other documents entered into in relation thereto.

“Senior Noteholders” means the holders of the Seniors Notes.
“Senior Notes Issue” means the issue of the Senior Notes.

“Shareholder Loan” means any shareholder loan granted or to be granted to the Issuer by any of its
shareholders), provided that (i) such loan is fully subordinated to the Secured Obligations, and (ii) any
repayment of, or payment of interest under, any such loan is subject to all present and future
obligations and liabilities under the Secured Obligations having been discharged in full.

“STIBOR” means:

(a) the applicable percentage rate per annum displayed on Nasdaq Stockholm’s website for
STIBOR fixing (or through another website replacing it) as of or around 11.00 a.m. on the
Quotation Day for the offering of deposits in Swedish Kronor and for a period comparable to
the relevant Interest Period; or

(b) if no rate is available for the relevant Interest Period, the arithmetic mean of the rates
(rounded upwards to four decimal places) as supplied to the Agent at its request quoted by
DNB Bank ASA, filial Sverige, Nordea Bank AB (publ) and Skandinaviska Enskilda Banken
AB (publ) (or such other banks as may be appointed by the Agent in consultation with the
Issuer), for deposits of SEK 100,000,000 for the relevant period; or

© if no quotation is available pursuant to paragraph (b), the interest rate which according to the
reasonable assessment of the Agent best reflects the interest rate for deposits in Swedish
Kronor offered in the Stockholm interbank market for the relevant period; and

if any such rate is below zero, STIBOR will be deemed to be zero.

“Subsidiary” means, in relation to any person, any Swedish or foreign legal entity (whether
incorporated or not), which at the time is a subsidiary (Sw. dotterforetag) to such person, directly or
indirectly, as defined in the Swedish Companies Act (Sw. aktiebolagslagen (2005:551)).

“Super Senior Debt” has the meaning given to such term in the Intercreditor Agreement.

“Securities Register Act” means the Norwegian Act relating to registration of Financial Instruments
of 2002 no. 64.

“Target” means Frosunda Holdco AB, a limited liability company incorporated in Sweden (556778-
0076).

“Total Nominal Amount” means the total aggregate Nominal Amount of the Notes outstanding at
the relevant time.

“Transaction Security” means the Post-Disbursement Transaction Security and any other Security
provided to the Secured Parties for the Secured Obligations pursuant to the Transaction Security
Documents and the Intercreditor Agreement.

“Transaction Security Documents” means the security documents under which the Transaction
Security is created, entered into by the Security Agent and the Company or the relevant Group
Company providing the Transaction Security or a Guarantee.

“Vendor Credit” means a loan to the Issuer by means of a vendor credit in the amount of SEK
350,000,000 in connection with the Issuer’s acquisition of all shares in the Target, which loan (i) shall
be fully subordinated to the Secured Obligations as set out in the Intercreditor Agreement, and (ii) any
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6.2

repayment of, or payment of interest under, any such loan shall be subject to all present and future
obligations and liabilities under the Secured Obligations having been discharged in full unless such
payments are either funded by equity (with no committed cash distribution), Shareholder Loans or by
way of netting of any warranty claims, any claim for specific indemnities, or any set-off due to the
“Final Enterprise Value” under the Acquisition Agreement.

“Written Procedure” means the written or electronic procedure for decision making among the
Noteholders in accordance with Clause 6.21 (Written Procedure).

6.1.1  Construction

6.1.2  Unless a contrary indication appears, any reference in these Terms and Conditions to:

(a) “assets” includes present and future properties, revenues and rights of every description;

(b) any agreement or instrument is a reference to that agreement or instrument as supplemented,
amended, novated, extended, restated or replaced from time to time;

© a “regulation” includes any regulation, rule or official directive, request or guideline
(whether or not having the force of law) of any governmental, intergovernmental or
supranational body, agency, department or regulatory, self-regulatory or other authority or
organisation;

(d) a provision of law is a reference to that provision as amended or re-enacted; and

(e) a time of day is a reference to Stockholm time.

6.1.3  An Event of Default is continuing if it has not been remedied or waived.

6.1.4 A notice shall be deemed to be sent by way of press release if it is made available to the
public within the Sweden promptly and in a non-discriminatory manner.

6.1.5 No delay or omission of the Agent or of any Noteholder to exercise any right or remedy under
the Finance Documents shall impair or operate as a waiver of any such right or remedy.

STATUS OF THE NOTES

6.2.1 The Notes are denominated in SEK and each Note is constituted by these Terms and
Conditions. The Issuer undertakes to make payments in relation to the Notes and to comply
with these Terms and Conditions, subject to the terms of the Intercreditor Agreement.

6.2.2 By subscribing for Notes, each initial Noteholder agrees that the Notes shall benefit from and
be subject to the Finance Documents and by acquiring Notes, each subsequent Noteholder
confirms such agreement. Furthermore, upon registration of the Notes in the CSD, the
Noteholders shall be bound by these Terms and Conditions and any other Finance Document
without any further action or formality being required to be taken or satisfied.

6.2.3 The nominal amount of each Note is SEK 500,000 (the “Nominal Amount”) (as amended
from time to time). The aggregate nominal amount of the Notes as at the Issue Date is SEK
150,000,000. All Notes are issued on a fully paid basis at an issue price of 100 per cent. of
the Nominal Amount.

6.2.4 The Notes constitute direct, unconditional, unsubordinated and secured obligations of the

Issuer and shall at all times rank pari passu and without any preference between themselves
and at least pari passu with all other present and future direct, unconditional, unsubordinated
and secured obligations of the Issuer, except such obligations which are preferred by
mandatory law. Following repayment of the Super Senior Debt and the Senior Debt in full,
the Enforcement Proceeds will be paid to the Noteholders in respect of the Notes in
accordance with the waterfall provisions of the Intercreditor Agreement, subject to obligations
which are mandatorily preferred by law.
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6.3

6.4

6.2.5

6.2.6

6.2.7

6.2.8

The Notes are freely transferable but the Noteholders may be subject to purchase or transfer
restrictions with regard to the Notes, as applicable, under local laws to which a Noteholder
may be subject. Each Noteholder must ensure compliance with such restrictions at its own
cost and expense.

The Notes have not been and will not be registered under the U.S. Securities Act of 1933 (as
amended) (the “U.S. Securities Act”) and may not be offered, sold, pledged or otherwise
transferred, except outside the United States in an offshore transaction, as defined in, and
meeting the requirements of, Regulation S under the U.S. Securities Act.

No action is being taken in any jurisdiction that would or is intended to permit a public
offering of the Notes or the possession, circulation or distribution of any document or other
material relating to the Issuer or the Notes in any jurisdiction, where action for that purpose is
required. Each Noteholder must inform itself about, and observe, any applicable restrictions
to the transfer of material relating to the Issuer or the Notes.

The ISIN of the Notes is NO0010816192.

Use of Proceeds

The Net Proceeds of the Notes Issuance shall be exclusively used towards the financing of the
acquisition of 100 per cent. of the shares in the Target, and/or the refinancing of the Existing Debt.

Conditions for disbursement

6.4.1

(a)
(b)
(©)
(d)

(e
(H
(@)

(h)

6.4.2

6.4.3

Disbursement of the Net Proceeds to the Escrow Account will be subject to the following
conditions precedent having been received by the Agent in due time prior to the Issue Date (as
determined by the Agent acting reasonably):

a duly executed copy of the Terms and Conditions;
a duly executed copy of the Agency Agreement;
copies of the constitutional documents of the Issuer;

copies of all corporate resolutions (including authorisations) of the Issuer required to execute
the relevant Finance Documents to which it is a party;

a copy of the shareholders’ register of the Issuer;
a duly executed copy of the Acquisition Agreement;

the Escrow Account Pledge Agreement duly executed by all parties thereto and all documents
to be delivered pursuant to such agreement (including all applicable notices,
acknowledgements and consents from the Escrow Bank); and

any statements or legal opinions required by the Agent in relation to the relevant Finance
Documents and the Escrow Account Pledge Agreement.

The Agent may assume that the documentation delivered to it pursuant to Clause 6.4.1 is
accurate, correct and complete unless it has actual knowledge to the contrary, and the Agent
does not have to verify the contents of any such documentation. The Agent does not review
the documents and evidence referred to above from a legal or commercial perspective of the
Noteholders.

The Agent shall confirm to the Paying Agent when the conditions in Clause 6.4.1, as the case
may be, have been received by the Agent.
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6.5

Escrow of proceeds

6.5.1

6.5.2

(a)

(b)

(©)
(d

(e

®

(2)

(h)

@

&)

@

(m)

(n)

6.5.3

The Net Proceeds shall be paid by the Paying Agent into the Escrow Account. The funds
standing to the credit on the Escrow Account shall be secured in favour of the Agent on
behalf of the Noteholders.

The release of the Net Proceeds from the Escrow Account will be subject to customary
closing mechanisms for bond issues in the Swedish market. Upon the receipt by the Agent of
the documents and evidences set out below, the Agent shall promptly release the Security
pursuant to the Escrow Account Pledge Agreement and instruct the Escrow Bank to promptly
transfer the funds standing to the credit on the Escrow Account in accordance with the funds
flow statement provided by the Issuer:

a duly executed release notice from the Issuer addressed to the Agent requesting the release of
the Net Proceeds of the Notes from the Escrow Account;

a confirmation signed by the Issuer that no Event of Default has occurred and is continuing or
will result from the release of the Net Proceeds from the Escrow Account;

copies of the constitutional documents of each Guarantor;

all Finance Documents other than the documents evidencing the Post-Disbursement
Transaction Security (unless already delivered) duly executed by the parties thereto;

evidence in the form of release letters and funds flow, that any existing debt, security and
guarantees (that will not constitute Permitted Security or Permitted Financial Indebtedness)
have been discharged or will be discharged in full prior to or through the first release of funds
from the Escrow Account;

the terms and conditions relating to the Senior Notes have been duly executed by the parties
thereto;

the Intercreditor Agreement duly executed by all parties thereto (other than the Target and its
subsidiaries, to the extent applicable);

evidence that the net proceeds of the issue of the Senior Notes are standing to the credit of the
Senior Notes escrow account;

evidence that the conditions precedent for the release of proceeds from the Senior Notes
escrow account have been fulfilled (or will be fulfilled simultaneously with the release from
the Escrow Account);

evidence that the Vendor Credit has been received by the Issuer;
evidence that the Equity Contribution has been received by the Issuer;

a funds flow signed on behalf of the Issuer, evidencing in reasonable detail the payments to be
made using the Net Proceeds and that the acquisition of the shares in the Target has been fully
funded;

a duly signed compliance certificate confirming that the Minimum Liquidity is met as of the
Issue Date and the names of the Material Group Companies as at the Issue Date; and

any statements or legal opinions required by the Agent in relation to the relevant Finance
Documents.

The Agent may assume that the documentation delivered to it pursuant to Clause 6.5.2 is
accurate, legally valid, enforceable, correct, true and complete unless it has actual knowledge
to the contrary, and the Agent does not have to verify or assess the contents of any such
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6.6

6.7

6.5.4

6.5.5

documentation. The Agent does not review the documents and evidence referred to above
from a legal or commercial perspective of the Noteholders.

If the funds deposited on the Escrow Account have not in all material respects been released
from the Escrow Account and applied as set out in the Purpose of the Notes by the date that
falls ninety (90) days after the Issue Date (the “Long Stop Date”), the Issuer shall no later
than five (5) Business Days after the Long Stop Date, redeem Notes at a price equal to 101
per cent. of the Nominal Amount (plus accrued and unpaid interest on the Notes to be
redeemed) (the “Mandatory Redemption Amount”), provided that the Issuer may in such
circumstances at its sole discretion give notice to the Noteholders and the Agent at any time
prior to the Long Stop Date of its intention to redeem the Notes at the Mandatory Redemption
Amount in which case such redemption shall take place no more than ten (10) Business Days
after the effective date of the notice.

A Mandatory Redemption shall be made by the Issuer giving notice to the Noteholders and
the Agent promptly following the date when the Mandatory Redemption is triggered pursuant
to Clause 6.5.4. The Issuer is bound to redeem the Notes in full at the applicable amount on a
date specified in the notice from the Issuer, such date to fall no later than ten (10) Business
Days after the Long Stop Date.

Conditions Subsequent

6.6.1

(a)

(b)

Except to the extent otherwise stated explicitly in these Terms and Conditions, the Issuer shall
procure that the following conditions subsequent items are delivered within the time period
set forth below, unless a longer period is required, as the Agent (in its sole discretion) may
permit:

on the Disbursement Date:

1) a first priority pledge over all of the shares in the Target; and
(i1) first priority pledges over all Issuer Intercompany Loans,
within sixty (60) days from the Disbursement Date:

@) first priority pledges over all of the shares in the Material Group Companies (other
than the Target);

(i1) copies of all corporate resolutions (including authorisations) of each Guarantor
required to execute the Transaction Security Documents and the relevant Finance
Documents to which it is a party;

(iii) the Intercreditor Agreement duly executed by the remaining parties thereto, which
shall be delivered on the closing date of the Acquisition (including, to the extent
applicable, the Target and any other Material Group Company); and

@iv) the Guarantee Agreement duly executed by each of the Guarantors.

NOTES IN BOOK-ENTRY FORM

6.7.1

6.7.2

6.7.3

The Notes shall prior to disbursement be registered in the CSD according to the Securities
Register Act and the terms and conditions of the CSD.

The Issuer shall ensure that correct registration in the CSD is made and shall notify the CSD
of any changes in these Terms and Conditions. The Agent shall receive a copy of the
notification. The registration may be executed by the Paying Agent.

The Notes will be registered for the Noteholders on their respective Securities Accounts and
no physical notes will be issued. Accordingly, the Notes will be registered in accordance with
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6.8

6.9

6.7.4

6.7.5

6.7.6

the relevant securities legislation. Registration requests relating to the Notes shall be directed
to an Account Operator.

The Issuer will at all times ensure that the registration of the Notes in the CSD is correct and
shall immediately upon any amendment or variation of these Terms and Conditions give
notice to the CSD of any such amendment or variation.

In order to carry out its functions and obligations, the Agent will have access to the relevant
information regarding ownership of the Notes as recorded with the CSD.

The Agent may use the information referred to in Clause 6.7.5 only for the purposes of
carrying out its duties and exercising their rights in accordance with the Finance Documents
and shall not disclose such information to any Noteholder or third party unless necessary for
such purposes.

RIGHT TO ACT ON BEHALF OF A NOTEHOLDER

6.8.1

6.8.2

6.8.3

If any person other than a Noteholder wishes to exercise any rights under the Finance
Documents, it must obtain a power of attorney or other proof of authorisation from the
Noteholder or a successive, coherent chain of powers of attorney or proofs of authorisation
starting with the Noteholder and authorising such person.

A Noteholder may issue one or several powers of attorney to third parties to represent it in
relation to some or all of the Notes held by it. Any such representative may act independently
under the Finance Documents in relation to the Notes for which such representative is entitled
to represent the Noteholder and may further delegate its right to represent the Noteholder by
way of a further power of attorney.

The Agent shall only have to examine the face of a power of attorney or other proof of
authorisation that has been provided to it pursuant to Clause 6.8.2 and may assume that it has
been duly authorised, is valid, has not been revoked or superseded and that it is in full force
and effect, unless otherwise is apparent from its face or the Agent has actual knowledge to the
contrary.

PAYMENTS IN RESPECT OF THE NOTES

6.9.1

6.9.2

6.9.3

6.9.4

6.9.5

The Issuer will unconditionally make available to or to the order of the Agent and/or the
Paying Agent all amounts due on each Payment Date pursuant to the terms of these Terms
and Conditions or any other Finance Document at such times and to such accounts as
specified by the Agent and/or the Paying Agent in advance of each Payment Date or when
other payments are due and payable pursuant to these Terms and Conditions or any other
Finance Document.

All payments to the Noteholders in relation to the Notes shall be made to each Noteholder
registered as such in the CSD at the Record Date.

If no specific order is made by the Agent and/or the Paying Agent under Clause 6.9.1, the
Issuer shall pay all amounts due to the Noteholders under these Terms and Conditions or any
other Finance Document by crediting the bank account nominated by each Noteholder in
connection with its securities account in the CSD.

Payment shall be deemed to have been made once the amount has been credited to the bank
which holds the bank account nominated by the Noteholder in question, but if the paying
bank and the receiving bank are the same, payment shall be deemed to have been made once
the amount has been credited to the bank account nominated by the Noteholder in question,
see however Clauses 6.9.7 to 6.9.9.

In case of irregular payments, the Agent may instruct the Issuer or Noteholders of other
payment mechanisms than described in Clause 6.9.2 or 6.9.3 above. The Agent may also
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6.10

6.11

6.9.6

6.9.7

6.9.8

6.9.9

6.9.10

obtain payment information regarding Noteholders’ accounts from the CSD or Account
Operators.

Subject to Clause 6.9.7 to 6.9.9, if payment is made by the Issuer in accordance with
Clauses 6.9.2 to 6.9.5, the Issuer shall be deemed to have fulfilled its obligation to pay,
irrespective of whether such payment was made to a person not entitled to receive such
amount.

The Issuer is not liable to gross-up any payments under the Finance Documents by virtue of
any withholding tax, public levy or the similar.

All amounts payable under the Finance Documents shall be payable in the denomination of
the Notes set out in Clause 6.2.1. If, however, the denomination differs from the currency of
the bank account connected to the Noteholder’s account in the CSD, any cash settlement may
be exchanged and credited to this bank account.

Any specific payment instructions, including foreign exchange bank account details, to be
connected to the Noteholder’s account in the CSD must be provided by the relevant
Noteholder to the Paying Agent (either directly or through its account manager in the CSD)
within five Business Days prior to a Record Date. Depending on any currency exchange
settlement agreements between each Noteholder’s bank and the Paying Agent, and opening
hours of the receiving bank, cash settlement may be delayed, and payment shall be deemed to
have been made once the cash settlement has taken place, provided, however, that no default
interest or other penalty shall accrue for the account of the Issuer for such delay.

Amounts payable in respect of costs, expenses, taxes and other liabilities of a similar nature
shall be payable in the currency in which they are incurred.

INTEREST

6.10.1

6.10.2

6.10.3

6.10.4

Each Note carries Interest at the Interest Rate applied to the Nominal Amount from (and
including) the Issue Date up to (but excluding) the relevant Redemption Date. Any
Subsequent Note will carry Interest at the Interest Rate applied to the Nominal Amount from
(and including) the Interest Payment Date falling immediately prior to its issuance (or the
Issue Date if there is no such Interest Payment Date) up to (but excluding) the relevant
Redemption Date.

Interest accrues during an Interest Period. Payment of Interest in respect of the Notes shall be
made to the Noteholders on each Interest Payment Date for the preceding Interest Period.

Interest shall be calculated on the basis of the actual number of days in the Interest Period in
respect of which payment is being made divided by 360 (actual/360-days basis)

If the Issuer fails to pay any amount payable by it under the Finance Documents on its due
date, default interest shall accrue on the overdue amount from (but excluding) the due date up
to (and including) the date of actual payment at a rate which is one (1) per cent. higher than
the Interest Rate. Accrued default interest shall not be capitalised. No default interest shall
accrue where the failure to pay was solely attributable to the Agent or the CSD, in which case
the Interest Rate shall apply instead.

REDEMPTION AND REPURCHASE OF THE NOTES

6.11.1

Redemption at maturity

Unless redeemed earlier in accordance with this Clause 6.11 and the Intercreditor Agreement, the
Issuer shall redeem all, but not some only, of the outstanding Notes in full on the Final Maturity Date
with an amount per Note equal to the Nominal Amount together with accrued but unpaid Interest. If
the Final Maturity Date is not a Business Day, then the redemption shall occur on the first following
Business Day.

90
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6.11.2 Purchase of Notes by Group Companies

Any Group Company may, subject to applicable law, at any time and at any price purchase Notes on
the market or in any other way. Notes held by a Group Company may at such Group Company’s
discretion be retained or sold, but not cancelled, except in connection with a full redemption of the
Notes.

6.11.3 Voluntary redemption (call option)

6.11.3.1The issuer may redeem all of the outstanding Notes in whole or in part, at any time, following the
repayment and discharge in full of all Senior Notes (including unpaid interest, fees and costs) from
and including:

(a) the Issue Date to, but not including, the First Call Date at a price equivalent to the Make
Whole Amount (plus accrued and unpaid interest on the redeemed Notes);

(b) the First Call Date to, but not including, the date falling thirty-six (36) months after the Issue
Date at a price equal to 104.56 per cent. of the Nominal Amount;

(©) the date falling thirty-six (36) months after the Issue Date to, but not including, the date
falling forty-two (42) months after the Issue Date at a price equal to 103.65 per cent. of the
Nominal Amount;

(d) the date falling forty-two (42) months after the Issue Date to, but not including, the date
falling forty-eight (48) months after the Issue Date at a price equal to 102.73 per cent. of the
Nominal Amount; and

(e) the date falling forty-eight (48) months after the Issue Date to, but not including, the date
falling fifty-four (54) months after the Issue Date at a price equal to 100.91 per cent. of the
Nominal Amount; and

® the date falling fifty-four (54) months after the Issue Date to, but not including, the Final
Maturity Date at a price equal to 100 per cent. of the Nominal Amount.

6.11.3.2Redemption in accordance with Clause 6.11.3.1 shall be made by the Issuer giving not less than ten
(10) Business Days’ notice to the Noteholders and the Agent, calculated from the effective date of the
notice. The Notice from the Issuer shall specify the Redemption Date and also the Record Date on
which a person shall be registered as a Noteholder to receive the amounts due on such Redemption
Date. The notice is irrevocable but may, at the Issuer’s discretion, contain one or more conditions
precedent. Upon fulfilment of the conditions precedent (if any), the Issuer is bound to redeem the
Notes in full at the applicable amount on the specified Redemption Date.

6.11.3.3If redemption of Notes is made pursuant to the call option in part, such redemption shall be applied
pro rata between the Noteholders in accordance with the procedures of the CSD, and any accrued and
unpaid interest on the Notes being redeemed shall be paid together with principal on the date of such
early redemption.

6.11.4 Equity Claw Back (call option)

6.11.4.1The Issuer may at any time from (but excluding) the Issue Date to (but excluding) the First Call Date
on no less than ten (10) days’ and no more than sixty (60) days’ prior notice use the net cash proceeds
received by the Group from an IPO or its 100 per cent. direct shareholder) or the equivalent amount of
cash on balance sheet in an amount not exceeding thirty (30) per cent. of the Total Nominal Amount
towards repayment of Notes at the price applicable at the First Call Date.

6.11.4.2Redemption of the Notes shall be applied pro rata between the Noteholders in accordance with the
procedures of the CSD, and any accrued and unpaid interest on the Notes being redeemed shall be
paid together with principal on the Redemption Date of such early redemption, provided that such
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interest shall not be included in the calculation of the amount of Notes the Issuer is permitted to repay
in accordance with this provision.

6.11.5 Early redemption due to illegality (call option)

6.11.5.1The Issuer may redeem all, but not some only, of the outstanding Notes at an amount per Note equal
to the Nominal Amount together with accrued but unpaid Interest on a Redemption Date determined
by the Issuer if it is or becomes unlawful for the Issuer to perform its obligations under the Finance
Documents.

6.11.5.2The applicability of Clause 6.11.5.1 shall be supported by a legal opinion issued by a reputable law
firm.

6.11.5.3The Issuer may give notice of redemption pursuant to Clause 6.11.5.1 no later than twenty (20)
Business Days after having received actual knowledge of any event specified therein (after which time
period such right shall lapse). The notice from the Issuer is irrevocable, shall specify the Redemption
Date (which shall not be less than twenty (20) Business Days following the provision of such notice)
and also the Record Date on which a person shall be registered as a Noteholder to receive the amounts
due on such Redemption Date. The Issuer is bound to redeem the Notes in full at the applicable
amount on the specified Redemption Date.

6.11.6 Mandatory repurchase due to a Change of Control Event (put option)

6.11.6.1Upon the occurrence of a Change of Control Event, each Noteholder shall during a period of sixty
(60) days from the date of the occurrence of the relevant Change of Control Event (after which time
period such right shall lapse), have the right to request that all, but not some only, of its Notes be
repurchased at a price per Note equal to 101 per cent. of the Nominal Amount together with accrued
but unpaid Interest. However, such period may not start earlier than upon the occurrence of the
Change of Control Event.

6.11.6.2The Redemption Date of the put option(s) shall be on the third Business Day after the end of the sixty
(60) days period pursuant to Clause 6.11.6.1.

6.11.6.3The notice from the Issuer pursuant to Clause 6.14.1.2 shall specify the Record Date and the
Redemption Date and include instructions about the actions that a Noteholder needs to take if it wants
Notes held by it to be repurchased. If a Noteholder has so requested, and acted in accordance with the
instructions in the notice from the Issuer, the Issuer, or a person designated by the Issuer, shall
repurchase the relevant Notes and the repurchase amount shall fall due on the Redemption Date
determined pursuant to Clause 6.11.6.2 and as specified in the notice given by the Issuer pursuant to
Clause 6.14.1.2.

6.11.6.4If Notes representing more than 90 per cent. of the outstanding Notes have been repurchased pursuant
to this Clause 6.11.6, the Issuer may at its election repurchase all the remaining outstanding Notes at a
price of 100 per cent. of Nominal Amount (plus accrued and unpaid interest) by notifying the
remaining Noteholders of its intention to do so no later than twenty (20) days after the Redemption
Date for the Change of Control (Put Option). Such prepayment of Notes pursuant to this
Clause 6.11.6.4 may occur at the earliest on the 15th day following the date of such notice. Such
notice shall specify the Redemption Date, the Record Date on which a person shall be registered as a
Noteholder to receive the amounts due on such Redemption Date and also include instructions about
the actions that a Noteholder needs to take if it wants Notes held by it to be repurchased. If a
Noteholder has so requested, and acted in accordance with the instructions in the notice from the
Issuer, the Issuer shall, or shall procure that a person designated by the Issuer will, repurchase the
relevant Notes and the repurchase amount shall fall due on the Redemption Date specified in the
notice given by the Issuer pursuant to this Clause 6.11.6.4. The Redemption Date must fall no later
than forty (40) Business Days after the end of the period of twenty (20) Business Days referred to in
this Clause 6.11.6.4.
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6.12

TRANSACTION SECURITY AND GUARANTEES

6.12.1

6.12.2

6.12.3

6.12.4

6.12.5

6.12.6

6.12.7

6.12.8

As continuing Security for the due and punctual fulfilment of the Secured Obligations, the
Issuer grants and shall procure that each of the Guarantors grants, on or before the
Disbursement Date, the Transaction Security and the Guarantees to the Secured Parties as
represented by the Security Agent. The Transaction Security and Guarantees shall be
provided and perfected pursuant to, and subject to the terms of, the Transaction Security
Documents entered into or to be entered into between the relevant parties and the Security
Agent, acting as security agent on behalf of the Secured Parties. The Security Agent shall
hold the Transaction Security on behalf of the Secured Parties in accordance with the
Transaction Security Documents and the Intercreditor Agreement.

The Security Agent shall, on behalf of the Secured Parties, keep all certificates and other
documents that are bearers of rights relating to the Transaction Security and Guarantees in
safe custody.

Unless and until the Security Agent has received instructions from the Instructing Party (as
defined in the Intercreditor Agreement), the Security Agent shall (without first having to
obtain the Noteholders’ consent) be entitled to enter into agreements with the Issuer or a third
party or take any other actions, if it is, in the Security Agent’s opinion, necessary for the
purpose of maintaining, altering, releasing or enforcing the Transaction Security, creating
further Security or Guarantees for the benefit of the Secured Parties or for the purpose of
settling the Noteholders’ or the Issuer’s rights to the Transaction Security, in each case in
accordance with the Intercreditor Agreement and these Terms and Conditions.

The Issuer shall procure that any Material Group Company accedes to the Guarantee
Agreement and grants security in accordance with the provisions of Clause 6.15.19
(Nomination of Material Group Companies).

Each Guarantor irrevocably and unconditionally, as principal obligor (proprieborgen), shall
guarantee to the Noteholders the punctual performance by the Issuer of its obligations under
the Finance Documents towards the Noteholders and the Agent in accordance with and
subject to the Guarantee Agreement.

For the purpose of exercising the rights of the Secured Parties, the Agent may instruct the
CSD in the name and on behalf of the Issuer to arrange for payments to the Secured Parties
under the Finance Documents and change the bank account registered with the CSD and from
which payments under the Notes are made to another bank account. The Issuer shall
immediately upon request by the Agent provide it with any such documents, including a
written power of attorney (in form and substance satisfactory to the Agent and the CSD), that
the Agent deems necessary for the purpose of exercising its rights and/or carrying out its
duties under this Clause 6.12.6.

The Agent shall be entitled to release all Transaction Security upon the full discharge of the
Secured Obligations, and the Agent shall be entitled to release the Escrow Account Pledge
Agreement in order to fund a Mandatory Redemption in accordance with Clause 6.5.4.

Subject to the Intercreditor Agreement, the Agent shall be entitled to release any Guarantees
and other Transaction Security over shares or other assets which are sold or otherwise
disposed of in a way which is not prohibited by the Terms and Conditions (provided that
replacement security is provided to the extent required by the Terms and Conditions). For the
avoidance of doubt, any Transaction Security or Guarantee will always be released in such a
way that does not affect the sharing between the Secured Parties of the remaining Transaction
Security and Guarantees and/or the ranking and priority of the Secured Parties as specified in
the Intercreditor Agreement.
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6.13

6.14

PRIORITY OF THE SUPER SENIOR DEBT AND THE SENIOR DEBT

The relationship between the Noteholders and the creditors in respect of the Super Senior Debt and
the Senior Debt will be governed by the Intercreditor Agreement, which, among other things, will
implement the following principles:

(a) Priority of the Super Senior Debt and the Senior Debt with respect to Enforcement Proceeds

Any Enforcement Proceeds will first be applied towards repayment of the Financial
Indebtedness incurred by the Issuer under the Super Senior Debt, secondly towards
redemption of the Senior Notes and thirdly towards redemption of the Notes.

(b) Consultation period before enforcement of Shared Security

If Conflicting Enforcement Instructions (as defined in the Intercreditor Agreement) are
provided by the Representatives to the Security Agent, the Representatives must enter into
consultations for a period of not less than thirty (30) calendar days (or such shorter period as
the Representatives may agree) as set out in the Intercreditor Agreement (unless such
consultation is waived by the Representatives).

INFORMATION TO NOTEHOLDERS

6.14.1 Information from the Issuer

6.14.1.1The Issuer shall, without being requested to do so, make the following information available to the

Noteholders by way of press release and by publication on the website of the Group (in the English
language):

(a) its audited unconsolidated and consolidated annual financial statements as soon as they
become available, and not later than four (4) months after the end of the financial year;

(b) its unaudited consolidated quarterly financial statements as soon as they become available,
and not later than two (2) months after the end of the relevant quarter; and

© following the listing of the Notes, any other information required by the Swedish Securities
Markets Act (lag (2007:582) om vdrdepappersmarknaden) and the rules and regulations of
the regulated market of Nasdaq Stockholm.

6.14.1.2Upon a Change of Control Event occurring, the Issuer shall promptly give notice to the Noteholders

of such occurrence. Such notice may be given in advance of the occurrence of a Change of Control
Event and be conditional upon the occurrence of a Change of Control Event, if a definitive agreement
is in place providing for such Change of Control Event.

6.14.1.3The Issuer shall upon (a) the publication by the Issuer of its financial statements as set out in

6.14.1.1(a) and (b), or (b) the incurrence of Financial Indebtedness as set out in paragraph (1) of the
definition of “Permitted Financial Indebtedness”, submit to the Agent a Compliance Certificate which
shall confirm that no Event of Default has occurred and is continuing or would result from the
incurrence, and that the Minimum Liquidity is met, and also contain calculations and figures in
respect of the Minimum Liquidity.

6.14.2 Information from the Agent

The Agent is entitled to disclose to the Noteholders any event or circumstance directly or indirectly
relating to the Issuer or the Notes. Notwithstanding the foregoing, the Agent may if it considers it to
be beneficial to the interests of the Noteholders delay disclosure or refrain from disclosing certain
information other than in respect of an Event of Default that has occurred and is continuing.
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6.14.3 Information among the Noteholders

Upon request by a Noteholder, the Agent shall be entitled to distribute to the Noteholders any
information from such Noteholder which relates to the Notes. The Agent may require that the
requesting Noteholder reimburses any costs or expenses incurred, or to be incurred, by the Agent in
doing so (including a reasonable fee for the work of the Agent) before any such information is
distributed.

6.14.4 Publication of Finance Documents

6.14.4.1The latest version of these Terms and Conditions (including any document amending these Terms and

Conditions) shall be available on the websites of the Issuer and the Agent.

6.14.4.2The latest versions of the Finance Documents shall be available to the Noteholders at the office of the

6.15

Agent during normal business hours.
GENERAL UNDERTAKINGS
6.15.1 Distributions

The Issuer shall not, and shall ensure that no other Group Company will, make any Distribution other
than any Permitted Distribution.

6.15.2 Mergers

The Issuer shall not, and shall ensure that no other Group Company shall, carry out any merger or
other business combination or corporate reorganisation involving a consolidation of the assets and
obligations of the Issuer or any other Group Company with any other companies or entities, if such
transaction would have a Material Adverse Effect.

6.15.3 De-mergers

The Issuer shall not, and shall ensure that no other Group Company will, carry out any de-merger,
except, in relation to any Group Company other than the Issuer, if such transaction would not have a
Material Adverse Effect, provided that any Group Company de-merged in compliance with the above
shall be required to retain or provide security to the extent any security existed prior to the de-merger
thereof.

6.15.4 Acquisitions

The Issuer shall not, and shall ensure that no other Group Company will, acquire any company,
shares, securities, business or undertaking (or any interest in any of them), unless the transaction is
carried out at fair market value and provided that it does not have a Material Adverse Effect.

6.15.5 Disposals

(a) The Issuer shall not, and shall procure that no other Group Company will, sell, transfer or
otherwise dispose of any of its assets (including shares or other securities in any person) or
operations other than to the Issuer or any of its wholly-owned Subsidiaries, unless such sale,
transfer or disposal constitutes a Permitted Disposal and that no Event of Default is
continuing or would follow from such disposal.

(b) In the event that any assets over which security is granted under the Finance Documents are
sold or otherwise disposed of by any Group Company to either the Issuer or any of the
Issuer’s wholly-owned Subsidiaries within the Group, the acquirer shall pledge such assets as
security in favour of the Agent (on behalf of the Noteholders) and any other finance parties
according to the terms and conditions of the Intercreditor Agreement. Any New Security thus
granted shall be deemed to form part of the Transaction Security and any documents executed
in relation hereto shall be deemed as Transaction Security Documents.
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6.15.6 Financial Indebtedness

The Issuer shall not, and shall ensure that no other Group Company will, incur or maintain any
Financial Indebtedness other than Financial Indebtedness that constitutes Permitted Financial
Indebtedness.

6.15.7 Financial support

The Issuer shall not, and shall ensure that no other Group Company will, create or allow to subsist,
retain, provide, prolong or renew any loan or guarantee to any party other than a Group Company,
other than Permitted Financial Support.

6.15.8 Negative pledge

The Issuer shall not, and shall ensure that no other Group Company will, create or allow to subsist,
retain, provide, prolong or renew any Security or guarantee over any of its/their assets (present or
future) to secure or guarantee any loan or other indebtedness, other than Permitted Security.

6.15.9 Continuation of business

The Issuer shall ensure that no substantial change is made to the general nature of the business carried
on by it or by the Group as of the Issue Date.

6.15.10 Corporate status
The Issuer shall not change its type of organisation or jurisdiction of incorporation.
6.15.11 Authorisations

The Issuer shall, and shall ensure that all other Group Companies will, obtain, comply with, renew
and do all that is necessary to maintain in full force and effect, any licences, authorisation or any other
consents required to enable it to carry on its business where failure to do so would have a Material
Adverse Effect.

6.15.12 Insurance

The Issuer shall, and shall ensure that all other Group Companies will, maintain insurances on and in
relation to its business and assets against those risks and to the extent as is usual for companies
carrying on the same or substantially similar business.

6.15.13 Arm’s length transactions

The Issuer shall not, and shall ensure that no other Group Company will, enter into any transaction
with any Person except on arm’s length terms.

6.15.14 Compliance with laws

The Issuer shall, and the Issuer shall ensure that all other Group Companies will, comply in all
material respects with all laws and regulations it or they may be subject to from time to time to the
extent that failure to comply with such laws and regulations would have a Material Adverse Effect.

6.15.15 Subsidiary distribution

The Issuer shall not permit any of its Subsidiaries to create or permit to exist any contractual
restriction on its right to pay dividends or make other distributions to its shareholders, other than such
contractual restrictions which are not reasonably likely to prevent the Issuer from complying with its
payment obligations under the Terms and Conditions.
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6.15.16 Holding Company

The Issuer shall not trade, carry on any business, own any assets or incur any liabilities other than (i)
the provision of management and administrative services to other Group Companies of a type
customarily provided by a holding company to its Subsidiaries (including retaining employees for
such purpose), (ii) ownership of shares in the Target only, (iii) intra-Group debit and credit balances
in bank accounts and debit and credit balances held in bank accounts, (iv) as permitted by the Finance
Documents and the Senior Notes Finance Documents, (v) incurring liability to pay tax, (vi) incurring
professional fees and administration costs in the ordinary course of business as a holding company
and (vii) providing guarantees to other Group Companies.

6.15.17 Ownership of the Target

The Issuer shall at all times retain direct ownership of 100 per cent. of the issued share capital of the
Target.

6.15.18 Listing

The Issuer shall (i) ensure that the Notes are admitted to trading on the regulated market of Nasdaq
Stockholm within nine (9) months after the Issue Date, and (ii) ensure that the Notes once admitted to
trading on Nasdaq Stockholm, continue to be listed thereon but no longer than up to and including the
last day on which the admission to trading reasonably can subsist, pursuant to the then applicable
regulations of Nasdaq Stockholm and the CSD.

6.15.19 Nomination of Material Group Companies

(a) The Issuer shall (i) on the Issue Date, (ii) thereafter once every year (simultaneously with the
delivery to the Agent of the yearly audited accounts of the Group) and (iii) upon acquisition
of material subsidiaries or assets by a Group Company, nominate as material group
companies each such Group Companies whose unconsolidated total EBIT represents no less
than ten (10) per cent. of the total EBIT of the Group (excluding intra-group transfers) on a
consolidated basis based on, in the case of (i) above, the pro forma financial accounts as of 30
September 2017 referred to in the Acquisition Agreement, and in the case of (ii) and (iii) the
preceding four financial quarters, provided that the Material Group Companies in aggregate
represent no less than eighty (80) per cent. of the total EBIT of the Group (excluding intra-
group transfers) on a consolidated basis, based on the preceding four financial quarters. The
Issuer shall ensure that each such Material Group Company no later than 60 days after its
nomination provides Security in accordance with, and accedes to, the Guarantee Agreement
and the Intercreditor Agreement.

(b) The identity of the Material Group Companies nominated by the Issuer in accordance with
paragraph (a) above shall be listed in the Compliance Certificate to be provided to the Agent
in connection with the disbursement of the funds from the Escrow Account and thereafter in
connection with the provision of the annual audited accounts in accordance with Clause 6.14
(Information to Noteholders).

6.15.20 Repayment of Notes

The Issuer shall ensure that no Notes are repaid prior to the Senior Notes being repaid in full (other
than pursuant to clauses 6.11.4 (Equity Claw Back (put option)) or 6.11.6 (Mandatory repurchase due
to a Change of Control Event (put option)).

6.15.21 Clean Down

The Issuer shall ensure that all Revolving Credit Facility commitments under the RCF Finance
Documents are subject to a simultaneous clean down on one occasion in every financial year with a
minimum period of six (6) months between each such clean down.
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6.16

6.17

FINANCIAL UNDERTAKINGS

6.16.1

6.16.2

6.16.3

The Issuer shall at all times ensure that the Group retain Liquidity in excess of SEK
20,000,000 (the “Minimum Liquidity”).

Compliance with the Minimum Liquidity shall be tested at the last day of each calendar
quarter (“Testing Date”). Quarterly compliance with the Minimum Liquidity shall be
certified in a Compliance Certificate with reference to the preceding quarter, to be delivered
to the Agent simultaneously with each Financial Report.

Upon a breach of the Minimum Liquidity, the Group shall have a forty (40) day period
(commencing on the Testing Date or other testing date, if any) to cure the non-compliance
with the Minimum Liquidity, before such breach shall constitute an Event of Default. A
breach of the Minimum Liquidity covenant may be cured through receipt by the Issuer of net
cash proceeds from any person (other than a Group Company) in the form of new equity or a
Shareholder Loan.

EVENTS OF DEFUALT AND ACCELERATION OF THE NOTES

6.17.1
(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

Each of the events or circumstances set out in this Clause 6.17.1 is an Event of Default:
Non-payment

the Issuer fails to pay an amount on the date it is due in accordance with the Finance
Documents unless its failure to pay is caused by administrative or technical error and payment
is made within five (5) Business Days of the due date;

Financial covenants

the Issuer breaches any financial covenant set out in Clause 6.16.1 (Financial Undertakings),
unless such breach has been cured in accordance with the provisions set out therein;

Other obligations

the Issuer or any other Group Company does not comply with its obligations under the
Finance Documents, in any other way than as set out under (a) and (b) above, provided that
the Issuer has not remedied, or has not procured that the relevant party has remedied, the
failure within twenty (20) Business Days from the earlier of the Issuer becoming aware of the
failure and the Agent has requested the Issuer in writing to remedy such failure (if the failure
or violation is not capable of being remedied, the Agent may declare the Notes due and
payable without such prior written request);

Cross-acceleration

any Financial Indebtedness of a Group Company is not paid when due as extended by any
originally applicable grace period, or is declared to be due and payable prior to its specified
maturity as a result of an event of default (however described), provided that no Event of
Default will occur under this section (d) if the aggregate amount of Financial Indebtedness
that has fallen due is less than SEK 20,000,000 or such Financial Indebtedness is owed to a
Group Company, or if it is apparent (to the understanding of the Agent acting reasonably) that
such event will not have an adverse effect on the Issuer’s ability to fulfil its obligations under
the Terms and Conditions;

Insolvency

(i) any Group Company is unable or admits inability to pay its debts as they fall due or is
declared to be unable to pay its debts under applicable law, suspends making payments on its
debts generally or, by reason of actual or anticipated financial difficulties, commences
negotiations with its creditors generally (except for holders of Senior Notes or Notes) with a
view to rescheduling its Financial Indebtedness; (ii) a moratorium is declared in respect of the
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€9)

(h)

6.17.2

6.17.3

Financial Indebtedness of any Group Company, provided that this clause shall not apply with
respect to any Subsidiary, if it is apparent (to the understanding of the Agent acting
reasonably) that such event will not have an adverse effect on the Issuer’s ability to fulfil its
obligations under the Terms and Conditions;

Insolvency proceedings

any corporate action, legal proceedings or other procedures are taken (other than (i)
proceedings or petitions which are being disputed in good faith and are discharged, stayed or
dismissed within thirty (30) days of commencement or, if earlier, the date on which it is
advertised, (ii) proceedings or petitions concerning a claim which is less than
SEK 20,000,000, and (iii), in relation to Subsidiaries, solvent liquidations) in relation to (a)
the suspension of payments, winding-up, dissolution, administration or reorganisation (by
way of voluntary agreement, scheme of arrangement or otherwise) of any Group Company;
and (b) the appointment of a liquidator, receiver, administrator, administrative receiver,
compulsory manager or other similar officer in respect of any Group Company or any of its
assets or any analogous procedure or step is taken in any jurisdiction in respect of any Group
Company, provided that this clause shall not apply with respect to any Subsidiary, if it is
apparent (to the understanding of the Agent acting reasonably) that such event will not have
an adverse effect on the Issuer’s ability to fulfil its obligations under the Terms and
Conditions;

Creditors’ process

any expropriation, attachment, sequestration, distress or execution or any analogous process
in any jurisdiction affects any asset or assets of any Group Company having an aggregate
value of an amount equal to or exceeding SEK 20,000,000 and is not discharged within thirty
(30) days, provided that this clause shall not apply with respect to any Subsidiary, if it is
apparent (to the understanding of the Agent acting reasonably) that such event will not have
an adverse effect on the Issuer’s ability to fulfil its obligations under the Terms and
Conditions;

Impossibility or illegality

it is or becomes impossible or unlawful for the Issuer to fulfil or perform any of the
provisions of the Finance Documents or if the obligations under the Finance Documents are
not, or cease to be, legal, valid, binding and enforceable, and the effect on such obligations
has a detrimental effect on the interests of the Noteholders; or

Continuation of business

the Issuer or any other Group Company ceases to carry on its business if such discontinuation
is likely to have a Material Adverse Effect.

Upon the occurrence of an Event of Default which is continuing but subject to the terms of
the Intercreditor Agreement, the Agent is entitled to, on behalf of the Noteholders (i) by
notice to the Issuer, declare all, but not only some, of the outstanding Notes due and payable
together with any other amounts payable under the Finance Documents, immediately or at
such later date as the Agent determines (but such date may not fall after the Final Maturity
Date), and (ii) exercise any or all of its rights, remedies, powers and discretions under the
Finance Documents.

The Agent may not accelerate the Notes in accordance with Clause 6.17.2 by reference to a
specific Event of Default if it is no longer continuing or if it has been decided, at a
Noteholders Meeting or by way of a Written Procedure, to waive such Event of Default
(temporarily or permanently).
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6.18

6.19

6.17.4

6.17.5

6.17.6

6.17.7

6.17.8

The Issuer shall immediately notify the Agent (with full particulars) upon becoming aware of
the occurrence of any event or circumstance which constitutes an Event of Default, or any
event or circumstance which would (with the expiry of a grace period, the giving of notice,
the making of any determination or any combination of any of the foregoing) constitute an
Event of Default, and shall provide the Agent with such further information as it may
reasonably request in writing following receipt of such notice. Should the Agent not receive
such information, the Agent is entitled to assume that no such event or circumstance exists or
can be expected to occur, provided that the Agent does not have actual knowledge of such
event or circumstance.

The Agent shall notify the Noteholders of an Event of Default within five (5) Business Days
of the date on which the Agent received actual knowledge of that an Event of Default has
occurred and is continuing. The Agent shall, within twenty (20) Business Days of the date on
which the Agent received actual knowledge of that an Event of Default has occurred and is
continuing, decide if the Notes shall be so accelerated. If the Agent decides not to accelerate
the Notes, the Agent shall promptly seek instructions from the Noteholders in accordance
with Clause 6.19 (Decisions by Noteholders). The Agent shall always be entitled to take the
time necessary to consider whether an occurred event constitutes an Event of Default.

If the Noteholders (in accordance with these Terms and Conditions) instruct the Agent to
accelerate the Notes, the Agent shall promptly declare the Notes due and payable and take
such actions as may, in the opinion of the Agent, be necessary or desirable to enforce the
rights of the Noteholders under the Finance Documents, unless the relevant Event of Default
is no longer continuing.

If the right to accelerate the Notes is based upon a decision of a court of law, an arbitrational
tribunal or a government authority, it is not necessary that the decision has become
enforceable under law or that the period of appeal has expired in order for cause of
acceleration to be deemed to exist.

In the event of an acceleration of the Notes in accordance with this Clause 6.17, the Issuer
shall redeem all Notes at the amount per Note together with a premium on the due and
payable amount as set forth in Clause 6.11.3 (Voluntary total redemption (call option)) for the
relevant period but, shall for the non-call period (until the First Call Date) be the price for the
period set forth in Clause 6.11.3.1(b). together with accrued but unpaid Interest.

DISTRIBUTION OF PROCEEDS

6.18.1

6.18.2

All payments by the Issuer relating to the Notes and the Finance Documents following an
acceleration of the Notes in accordance with Clause 6.17 (Events of Default and Acceleration
of the Notes) and any other Enforcement Proceeds shall be distributed in accordance with the
terms of the Intercreditor Agreement.

Funds that the Agent receives (directly or indirectly) in connection with the acceleration of
the Notes or the enforcement of the Transaction Security and/or the Guarantees constitute
escrow funds (redovisningsmedel) and must be promptly turned over to the Security Agent to
be applied in accordance with the Intercreditor Agreement. The Agent shall arrange for
payments of such funds in accordance with this Clause 6.18 as soon as reasonably practicable.

DECISIONS BY NOTEHOLDERS

6.19.1

6.19.2

A request by the Agent for a decision by the Noteholders on a matter relating to the Finance
Documents shall (at the option of the Agent) be dealt with at a Noteholders’ Meeting or by
way of a Written Procedure.

Any request from the Issuer or a Noteholder (or Noteholders) representing at least ten
(10) per cent. of the Adjusted Nominal Amount (such request may only be validly made by a
person who is a Noteholder on the Business Day immediately following the day on which the
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6.19.3

6.19.4

6.19.5

6.19.6

(a)
(b)

(©)

(d)

(e)

®

(2)

(h)

request is received by the Agent and shall, if made by several Noteholders, be made by them
jointly) for a decision by the Noteholders on a matter relating to the Finance Documents shall
be directed to the Agent and dealt with at a Noteholders’ Meeting or by way a Written
Procedure, as determined by the Agent. The person requesting the decision may suggest the
form for decision making, but if it is in the Agent’s opinion more appropriate that a matter is
dealt with at a Noteholders’ Meeting than by way of a Written Procedure, it shall be dealt
with at a Noteholders’ Meeting.

The Agent may refrain from convening a Noteholders’ Meeting or instigating a Written
Procedure if (i) the suggested decision must be approved by any person in addition to the
Noteholders and such person has informed the Agent that an approval will not be given, or (ii)
the suggested decision is not in accordance with applicable laws.

Should the Issuer want to replace the Agent, it may (i) convene a Noteholders’ Meeting in
accordance with Clause 6.20.1 or (ii) instigate a Written Procedure by sending
communication in accordance with Clause 6.20.1, in both cases with a copy to the Agent.
After a request from the Noteholders pursuant to Clause 6.23.5.4, the Issuer shall no later than
ten (10) Business Days after receipt of such request (or such later date as may be necessary
for technical or administrative reasons) convene a Noteholders’ Meeting in accordance with
Clause 6.20.1. The Issuer shall inform the Agent before a notice for a Noteholders’ Meeting
or communication relating to a Written Procedure where the Agent is proposed to be replaced
is sent and shall, on the request of the Agent, append information from the Agent together
with the a notice or the communication.

Only a person who is, or who has been provided with a power of attorney pursuant to
Clause 6.8 (Right to act on behalf of a Noteholder) from a person who is, registered as a
Noteholder as of the relevant Record Date may exercise voting rights as a Noteholder at such
Noteholders’ Meeting or in such Written Procedure, provided that the relevant Notes are
included in the Adjusted Nominal Amount.

The following matters shall require the consent of Noteholders representing at least two-thirds
of the Adjusted Nominal Amount for which Noteholders are voting at a Noteholders’ Meeting
or for which Noteholders reply in a Written Procedure in accordance with the instructions
given pursuant to Clause 6.21.2:

A change to the terms of any Clause 6.2.1, and Clauses 6.2.4 to 6.2.7;

a reduction of the premium payable upon the redemption or repurchase of any Note pursuant
to Clause 6.11 (Redemption and repurchase of the Notes);

a change to the Interest Rate or the Nominal Amount (other than as permitted under these
Terms and Conditions);

a change to the terms for the distribution of proceeds set out in Clause 6.18 (Distribution of
proceeds);

a change to the terms dealing with the requirements for Noteholders’ consent set out in this
Clause 6.19;

a change of issuer, an extension of the tenor of the Notes or any delay of the due date for
payment of any principal or interest on the Notes;

a release of the Transaction Security or Guarantee, except in accordance with the Finance
Documents;

a mandatory exchange of the Notes for other securities; and
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@) early redemption of the Notes, other than upon an acceleration of the Notes pursuant to
Clause 6.17 (Acceleration of the Notes) or as otherwise permitted or required by the Finance
Documents.

6.19.7 Any matter not covered by Clause 6.19.6 shall require the consent of Noteholders
representing more than fifty (50) per cent. of the Adjusted Nominal Amount for which
Noteholders are voting at a Noteholders’ Meeting or for which Noteholders reply in a Written
Procedure in accordance with the instructions given pursuant to Clause 6.21.2. This includes,
but is not limited to, any amendment to, or waiver of, the terms of any Finance Document that
does not require a higher majority (other than an amendment permitted pursuant to
Clause 6.22.1(a) or (a)), an acceleration of the Notes, or the enforcement of any Transaction
Security or Guarantee.

6.19.8 Quorum at a Noteholders’ Meeting or in respect of a Written Procedure only exists if a
Noteholder (or Noteholders) representing at least fifty (50) per cent. of the Adjusted Nominal
Amount in case of a matter pursuant to Clause 6.19.6, and otherwise twenty (20) per cent. of
the Adjusted Nominal Amount:

(a) If a Noteholders’ Meeting, attend the meeting in person or by telephone conference (or appear
through duly authorised representatives); or

(b) if in respect of a Written Procedure, reply to the request.

If a quorum exists for some but not all of the matters to be dealt with at a Noteholders’ Meeting or by
a Written Procedure, decisions may be taken in the matters for which a quorum exists.

6.19.9 If a quorum does not exist at a Noteholders’ Meeting or in respect of a Written Procedure, the
Agent or the Issuer shall convene a second Noteholders’ Meeting (in accordance with
Clause 6.20.1) or initiate a second Written Procedure (in accordance with Clause 6.21.1), as
the case may be, provided that the person(s) who initiated the procedure for Noteholders’
consent has confirmed that the relevant proposal is not withdrawn. For the purposes of a
second Noteholders’ Meeting or second Written Procedure pursuant to this Clause 6.19.9, the
date of request of the second Noteholders’” Meeting pursuant to Clause 6.20.1 or second
Written Procedure pursuant to Clause 6.21.1, as the case may be, shall be deemed to be the
relevant date when the quorum did not exist. The quorum requirement in Clause 6.19.8 shall
not apply to such second Noteholders’ Meeting or Written Procedure.

6.19.10 Any decision which extends or increases the obligations of the Issuer or the Agent, or limits,
reduces or extinguishes the rights or benefits of the Issuer or the Agent, under the Finance
Documents shall be subject to the Issuer’s or the Agent’s consent, as applicable.

6.19.11 A Noteholder holding more than one Note need not use all its votes or cast all the votes to
which it is entitled in the same way and may in its discretion use or cast some of its votes
only.

6.19.12 The Issuer may not, directly or indirectly, pay or cause to be paid any consideration to or for
the benefit of any Noteholder for or as inducement to any consent under these Terms and
Conditions, unless such consideration is offered to all Noteholders that consent at the relevant
Noteholders’ Meeting or in a Written Procedure within the time period stipulated for the
consideration to be payable or the time period for replies in the Written Procedure, as the case
may be.

6.19.13 A matter decided at a duly convened and held Noteholders’ Meeting or by way of Written
Procedure is binding on all Noteholders, irrespective of them being present or represented at
the Noteholders’ Meeting or responding in the Written Procedure. The Noteholders that have
not adopted or voted for a decision shall not be liable for any damages that this may cause
other Noteholders.
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6.20

6.21

6.19.14 All costs and expenses incurred by the Issuer or the Agent for the purpose of convening a
Noteholders’ Meeting or for the purpose of carrying out a Written Procedure, including
reasonable fees to the Agent, shall be paid by the Issuer.

6.19.15 If a decision is to be taken by the Noteholders on a matter relating to the Finance Documents,
the Issuer shall promptly at the request of the Agent provide the Agent with a certificate
specifying the number of Notes owned by Group Companies or (to the knowledge of the
Issuer) their Affiliates, irrespective of whether such person is directly registered as owner of
such Notes. The Agent shall not be responsible for the accuracy of such certificate or
otherwise be responsible for determining whether a Note is owned by a Group Company or its
Affiliates.

6.19.16 Information about decisions taken at a Noteholders’ Meeting or by way of a Written
Procedure shall promptly be sent by notice to each person registered as a Noteholder on the
date referred to in Clause 6.19.5, as the case may be, and also be published on the websites of
the Issuer and the Agent, provided that a failure to do so shall not invalidate any decision
made or voting result achieved. The minutes from the relevant Noteholders’ Meeting or
Written Procedure shall at the request of a Noteholder be sent to it by the Issuer or the Agent,
as applicable.

NOTEHOLDERS’ MEETING

6.20.1 The Agent shall convene a Noteholders’ Meeting as soon as practicable and in any event no
later than ten (10) Business Days after receipt of a valid request from the Issuer or the
Noteholder(s) (or such later date as may be necessary for technical or administrative reasons)
by sending a notice thereof to each person who is registered as a Noteholder on a date
selected by the Agent which falls no more than five (5) Business Days prior to the date on
which the notice is sent.

6.20.2 The notice pursuant to Clause 6.20.1 shall include (i) time for the meeting, (ii) place for the
meeting, (iii) agenda for the meeting (including each request for a decision by the
Noteholders), (iv) the day on which a person must be Noteholder in order to exercise
Noteholders’ rights at the Noteholders’ Meeting, and (v) a form of power of attorney. Only
matters that have been included in the notice may be resolved upon at the Noteholders’
Meeting. Should prior notification by the Noteholders be required in order to attend the
Noteholders’ Meeting, such requirement shall be included in the notice.

6.20.3 The Noteholders’ Meeting shall be held no earlier than ten (10) Business Days and no later
than thirty (30) Business Days after the effective date of the notice.

6.20.4 Without amending or varying these Terms and Conditions, the Agent may prescribe such
further regulations regarding the convening and holding of a Noteholders’ Meeting as the
Agent may deem appropriate. Such regulations may include a possibility for Noteholders to
vote without attending the meeting in person.

WRITTEN PROCEDURE

6.21.1 The Agent shall instigate a Written Procedure as soon as practicable and in any event no later
than ten (10) Business Days after receipt of a valid request from the Issuer or the
Noteholder(s) (or such later date as may be necessary for technical or administrative reasons)
by sending a communication to each person who is registered as a Noteholder on a date
selected by the Agent which falls no more than five (5) Business Days prior to the date on
which the communication is sent.

6.21.2 A communication pursuant to Clause 6.21.1 shall include (i) each request for a decision by
the Noteholders, (ii) a description of the reasons for each request, (iii) a specification of the
Business Day on which a person must be registered as a Noteholder in order to be entitled to
exercise voting rights, (iv) instructions and directions on where to receive a form for replying
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6.22

6.23

6.21.3

to the request (such form to include an option to vote yes or no for each request) as well as a
form of power of attorney, and (v) the stipulated time period within which the Noteholder
must reply to the request (such time period to last at least ten (10) Business Days and not
longer than thirty (30) Business Days from the effective date of the communication pursuant
to Clause 6.21.1). If the voting is to be made electronically, instructions for such voting shall
be included in the communication.

When consents from Noteholders representing the requisite majority of the total Adjusted
Nominal Amount pursuant to Clauses 6.19.6 and 6.19.7 have been received in a Written
Procedure, the relevant decision shall be deemed to be adopted pursuant to Clause 6.19.6 or
6.19.7, as the case may be, even if the time period for replies in the Written Procedure has not
yet expired.

AMENDMENTS AND WAIVERS

6.22.1

(a)

(b)

(©

6.22.2

6.22.3

6.22.4

The Issuer and the Agent (acting on behalf of the Noteholders) may agree to amend the
Finance Documents or waive any provision in a Finance Document (subject to the terms of
the Intercreditor Agreement), provided that:

the Agent is satisfied that such amendment or waiver is not detrimental to the interest of the
Noteholders as a group, or is made solely for the purpose of rectifying obvious errors and
mistakes the Agent is satisfied that such amendment or waiver is not detrimental to the
interest of the Noteholders as a group, or is made solely for the purpose of rectifying obvious
errors and mistakes;

such amendment or waiver is required by applicable law, a court ruling or a decision by a
relevant authority; or

such amendment or waiver has been duly approved by the Noteholders in accordance with
Clause 6.19 (Decisions by Noteholders) and the Agent has received any conditions precedent
specified for the effectiveness of the approval by the Noteholders.

The consent of the Noteholders is not necessary to approve the particular form of any
amendment to the Finance Documents. It is sufficient if such consent approves the substance
of the amendment.

The Agent shall promptly notify the Noteholders of any amendments or waivers made in
accordance with Clause 6.22.1, setting out the date from which the amendment or waiver will
be effective. Any amendments to the Finance Documents shall be published in the manner
stipulated in Clause 6.14.4 (Publication of Finance Documents). The Issuer shall ensure that
any amendments to the Finance Documents are duly registered with the CSD and each other
relevant organisation or authority.

An amendment to the Finance Documents shall take effect on the date determined by the
Noteholders Meeting, in the Written Procedure or by the Agent, as the case may be.

APPOINTMENT AND REPLACEMENT OF THE AGENT

6.23.1

General

Any reference to the Agent in this Clause 6.23 shall also include a reference to the Security Agent to
the extent applicable and subject to the terms of the Intercreditor Agreement.

6.23.2

Appointment of the Agent

6.23.2.1By subscribing for Notes, each initial Noteholder:

(a)

Appoints the Agent to act as its agent in all matters relating to the Notes and the Finance
Documents, and authorises the Agent to act on its behalf (without first having to obtain its
consent, unless such consent is specifically required by these Terms and Conditions) in any
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legal or arbitration proceedings relating to the Notes held by such Noteholder, including the
winding-up, dissolution, liquidation, company reorganisation (foretagsrekonstruktion) or
bankruptcy (konkurs) (or its equivalent in any other jurisdiction) of the Issuer and any legal or
arbitration proceeding relating to the perfection, preservation, protection or enforcement of
the Transaction Security or a Guarantee; and

(b) confirms the appointment of the Agent to act as its agent in all matters relating to the
Transaction Security, the Transaction Security Documents, the Guarantees and the Guarantee
Agreement, including any legal or arbitration proceeding relating to the perfection,
preservation, protection or enforcement of the Transaction Security or a Guarantee.

6.23.2.2By acquiring Notes, each subsequent Noteholder confirms the appointment and authorisation for the
Agent to act on its behalf, as set forth in Clause 6.23.2.

6.23.2.3Each Noteholder shall immediately upon request provide the Agent with any such documents,
including a written power of attorney (in form and substance satisfactory to the Agent), that the Agent
deems necessary for the purpose of exercising its rights and/or carrying out its duties under the
Finance Documents. The Agent is under no obligation to represent a Noteholder which does not
comply with such request.

6.23.2.4The Issuer shall promptly upon request provide the Agent with any documents and other assistance (in
form and substance satisfactory to the Agent), that the Agent deems necessary for the purpose of
exercising its rights and/or carrying out its duties under the Finance Documents.

6.23.2.5The Agent is entitled to fees for its work and to be indemnified for costs, losses and liabilities on the
terms set out in the Finance Documents and the Agency Agreement and the Agent’s obligations as
Agent under the Finance Documents are conditioned upon the due payment of such fees and
indemnifications.

6.23.2.6The Agent may act as agent or trustee for several issues of securities issued by or relating to the Issuer
and other Group Companies notwithstanding potential conflicts of interest.

6.23.3 Duties of the Agent

6.23.3.1The Agent shall represent the Noteholders in accordance with the Finance Documents. The Agent
shall represent the Noteholders, by holding the Transaction Security, the Escrow Account Pledge
Agreement and the Guarantees pursuant to the Transaction Security Documents and the Guarantee
Agreement on behalf of the Noteholders and, where relevant, enforcing the Transaction Security, the
pledge over the Escrow Account and claim under the Guarantees on behalf of the Noteholders. The
Agent is not responsible for the execution or enforceability of the Finance Documents, the perfection
of the Transaction Security or the pledge over the Escrow Account, or the validity, enforceability or
the due execution of any of the Finance Documents.

6.23.3.2When acting in accordance with the Finance Documents, the Agent is always acting with binding
effect on behalf of the Noteholders. The Agent shall act in the best interest of the Noteholders as a
group and carry out its duties under the Finance Documents in a reasonable, proficient and
professional manner, with reasonable care and skill.

6.23.3.3The Agent’s duties under the Finance Documents are solely mechanical and administrative in nature
and the Agent only acts in accordance with the Finance Documents and upon instructions from the
Noteholders, unless otherwise set out in the Finance Documents. In particular, the Agent is not acting
as an advisor (whether legal, financial or otherwise) to the Noteholders or any other person and no
opinion or advice by the Agent will be binding on the Noteholders.

6.23.3.4The Agent is not obligated to assess or monitor the financial condition of the Issuer or compliance by
the Group Companies with the terms of the Finance Documents (unless to the extent expressly set out
in the Finance Documents) or to take any steps to ascertain whether any Event of Default (or any
event that may lead to an Event of Default) has occurred. Until it has actual knowledge to the
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contrary, the Agent is entitled to assume that no Event of Default (or any event that may lead to an
Event of Default) has occurred.

6.23.3.5The Agent is entitled to delegate its duties to other professional parties, but the Agent shall remain
liable for the actions of such parties under the Finance Documents.

6.23.3.6The Agent shall treat all Noteholders equally and, when acting pursuant to the Finance Documents,
act with regard only to the interests of the Noteholders and shall not be required to have regard to the
interests or to act upon or comply with any direction or request of any other person, other than as
explicitly stated in the Finance Documents.

6.23.3.7The Agent is entitled to engage external experts when carrying out its duties under the Finance
Documents and/or related documents. The Issuer shall on demand by the Agent pay all costs for
external experts engaged after the occurrence of an Event of Default, or for the purpose of
investigating or considering (i) an event or circumstance which the Agent reasonably believes is or
may lead to an Event of Default, (ii) a matter relating to the Issuer or the Transaction Security or the
Guarantees which the Agent reasonably believes may be detrimental to the interests of the
Noteholders under the Finance Documents or (iii) as otherwise agreed between the Issuer and the
Agent. Any compensation for damages or other recoveries received by the Agent from external
experts engaged by it for the purpose of carrying out its duties under the Finance Documents shall be
distributed in accordance with Clause 6.18 (Distribution of proceeds).

6.23.3.8The Agent shall, as applicable, enter into agreements with the CSD, and comply with such agreement,
the CSD Regulations applicable to the Agent and the Securities Register Act, as may be necessary in
order for the Agent to carry out its duties under the Finance Documents.

6.23.3.9Unless it has actual knowledge to the contrary, the Agent may assume that all information provided
by or on behalf of the Issuer (including by its advisors) is correct, true and complete in all aspects.

6.23.3.10  Notwithstanding any other provision of the Finance Documents to the contrary, the Agent is not
obliged to do or omit to do anything if it would or might in its reasonable opinion constitute a
breach of any law or regulation.

6.23.3.11  If in the Agent’s reasonable opinion the cost, loss or liability which it may incur (including
reasonable fees to the Agent) in complying with instructions of the Noteholders, or taking any
action at its own initiative, will not be covered by the Issuer, the Agent may refrain from acting
in accordance with such instructions, or taking such action, until it has received such funding or
indemnities (or adequate Security has been provided therefore) as it may reasonably require.

6.23.3.12  The Agent shall give a notice to the Noteholders (i) before it ceases to perform its obligations
under the Finance Documents by reason of the non-payment by the Issuer of any fee or
indemnity due to the Agent under the Finance Documents or the Agency Agreement or (ii) if it
refrains from acting for any reason described in Clause 6.23.3.11.

6.23.4 Limited liability for the Agent

6.23.4.1The Agent will not be liable to the Noteholders for damage or loss caused by any action taken or
omitted by it under or in connection with any Finance Document, unless directly caused by its
negligence or wilful misconduct. The Agent shall never be responsible for indirect or consequential
loss.

6.23.4.2The Agent shall not be considered to have acted negligently if it has acted in accordance with advice
from or opinions of reputable external experts addressed to the Agent or if the Agent has acted with
reasonable care in a situation when the Agent considers that it is detrimental to the interests of the
Noteholders to delay the action in order to first obtain instructions from the Noteholders.

6.23.4.3The Agent shall not be liable for any delay (or any related consequences) in crediting an account with
an amount required pursuant to the Finance Documents to be paid by the Agent to the Noteholders,
provided that the Agent has taken all necessary steps as soon as reasonably practicable to comply with
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the regulations or operating procedures of any recognised clearing or settlement system used by the
Agent for that purpose.

6.23.4.4The Agent shall have no liability to the Noteholders or the Issuer for damage caused by the Agent
acting in accordance with instructions of the Noteholders given in accordance with the Terms and
Conditions or a demand by Noteholders given pursuant to Clause 6.17.1.

6.23.4.5The Agent is not liable for information provided to the Noteholders by or on behalf of the Issuer or by
any other person.

6.23.4.6 Any liability towards the Issuer which is incurred by the Agent in acting under, or in relation to, the
Finance Documents shall not be subject to set-off against the obligations of the Issuer to the
Noteholders under the Finance Documents.

6.23.5 Replacement of the Agent

6.23.5.1The Agent may be replaced as set forth in this Clause 6.23.5 provided that (i) any new Agent is well
renowned and respected as a serious provider of trustee and agency services on the Nordic financial
market, (ii) such new trustee is independent from any Noteholder, and (iii) there is no other conflict of
interest.

6.23.5.2Subject to Clause 6.23.5.7, the Agent may resign by giving notice to the Issuer and the Noteholders,
in which case the Noteholders shall appoint a successor Agent at a Noteholders’ Meeting convened by
the retiring Agent or by way of Written Procedure initiated by the retiring Agent.

6.23.5.3Subject to Clause 6.23.5.7, if the Agent is Insolvent, the Agent shall be deemed to resign as Agent and
the Issuer shall within ten (10) Business Days appoint a successor Agent which shall be an
independent financial institution or other reputable company which regularly acts as agent under debt
issuances.

6.23.5.4A Noteholder (or Noteholders) representing at least ten (10) per cent. of the Adjusted Nominal
Amount may, by notice to the Issuer (such notice may only be validly given by a person who is a
Noteholder on the Business Day immediately following the day on which the notice is received by the
Issuer and shall, if given by several Noteholders, be given by them jointly), require that a
Noteholders” Meeting is held for the purpose of dismissing the Agent and appointing a new Agent.
The Issuer may, at a Noteholders’ Meeting convened by it or by way of Written Procedure initiated by
it, propose to the Noteholders that the Agent be dismissed and a new Agent appointed.

6.23.5.51If the Noteholders have not appointed a successor Agent within ninety (90) days after (i) the earlier of
the notice of resignation was given or the resignation otherwise took place or (ii) the Agent was
dismissed through a decision by the Noteholders, the Issuer shall appoint a successor Agent which
shall be an independent financial institution or other reputable company which regularly acts as agent
under debt issuances.

6.23.5.6The retiring Agent shall, at its own cost, make available to the successor Agent such documents and
records and provide such assistance as the successor Agent may reasonably request for the purposes
of performing its functions as Agent under the Finance Documents.

6.23.5.7The Agent’s resignation or dismissal shall only take effect upon the appointment of a successor Agent
and acceptance by such successor Agent of such appointment and the execution of all necessary
documentation to effectively substitute the retiring Agent.

6.23.5.8Upon the appointment of a successor, the retiring Agent shall be discharged from any further
obligation in respect of the Finance Documents but shall remain entitled to the benefit of the Finance
Documents and remain liable under the Finance Documents in respect of any action which it took or
failed to take whilst acting as Agent. Its successor, the Issuer and each of the Noteholders shall have
the same rights and obligations amongst themselves under the Finance Documents as they would have
had if such successor had been the original Agent.
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6.23.5.9In the event that there is a change of the Agent in accordance with this Clause 6.23.5, the Issuer shall

6.24

6.25

6.26

execute such documents and take such actions as the new Agent may reasonably require for the
purpose of vesting in such new Agent the rights, powers and obligation of the Agent and releasing the
retiring Agent from its further obligations under the Finance Documents and the Agency Agreement.
Unless the Issuer and the new Agent agree otherwise, the new Agent shall be entitled to the same fees
and the same indemnities as the retiring Agent.

APPOINTMENT AND REPLACEMENT OF THE PAYING AGENT

6.24.1 The Issuer appoints the Paying Agent to manage certain specified tasks under these Terms
and Conditions and in accordance with the legislation, rules and regulations applicable to
and/or issued by the CSD and relating to the Notes.

6.24.2 The Paying Agent may retire from its assignment or be dismissed by the Issuer, provided that
the Issuer has approved that a commercial bank or securities institution approved by the CSD
accedes as new Paying Agent at the same time as the old Paying Agent retires or is dismissed.
If the Paying Agent is Insolvent, the Issuer shall immediately appoint a new Paying Agent,
which shall replace the old Paying Agent as paying agent in accordance with these Terms and
Conditions.

6.24.3 The Paying Agent shall enter into agreements with the CSD, and comply with such
agreement, the CSD Regulations applicable to the Paying Agent and the Securities Register
Act, as may be necessary in order for the Paying Agent to carry out its duties under the Terms
and Conditions.

NO DIRECT ACTIONS BY NOTEHOLDERS

6.25.1 A Noteholder may not take any steps whatsoever against any Group Company or with respect
to the Transaction Security or the Guarantees to enforce or recover any amount due or owing
to it pursuant to the Finance Documents, or to initiate, support or procure the winding-up,
dissolution, liquidation, company reorganisation (foretagsrekonstruktion) or bankruptcy
(konkurs) (or its equivalent in any other jurisdiction) of any Group Company in relation to
any of the obligations and liabilities of such Group Company under the Finance Documents.
Such steps may only be taken by the Agent or the Security Agent.

6.25.2 Subject to the terms of the Intercreditor Agreement, Clause 6.25.1 shall not apply if the Agent
has been instructed by the Noteholders in accordance with the Finance Documents to take
certain actions but fails for any reason to take, or is unable to take (for any reason other than a
failure by a Noteholder to provide documents in accordance with Clause 6.23.2.3), such
actions within a reasonable period of time and such failure or inability is continuing.
However, if the failure to take certain actions is caused by the non-payment of any fee or
indemnity due to the Agent under the Finance Documents or the Agency Agreement or by
any reason described in Clause 6.23.3.11, such failure must continue for at least forty (40)
Business Days after notice pursuant to Clause 6.23.3.12 before a Noteholder may take any
action referred to in Clause 6.25.1.

6.25.3 The provisions of Clause 6.25.1 shall not in any way limit an individual Noteholder’s right to
claim and enforce payments which are due to it under Clause 6.11.6 (Mandatory repurchase
due to a Change of Control Event) or other payments which are due by the Issuer to some but
not all Noteholders.

PRESCRIPTION

6.26.1 The right to receive repayment of the principal of the Notes shall be prescribed and become
void ten (10) years from the Redemption Date. The right to receive payment of interest
(excluding any capitalised interest) shall be prescribed and become void three (3) years from
the relevant due date for payment. The Issuer is entitled to any funds set aside for payments
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in respect of which the Noteholders’ right to receive payment has been prescribed and has
become void.

6.26.2 If a limitation period is duly interrupted in accordance with the Swedish Act on Limitations
(preskriptionslag (1981:130)), a new limitation period of ten (10) years with respect to the
right to receive repayment of the principal of the Notes, and of three (3) years with respect to
receive payment of interest (excluding capitalised interest) will commence, in both cases
calculated from the date of interruption of the limitation period, as such date is determined
pursuant to the provisions of the Swedish Act on Limitations.

6.27 NOTICES AND PRESS RELEASES
6.27.1 Notices
6.27.1.1 Any notice or other communication to be made under or in connection with the Finance Documents:

(a) if to the Agent, shall be given at the address registered with the Swedish Companies
Registration Office (Bolagsverket) on the Business Day prior to dispatch or, if sent by email
by the Issuer, to the email address notified by the Agent to the Issuer from time to time;

(b) if to the Issuer, shall be given at the address registered with the Swedish Companies
Registration Office on the Business Day prior to dispatch or, if sent by email by the Agent, to
the email address notified by the Issuer to the Agent from time to time; and

© if to the Noteholders, shall be given at their addresses as registered with the CSD, on the date
such person shall be a Noteholder in order to receive the communication or otherwise one (1)
Business Day prior to dispatch, and by either courier delivery (if practicably possible) or letter
for all Noteholders (provided that the same means of communication shall be used for all
Noteholders). A Notice to the Noteholders shall also be published on the websites of the
Issuer and the Agent.

6.27.1.2Any notice or other communication made by one person to another under or in connection with the
Finance Documents shall be sent by way of courier, (if practicably possible) personal delivery or
letter, or, if between the Issuer and the Agent, by email, and will only be effective, in case of courier
or personal delivery, when it has been left at the address specified in Clause 6.27.1.1, in case of letter,
three (3) Business Days after being deposited postage prepaid in an envelope addressed to the address
specified in Clause 6.27.1.1, or, in case of email, when received in readable form by the email
recipient.

6.27.1.3 Any notice pursuant to the Finance Documents shall be in English.

6.27.1.4Failure to send a notice or other communication to a Noteholder or any defect in it shall not affect its
sufficiency with respect to other Noteholders.

6.27.2 Press releases

6.27.2.1 Any notice that the Issuer or the Agent shall send to the Noteholders pursuant to Clauses 6.5.5, 6.11.3
(Voluntary total redemption (Call option)), 6.11.5 (Early redemption due to illegality), 6.14.1.2,
6.17.4, 6.19.16, 6.20.1, 6.21.1 and 6.22.3 shall also be published by way of press release by the Issuer
or the Agent, as applicable.

6.27.2.2In addition to Clause 6.27.2, if any information relating to the Notes or the Group contained in a
notice the Agent may send to the Noteholders under these Terms and Conditions has not already been
made public by way of a press release, the Agent shall before it sends such information to the
Noteholders give the Issuer the opportunity to issue a press release containing such information. If
the Issuer does not promptly issue a press release and the Agent considers it necessary to issue a press
release containing such information before it can lawfully send a notice containing such information
to the Noteholders, the Agent shall be entitled to issue such press release.

EMEA 118389230 109



6.28

6.29

FORCE MAJEURE AND LIMITATION OF LIABILITY

6.28.1

6.28.2

6.28.3

6.28.4

Neither the Agent nor the Paying Agent shall be held responsible for any damage arising out
of any legal enactment, or any measure taken by a public authority, or war, strike, lockout,
boycott, blockade, natural disaster, insurrection, civil commotion, terrorism or any other
similar circumstance (a “Force Majeure Event”). The reservation in respect of strikes,
lockouts, boycotts and blockades applies even if the Agent or the Paying Agent itself takes
such measures, or is subject to such measures.

The Paying Agent shall have no liability to the Noteholders if it has observed reasonable care.
The Paying Agent shall never be responsible for indirect damage with exception of gross
negligence and wilful misconduct.

Should a Force Majeure Event arise which prevents the Agent or the Paying Agent from
taking any action required to comply with these Terms and Conditions, such action may be
postponed until the obstacle has been removed.

The provisions in this Clause 6.28 apply unless they are inconsistent with the provisions of
the Financial Instruments Accounts Act which provisions shall take precedence.

GOVERNING LAW AND JURISDICTION

6.29.1

6.29.2

These Terms and Conditions, and any non-contractual obligations arising out of or in
connection therewith, shall be governed by and construed in accordance with the laws of
Sweden.

The Issuer submits to the non-exclusive jurisdiction of the City Court of Stockholm
(Stockholms tingsrditt).
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7.2

BESKRIVNING AV GRUPPEN
Historik och introduktion

Brado AB (publ) grundades den 2 oktober 2017 och registrerades hos Bolagsverket den 2 oktober
2017 med organisationsnummer 559127-5176. Bolaget &r ett svenskt publikt aktiebolag som bedriver
verksamhet enligt svensk ritt. Bolagets site dr i Véstra Gotalands ldn, Tanum kommun och dess
registrerade adress samt huvudkontor aterfinns pa Affarsvigen 3, 457 30 Tanumshede, Sverige och
telefonnummer 0525-14045.

Bolagets verksamhet startade i samband med forvarvet av Frosunda Holdco AB och Frosunda
Gruppen ("Frosunda” eller "Gruppen”) fran HgCapital den 6 mars 2018. Frosunda grundades 1994
och verkar inom vard och omsorg inom segmenten funktionsnedsittning, individ och familj, personlig
assistans och dldreomsorg. Frosunda forviarvades av HgCapital 2010 varpa verksamheten expanderade
fran tre segment funktionsnedsittning, personlig assistans och dldresomsorg till nuvarande segment-
struktur innehéllandes fyra segment: funktionsnedséttning, individ och familj, personlig assistans och
dldreomsorg.

I dagsldget har Gruppen cirka 3600 anstéllda och 2 500 kunder med en omsittning om cirka SEK 2
400 miljoner. Verksamheten dr koncentrerad till Sverige och Gruppen har nirvaro i 221 av Sveriges
290 kommuner.

Gruppen och koncernstruktur

Brado AB (publ) dr moderbolag till Gruppen och dger 100 procent av Frosunda Holdco AB samt dess
dotterbolag. Bolagets verksamhetsféremal enligt dess bolagsordning #r att dga och fo6rvalta
virdepapper dvensom bedriva med det foregaende forenlig verksamhet.

Emittenten dr i beroendestéllning till Frosunda Group AB med organisationsnummer 556748-4158
och dess dotterbolag. Beroendeforhallandet bestar i att den 16pande verksamheten sker i dotterbolagen
och eftersom Bolaget inte innehar négra vésentliga tillgdngar annat #n aktierna i dess Dotterbolag och
den fordran som uppstatt i samband med att de medel som lanats upp genom utfirdandet av
Obligationerna lanats ned till Gruppens operativa bolag sa @r Emittenten dérfor beroende av att erhalla
rantor hénforbara till koncerninterna 1&n som ldmnats till dess direkta och indirekta Dotterbolag.
Foljaktligen &r Emittenten relativt beroende av  Dotterbolagen. Bolaget ombesorjer
koncerngemensamma uppgifter sdsom central finansforvaltning. Bolaget ger dven lan och stiller
sdkerheter for Gruppens medelsbehov.
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][ Krisian Adolfsen ]

[ Roger Adoifsen

Brado AB
(559127-5176)

Frésunda Holdco AB
(556778-0076)

Frésunda Bidco AB
556777-9961

Frosunda Group AB
(556748-4158)

D = Holding company

D = Operating company

D = Real estate company

Frosunda LSS
Sadra Svenige AB
(556386-7398)

Frosunda Omsorg AB
(556509-2482)

Frosunda LSSi
VastAB
(556435-4834)

1

*Roger Adolfsen och Kristian Adolfsen iger Brado AB (publ) genom aktiebolag dir de dr 100% -iga aktiedgare.

Oversikt - bolag i koncernen

Frosunda Omsorg
i Uppland AB
{556580-1548)

Bolag Org. Nr. Agarandel
Frosunda Holdco AB 556778-0076 100%
Frosunda Bidco AB 556777-9961 100%
Frosunda Group AB 556748-4158 100%
Frosunda LSS i Vist AB 556435-4834 100%
Frosunda LSS i Sodra Sverige AB 556386-7398 100%
Frosunda Omsorg AB 556509-2482 100%
Frosunda Omsorg i Uppland AB 556560-1548 100%
Frosunda Social Omsorg AB 556606-2401 100%
Frosunda Omsorg Fastigheter AB 556629-5290 100%
Frosunda Omsorg i Stockholm AB 556597-2352 100%
Frosunda Omsorg i Givleborg AB 556106-1853 100%
Frosunda Omsorg Arbetsmarknad AB 559158-4635 100%
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7.3

Verksamheten

Bolaget driver, genom dotterbolag, omsorgsverksamhet i Sverige. Gruppens kunder utgérs till 100 %
av myndigheter. Gruppen driver sin verksamhet genom fyra segment: funktionsnedséttning, individ
och familj, personlig assistans, och dldreomsorg vilka forklaras ndrmre nedan.

Gruppens intidkter inom funktionsnedséttning, dldreomsorg samt individ och familj diversifieras
genom egen regi och entreprenad. Egen regi innebir att Gruppen antingen i egenédgd eller forhyrd
fastighet driver en verksamhet utan begrinsning i tiden. Verksamheten kan vara ansluten till ramavtal,
LOV-avtal eller ta emot kunder genom individavtal med en kommun. Entreprenad innebdr att
Gruppen driver en kommunal verksamhet enligt ett entreprenadavtal under en faststilld
kontraktsperiod. Lokalerna tillhandahélls av kommunen. Vanligtvis anges i entreprenadavtalet den
ersdttning som utgar vid tomplatser.

individeal &
Family

Omsdttning Q2'2018

O

m Personal Assistance = Disability
® Individual & Family ® Elderly Care
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Funktionsnedsittning

Inom segmentet erbjuds en rad insatser riktade mot personer med funktionsnedséttningar i syfte att
hjdlpa kunderna att leva sjilvstindiga liv. Tjdnsterna inkluderar grupp- och serviceboenden,
korttidsboende, dagliga verksamheter, sdrskolor, hjdlp att organisera dagliga rutiner och annan
radgivning.

Segmentet har totalt 907 kunder samt star for 28 procent av gruppens omsittning per Q2 2018.

Marknaden f6r funktionsnedsittning beriknades 2017 till SEK 63 miljarder, 2.5 procent storre &n
foregdende ar, varav SEK 11.7 miljarder var hinforliga till privata aktorer pa marknaden, enligt
Statistiska Centralbyran (Kommunernas finanser). Storleken pa marknaden drivs framst av
befolkningstillviaxt. Framdver berdknas brist pd omsorgsplatser i svenska kommuner till 56 procent.
Den privata marknaden forvintas vidxa mer #n den totala marknadstillviaxten, delvis pa grund av
privata aktorers hogre kvalitetserbjudanden och hogre effektivitet.

Individ och familj

Inom det hir segmentet erbjuds tjidnster for att hjdlpa barn och ungdomar som inte har mojlighet att bo
med sina forildrar eller ursprungliga vardnadshavare. Tjdnsterna utgors primirt av HVB-hem for barn
och ungdomar med sociala eller psykologiska svarigheter och familjehem for frimst ungdomar.

Segmentet bistar 84 kunder runt om i Sverige och segmentet star for 4 procent av gruppens
omsittning per Q2 2018.

Marknaden for individ och familj berdknades 2017 till SEK 55.4 miljarder, 7.3 procent liagre &dn
foregaende ar, varav SEK 18.1 miljarder var hianforliga till privata aktorer pA marknaden varav SEK
24.4 miljarder kronor #r hdnforliga till migration, enligt Statistiska Centralbyran (Kommunernas
finanser). Den underliggande marknaden forvintas vixa medan paverkan fran migration forvintas
minska den totala storleken pa marknaden. Marknaden priglas av hog efterfragan pa bred
specialistkompetens som en effekt av fler komplexa typer av diagnoser. Marknaden &r fragmenterad
men forvintas konsolideras pa grund av hogre intridesbarridrer i form av restriktioner och tidigare
niamnd efterfragan pa specialistkompetens.

Personlig assistans

Inom segmentet erbjuds personlig assistans till kunder for att bistd med grundliggande behov och
andra behov. Varje kund blir stottad av ett assistansteam for att sdkerstélla tillginglighet dygnet runt
med kort varsel. Stort fokus 1dggs pa att uppfylla varje enskild kunds onskemal. Kunderna far sjilva
ligga upp assistanstimmar och kan fa juridisk radgivning for det fall de anser att de fatt for fa
assistanstimmar beviljade av Forsikringskassan eller kommunen.

Segmentet bistar 957 kunder med tjdnster runt om i Sverige och segmentet star for 55 procent av
gruppens totala omséttning per Q2 2018.

Marknaden for personlig assistans berdknades 2017 till SEK 24.3 miljarder, 13.1 procent storre in
foregaende ar enligt regeringens forslag till statens budget for 2018 (prop. 2017/18:1 Utgiftsomrade
9). Marknadens underliggande tillvixt forvintas kunna paverkas negativt av okade restriktioner fran
Forsikringskassan och kommuner gillande godkénnande av assistanstjédnster.

Aldreomsorg

Inom segmentet finns sdrskilda boenden for att bista dldre som inte ldngre klarar av ett eget boende pa
grund av kroppslig sjukdom, demenssjukdom och alderssvaghet.

Segmentet bistar 476 kunder, och utgor 13 procent av gruppens omsittning per Q2 2018.

Marknaden for &dldreomsorg beridknades 2017 till SEK 133.7 miljarder, 2.0 procent stdrre &dn
foregdende ar, enligt Statistiska Centralbyran (Kommunernas finanser). Efterfragan pa dldreomsorg
beriknas oka pa grund av demografiska faktorer samt okad kostnad per kund, enligt Sveriges
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7.4

7.5

7.6

Kommuner och Landsting. Underskott av kapacitet inom #ldreomsorgen kombinerat med att fler
kommuner tillimpar Lagen om Valfrihetssystem (LOV) forvéntas leda till att privata aktorer véxer
mer dn den totala marknaden. Marknaden priglas av hog priskonkurrens fran flera signifikanta
aktorer.

Strategi

Gruppen arbetar for att uppna organisk tillvixt genom att aterfa fokus pa operationell niva. Strategiska
prioriteringar inkluderar okat fokus pa forsdljningsorganisationen inom personlig assistans for att
stabilisera nettoutflodet av kunder, stabilisering av segmenten dldreomsorg, individ och familj samt
reducering av organisationens overheadkostnader. Gruppen har dven som malséttning att bibehalla en
diversifierad verksamhet dér 100 procent av omsittningen stods av myndigheter pa stabila marknader
med en underliggande positiv tillvixt.

Kreditvirderingsbetyg

Inget kreditvirderingsbetyg har tilldelats Emittenten eller Obligationerna.

Trender

Bolaget har identifierat fem trender som paverkar Bolaget och de branscher didr Gruppen &r verksam:
a. Vixande vardbehov for 40-talister

Vardbehovet for personer fodda mellan 1940 och 1949 okar. Enligt uppgifter fran Statistiska
Centralbyran foddes under denna period cirka 300 000 fler @n vad som gjordes mellan aren
1930 och 1939. Det bidrar till ett 6kat behov av dldreomsorg och Gruppens bedémning &r att
40-talister forvintar sig hogre niva av service och storre valfrihet jaimfort med tidigare
generationer.

b. Okade kostnader for kommunerna

Demografiska fordndringar medfor ©Okade kostnader for kommuner, enligt Sveriges
Kommuner och Landsting (Ekonomitrapporten, 2017 — om kommunernas och landstingens
ekonomi), vilket i sin tur okar efterfrigan och behov av effektivare tjinsteerbjudande och
finansiering av vardfaciliteter.

c. Okad andel kommuner som infér Lagen om Valfrihetssystem

Andelen kommuner som infor lag (2008:962) om valfrihetssystem (LOV) har enligt Sveriges
Kommuner och Landsting (Kommuner och Valfrihetssystem, 2018) okat under den senaste
tioarsperioden. LOV innebir att huvudmin inom vard och omsorg kan erbjuda vard- och
omsorgstagare att sjilva vilja utférare under fOrutsittningar att de uppfyller stillda
kvalitetskrav och didrmed blir ackrediterade av aktuell huvudman (s.k. LOV-upphandlingar).
Saledes far fler personer mojlighet att vilja privata vardaktorer.

d. Val 2018

2018 ars riksdagsval kan resultera i att en ny riksdagskonstellation tillsdtter en ny utredning
gillande vinster i vélfiarden likt Ilmar Reepalus utredning om vinster i vilfidrden. Det skulle
kunna innebéra hogre regulatoriska risker i form av regleringen géllande exempelvis vinster
och krav pa kostnadsintensiva atgirder.

e. Kompetensforsorjning

Kompetensforsorjning och mojligheten att kunna rekrytera personal till omsorgen paverkar
Bolaget och Gruppen. Sveriges Kommuner och Landsting berdknar att om den nuvarande
trenden fortsdtter vad avser Okningstakt av antalet sysselsatta i kommunsektorn inklusive
kommunalt finansierad privat verksamhet i relation till befolkningsutvecklingen kommer hela
Okningen av antalet sysselsatta i Sverige fram till och med 2025 att behova arbeta i
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7.7

7.8

7.9

7.10

7.11

kommunsektorn. Vid ett oférdndrat vilfirdsatagande skulle antalet sysselsatta behova oka
med 124 000 personer for att bibehalla dagens verksamhetsniva.

Bolaget #r inte medvetet om nagra osidkerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav,
ataganden eller hindelser som kan forvintas ha en visentlig inverkan pa dess affirsutsikter under
innevarande rikenskapsar.

Visentliga avtal

a. Garantiavtal

Emittenten har tillsammans med Garantigivarna, sasom ndrmare beskrivits nedan, ingatt
garantiavtal daterat den 9 mars 2018 mellan Emittenten och Sékerhetsagenten, for egen
riakning och, som representant for de Sikerstillda Parterna, for varje Obligationsinnehavare i
syfte att varje Garantigivare ska garantera, sasom for egen skuld (proprieborgen) de
Sidkerstdllda Forpliktelserna. Pa dagen for detta Prospekt &r Garantigivarna, utdver
Emittenten, Frosunda Holdco AB (reg. no. 556778-0076), Frosunda Omsorg AB (reg. no.
556509-2482), Frosunda Omsorg i Uppland AB (reg. no. 556560-1548), Frosunda Omsorg i
Stockholm AB (reg. no. 556597-2352), Frosunda Omsorg i Givleborg AB (reg. no. 556106-
1853). Garanti som limnas i enlighet med Garantiavtalet rankas atminstone pari passu med
varje Garantigivares andra direkta, ovillkorade, icke-efterstillda och sidkerstillda forplikelster,
forutom sadana med formansritt enligt lag.

b. Borgenirsavtal

Emittenten har ingatt ett sa kallat borgenirsavtal daterat den 9 mars 2018 mellan, bland annat,
Emittenten, the Original ICA Group Companies, Frosunda Omsorg AB och Nordic Trustee &
Agency AB (publ) som Original Senior Notes Agent, Original Junios Notes Agent och
Original Security Agent och Frosunda Luxco S.a.r.l som Vendor Creditor och Pareto Bank
ASA som Acceding Super Senior RCF Creditor. Borgenirsavtalet reglerar bland annat
prioritetsordningen mellan  fordringsidgarna samt principerna for pantrealisation
fordringsdgarna emellan.

Utdver ovan beskrivning, har vare sig Emittenten eller Gruppen har ingatt nagra visentliga avtal som
inte ingar i den lopande affirsverksamheten och som kan leda till att ett féretag inom Gruppen
tilldelas en rittighet eller aliggs en skyldighet som visentligt kan paverka Emittentens formaga att
uppfylla sina forpliktelser gentemot innehavarna av Obligationen.

Visentliga forindringar i finansiella situationen eller stillningen pa marknaden

Den generella nedgangen for Gruppens vinstmarignal har varit kraftigare dn vad som forvintades vid
Forvérvet. Gruppen har dock identifierat vad som driver nedgangen och vidtar atgirder for att vinda
utvecklingen. Gruppen forvintar sig att vinstmarginalen nar sin botten under det andra kvartalet 2018
och att man dérefter kommer att se en gradvis forbattring under féljande kvartal.

Investeringar

Gruppen har inte genomfort nagra vésentliga investeringar sedan den senast offentliggjorda finansiella
rapporten och inga konkreta ataganden avseende framtida investeringar har vidtagits.

Anstéillda

For aret 2017 var det genomsnittliga antalet anstéllda i Gruppen 4 191, jamfort med 4 476 for aret
2016.

Processer och civilrittsliga tvister

Gruppen har blivit underrittad om ett skadestandskrav fran Sundbybergs Stad som uppgar till SEK 27
miljoner hénforligt till pastddda kontraktsbrott i samband med Gruppens utférande av ett
entreprenadkontrakt inom dldreomsorg med Sundbybergs Stad. Skadestandskravet har under forsta
kvartalet 2018 resulterat i domstolsprocess. Gruppen bestrider skadestandskravet och bedomer att
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7.12

7.13

7.14

man har en stark position i domstolsprocessen. Darutover har Gruppen blivit informerad om att ett
bestritt betalningskrav har Overlimnats av Kronofogdemyndigheten till domstol pa sokandens
begiran. Kravet understiger SEK 150 000.

Aktiekapital och dgarstruktur

Enligt Emittentens bolagsordning ska Emittentens aktiekapital vara ligst SEK 500 000 och hogst
SEK 2 000 000. Per datumet for detta Prospekt uppgar Emittentens aktiekapital till SEK 500 000
uppdelat pa 5 000 aktier. Alla aktier dr av samma slag och &r fullt inbetalda. Aktierna é&r
denominerade i SEK.

Alla aktier dger lika rétt att ta del av Emittentens vinst och lika andel av eventuellt 6verskott i
samband med likvidation.

Foljande tabell visar de storsta aktiedigarna i Bolaget per den 19 juli 2018

Agare Antal aktier Andel av kapital Andel av roster
Kristian Adolfsen” 2500 50% 50%
Roger Adolfsen” 2500 50% 50%

Fo6ljande dr en summering av aktier i Bolaget som &dgs direkt eller indirekt av ledningen och/eller
styrelsen i Bolaget per den 19 juli 2018

*5 000 (100 procent) av aktierna dgs indirekt genom bolag av Kristian Adolfsen, styrelseledamot och
och Roger Adolfsen, styrelseledamot.

Transaktioner med nirstaende
Inga transaktioner med nérstaende foreligger vid tiden for detta prospekt.
Vissa visentliga intressen

ABG Sundal Collier ASA, DNB Markets (en del av DNB Bank ASA) och Pareto Securities AS har
lamnat och kan i framtiden komma att ldmna finansiell radgivning samt dven utfora banktjinster for
Emittenten och Gruppen inom ramen for den ISpande verksamheten.  Foljaktligen kan
intressekonflikter existera eller uppsta som foljd av att dessa radgivare tidigare har atagit sig eller i
framtiden atar sig att genomfora transaktioner for andra parter dir en eller flera av ovan finansiella
radgivare har flera olika roller eller utfor andra transaktioner for tredje parter med motstaende
intressen.
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8.1

8.2

STYRELSE, LEDNING OCH REVISOR

Information om Emittentens styrelse och koncernledningen framgar nedan. Styrelsen och
koncernledningen kan kontaktas via Emittenten pa dess huvudkontor med adress Afférsvigen 3, 457
30 Tanumshede, Sverige, telefonnummer 0525-14045.

Styrelsen

Roger Adolfsen, Styrelsens ordforande

Fodd ar 1964. Styrelseledamot sedan ar 2018.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Examen inom foretagsekonomi, BI Norwegian Business
School; Master in Business and Administration (MBA), University of Wisconsin, USA.

Roger Adolfsen har grundat och drivit flertalet bolag inom vard- och omsorgsindustrin under de
senaste artiondena, sasom Norlandia Care Group AS och Aberia Healthcare AS. Roger Adolfsen &r
for nirvarande verkstillande direktor och styrelseledamot 1 Hospitality Invest AS.

Andra nuvarande uppdrag: Roger Adolfsen har omfattande erfarenhet av styrelsearbete inom olika
sektorer och innehar for nirvarande flertalet styrelseuppdrag.

Roger Adolfsen dr bl.a. styrelseledamot i Norlandia Health & Care Group AS.

Kristian Adolfsen, Styrelseledamot

Fodd ar: 1961. Styrelseledamot sedan ar 2018.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Examen inom foretagsekonomi, BI Norwegian Business
School; Master in Business and Administration (MBA), University of Wisconsin, USA.

Kristian Adolfsen har grundat och drivit flertalet bolag inom vard- och omsorgsindustrin under de
senaste artiondena, sasom Hospitality Invest AS, Norlandia Care Group AS och Aberia Healthcare
AS.

Andra nuvarande uppdrag: Kristian Adolfsen har omfattande erfarenhet av styrelsearbete inom
olika sektorer och innehar for nédrvarande flertalet styrelseuppdrag. Kristian Adolfsen dr bl.a.
styrelseordforande i Norlandia Health & Care Group AS och Hospitality Invest AS.

Carl Henrik Widell Lindstrand, Styrelseledamot

Fodd ar: 1972. Styrelseledamot sedan ar 2018.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Juris kandidat; Ekonomiekandidat; Svensk advokat sedan
2002; Norsk Advokat sedan 2009.

Carl Henrik Widell Lindstrand har varit verksam vid svenska advokatbyraer sedan 1997 (tidigare vid
Carler och Wistrand, sedan 2004 delédgare i Lindstrand Partners Advokatbyra, en specialiserad byra
som rekommenderats i publikationer som Chambers & Partners, Legal 500 och IFLR1000). Carl
Henrik Widell Lindstrand har i denna egenskap varit radgivare till ett antal storre foretag inom vard-
och omsorgsverksamhet, savil i 16pande verksamhet som vid foretagsgranskningar infor forvirv av
vard- och omsorgsforetag savil i Sverige som i Norge.

Andra nuvarande uppdrag: Carl Henrik Widell Lindstrand ingar sedan 2010 i styrelsen for
Norlandia Forskolor AB, sedan 2012 i styrelsen for Norlandia Care AB och sedan 2014 i styrelsen for
Hero Sverige AB.

Koncernledningen

Kristoffer Lorck, VD
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Fodd ar: 1979. VD sedan ar 2018.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Civilekonomexamen, NHH Norwegian School of Economics.
Kristoffer Lorck innehar sedan 2016 tjénsten som CFO i Norlandia Health & Care Group AS.
Kristoffer Lorck anslot Hospitality Invest AS under 2015 och har tidigare arbetat tio ar med corporate
finance, varav atta ar med Pareto Securities. Vidare har Kristoffer Lorck tjanstgjort som Finrik i
Royal Norwegian Navy.

Andra nuvarande uppdrag: Kristoffer Lorck ingar for nédrvarande i styrelsen for Norlandia Care
Group AS, Aberia Healthcare AS, Hero Group AS och Intu @konomi AS.

Johan Wevel, CFO

Fodd ar: 1969. CFO sedan ar 2018.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Gymnasieldrarprogrammet matematik och  fysik
Lirarhogskolan i Stockholm 1989-1994, Johan Wewel var under 2000-2012 vice VD i Theducation
AB, 2012-2017 affirsomradeschef, CFO och vice VD i ThorenGruppen AB. Vidare har Johan Wewel
bred erfarenhet av styrelsearbete i savil bolag som organisationer.

Andra nuvarande uppdrag: Inga ytterligare visentliga uppdrag.
Intressekonflikter inom forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan

Det foreligger inga potentiella intressekonflikter hos nagon av medlemmarna av forvaltnings-,
lednings-, och kontrollorgan.

Revisorer

Huvudansvarig revisor for Emittenten och Gruppen dr Martin Johansson, vid PricewaterhouseCoopers
AB. Martin Johansson &r auktoriserad revisor och medlem i Foreningen Auktoriserade Revisorer
(FAR). PricewaterhouseCoopers AB med Martin Johansson som huvudansvarig revisor har varit
Emittentens revisor sedan 25 september 2018 och Gruppens revisor under hela den period som den
historiska finansiella informationen i Prospektet tdcker. PricewaterhouseCoopers AB adress ir
Torsgatan 21, 113 97 Stockholm.
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BOLAGSSTYRNING

Bolagets bolagsstyrning regleras av svensk ritt och svenska bestimmelser sd som aktiebolagslagen
(2005:551), bokforingslagen (1999:1078) samt arsredovisningslagen (1995:1554).

Bolagsstyrning utdvas, bland annat, genom bolagsstimman, styrelsen och den verkstillande
direktoren. Bolagets revisor, som utses pa arsstimman, dvervakar Bolagets och Gruppens rikenskaper
samt styrelsen och verkstillande direktorens forvaltning av Bolaget.

Bolagsstamma

Emittentens aktiedgare utdvar sin rostritt vid bolagsstimman. Vid bolagsstimman géller
majoritetsreglerna enligt aktiebolagslagen vid antagande av beslut. Kallelse till bolagsstamma ska ske
genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar samt pa i Svenska Dagbladet.

Styrelsen

Styrelsens framsta ansvar &r att tillvarata Bolagets och aktiedgarnas intressen. Styrelsen ansvarar for
Bolagets organisation och ledningen av Bolagets angeldgenheter. Styrelsen ansvarar ocksa for att
sdkerstilla att Gruppen har en limplig organisationsstruktur som majliggor for styrelsen att pa bista
mojliga sitt utdva sitt aktiedgaransvar for dotterbolagen och andra intressebolag. Styrelsen édr ansvarig
for att sikerstilla att Bolaget foljer tillampliga lagar, regler och bolagsordningen.

Styrelsen ska regelbundet utviardera Bolagets och Gruppens finansiella stdllning och sikerstilla att
Bolaget dr organiserat pa ett sadant sitt att rikenskapen, medelsforvaltningen och Bolagets ekonomi i
allménhet dr 6vervakade pa ett tillfredsstidllande stt.

Styrelsen haller styrelseméten 5 ganger per ar, eller nir det annars finns anledning att halla ett mote.
Styrelsen har antagit en arbetsordning for att reglera sitt arbete. Styrelsen har antagit en insiderpolicy
samt en informationspolicy som giller for alla styrelseledamoter, medlemmar i ledningen samt
anstillda inom Gruppen.

Verkstillande direktor och ledande befattningshavare

Den verkstillande direktéren utses av styrelsen och ska lyda under de instruktioner som styrelsen
antagit. Den verkstéllande direktoren ansvarar for Bolagets lopande forvaltning, som inkluderar att
leda alla operativa aspekter av Bolagets verksamhet i enlighet med affarsplanen, principer samt
instruktioner antagna av styrelsen. Den verkstéllande direktoren dr vidare ansvarig for att bereda och
foredra drenden som ska behandlas av styrelsen, likvdl som for att verkstélla de beslut som fattas av
styrelsen.

Kristoffer Lorck &r verkstdllande direktor i Bolaget. Utdver den verkstidllande direktdren bestar
ledningsgruppen av operativ chef Kristofer Lorck och ekonomichef Johan Wevel.

Ersittning till styrelsen och ledande befattningshavare

Arvode och annan ersittning till styrelseledamoterna, inklusive ordforanden, i Bolaget bestims av
arsstimman. Ingen erséttning for styrelsen i Bolaget utgér for 2018. Verkstillande direktéren och
ledningens ersittning bestar av fast 16n, bonus, andra férmaner och pension.

Vid den senaste arsstimman i dotterbolaget Frosunda Holdco AB beslutades att utge arligt arvode om
SEK 375 000 till styrelseledamoten David Critchley. I Bolagets dotterbolag foreligger inga riktlinjer
kring ersittning till ledande befattningshavare.
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10. HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

I detta stycke 11 (Historisk finansiell information) ska den definerade termen Gruppen forstas som
Frosunda Omsorg AB (org. nr. 556509-2482) och dess dotterbolag.

10.1 Emittenten och Gruppens resultatrikning i sammandrag

Siffror i MKR Emittenten Emittenten Gruppen Gruppen
2018 2018 2017 2016
1 apr — 30 jun 1 mar — 30 jun 1 jan — 31 dec 1 jan — 31 dec
KONCERNENS RAPPORT
OVER TOTALRESULTAT
Rorelsens intiikter
Nettoomsittning 571,2 769,3 2767,8 29973
Ovriga rorelseintikter 6,9 9,7 34,8 25,8
Summa rorelseintikter 578,1 779,0 2 802,6 3023,1

Rorelsens kostnader

Ravaror och férnddenheter -16,8 -23,1 -106,7 -101,3
Ovriga externa kostnader -54,6 -90,4 -276,6 -285,3
Personalkostnader -503,9 -674,6 -2 3275 -2482,9
Gvriga rorelsekostnader - - -0,3 -1,1
Rorelseresultat (EBITDA) 2,8 -9,1 91,5 152,5
Avskrivningar pa immateriella och -3,9 -4,6 -17,6 -16,7

materiella anliggningstillgangar

Rorelseresultat (EBIT) -1,1 -13,7 73,9 135,8

Resultat fran finansiella poster

Finansiella intikter - - - -

Finansiella kostnader® -13,8 -18,4 -19,3 -17,2
Resultat fore skatt (EBT) -149 -32,1 54,6 118,6
Inkomstskatt’ - -1,1 -13,0 -26,9
Periodens resultat fran -14,9 -33,2 41,6 91,7

kvarvarande verksamheter

KONCERNENS
TOTALRESULTAT

Ovrigt totalresultat

® De finansiella kostnaderna hénfor sig primirt till réntebetalningar pa de Seniora Obligationerna och Obligationerna och andra ldngfristiga skulder.
7 Inkomstskatten baseras pé preliminira skatteberidkningar och kan bli foremal for dndringar i arsredovisningen.
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Poster som kan komma att
omklassificeras till resultatrakningen

Summa dvrigt totalresultat, netto
efter skatt

Summa totalresultat for perioden -14,9 -33,2 41,6 91,7
Periodens resultat hinforligt till -149 -33,2 41,6 91,7
moderbolagets aktiedgare

Periodens totalresultat hinforligt -149 -33,2 41,6 91,7

till moderbolagets aktiedgare
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10.2  Emittenten och Gruppens balansrikning i sammandrag

Siffror i MKR Emittenten Gruppen Gruppen
2018 2017 2016
30 Jun 31 dec 31 dec
KONCERNENS RAPPORT
OVER FINANSIELL
STALLNING
TILLGANGAR

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Goodwill 1074,6 748,7 748,7
Ovriga immateriella 10,5 7,8 12,5
anldggningstillgangar

Materiella anlidggningstillgangar 82,7 87,2 88,9
Finansiella anldggningstillgangar 1,3 1,3 1,2
Summa anléiggningstillgangar 1169,1 845,0 851,3

OMSATTNINGSTILLGANGAR

Kundfordringar 328,2 343,0 341,8
Skattefordringar 10,8 - -
Fordringar hos koncernforetag 0,2 406,8 398,8
Ovriga kortfristiga fordringar 55,1 53,2 49,9
Likvida medel® 47,1 1,0 11,5
Summa omsiittningstillgangar 4414 804,0 802,0
Summa tillgangar 1610,5 1 649,0 1653,3

EGET KAPITAL OCH SKULDER

EGET KAPITAL

Aktiekapital 0,5 1,0 1,0
Ovrigt tillskjutet kapital 202,2 183,6 183,6
Balanserade medel inklusive -35,7 438,5 401,6

periodens resultat

Eget kapital hinforligt till 167,0 623,1 586,2
moderbolagets aktiedigare

81 enlighet med Obligationsvillkoren s maste Emittenten och dess dotterbolag méta ett séirskilt villkor om att vid var tid inneha likvida medel som
overstiger SEK 20 000 000.
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LANGFRISTIGA SKULDER

Uppskjuten skatteskuld 16,2 16,2 14,0
Skulder till kreditinstitut’® 737,8 312,0 3733
Ovriga langfristiga skulder'” 330,0 - -
Summa langfristiga skluder 1 084,0 328,2 387,3
KORTFRISTIGA SKULDER

Leverantorsskulder 28,0 33,9 55,9
Skulder till kreditinstitut - 88,9 55,2
Skulder till koncernforetag - 194,6 204,2
Aktuella skatteskulder - 4,5 8,8
Ovriga kortfristiga skulder 331,5 375,8 355,7
Summa Kkortfristiga skulder 359,5 697,7 679,8
Summa skulder 1443,5 1025,9 1067,1
Summa eget kapital och skulder 1610,5 1 649,0 1653,3

9 Emittenten emitterade den 7 mars 2018 de Seniora Obligationerna om SEK 600 000 000 med inlosendag 7 mars 2023 och Obligationerna om SEK

150 000 000 med inlosendag 7 juni 2023.

10 postens hinfor sig till en séljarrevers som stillts ut av den tidigare dgaren, Frosunda Luxco S.a.r.l i samband med Emittentens forvirv av aktierna i

Frosunda Holdco AB och dess dotterbolag.
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10.3 Kassaflodesanalyser i sammandrag

Siffror i MKR Emittenten Gruppen Gruppen
2018 2017 2016
1 apr — 30 jun 1 jan — 31 dec 1 jan — 31 dec
KONCERNENS RAPPORT
OVER KASSAFLODEN
Den 16pande verksamheten
Rorelseresultat -1,1 73,9 135,8
Justering for poster som inte ingar i 4,5 18,1 16,7
kassaflodet
3,4 92,0 152,5
Finansiella poster, netto -13,8 -19,2 -17,1
Betald inkomstskatt -14 -15,1 -15,7
Kassaflode fran den lopande -17,8 57,7 119,7
verksamheten fore
Foridndringar i rorelsekapital -21,0 -28.,8 -197,5
Kassaflode fran den lopande -38,8 28,9 -77,8
verksamheten
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Forviarv av immateriella - -1,6 -2,6
anldggningstillgdngar
Forvérv av materiella -4,3 -10,4 -8,0
anldggningstillgangar
Avyttring av materiella - 0,3 20,7
anldggningstillgangar
Forvirv av finansiella - -0,1 -0,1
anldggningstillgdngar
Kassaflode fran -4,3 -11,8 10,0
investeringsverksamheten
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Amortering av skuld - -27,6 -40,4
Kassaflode fran - -27,6 -40,4
finansieringsverksamheten
Periodens kassaflode -43,1 -10,5 -108,2
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Kursdifferens i likvida medel - - -

Likvida medel vid arets borjan 90,2 11,5 119,7

Likvida medel vid arets slut 47,1 1,0 11,5
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10.4 Forindringar i eget kapital for Emittenten och Gruppen

Siffror i MKR Aktiekapital Ovrigt tillskjutet Balanserade Totalt eget

kapital vinstmedel kapital

inklusive arets
resultat

KONCERNENS RAPPORT OVER
FORANDRINGAR I EGET
KAPITAL
EMITTENTEN
Ingaende eget kapital per 2018-03-06 0,5 2,2 -2,5 0,2
Periodens resultat - - -33,2 -33,2
Ovrigt totalresultat for perioden - - - -
Summa totalresultat for perioden - - -33,2 -33,2
Transaktioner med dgare
Aktiedgartillskott 200,0 - 200,0
Summa transaktioner med édgare - 200,0 - 200,0
Utgaende eget kapital per 2018-06-30 0,5 202,2 -35,7 167,0
GRUPPEN
Ingaende eget kapital per 2016-01-01 1,0 183,6 320,5 505,1
Koncernbidrag minus skatteeffekt till -10,6 -10,6
moderbolag utanfor koncernen
Arets resultat 91,7 91,7
Summa transaktioner med &gare - -
redovisade direkt mot eget kapital
Utgaende eget kapital per 2016-12-31 1,0 183,6 401,6 586,2
Koncernbidrag minus skatteeffekt till -4,7 -4,7
moderbolag utanfor koncernen
Arets resultat 41,6 41,6
Summa transaktioner med &gare - -
redovisade direkt mot eget kapital
Utgaende eget kapital per 2017-12-31 1,0 183,6 438,5 623,1
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10.5 Emittenten och Gruppens nyckeltal
Siffror i MKR Emittenten Emittenten Gruppen Gruppen
2018 2018 2017 2016
1 apr — 30 jun 1 mar — 30 jun 1 jan —31 dec 1 jan —31 dec
KONCERNENS
RAPPORT OVER
NYCKELTAL
EBIT -1,1 -13,7 73,9 135,8
EBITA -1,1 -13,7 73,9 135,8
EBITDA 2,8 9,1 91,5 152,5
10.6  Definitioner av nyckeltal
Alternativt nyckeltal Beskrivning Syfte
EBIT Rorelseresultat fore finansiella  Rorelseresultatet ger en bild av total resultatgenerering av
poster och skatt den operativa verskamheten exkluderat
finansieringsverksamheten
EBITA Rorelseresultat fore Visar den operativa versamhetens resultat fore
avskrivningar avskrivningar och &r ett matt pa verksamhetens prestation
exkluderat finansieringsverksamheten
EBITDA Rorelseresultat fore Visar den operativa versamhetens resultat fore
nedskrivningar och nedskirvningar och avskrivningar och ir ett matt pa
avskrivningar verksamhetens prestation exkluderat
finansieringsverksamheten
10.7  Berikning av nyckeltal
EBIT Rorelseresultat fore finansiella poster och skatt
EBITA EBIT fore avskrivningar
EBITDA EBIT fore nedskrivnignar och avskrivningar
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10.8  Utvald finansiell information avseende garantigivarna

Nedan information utgdr viss utvald information avseende respektive Garantigivare. For detaljerad
och komplett finansiell historik hédnvisas till respektive Garantigivares finansiella rapporter vilka

inforlivats genom hénvisning, se punkt 10.9.

Frosunda Holdco AB
Siffror i KR

2017 2016
1 jan — 31 dec 1 jan — 31 dec
NETTOOMSATTNING 0 0
RORELSERESULTAT -706 197 - 891174
Arets resultat 0 0
2017 2016
31 dec 31 dec

TILLGANGAR
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
OMSATTNINGSTILLGANGAR

1489 684 037
36 299 733

1489 684 037
36 263 736

Summa tillgangar

EGET KAPITAL OCH SKULDER

EGET KAPITAL
(ink ev. obes. reserver samt ev.
avsittningar)

1525983770

1525935 227

1525947773

1525935 227

LANGFRISTIGA SKULDER 0 0
KORTFRISTIGA SKULDER 48 543 12 546
Summa eget kapital och skulder 1525983 770 1525947 773
Frosunda Omsorg AB
Siffror i TKR
2017 2016
1 jan — 31 dec 1 jan — 31 dec
NETTOOMSATTNING 2479 721 2601 290
RORELSERESULTAT -37617 -11155
Arets resultat -2952 27 311
2017 2016
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. 31 dec 31 dec
TILLGANGAR
ANLAGGNINGSTILLGANGAR 536 075 568 900
OMSATTNINGSTILLGANGAR 878 403 860 046
Summa tillgangar 1414 478 1428 946
EGET KAPITAL OCH SKULDER
EGET KAPITAL 503 102 495 445
(ink ev. obes. reserver samt ev.
avsittningar)
LANGFRISTIGA SKULDER 239711 291 430
KORTFRISTIGA SKULDER 671 665 642 071
Summa eget kapital och skulder 1414 478 1428 946
Frosunda Omsorg i Stockholm AB
Siffror i KR
2017 2016
1 jan — 31 dec 1 jan — 31 dec
NETTOOMSATTNING 186 787 654 292 352 238
RORELSERESULTAT 39916 062 75901 562
Arets resultat -14 884 41576
2017 2016
) 31 dec 31 dec
TILLGANGAR
ANLAGGNINGSTILLGANGAR 41 001 380 44 464 258
OMSATTNINGSTILLGANGAR 14 958 532 42 486 017
Summa tillgangar 55959 912 86 950 275
EGET KAPITAL OCH SKULDER
EGET KAPITAL 45033783 45 262 606
(ink ev. obes. reserver samt ev.
avsittningar)
LANGFRISTIGA SKULDER 0 0
KORTFRISTIGA SKULDER 10926 129 41 687 669
Summa eget kapital och skulder 55959 912 86 950 275
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Frosunda Omsorg i Uppland AB

Siffror i KR
2017 2016
1 jan — 31 dec 1 jan — 31 dec
NETTOOMSATTNING 80 696 449 83 660 843
RORELSERESULTAT 30 303 888 29 730 622
Ares resultat 0 0
2017 2016
) 31 dec 31 dec
TILLGANGAR
ANLAGGNINGSTILLGANGAR 335902 435532
OMSATTNINGSTILLGANGAR 20784 138 23513573
Summa tillgangar 21 120 040 23949 105
EGET KAPITAL OCH SKULDER
EGET KAPITAL 15 153 265 15 153 265
(ink ev. obes. reserver samt ev.
avsittningar)
LANGFRISTIGA SKULDER 0 0
KORTFRISTIGA SKULDER 5966 775 8 795 840
Summa eget kapital och skulder 21120 040 23949 105
Frosunda Omsorg i Givleborg AB
Siffror i KR
2017 2016
1 jan—31 dec 1 jan —31 dec
NETTOOMSATTNING 20 585 502 19974713
RORELSERESULTAT 7 263 623 5592930
Ares resultat 0 0
2017 2016
) 31 dec 31 dec
TILLGANGAR
ANLAGGNINGSTILLGANGAR 98 742 48 222
OMSATTNINGSTILLGANGAR 4063 871 4190 186
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Summa tillgangar 4162 613 4283 408
EGET KAPITAL OCH SKULDER

EGET KAPITAL 2 683 269 2 683 269
(ink ev. obes. reserver samt ev.

avsittningar)

LANGFRISTIGA SKULDER 0 0
KORTFRISTIGA SKULDER 1479 344 1555139
Summa eget kapital och skulder 4162613 4238 408
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10.9

Handlingar inforlivade genom hénvisning

Foljande handlingar &r inforlivade i Prospektet genom hénvisning.

Foljande delar av Frosunda Holdco ABs reviderade arsrapport for aret 2017:
Balansriikningen pa sidorna 4-5,

Resultatrikningen pa sidan 3,

Noterna pa sidorna 6-7,

Revisionsberittelsen pa sidan 8-11.

Foljande delar av Frosunda Holdco ABs reviderade arsrapport for aret 2016:
Balansriikningen pa sidorna 4-5,

Resultatrikningen pa sidan 3,

Noterna pa sidorna 6-7,

Revisionsberittelsen pa sidan 8-10.

Foljande delar av Frosunda Omsorg ABs reviderade arsrapport for aret 2017:
Balansrikningen pa sidorna 22-23,

Resultatrikningen pa sidan 21,

Kassaflodesanalysen pa sidan 25,

Noterna pa sidorna 26-42,

Revisionsberittelsen pa sidan 45-47.

Foljande delar av Frosunda Omsorg ABs reviderade arsrapport for aret 2016:
Balansriikningen pa sidorna 20-21,

Resultatrikningen pa sidan 19,

Kassaflodesanalysen pa sidan 23,

Noterna pa sidan 24-39,

Revisionsberittelsen pa sidan 41-43.

Foljande delar av Frosunda Omsorg i Stockholm ABs reviderade arsrapport for aret 2017:
Balansrikningen pa sidorna 4-5,

Resultatrikningen pa sidan 3,

Kassaflodesanalysen pa sidan 6,

Noterna pa sidorna 7-13,

Revisionsberittelsen pa sidan 14-15.

Foljande delar av Frosunda Omsorg i Stockholm ABs reviderade arsrapport for aret 2016:
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Balansriikningen pa sidorna 4-5,

Resultatrikningen pa sidan 3,

Kassaflodesanalysen pa sidan 6,

Noterna pa sidan 7-13,

Revisionsberittelsen pa sidan 14-15.

Foljande delar av Frosunda Omsorg i Uppland ABs reviderade arsrapport for aret 2017:
Balansrikningen pa sidorna 4-5,

Resultatrikningen pa sidan 3,

Kassaflodesanalysen pa sidan 6,

Noterna pa sidorna 7-11,

Revisionsberittelsen pa sidan 13-14.

Foljande delar av Frosunda Omsorg i Uppland ABs reviderade arsrapport for aret 2016:
Balansriikningen pa sidorna 4-5,

Resultatrikningen pa sidan 3,

Kassaflodesanalysen pa sidan 6,

Noterna pa sidorna 7-11,

Revisionsberittelsen pa sidan 12-13.

Foljande delar av Frosunda Omsorg i Gévleborg ABs reviderade arsrapport for aret 2017:
Balansrikningen pa sidorna 4-5,

Resultatrikningen pa sidan 3,

Noterna pa sidorna 6-7,

Revisionsberittelsen pa sidan 8-9.

Foljande delar av Frosunda Omsorg i Gévleborg ABs reviderade arsrapport for aret 2016:
Balansrikningen pa sidorna 4-5,

Resultatrikningen pa sidan 3,

Noterna pa sidan 6-7,

Revisionsberittelsen pa sidan 8-9.

Handlingarna som inforlivas genom hinvisning utgér en del av Prospektet och ska ldsas som en del av
Prospektet. Samtliga handlingar inférlivade i Prospektet genom hénvisning finns tillgidngliga pa
Emittentens webbplats www.brado.se.

Gruppens arsredovisning for 2017 har upprittats enligt International Financial Reporting Standards
(“IFRS”) och enligt IFRS Interpretation Committees (“IFRS IC”) tolkningar sésom antagna av EU.
Vidare har Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 1 tillimpats.
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10.10

10.11

Gruppens arsredovisning 2016 har upprittats enligt IFRS och enligt IFRS ICs tolkningar sasom
antagna av EU. Vidare har Rédet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 1 tillampats.

Koncernredovisningen har upprittats enligt IFRS sasom antaget av EU och relevanta delar av
arsredovisningslagen (1995:1554) ("Z\rsredovisningslagen”) kapitel 9. Gruppens rapportering ar
upprittad i enlighet med Arsredovisningslagen samt rekommendation fran Radet for finansiell
rapportering, RFR 2 Redovisning for juridiska personer. Tillimpade redovisningsprinciper
overensstimmer med de som anges i Arsredovisningen 2017.

Gruppens konsoliderade resultatrikning, balansrikning, kassaflodesanalys, nyckeltal, redovisning av
fordndringar i eget kapital och revisionsberittelse for ridkenskapséret som slutade den 2016 finns i
Arsredovisningen for rikenskapsaret 2016 pa foljande sidor:

. Gruppens resultatrikning, sidan 14;

. Gruppens balansrikning, sidorna 15-16.

. Gruppens kassaflodesanalys, sidan 18;

. Gruppens nyckeltal, sidan 12-13;

. Gruppens rapport dver foridndringar i1 eget kapital, sidan 17;
° noter, sidorna 24-39; och

° revisionsberittelse, sidorna 41-43.

Gruppens konsoliderade resultatrdkning, balansrikning, kassaflodesanalys, nyckeltal, redovisning av
fordndringar i eget kapital och revisionsberittelse for rikenskapsaret som slutade den 31 december
2017 finns i Arsredovisningen 2017 pa féljande sidor:

. Gruppens resultatrikning, sidan 16;

. Gruppens balansrikning, sidorna 17-18;

. Gruppens kassaflodesanalys, sidan 20;

. Gruppens nyckeltal, sidan 14;

. Gruppens rapport over fordndringar i eget kapital, sidan 19;
. noter, sidorna 24-42; och

° revisionsberittelse, sidorna 43-47.

Revision av den arliga finansiella informationen

Revisionen av Gruppens arsredovisningar genomfordes i enlighet med god revisionssed i Sverige och
revisionsberittelserna som limnades var rena utan anmérkningar.

Forutom revisionen av Emittentens koncernredovisning for Q2 2018, perioden 1 mars — 30 juni 2018
samt Gruppens arsredovisningar har Gruppens revisorer inte reviderat eller granskat nagon del av
Prospektet.

Den senaste finansiella informationens alder

Den senaste reviderade finansiella informationen for Gruppen som finns har tagits fran Gruppens
arsredovisning for rakenskapsaret som avslutades den 31 December 2017 och publicerades den 2 maj
2018.
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Den senaste reviderade finansiella informationen for Emittenten har hiamtats fran Q2-rapporten 2018
avseende perioden den 1 april 2018 till och med 30 juni 2018 och publicerades den 28 augusti 2018.
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11.
11.1

11.2

GARANTI
Garantins art och tillimpningsomrade

Varje Garantigivare (inklusive Emittenten) garanterar hirmed oaterkalleligen, ovillkorligen och
solidariskt (i) sasom for egen skuld (proprieborgen) att till Agenten och Obligationsinnehavarna
(representerade av Agenten) punktligt utfora alla de skyldigheter som aligger varje Garantigivare i
enlighet med bland annat Garantiavtalet, Aktiepantavtalen, Lanepantavtalet, Borgenérsavtalet och
Obligationsvillkoren (vilket for undvikande av tvivel dven inbegriper Emittentens aterbetalning av
Obligationerna till fullo) och (ii) enligt avtal med Agenten och varje Obligationsinnehavare, om
nagon forpliktelse garanterad av denne ir eller blir icke-verkstéllbar, oglitig eller olaglig, sa som
sjdlvstindig och primar forpliktelse, ersdtta Agenten eller Obligationsinnehavaren omedelbart pa
begiran for varje kostnad, forlust eller ansvar som Agenten eller sadan Obligationsinnehavare adrar
sig som en foljd av att en Garantigivare inte betalar belopp som skulle, men for en sadan icke-
verkstillbarhet, ogiltighet eller olaglighet, ha betalats av denne under, bland annat, Garantiavtalet,
Borgenirsavtalet och Obligationsvillkoren vid den tidpunkt da det skulle ha betalats.

Information om garantigivarna

Per prospektets datum har bolagen listade nedan som Garantigivare (tillsammans med Emittenten)
lamnat garantiatagande i enlighet med Obligationsvillkoren.

Koncernstruktur
[] = Holding company
E] = Operating company
D = Real pany
(559158-4835)
(556587-2352)
Garantigivare Frosunda Holdco AB, med org. nr. 556778-0076, grundat den 3

februari 2009. Bolaget finns i Sverige med utdelningsadress
Box 708, 169 27 Solna, telefon: 08-50523500 .

Verksamhet

Frosunda Holdco AB har till foremal for sin verksamhet att,
direkt eller indirekt, dga och forvalta fast och 16s egendom och
diarmed forenlig verksamhet.

Styrelse och ledning

Roger Adolfsen, Styrelsens ordforande

Fodd ér: 1964. Styrelsens ordférande sedan ar 2018.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Examen inom
foretagsekonomi, BI Norwegian Business School; Master in
Business and Administration (MBA), University of Wisconsin,
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USA.

Roger Adolfsen har grundat och drivit flertalet bolag inom
vard- och omsorgsindustrin under de senaste artiondena, sdsom
Norlandia Care Group AS och Aberia Healthcare AS. Roger
Adolfsen @dr for nédrvarande verkstdllande direktor och
styrelseledamot i Hospitality Invest AS.

Andra nuvarande uppdrag: Roger Adolfsen har omfattande
erfarenhet av styrelsearbete inom olika sektorer och innehar for
nirvarande flertalet styrelseuppdrag.

Roger Adolfsen ir bl.a. styrelseledamot i Norlandia Health &
Care Group AS.

Kristian Adolfsen, Styrelseledamot

Fodd ar: 1961. Styrelseledamot sedan ar 2018.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Examen inom
foretagsekonomi, BI Norwegian Business School; Master in
Business and Administration (MBA), University of Wisconsin,
USA.

Kristian Adolfsen har grundat och drivit flertalet bolag inom
vard- och omsorgsindustrin under de senaste artiondena, sasom
Hospitality Invest AS, Norlandia Care Group AS och Aberia
Healthcare AS.

Andra nuvarande uppdrag: Kristian Adolfsen har omfattande
erfarenhet av styrelsearbete inom olika sektorer och innehar for
nirvarande flertalet styrelseuppdrag. Kristian Adolfsen ir bl.a.
styrelseordforande i Norlandia Health & Care Group AS och
Hospitality Invest AS.

David Critchley, Styrelseledamot

Fodd ar: 1982. Styrelseledamot sedan ar 2017.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Bachelor of Arts (BA)
in Economics, Durham University; Chartered Accountant
(ACA). David Critchley har arbetat med finansiell radgivning i
nio ar och har omfattande erfarenhet av arbete inom EMEA.
David Critchley arbetar for nidrvarande pa HgCapital och har
direkt involvering i styrelsearbete inom Frosunda och Achilles.
David Critchley dr dven member of the Realisation Committee.
David Critchley anslét till HgCapital 2016 efter att tidigare ha
arbetat pa Deloitte.

Andra nuvarande uppdrag: Inga ytterligare visentliga
uppdrag.

Kristoffer Lorck, Styrelseledamot

Fodd ar: 1979. Styrelseledamot sedan ar 2018.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Civilekonomexamen,
NHH Norwegian School of Economics. Kristoffer Lorck
innehar sedan 2016 tjdnsten som CFO i Norlandia Health &
Care Group AS. Kiristoffer Lorck anslot Hospitality Invest AS
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under 2015 och har tidigare arbetat tio ar med corporate
finance, varav atta ar med Pareto Securities. Vidare har
Kristoffer Lorck tjanstgjort som Finrik i Royal Norwegian
Navy.

Andra nuvarande uppdrag: Kristoffer Lorck ingar for
nirvarande i styrelsen for Norlandia Care Group AS, Aberia
Healthcare AS, Hero Group AS och Intu @konomi AS.

Yngvar Herbjgrnssgn, Styrelseledamot

Fodd ar: 1981. Styrelseledamot sedan ar 2018.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Juristexamen, Oslo
Universitet. L.L.M., Columbia Law School.

Andra nuvarande uppdrag: Yngvar Herbjgrnssgn har
omfattande erfarenhet av styrelse- och ledningsarbete inom
olika sektorer och innehar fér nédrvarande flertalet styrelse- och
eller ledningsuppdrag inom bland annat Norlandia Health &
Care Group AS (VD), Norlandia Care AS (VD) och Norlandia
Care Group AS (VD).

Carl Henrik Widell Lindstrand, Styrelseledamot

Fodd ar: 1972. Styrelseledamot sedan ar 2018.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Juris kandidat;
Ekonomiekandidat; Svensk advokat sedan 2002; Norsk
Advokat sedan 2009.

Carl Henrik Widell Lindstrand har varit verksam vid svenska
advokatbyrder sedan 1997 (tidigare vid Carler och Wistrand,
sedan 2004 deldgare i Lindstrand Partners Advokatbyra, en
specialiserad byra som rekommenderats i publikationer som
Chambers & Partners, Legal 500 och IFLR1000). Carl Henrik
Widell Lindstrand har i denna egenskap varit radgivare till ett
antal storre foretag inom vard- och omsorgsverksamhet, savil i
I6pande verksamhet som vid foretagsgranskningar infor forvarv
av vard- och omsorgsforetag savil i Sverige som i Norge.

Andra nuvarande uppdrag: Carl Henrik Widell Lindstrand
ingar sedan 2010 i styrelsen for Norlandia Forskolor AB, sedan
2012 i styrelsen for Norlandia Care AB och sedan 2014 i
styrelsen for Hero Sverige AB.

Revisor

Huvudansvarig revisor for Frosunda Holdco AB dr Martin
Johansson, vid PricewaterhouseCoopers AB. Martin Johansson
ir auktoriserad revisor och medlem i Foreningen Auktoriserade
Revisorer (FAR). PricewaterhouseCoopers AB med Martin
Johansson som huvudansvarig revisor har varit Frosunda
Holdco ABs revisor under hela den period som den historiska
finansiella informationen i Prospektet tacker.
PricewaterhouseCoopers AB adress dr Torsgatan 21, 113 97
Stockholm.
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Finansiella rapporter

Arsredovisningen 2017 och 2016 for Frosunda Holdco har
upprittats enligt arsredovisningslagen och BFNAR 2016:10
Arsredovisning i mindre aktiebolag och har granskats av Martin
Johansson vid PricewaterhouseCoopers AB.

Frosunda Omsorg AB, med org. nr. 556509-2482, grundat den
30 december 1994. Bolagets kontor finns i Sverige pa
Rasundavigen 18 A 169 67 med utdelningsadress Box 708, 169
27 Solna, telefon: 08-50523500.

Verksamhet

Frosunda Omsorg AB har till foremal for sin verksamhet att
bedriva vard- och omsorgsverksamhet samt bedriva skol- och
utbildningsverksamhet  dvensom idka ddrmed forenlig
verksamhet.

Frosunda Omsorg AB har foljande bifirmor registrerade:
Frosunda Assistans i Sverige

For den del av verksamheten som avser forsdljning av
rehabiliteringskurser.

Linden Omsorg

For den del av verksamheten som avser omsorg om och service
till funktionshindrade.

Lundagardens Sjukhem

For den del av verksamheten som avser tillhandahallande av
boende for personer med  psykisk eller fysisk
funktionsnedsittning i Virnamo kommun.

VitaNova Personlig Assistans

For den del av verksamheten som avser tillhandahallande av
personlig assistans i Kronobergs ldn, Kalmar ldn, Blekinge ldn
och Jonkopings lan.

Personal Care i Kiruna och Stockholm

For den del av verksamheten som avser tillhandahallande av
personlig assistans i Stockholms ldn, Norrbottens lin och
Visterbottens lan.

Styrelse och ledning

Kristian Adolfsen, Styrelsens ordférande

Fodd ér: 1961. Styrelsens ordférande sedan ar 2018.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Examen inom
foretagsekonomi, BI Norwegian Business School; Master in
Business and Administration (MBA), University of Wisconsin,
USA.

Kristian Adolfsen har grundat och drivit flertalet bolag inom
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vard- och omsorgsindustrin under de senaste artiondena, sisom
Hospitality Invest AS, Norlandia Care Group AS och Aberia
Healthcare AS.

Andra nuvarande uppdrag: Kristian Adolfsen har omfattande
erfarenhet av styrelsearbete inom olika sektorer och innehar for
nirvarande flertalet styrelseuppdrag. Kristian Adolfsen &r bl.a.
styrelseordforande i Norlandia Health & Care Group AS och
Hospitality Invest AS.

Roger Adolfsen, Styrelseledamot

Fodd ar: 1964. Styrelseledamot sedan 2018.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Examen inom
foretagsekonomi, BI Norwegian Business School; Master in
Business and Administration (MBA), University of Wisconsin,
USA.

Roger Adolfsen har grundat och drivit flertalet bolag inom
vard- och omsorgsindustrin under de senaste artiondena, sasom
Norlandia Care Group AS och Aberia Healthcare AS. Roger
Adolfsen &dr for nédrvarande verkstdllande direktor och
styrelseledamot i Hospitality Invest AS.

Andra nuvarande uppdrag: Roger Adolfsen har omfattande
erfarenhet av styrelsearbete inom olika sektorer och innehar for
nirvarande flertalet styrelseuppdrag.

Roger Adolfsen dr bl.a. styrelseledamot i Norlandia Health &
Care Group AS.

Kristoffer Lorck, Styrelseledamot och Verkstidllande Direktor

Fodd ar: 1979. Styrelseledamot sedan ar 2018.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Civilekonomexamen,
NHH Norwegian School of Economics. Kristoffer Lorck
innehar sedan 2016 tjansten som CFO i Norlandia Health &
Care Group AS. Kiristoffer Lorck anslot Hospitality Invest AS
under 2015 och har tidigare arbetat tio ar med corporate
finance, varav atta ar med Pareto Securities. Vidare har
Kristoffer Lorck tjanstgjort som Finrik i Royal Norwegian
Navy.

Andra nuvarande uppdrag: Kristoffer Lorck ingar for
nirvarande i styrelsen for Norlandia Care Group AS, Aberia
Healthcare AS, Hero Group AS och Intu @konomi AS.

Carl Henrik Widell Lindstrand, Styrelseledamot

Fodd ar: 1972. Styrelseledamot sedan ar 2018.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Juris kandidat;
Ekonomiekandidat; Svensk advokat sedan 2002; Norsk
Advokat sedan 2009.

Carl Henrik Widell Lindstrand har varit verksam vid svenska
advokatbyrder sedan 1997 (tidigare vid Carler och Wistrand,
sedan 2004 deldgare i Lindstrand Partners Advokatbyra, en
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specialiserad byrda som rekommenderats i publikationer som
Chambers & Partners, Legal 500 och IFLR1000). Carl Henrik
Widell Lindstrand har i denna egenskap varit radgivare till ett
antal storre foretag inom vard- och omsorgsverksamhet, saval i
Iopande verksamhet som vid foretagsgranskningar infor forviarv
av vard- och omsorgsforetag savil i Sverige som i Norge.

Andra nuvarande uppdrag: Carl Henrik Widell Lindstrand
ingar sedan 2010 i styrelsen for Norlandia Forskolor AB, sedan
2012 i styrelsen for Norlandia Care AB och sedan 2014 i
styrelsen for Hero Sverige AB.

Christine Rosencrantz, Vice Verkstillande Direktor

Fodd ar: 1958. Vice Verkstillande Direktor sedan 2018.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Magisterexamen i
pedagogik fran Lararhogskolan i Stockholm. Magisterexamen
inom arbets- och organisationspsykologi. Christine Rozencrantz
har sedan 2012 varit kvalitetschef inom Frosunda Omsorg AB
och tilltradde som Vice Verkstillande Direktor i juli 2018.

Andra nuvarande uppdrag: Inga andra vistentliga uppdrag.
Revisor

Huvudansvarig revisor for Frosunda Omsorg AB &dr Martin
Johansson, vid PricewaterhouseCoopers AB. Martin Johansson
dr auktoriserad revisor och medlem i Foreningen Auktoriserade
Revisorer (FAR). PricewaterhouseCoopers AB med Martin
Johansson som huvudansvarig revisor har varit Frosunda
Omsorg ABs revisor under hela den period som den historiska
finansiella informationen i Prospektet ticker.
PricewaterhouseCoopers AB adress dr Torsgatan 21, 113 97
Stockholm.

Finansiella rapporter

Koncernredovisningen fran 2017 och 2016 foér Frosunda
Omsorg AB har uppriittats i enlighet med Arsredovisningslagen,
RFR 1 Kompletterande redovisningsrelger for koncerner, samt
International Financial Reporting Standards (IFRS) och
tolkningar fran IFRS Interpretations Committee (IFRSIC)
sadana de antagits av EU.

Frosunda Omsorg i Uppland AB, med org. nr. 556560-1548,
grundat den 11 maj 1998. Bolaget finns i Sverige med
utdelningsadress Box 708, 169 27 Solna, telefon: 08-50523500.

Verksamhet

Frosunda Omsorg i Uppland AB skall bedriva all form av
verksamhet under socialtjinstlagen och LSS (lagen om sérskild
stdd och service) for barn, ungdomar och vuxna. I det ingér bl.a
boende, projektarbete, korttidshem, lagerverksamhet,
foreldsningar, handledning, utbildning och dirmed forenlig
verksambhet.
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Frosunda Omsorg i Uppland AB har f6ljande bifirmor
registrerade:

TBK Education

For den del av verksamheten som avser utveckling, utbildning,
foreldsningar och handledning.

Avenira Center

For den del av verksamheten som avser tillhandahallande av
sarskilt boende for personer med funktionsnedsittning med
inriktning pa metodiken Positiv Beteendeforstirkning (PSB).

Styrelse och ledning

Kristian Adolfsen, Styrelsens ordférande

Fodd ar: 1961. Styrelsens ordférande sedan ar 2018.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Examen inom
foretagsekonomi, BI Norwegian Business School; Master in
Business and Administration (MBA), University of Wisconsin,
USA.

Kristian Adolfsen har grundat och drivit flertalet bolag inom
vard- och omsorgsindustrin under de senaste artiondena, sisom
Hospitality Invest AS, Norlandia Care Group AS och Aberia
Healthcare AS.

Andra nuvarande uppdrag: Kristian Adolfsen har omfattande
erfarenhet av styrelsearbete inom olika sektorer och innehar for
nirvarande flertalet styrelseuppdrag. Kristian Adolfsen &r bl.a.
styrelseordforande i Norlandia Health & Care Group AS och
Hospitality Invest AS.

Roger Adolfsen, Styrelseledamot

Fodd ar: 1964. Styrelseledamot sedan ar 2018.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Examen inom
foretagsekonomi, BI Norwegian Business School; Master in
Business and Administration (MBA), University of Wisconsin,
USA.

Roger Adolfsen har grundat och drivit flertalet bolag inom
vard- och omsorgsindustrin under de senaste artiondena, sdsom
Norlandia Care Group AS och Aberia Healthcare AS. Roger
Adolfsen &r for nérvarande verkstillande direktor och
styrelseledamot i Hospitality Invest AS.

Andra nuvarande uppdrag: Roger Adolfsen har omfattande
erfarenhet av styrelsearbete inom olika sektorer och innehar for
nirvarande flertalet styrelseuppdrag.

Roger Adolfsen dr bl.a. styrelseledamot i Norlandia Health &
Care Group AS.

Kristoffer Lorck, Styrelseledamot
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Fodd ar: 1979. Styrelseledamot sedan ar 2018.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Civilekonomexamen,
NHH Norwegian School of Economics. Kristoffer Lorck
innehar sedan 2016 tjansten som CFO i Norlandia Health &
Care Group AS. Kiristoffer Lorck anslot Hospitality Invest AS
under 2015 och har tidigare arbetat tio ar med corporate
finance, varav atta ar med Pareto Securities. Vidare har
Kristoffer Lorck tjanstgjort som Finrik i Royal Norwegian
Navy.

Andra nuvarande uppdrag: Kristoffer Lorck ingar for
nirvarande i styrelsen for Norlandia Care Group AS, Aberia
Healthcare AS, Hero Group AS och Intu @konomi AS.

Carl Henrik Widell Lindstrand, Styrelseledamot

Fodd ar: 1972. Styrelseledamot sedan ar 2018.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Juris kandidat;
Ekonomiekandidat; Svensk advokat sedan 2002; Norsk
Advokat sedan 2009.

Carl Henrik Widell Lindstrand har varit verksam vid svenska
advokatbyrder sedan 1997 (tidigare vid Carler och Wistrand,
sedan 2004 deldgare i Lindstrand Partners Advokatbyra, en
specialiserad byra som rekommenderats i publikationer som
Chambers & Partners, Legal 500 och IFLR1000). Carl Henrik
Widell Lindstrand har i denna egenskap varit radgivare till ett
antal storre foretag inom vard- och omsorgsverksamhet, savil i
I6pande verksamhet som vid foretagsgranskningar infor forvérv
av vard- och omsorgsforetag savil i Sverige som i Norge.

Andra nuvarande uppdrag: Carl Henrik Widell Lindstrand
ingar sedan 2010 i styrelsen for Norlandia Forskolor AB, sedan
2012 i styrelsen for Norlandia Care AB och sedan 2014 i
styrelsen for Hero Sverige AB.

Revisor

Huvudansvarig revisor for Frosunda Omsorg i Uppland AB ér
Martin Johansson, vid PricewaterhouseCoopers AB. Martin
Johansson é&r auktoriserad revisor och medlem i Foreningen
Auktoriserade Revisorer (FAR). PricewaterhouseCoopers AB
med Martin Johansson som huvudansvarig revisor har varit
Frosunda Omsorg i Uppland ABs revisor under hela den period
som den historiska finansiella informationen i Prospektet ticker.
PricewaterhouseCoopers AB adress dr Torsgatan 21, 113 97
Stockholm.

Finansiella rapporter

Arsredovisningen foér 2017 och 2016 har upprittats enligt
arsredovisningslagen och Bokforingsnimndens allméinna rad
BFNAE 2012:1 (K3) vid upprittandet av finansiella rapporter.

Frosunda Omsorg i Stockholm AB, med org. nr. 556597-2352,
grundat den 22 augusti 2000. Bolaget finns i Sverige med
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utdelningsadress Box 708, 169 27 Solna, telefon: 08-50523500.
Verksamhet

Bolaget skall bedriva utbildning, Oppen och mellanvard for
ungdomar med sociala problem, familjehanledning och kontakt-
personer, samhillsinformation och utveckling av behandlings-
metoder inom ungdomsverksamhet samt handel med
virdepapper och ddrmed forenlig verksamhet.

Styrelse och ledning

Kristian Adolfsen, Styrelsens ordférande

Fodd ar: 1961. Styrelsens ordforande sedan ar 2018.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Examen inom
foretagsekonomi, BI Norwegian Business School; Master in
Business and Administration (MBA), University of Wisconsin,
USA.

Kristian Adolfsen har grundat och drivit flertalet bolag inom
vard- och omsorgsindustrin under de senaste artiondena, sasom
Hospitality Invest AS, Norlandia Care Group AS och Aberia
Healthcare AS.

Andra nuvarande uppdrag: Kristian Adolfsen har omfattande
erfarenhet av styrelsearbete inom olika sektorer och innehar for
ndrvarande flertalet styrelseuppdrag. Kristian Adolfsen &r bl.a.
styrelseordforande i Norlandia Health & Care Group AS och
Hospitality Invest AS.

Roger Adolfsen, Styrelseledamot

Fodd ar: 1964. Styrelseledamot sedan ar 2018.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Examen inom
foretagsekonomi, BI Norwegian Business School; Master in
Business and Administration (MBA), University of Wisconsin,
USA.

Roger Adolfsen har grundat och drivit flertalet bolag inom vard-
och omsorgsindustrin under de senaste artiondena, sasom
Norlandia Care Group AS och Aberia Healthcare AS. Roger
Adolfsen &dr for nédrvarande verkstillande direktdr och
styrelseledamot i Hospitality Invest AS.

Andra nuvarande uppdrag: Roger Adolfsen har omfattande
erfarenhet av styrelsearbete inom olika sektorer och innehar for
nirvarande flertalet styrelseuppdrag.

Roger Adolfsen &r bl.a. styrelseledamot i Norlandia Health &
Care Group AS.

Kristoffer Lorck, Styrelseledamot

Fodd ar: 1979. Styrelseledamot sedan ar 2018.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Civilekonomexamen,
NHH Norwegian School of Economics. Kristoffer Lorck
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innehar sedan 2016 tjdnsten som CFO i Norlandia Health &
Care Group AS. Kiristoffer Lorck anslot Hospitality Invest AS
under 2015 och har tidigare arbetat tio ar med corporate finance,
varav atta ar med Pareto Securities. Vidare har Kristoffer Lorck
tjanstgjort som Finrik i Royal Norwegian Navy.

Andra nuvarande uppdrag: Kristoffer Lorck ingar for
ndrvarande i styrelsen for Norlandia Care Group AS, Aberia
Healthcare AS, Hero Group AS och Intu @konomi AS.

Carl Henrik Widell Lindstrand, Styrelseledamot

Fodd ar: 1972. Styrelseledamot sedan ar 2018.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Juris kandidat;
Ekonomiekandidat; Svensk advokat sedan 2002; Norsk Advokat
sedan 2009.

Carl Henrik Widell Lindstrand har varit verksam vid svenska
advokatbyraer sedan 1997 (tidigare vid Carler och Wistrand,
sedan 2004 deldgare i Lindstrand Partners Advokatbyra, en
specialiserad byra som rekommenderats i publikationer som
Chambers & Partners, Legal 500 och IFLR1000). Carl Henrik
Widell Lindstrand har i denna egenskap varit radgivare till ett
antal storre foretag inom vard- och omsorgsverksamhet, sévil i
lopande verksamhet som vid foretagsgranskningar infor forvérv
av vard- och omsorgsforetag savil i Sverige som i Norge.

Andra nuvarande uppdrag: Carl Henrik Widell Lindstrand
ingar sedan 2010 i styrelsen for Norlandia Forskolor AB, sedan
2012 1 styrelsen for Norlandia Care AB och sedan 2014 i
styrelsen for Hero Sverige AB.

Revisor

Huvudansvarig revisor for Frosunda Omsorg i Stockholm AB ir
Martin Johansson, vid PricewaterhouseCoopers AB. Martin
Johansson dr auktoriserad revisor och medlem i Foreningen
Auktoriserade Revisorer (FAR). PricewaterhouseCoopers AB
med Martin Johansson som huvudansvarig revisor har varit
Frosunda Omsorg i Stockholm ABs revisor under hela den
period som den historiska finansiella informationen i Prospektet
tacker. PricewaterhouseCoopers ABs adress dr Torsgatan 21,
113 97 Stockholm.

Finansiella rapporter

Arsredovisningen for 2017 och 2016 har upprittats enligt
arsredovisningslagen och Bokforingsnimndens allminna rad
BENAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3)
vid upprittandet av finansiella rapporter.

Frosunda Omsorg i Gidvleborg AB, med org. nr. 556106-1853,
grundat den 1 september 1966. Bolaget finns i Sverige med
utdelningsadress Box 708, 169 27 Solna, telefon: 08-50523500.

Verksamhet
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Bolaget skall bedriva utbildnings- och
rehabiliteringsverksamhet, forvalta aktier i dotterbolag dven med
annan typ av verksamhet samt ddrmed forenlig verksamhet.

Styrelse och ledning

Kristian Adolfsen, Styrelsens ordforande

Fodd ar: 1961. Styrelsens ordforande sedan ar 2018.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Examen inom
foretagsekonomi, BI Norwegian Business School; Master in
Business and Administration (MBA), University of Wisconsin,
USA.

Kristian Adolfsen har grundat och drivit flertalet bolag inom
vard- och omsorgsindustrin under de senaste artiondena, sasom
Hospitality Invest AS, Norlandia Care Group AS och Aberia
Healthcare AS.

Andra nuvarande uppdrag: Kristian Adolfsen har omfattande
erfarenhet av styrelsearbete inom olika sektorer och innehar for
ndrvarande flertalet styrelseuppdrag. Kristian Adolfsen &r bl.a.
styrelseordforande i Norlandia Health & Care Group AS och
Hospitality Invest AS.

Roger Adolfsen, Styrelseledamot

Fodd ar: 1964. Styrelseledamot sedan ar 2018.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Examen inom
foretagsekonomi, BI Norwegian Business School; Master in
Business and Administration (MBA), University of Wisconsin,
USA.

Roger Adolfsen har grundat och drivit flertalet bolag inom vard-
och omsorgsindustrin under de senaste artiondena, sasom
Norlandia Care Group AS och Aberia Healthcare AS. Roger
Adolfsen &dr for nédrvarande verkstillande direktér och
styrelseledamot i Hospitality Invest AS.

Andra nuvarande uppdrag: Roger Adolfsen har omfattande
erfarenhet av styrelsearbete inom olika sektorer och innehar for
nirvarande flertalet styrelseuppdrag.

Roger Adolfsen &r bl.a. styrelseledamot i Norlandia Health &
Care Group AS.

Kiristoffer Lorck, Styrelseledamot

Fodd ar: 1979. Styrelseledamot sedan ar 2018.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Civilekonomexamen,
NHH Norwegian School of Economics. Kristoffer Lorck
innehar sedan 2016 tjdnsten som CFO i Norlandia Health &
Care Group AS. Kiristoffer Lorck anslot Hospitality Invest AS
under 2015 och har tidigare arbetat tio ar med corporate finance,
varav atta ar med Pareto Securities. Vidare har Kristoffer Lorck
tjdnstgjort som Fénrik i Royal Norwegian Navy.
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11.3

Trender

Garantigivarna har identifierat fem trender som péaverkar de branscher ddr Garantigivarna &r

verksamma:

Andra nuvarande uppdrag: Kristoffer Lorck ingér for
ndrvarande i styrelsen for Norlandia Care Group AS, Aberia
Healthcare AS, Hero Group AS och Intu @konomi AS.

Carl Henrik Widell Lindstrand, Styrelseledamot

Fodd ar: 1972. Styrelseledamot sedan ar 2018.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Juris kandidat;
Ekonomiekandidat; Svensk advokat sedan 2002; Norsk Advokat
sedan 2009.

Carl Henrik Widell Lindstrand har varit verksam vid svenska
advokatbyraer sedan 1997 (tidigare vid Carler och Wistrand,
sedan 2004 deldgare i Lindstrand Partners Advokatbyra, en
specialiserad byra som rekommenderats i publikationer som
Chambers & Partners, Legal 500 och IFLR1000). Carl Henrik
Widell Lindstrand har i denna egenskap varit radgivare till ett
antal storre foretag inom vard- och omsorgsverksamhet, savil i
lopande verksamhet som vid foretagsgranskningar infor forvérv
av vard- och omsorgsforetag savil i Sverige som i Norge.

Andra nuvarande uppdrag: Carl Henrik Widell Lindstrand
ingar sedan 2010 i styrelsen for Norlandia Forskolor AB, sedan
2012 1 styrelsen for Norlandia Care AB och sedan 2014 i
styrelsen for Hero Sverige AB.

Revisor

Huvudansvarig revisor for Frosunda Omsorg i Givleborg AB ir
Martin Johansson, vid PricewaterhouseCoopers AB. Martin
Johansson dr auktoriserad revisor och medlem i Foreningen
Auktoriserade Revisorer (FAR). PricewaterhouseCoopers AB
med Martin Johansson som huvudansvarig revisor har varit
Frosunda Omsorg i Givleborg ABs revisor under hela den
period som den historiska finansiella informationen i Prospektet
tacker. PricewaterhouseCoopers ABs adress dr Torsgatan 21,
113 97 Stockholm.

Finansiella rapporter

Arsredovisningen for 2017 och 2016 har upprittats enligt
arsredovisningslagen och BFNAR 2016:10 Arsredovisning i
mindre aktiebolag.

a. Vixande vardbehov for 40-talister

Vardbehovet for personer fodda mellan 1940 och 1949 okar. Enligt uppgifter fran Statistiska
Centralbyran foddes under denna period cirka 300 000 fler &n vad som gjordes mellan aren
1930 och 1939. Det bidrar till ett 6kat behov av dldreomsorg och Garantigivarnas bedomning
ar att 40-talister forvéntar sig hogre niva av service och storre valfrihet jamfort med tidigare

generationer.
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b. Okade kostnader for kommunerna

Demografiska fordndringar medfor ©kade kostnader for kommuner, enligt Sveriges
Kommuner och Landsting (Ekonomitrapporten, 2017 — om kommunernas och landstingens
ekonomi), vilket i sin tur okar efterfrigan och behov av effektivare tjinsteerbjudande och
finansiering av vardfaciliteter.

¢. Okad andel kommuner som infor Lagen om Valfrihetssystem

Andelen kommuner som infor lag (2008:962) om valfrihetssystem (LOV) har enligt Sveriges
Kommuner och Landsting (Kommuner och Valfrihetssystem, 2018) 6kat under den senaste
tioarsperioden. LOV innebir att huvudmén inom vard och omsorg kan erbjuda vard- och
omsorgstagare att sjilva vilja utférare under fOrutsittningar att de uppfyller stillda
kvalitetskrav och didrmed blir ackrediterade av aktuell huvudman (s.k. LOV-upphandlingar).
Saledes far fler personer mojlighet att vilja privata vardaktorer.

d. Val 2018

2018 ars riksdagsval kan resultera i att en ny riksdagskonstellation tillsdtter en ny utredning
gillande vinster i vélfdrden likt Ilmar Reepalus utredning om vinster i vélfarden. Det skulle
kunna innebdra hogre regulatoriska risker i form av regleringen géllande exempelvis vinster
och krav pa kostnadsintensiva atgédrder.

e. Kompetensforsorjning

Kompetensforsorjning och mojligheten att kunna rekrytera personal till omsorgen paverkar
Garantigivarna. Sveriges Kommuner och Landsting berdknar att om den nuvarande trenden
fortsdtter vad avser okningstakt av antalet sysselsatta i kommunsektorn inklusive kommunalt
finansierad privat verksamhet i relation till befolkningsutvecklingen kommer hela 6kningen
av antalet sysselsatta i Sverige fram till och med 2025 att behova arbeta i kommunsektorn.
Vid ett oforindrat vilfirdsatagande skulle antalet sysselsatta behova oka med 124 000
personer for att bibehalla dagens verksamhetsniva.

Garantigivarna dr inte medvetna om nagra osikerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav,
ataganden eller hindelser som kan forvintas ha en visentlig inverkan pa dess affirsutsikter under
innevarande rikenskapsar.

Visentliga avtal

Utover vad som angetts under punkt 7.7 har vare sig Emittenten, Gruppen eller Garantigivarna ingatt
nagra visentliga avtal som inte ingér i den 16pande affirsverksamheten och som kan leda till att ett
foretag inom Gruppen tilldelas en rittighet eller aliggs en skyldighet som visentligt kan paverka
Garantigivarens formaga att uppfylla sina forpliktelser gentemot innehavarna av Obligationen.
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12.

HANDLINGAR TILLGANGLIGA FOR INSPEKTION

Kopior pa nedanstaende handlingar finns tillgdngliga pa Bolagets huvudkontor pa Affarsvigen 3, 457
30 Tanumshede, Sverige under Prospektets giltighetstid och kan pa begidran Oversidndas i
papperskopia till den som begir det:

Dokument tillgiingligt for inspektion;

Bolagets och respektive Garantigivares bolagsordning,

Bolagets och respektive Garantigivares registreringsbevis,
lo\rsredovisningen avseende Frosunda Omsorg AB for rikenskapsaret 2016,
lo\rsredovisningen avseende Frosunda Omsorg AB for rikenskapsaret 2017,
Garantiavtalet,

Aktiepantavtalen,

Lanepantavtalet,

Borgenirsavtalet,

Agentavtalet mellan Bolaget och Agenten,

Prospektet, och

Finansinspektionens beslut om godkdnnande av Prospektet.
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13. REVISORS RAPPORT

B

pwc

Revisors rapport avseende nya finansiella rapporter over historisk
finansiell information

Till styrelsen i Brado AB (publ)

Vi har utfort en revision av de finansiella rapporterna for Brado AB (publ) pé s. 121-128, som omfattar balansrakningen
per den 30 juni 2018 samt resultatrikningen, kassaflédesanalysen och redogdrelsen for forandringar i eget kapital for
perioden 1 mars — 30 juni 2018. De omfattar dven de finansiella rapporterna for Frosunda-gruppens balansrakning per 31
december 2017 och 31 december 2016 samt resultatrdkningen, kassaflédesanalysen och redogorelsen for forandringar i
eget kapital for dessa ar.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar for de finansiella rapporterna

Det ér styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret for att de finansiella rapporterna tas fram och presenteras
pé ett sadant sitt att de ger en rittvisande bild av finansiell stéllning, resultat, forandringar i eget kapital och kassaflode i
enlighet med International Financial Reporting Standards s& som de antagits av EU, och drsredovisningslagen och
kompletterande tillimplig normgivning. Denna skyldighet innefattar utformning, infdrande och uppritthéllande av intern
kontroll som Ar relevant for att ta fram och pa rittvisande sitt presentera de finansiella rapporterna utan vasentliga
felaktigheter, oavsett om de beror pd oegentligheter eller fel. Styrelsen ansvarar dven for att de finansiella rapporterna tas
fram och presenteras enligt kraven i prospektforordningen 809/2004/EG.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ir att uttala oss om de finansiella rapporterna pa grundval av var revision. Vi har utfért var revision i enlighet
med FARs rekommendation RevR 5 Granskning av finansiell information i prospekt. Det innebdr att vi fljer FARs etiska
regler och har planerat och genomfért revisionen for att med rimlig sikerhet forsikra oss om att de finansiella rapporterna
inte innehaller nigra visentliga felaktigheter. Revisionsforetaget tillimpar ISQC 1 (International Standard on Quality
Control) och har dirmed ett allsidigt system for kvalitetskontroll vilket innefattar dokumenterade riktlinjer och rutiner
avseende efterlevnad av yrkesetiska krav, standarder for yrkesutovningen och tillaimpliga krav i lagar och andra
forfattningar.

Vi ir oberoende i forhallande till Brado AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vért yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

En revision i enlighet med FARs rekommendation RevR 5 Granskning av finansiell information i prospekt innebar att
utfora granskningsitgirder for att f& revisionsbevis som bestyrker belopp och upplysningar i de finansiella rapporterna.
De valda granskningsitgirderna baseras pa var bedomning av risk for visentliga felaktigheter i de finansiella rapporterna
oavsett om de beror p& oegentligheter eller fel. Vid riskbeddmningen verviger vi den interna kontroll som é&r relevant for
bolagets framtagande och rittvisande presentation av de finansiella rapporterna som en grund for att utforma de
revisionstgirder som ar tillimpliga under dessa omsténdigheter men inte for att gora ett uttalande om effektiviteten i
bolagets interna kontroll. En revision innebar ocksa att utvirdera tillimpligheten av anvinda redovisningsprinciper och
rimligheten i de betydelsefulla uppskattningar som styrelsen och verkstillande direktéren gjort samt att utvdrdera den
samlade presentationen i de finansiella rapporterna.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrickliga och indamalsenliga som underlag for vart uttalande.
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Uttalande

Enligt var uppfattning ger de finansiella rapporterna en rttvisande bild i enlighet med International Financial Reporting
Standards s& som de antagits av EU, och arsredovisningslagen och kompletterande tillimplig normgivning av Brado AB
(publ) stéllning per den 30 juni 2018 samt resultatrédkningen, kassaflddesanalysen och redogérelsen for forandringar i eget
kapital for perioden 1 mars — 30 juni 2018. De omfattar &ven de finansiella rapporterna for Frosunda-gruppens
balansrikning per 31 december 2017 och 31 december 2016 samt resultatrékningen, kassaflédesanalysen och redogorelsen

for forandringar i eget kapital for dessa ar.

Stockholm denaﬂﬂovember 2018

Ohilings PricewaterhouseCoopers AB
/
/) 4

" Maytin Johansson
Auktoriserad revisor
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14.

ADRESSER
EMITTENTEN

Brado AB (publ)
Affarsvigen 3

SE-457 30 TANUMSHEDE
Sweden

JOINT BOOKRUNNERS

ABG Sundal Collier ASA
Munkedamsveien 45 E, 7th floor
0250 OSLO

Norway

DNB Markets (en del av DNB Bank ASA)
Dronning Eufemias gate 30

0191 OSLO

Norway

Pareto Securities AS
Dronning Mauds gate. 3
0115 OSLO

Norway

KONTOFORANDE INSTITUT

Verdipapirssentralen ASA
Fred Olsens Gate 1
0152 OSLO

Norway

EMEA 118389230

GARANTIGIVARNA

Frosunda Holdco AB

Frosunda Omsorg AB

Frosunda Omsorg i Stockholm AB
Frosunda Omsorg i Uppland AB
Frosunda Omsorg i Gidvleborg AB

Garantigivarnas adress:

BOX 708
16927 SOLNA
Sweden

BETALNINGSAGENTEN

DNB Bank ASA

Dronning Eufemias gate 30
0191 OSLO

Norway

AGENT

Nordic Trustee & Agency AB (publ)
Box 7329

10390 STOCKHOLM

Sweden

LEGALA RADGIVARE
Till Emittenten

Lindstrand Partners Advokatbyra AB
Birger Jarlsgatan 36

114 29 STOCKHOLM

Sweden

Till Joint Bookrunners

White & Case Advokat AB
Biblioteksgatan 12

114 85 STOCKHOLM
Sweden
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