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Dieses Dokument besteht gemaf Artikel 5 Absatz 4 der Richtlinie 2003/71/EG (die “Prospektrichtlinie”) aus zwei Basisprospekten: (i) dem Basisprospekt
der EnBW Energie Baden-Wirttemberg AG flir Nichtdividendenwerte im Sinne von Art. 22 Abs 6 Nr. 4 der Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der Kommis-
sion vom 29. April 2004 (“Nichtdividendenwerte”) und (ii) dem Basisprospekt der EnBW International Finance B.V. fiir Nichtdividendenwerte (zusammen
“Debt Issuance Programme Prospekt”).

This document constitutes two base prospectuses for the purpose of article 5.4 of the Directive 2003/71/EC (the “Prospectus Directive”): (i) the base
prospectus of EnBW Energie Baden-Wirttemberg AG in respect of non-equity securities within the meaning of Art. 22 para 6 no. 4 of the Commission
Regulation (EC) No. 809/2004 of 29 April 2004 (“Non-Equity Securities”) and (ii) the base prospectus of EnBW International Finance B.V. in respect of
Non-Equity Securities (together, the “Debt Issuance Programme Prospectus”).

—EnBW
EnBW Energie Baden-Wiirttemberg AG

(Karlsruhe, Bundesrepublik Deutschland/Karlsruhe, Federal Republic of Germany)

als Emittentin und in Bezug auf Schuldverschreibungen, die von der
EnBW International Finance B.V. begeben werden, als Garantin

as Issuer and, in respect of Notes issued by
EnBW International Finance B.V., as Guarantor

EnBW International Finance B.V.

(Rotterdam, Die Niederlande/Rotterdam, The Netherlands)
als Emittentin/as Issuer

Euro 5,000,000,000
Debt Issuance Programme

Der Debt Issuance Programme Prospekt ist von der Commission de Surveillance du Secteur Financier (die “/CSSF”), welche die nach dem Luxemburger
Wertpapierprospektgesetz (loi relative aux prospectus pour valeurs mobiliéres) vom 10. Juli 2005 (das “Luxemburger Prospektgesetz”), das wiederum die
Prospektrichtlinie umsetzt, zustindige Luxemburger Behorde ist, gebilligt worden.

Ein Antrag auf Zulassung zu der “Official List” der Luxemburger Wertpapierborse ist fiir Schuldverschreibungen, die im Rahmen des Euro 5.000.000.000
Debt Issuance Programme (das ‘‘Programm’) bis zu dessen Auslaufen 12 Monate nach dem Tag der Veroffentlichung dieses Prospekts zu begeben sind
(““Schuldverschreibungen”) bei der Luxemburger Wertpapierborse gestellt  worden, dort wurde ebenfalls die Zulassung zum Handel der
Schuldverschreibungen am geregelten Markt der Luxemburger Wertpapierborse (“‘Geregelter Markt der Luxemburger Wertpapierborse’’), welcher ein
geregelter Markt im Sinne der Richtline 2004/39/EG uber Markte fir Finanzintrumente, welche die Richtlinine 85/611/EWG und 93/6/EWG des Rates und
2000/12/EG des Europdischen Parlamentes und des Rates dndert und die Richtlinie 93/22/EWG des Rates ersetzt, ist. Schuldverschreibungen, die im Rahmen
des Programmes begeben werden, kénnen auch an einer anderen Borse notiert und gehandelt oder tberhaupt nicht notiert werden.

Die Zahlung samtlicher in Bezug auf die von EnBW International Finance B.V. begebenen Schuldverschreibungen wird unbedingt und unwiderruflich von
EnBW Energie Baden-Wiirttemberg AG garantiert.

The Debt Issuance Programme Prospectus has been approved by the Commission de Surveillance du Secteur Financier (the ‘“CSSF”) which is the
Luxembourg competent authority for the purposes of the approval of the Prospectus under the Luxembourg law on prospectuses for securities (loi relative
aux prospectus pour valeurs mobiliéres) dated 10 July 2005 (the “Luxembourg Prospectus Law”) transposing under Luxembourg law the Prospectus
Directive.

Application has been made to the Luxembourg Stock Exchange for debt instruments (the “Notes”) to be issued under the Euro 5,000,000,000 debt issuance
programme (the “Programme’’) up to the expiry of 12 months after the date of publication hereof to be listed on the official list of the Luxembourg Stock
Exchange (the “Official List”) and admitted to trading on the Luxembourg Stock Exchange’s regulated market (the “Regulated Market of the Luxembourg
Stock Exchange”), which is the regulated market for the purposes of Directive 2004/39/EC on Markets in Financial Instruments amending Council Directives
85/61 I/EEC and 93/6/EEC and Directive 2000/12/EC of the European Parliament and of the Council and repealing Council Directive 93/22/EEC. Notes issued
under the Programme may also be listed and traded on an alternative stock exchange or may not be listed at all.

The payments of all amounts due in respect of Notes issued by EnBW International Finance B.V. will be unconditionally and irrevocably guaranteed by
EnBW Energie Baden-Wiirttemberg AG.

Arrangeur/Arranger
Barclays Capital

Plazeure/Dealers

Barclays Capital BNP PARIBAS
JPMorgan Landesbank Baden-Wiirttemberg
Société Générale Corporate & Investment Banking The Royal Bank of Scotland

Dieser Debt Issuance Programme Prospekt ersetzt den Debt Issuance Programme Prospekt vom 19. April 2007.
This Debt Issuance Programme Prospectus replaces the Debt Issuance Programme Prospectus dated 19 April 2007.
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VERANTWORTLICHKEIT

Die EnBW Energie Baden-Wiurttemberg AG (die “EnBW AG’’ oder die ‘“Garantin"; zusammen mit ih-
ren konsolidierten Tochtergesellschaften ““EnBW’’ oder der “EnBW Konzern””) und die EnBW Interna-
tional Finance B.V. (die “EnBW Finance’”) (einzeln jeweils eine ‘‘Emittentin’”” und zusammen die
“Emittentinnen’’ genannt) sind allein verantwortlich fur die in diesem Debt Issuance Programme Pro-
spekt mitgeteilten Informationen.

Jede Emittentin erklart hiermit, dass sie die im Verkehr erforderliche Sorgfalt walten lie}, um sicher
zu stellen, dass die in diesem Debt Issuance Programme Prospekt enthaltenen Informationen, fir die
sie verantwortlich ist, nach bestem Wissen den Tatsachen entsprechen und keine bedeutungsrelevan-
ten Lucken enthalten.

Dieser Debt Issuance Programme Prospekt sollte zusammen mit allen dazu erstellten Anderungen
oder Erganzungen und mit allen Dokumenten, die durch Bezugnahme Bestandteil des Debt Issuance
Programme Prospekts werden, sowie — im Zusammenhang mit der Ausgabe einer Serie von Schuld-
verschreibungen (wie hierin definiert) — zusammen mit den entsprechenden Endgtiltigen Bedingungen
(wie hierin definiert) gelesen und ausgelegt werden.

MITTEILUNG

Jede Emittentin und die Garantin haben gegentiber den auf dem Deckblatt aufgefiihrten Plazeuren
(die “Plazeure’’) bestatigt, dass der Debt Issuance Programme Prospekt in allen wesentlichen Punkten
wahrheitsgemdl, zutreffend und nicht irrefihrend ist, dass die im Debt Issuance Programme Prospekt
enthaltenen Meinungsdullerungen und Absichtserklarungen aufrichtig sind und auf begriindeten An-
nahmen beruhen, dass in Bezug auf die einzelnen Emittentinnen und die Garantin keinerlei Sachver-
halte vorliegen, deren Nichterwdhnung den gesamten Debt Issuance Programme Prospekt, einzelne
darin enthaltene Angaben, Meinungsdullerungen oder Absichtserklarungen in wesentlicher Hinsicht ir-
refihrend werden lielen, und dass alle angemessenen Nachforschungen angestellt wurden, um die
Richtigkeit der vorstehenden Angaben zu Uberpriifen.

Jede Emittentin wird ihren jeweiligen Verpflichtungen aus der Richtlinie 2003/71/EG vom 4. Novem-
ber 2003 und Artikel 13 des Luxemburger Prospektgesetzes nachkommen, Nachtrdge zu diesem Pro-
spekt oder einen neuen Prospekt zu verfassen, falls nach dem Datum dieses Debt Issuance
Programme Prospekts bedeutsame neue Umstiande, wesentliche Fehler oder wesentliche Ungenauig-
keiten beziglich der in diesen Debt Issuance Programme Prospekt aufgenommenen Informationen auf-
treten oder erkannt werden, die sich potentiell auf die Beurteilung der Schuldverschreibungen
auswirken konnen.

Weder eine der Emittentinnen noch die Garantin haben irgendeiner Person gestattet, Auskiinfte zu er-
teilen oder Zusicherungen zu machen, die nicht in diesem Debt Issuance Programme Prospekt, in
sonstigen Dokumenten, die im Zusammenhang mit dem Programm vereinbart worden sind, in Anga-
ben, die eine der Emittentinnen oder die Garantin gemacht hat oder in offentlich zugdnglichen Infor-
mationen, enthalten sind oder nicht mit deren Inhalt ibereinstimmen. Sofern Auskiinfte erteilt oder
Zusicherungen gemacht wurden, sind sie nicht von den Emittentinnen, der Garantin, den Plazeuren
oder einzelnen Plazeuren als genehmigt anzusehen.

Die Plazeure bzw. deren jeweilige verbundene Unternehmen geben keinerlei ausdriickliche oder still-
schweigende Zusicherung oder Gewdbhrleistung bzw. tbernehmen keinerlei Verantwortung fiir die
Richtigkeit und Vollstandigkeit der im Debt Issuance Programme Prospekt enthaltenen Informationen.

Die Ubergabe des Debt Issuance Programme Prospekts bzw. das Angebot, der Verkauf oder die Liefe-
rung der Schuldverschreibungen bedeutet unter keinen Umstdnden, dass die im Debt Issuance Pro-
gramme Prospekt enthaltenen Informationen auch nach dem Datum zutreffend sind, an dem der Debt
Issuance Programme Prospekt veroffentlicht bzw. zuletzt gedndert oder erganzt wurde oder dass keine
Verschlechterung der Finanzlage der Emittentinnen seit dem Datum des Debt Issuance Programme
Prospekts, seit dem Datum der letzten Anderung oder Ergdnzung des Debt Issuance Programme Pro-
spekts oder seit dem Bilanzstichtag der aktuellen Rechnungsabschliisse wobei die Rechnungsabschlis-
se durch Bezugnahme als Bestandteil des Debt Issuance Programme Prospekts gelten, eingetreten ist
und dass sonstige im Zusammenhang mit dem Programm zur Verfligung gestellten Informationen auch
nach dem Datum ihrer Bereitstellung bzw. (sofern es sich um ein anderes Datum handelt) dem Da-
tum auf dem Dokument, das die Informationen enthilt, zum jeweiligen Zeitpunkt zutreffend sind.

Dieses Dokument darf nur dann weitergegeben bzw. dessen Weitergabe nur dann veranlasst werden,
wenn Artikel 21 Absatz (1) des Financial Services and Markets Act 2000 (““FSMA’’) keine Anwendung
findet.
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Die Schuldverschreibungen sind und werden nicht gemdll dem US-amerikanischen Securities Act von
1933 (in der jeweils geltenden Fassung) registriert. Die Schuldverschreibungen sind Inhaber-Schuldver-
schreibungen, die den Bestimmungen des US-Steuerrechts unterliegen. Abgesehen von bestimmten
Ausnahmen dirfen Schuldverschreibungen innerhalb der USA bzw. US-Personen nicht angeboten,
verkauft oder geliefert werden. Vgl. “/Allgemeine Informationen — Verkaufsbeschrankungen’.

Der Vertrieb dieses Debt Issuance Programme Prospekts und der jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen
sowie das Angebot, der Verkauf und die Lieferung von Schuldverschreibungen kann in bestimmten
Landern gesetzlich beschrankt sein. Personen, die in den Besitz dieses Debt Issuance Programme Pro-
spekts oder von Endgiiltigen Bedingungen gelangen, sind von den Emittentinnen und den Plazeuren
aufgefordert, sich selbst tber solche Beschrankungen zu unterrichten und diese zu beachten. Wegen
einer Darstellung bestimmter Beschrankungen betreffend Angebot, Verkauf oder Lieferung von Schul-
dverschreibungen und den Vertrieb dieses Debt Issuance Programme Prospekts oder von Endgiltigen
Bedingungen oder anderer Angebotsunterlagen hinsichtlich der Schuldverschreibungen wird auf den
Abschnitt ““Allgemeine Informationen — Verkaufsbeschrankungen” verwiesen.

Weder dieser Debt Issuance Programme Prospekt noch Endgiiltige Bedingungen diirfen zum Zweck
eines Angebots oder einer Aufforderung in einem Land verwendet werden, in dem ein solches Ange-
bot oder eine solche Aufforderung nicht autorisiert ist, oder gegeniiber einer Person, gegeniiber wel-
cher es unzuldssig ist, ein derartiges Angebot oder eine derartige Aufforderung zu machen.

Weder dieser Debt Issuance Programme Prospekt noch Endgliltige Bedingungen stellen ein Angebot
oder eine Einladung dar, Schuldverschreibungen zu zeichnen oder zu erwerben. Debt Issuance Pro-
gramme Prospekt und Endgiiltige Bedingungen sind auch nicht als Empfehlung der Emittentinnen, der
Garantin oder eines Plazeurs an die Empfanger des Debt Issuance Programme Prospekts oder von
Endglltigen Bedingungen zu betrachten, Schuldverschreibungen zu zeichnen oder zu erwerben. Bei
jedem Empfanger des Debt Issuance Programme Prospekts oder von Endgtiltigen Bedingungen wird
davon ausgegangen, dass er seine eigenen Nachforschungen und Bewertungen der (finanziellen oder
anderweitigen) Lage der Emittentinnen und der Garantin vorgenommen hat.

IN ZUSAMMENHANG MIT DER EMISSION EINER ZIEHUNG VON SCHULDVERSCHREIBUNGEN
KANN ODER KONNEN DER ODER DIE (GEGEBENENFALLS) IN DEN GELTENDEN ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN ALS KURSSTABILISIERENDE MANAGER EINGESETZTE(N) PLAZEUR(E) (ODER IN
DESSEN ODER DEREN AUFTRAG HANDELNDE PERSONEN) EINE ERHOHTE ANZAHL AN SCHUL-
DVERSCHREIBUNGEN ZUTEILEN ODER IN GROBEREM UMFANG ALS UNTER NORMALEN UM-
STANDEN MARNAHMEN ZUR STUTZUNG DES KURSES ERGREIFEN. ES WIRD JEDOCH NICHT
ZUGESICHERT, DASS DER ODER DIE KURSSTABILISIERENDE(N) MANAGER (ODER IN DESSEN
ODER DEREN AUFTRAG HANDELNDE PERSONEN) STABILISIERENDE MARNAHMEN ERGREIFEN
WERDEN. STABILISIERENDE MABNAHMEN KONNEN JEDERZEIT BEGONNEN WERDEN, NACH-
DEM DIE ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN IN ANGEMESSENER
WEISE VEROFFENTLICHT WURDEN UND KONNEN JEDERZEIT, MUSSEN JEDOCH SPATESTENS
DREIRIG TAGE NACH DEM TAG DER BEGEBUNG DER JEWEILIGEN ZIEHUNG VON SCHULDVER-
SCHREIBUNGEN UND SECHZIG TAGE NACH DEM TAG DER ZUTEILUNG DER MARGEBLICHEN
ZIEHUNG VON SCHULDVERSCHREIBUNGEN BEENDET WERDEN. JEDE STABILISIERENDE MAR-
NAHME ODER ERHOHTE ZUTEILUNG MUSS IN UBEREINSTIMMUNG MIT ALLEN ANWENDBA-
REN GESETZEN UND REGELUNGEN DURCH DEN ODER DIE KURSTABILISIERENDEN MANAGER
(ODER IN DESSEN ODER DEREN AUFTRAG HANDELNDE PERSONEN) VORGENOMMEN WER-
DEN.

In diesem Debt Issuance Programme Prospekt bezeichnen ““€”, “EUR” oder “‘Euro” die einheitliche
Wihrung der Mitgliedsstaaten der Europdischen Union, die an der dritten Stufe der Europdischen
Wirtschafts- und Wahrungsunion teilnehmen.

Der deutsche Text dieses Debt Issuance Programme Prospekts ist bindend und maBgeblich. Die
Ubersetzung in die englische Sprache ist unverbindlich.



RESPONSIBILITY STATEMENT

EnBW Energie Baden-Wirttemberg AG (“EnBW AG’” or the ‘‘Guarantor’, together with all
consolidated subsidiaries “EnBW’ or the “EnBW Group”) and EnBW International Finance B.V.
(“EnBW Finance”) (each an “Issuer” and together the ‘Issuers’”) are solely responsible for the
information given in this Debt Issuance Programme Prospectus. Each Issuer hereby declares that,
having taken all reasonable care to ensure that such is the case, the information contained in this
Debt Issuance Programme Prospectus for which it is responsible, is, to the best of its knowledge, in
accordance with the facts and contains no omission likely to affect its import.

This Debt Issuance Programme Prospectus should be read and construed with any amendment or
supplement thereto and with any other documents incorporated by reference and, in relation to any
Series (as defined herein) of Notes, should be read and construed together with the relevant Final
Terms (as defined herein).

NOTICE

Each Issuer and the Guarantor has confirmed to the dealers, set forth on the cover page (the
““Dealers”’) that this Debt Issuance Programme Prospectus is true and accurate in all material respects
and is not misleading; that any opinions and intentions expressed therein are honestly held and based
on reasonable assumptions; that there are no other facts with respect to each lIssuer and the
Guarantor, the omission of which would make this Debt Issuance Programme Prospectus as a whole
or any statement therein or opinions or intentions expressed therein misleading in any material
respect; and that all reasonable enquiries have been made to verify the foregoing.

Each Issuer will comply with its respective obligations under the Directive 2003/71/EC of 4 November
2003 and article 13 of the Luxembourg Prospectus Law to prepare a supplement to this Debt
Issuance Programme Prospectus or a new prospectus in the event that any significant new factor,
material mistake or inaccuracy relating to the information included in this Debt Issuance Programme
Prospectus which is capable of affecting the assessment of the Notes, arises or is noted after the date
of this Debt Issuance Programme Prospectus.

No person has been authorized by any of the Issuers or the Guarantor to give any information or to
make any representation not contained in or not consistent with this Debt Issuance Programme
Prospectus or any other document entered into in relation to the Programme or any information
supplied by any Issuer or the Guarantor or such other information as is in the public domain and, if
given or made, such information or representation should not be relied upon as having been
authorized by the Issuers, the Guarantor, the Dealers or any individual Dealer.

No representation or warranty is made or implied by the Dealers or any of their respective affiliates,
and neither the Dealers nor any of their respective affiliates make any representation or warranty or
accept any responsibility, as to the accuracy or completeness of the information contained in this
Debt Issuance Programme Prospectus.

Neither the delivery of this Debt Issuance Programme Prospectus nor the offering, sale or delivery of
any Note shall, in any circumstances, create any implication that the information contained in this
Debt Issuance Programme Prospectus is true subsequent to the date upon which this Debt Issuance
Programme Prospectus has been published or most recently amended or supplemented or that there
has been no adverse change in the financial position of the Issuers since the date hereof or, as the
case may be, the date upon which this Debt Issuance Programme Prospectus has been most recently
amended or supplemented or the balance sheet date of the most recent financial statements which
are deemed to be incorporated into this Debt Issuance Programme Prospectus by reference or that
any other information supplied in connection with the Programme is correct at any time subsequent
to the date on which it is supplied or, if different, the date indicated in the document containing the
same.

This document may only be communicated or caused to be communicated in circumstances in
which section 21(1) of the Financial Services and Markets Act 2000 (‘’FSMA”’) does not apply.

The Notes have not been and will not be registered under the United States Securities Act of 1933,
as amended, and will include Notes in bearer form that are subject to U.S. tax law requirements.
Subject to certain exceptions, Notes may not be offered, sold or delivered within the United States or
to U.S. persons, see “‘General Information — Selling Restrictions".

The distribution of this Debt Issuance Programme Prospectus and the respective Final Terms as well
as the offering, sale, and delivery of the Notes in certain jurisdictions may be restricted by law.
Persons into whose possession this Debt Issuance Programme Prospectus or any Final Terms comes
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are required by the Issuers and the Dealers to inform themselves about and to observe any such
restrictions. For a description of certain restrictions on offers, sales and deliveries of Notes and on the
distribution of this Debt Issuance Programme Prospectus or any Final Terms and other offering
material relating to the Notes, see ““General Information — Selling Restrictions".

Neither this Debt Issuance Programme Prospectus nor any Final Terms may be used for the purpose
of an offer or solicitation by anyone in any jurisdiction in which such offer or solicitation is not
authorized or to any person to whom it is unlawful to make such an offer or solicitation.

Neither this Debt Issuance Programme Prospectus nor the Final Terms constitutes an offer or an
invitation to subscribe for or purchase any Notes and should not be considered as a recommendation
by the lIssuers, the Guarantor, or any Dealer that any recipient of this Debt Issuance Programme
Prospectus or any Final Terms should subscribe for or purchase any Notes. Each recipient of this
Debt Issuance Programme Prospectus or the Final Terms shall be taken to have made its own
investigation and appraisal of the condition (financial or otherwise) of the Issuers and the Guarantor.

IN CONNECTION WITH THE ISSUE OF ANY TRANCHE OF NOTES, THE DEALER OR DEALERS (IF
ANY) NAMED AS THE STABILISING MANAGER(S) (OR PERSONS ACTING ON BEHALF OF ANY
STABILISING MANAGER(S)) IN THE APPLICABLE FINAL TERMS MAY OVER ALLOT NOTES OR
EFFECT TRANSACTIONS WITH A VIEW TO SUPPORTING THE MARKET PRICE OF THE NOTES AT
A LEVEL HIGHER THAN THAT WHICH MIGHT OTHERWISE PREVAIL. HOWEVER, THERE IS NO
ASSURANCE THAT THE STABILISING MANAGER(S) (OR PERSONS ACTING ON BEHALF OF A
STABILISING MANAGER) WILL UNDERTAKE STABILISATION ACTION. ANY STABILISATION
ACTION MAY BEGIN ON OR AFTER THE DATE ON WHICH ADEQUATE PUBLIC DISCLOSURE
OF THE TERMS OF THE OFFER OF THE RELEVANT TRANCHE OF NOTES IS MADE AND, IF
BEGUN, MAY BE ENDED AT ANY TIME, BUT IT MUST END NO LATER THAN THE EARLIER OF
30 DAYS AFTER THE ISSUE DATE OF THE RELEVANT TRANCHE OF NOTES AND 60 DAYS AFTER
THE DATE OF THE ALLOTMENT OF THE RELEVANT TRANCHE OF NOTES. ANY STABILISATION
ACTION OR OVER-ALLOTMENT MUST BE CONDUCTED BY THE RELEVANT STABILISING
MANAGER(S) (OR PERSON(S) ACTING ON BEHALF OF ANY STABILISING MANAGER(S)) IN
ACCORDANCE WITH ALL APPLICABLE LAWS AND RULES.

In this Debt Issuance Programme Prospectus all references to ““€”’, “EUR” or “‘euro” are to the single
currency of the member states of the European Union participating in the third stage of European
Economic and Monetary Union.

The German text of this Debt Issuance Programme Prospectus shall be controlling and binding. The
English language translation is provided for convenience only.
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ALLGEMEINE BESCHREIBUNG DES PROGRAMMS

I. Allgemein

Im Rahmen dieses Debt Issuance Programms tiber EUR 5.000.000.000 konnen die EnBW AG und die
EnBW Finance von Zeit zu Zeit Schuldverschreibungen (die ‘“Schuldverschreibungen’”) an eine oder
mehrere der nachstehenden Plazeure ausgeben: Barclays Bank PLC, BNP PARIBAS, J.P. Morgan Secu-
rities Ltd., Landesbank Baden-Wirttemberg, Société Générale, The Royal Bank of Scotland plc und
weitere im Rahmen dieses Programms von der Emittentin (oder den Emittentinnen) jeweils bestellte
Plazeure; wobei die Bestellung fir eine bestimmte Emission oder dauerhaft erfolgen kann (zusammen
die “’Plazeure’’). Barclays Bank PLC handelt als Arrangeur in Zusammenhang mit dem Programm (der
“Arrangeur’”’). Der maximale Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen, die sich zu einem belie-
bigen Zeitpunkt im Rahmen des Programms in Umlauf befinden, wird EUR 5.000.000.000 (oder den
Gegenwert dieses Betrags in einer anderen Wdhrung) nicht Uberschreiten. Die Emittentinnen konnen
das Programmvolumen jederzeit gemdll den Bestimmungen der Platzierungsvereinbarung (Dealer
Agreement) erhohen.

Schuldverschreibungen, die von der EnBW Finance begeben werden, werden von der EnBW AG ga-
rantiert (die “Garantie’’). Die Garantie begriindet eine unwiderrufliche, nicht nachrangige und nicht
besicherte Verpflichtung der Garantin, die mit allen sonstigen nicht besicherten und nicht nachrangi-
gen Verpflichtungen der Garantin im gleichen Rang steht.

Schuldverschreibungen konnen fortlaufend an einen oder mehrere Plazeure begeben werden. Schuld-
verschreibungen konnen im Wege eines offentlichen Angebots oder einer Privatplatzierung, auf syndi-
zierter oder nicht syndizierter Basis begeben werden. Die Art der Platzierung jeder einzelnen Ziehung
(“Ziehung”’) wird in den maligeblichen endgtltigen Bedingungen (den ‘‘Endgiiltigen Bedingungen”’)
angegeben.

Schuldverschreibungen konnen zu ihrem Nennbetrag, mit Auf- oder Abgeld begeben werden, wie in
den maligeblichen Endgtiltigen Bedingungen bestimmt.

Ein Antrag auf Zulassung zur Offiziellen Liste (“Official List”) und zum Handel von im Rahmen des
Programms zu begebenden Schuldverschreibungen am geregelten Markt der Luxemburger Wertpapier-
borse wurde gestellt. Das Programm sieht vor, dass Schuldverschreibungen an anderen oder zusitzli-
chen Borsen notiert werden konnen, wie zwischen der betreffenden Emittentin und dem(n)
betreffenden Plazeur(en) beziiglich einer Emission gegebenenfalls vereinbart. Im Rahmen des Pro-
gramms konnen auch Schuldverschreibungen begeben werden, die an keiner Borse notiert werden.

Das Clearing der Schuldverschreibungen erfolgt durch ein oder mehrere Clearingsysteme, wie in den
mafgeblichen Endgtiltigen Bedingungen angegeben. Zu diesen Systemen zdhlen die von Clearstream
Banking AG, Clearstream Banking société anonyme und Euroclear Bank S.A./N.V. als Betreiber des
Euroclearsystems (‘““Euroclear’’), betriebenen Systeme.

Die Deutsche Bank Luxembourg S. A. wird als Listing Agent in Luxemburg und die Deutsche Bank
Aktiengesellschaft als Fiscal Agent tatig (der ““Fiscal Agent”).

Die Deutsche Bank Luxembourg S. A. und andere Einrichtungen, wie jeweils in den maligeblichen
Endgiiltigen Bedingungen angegeben, werden als Zahlstellen (die ‘‘Zahlstellen’’) im Rahmen des Pro-
gramms tatig.

Il. Vorgehensweise bei einer Emission
Allgemeines

Die betreffende Emittentin und der/die betreffende(n) Plazeur(e) vereinbaren die Emissionsbedingun-
gen, die auf eine bestimmte Ziehung von Schuldverschreibungen Anwendung finden sollen (die ‘‘Be-
dingungen”). Diese Bedingungen ergeben sich aus den nachstehenden Emissionsbedingungen (die
““Emissionsbedingungen’’), die durch die in dem fir die Schuldverschreibungen geltenden endgultigen
Bedingungen (die “Endgiiltigen Bedingungen”) enthaltenen Angaben vervollstindigt, abgeédndert, er-
gdnzt oder ersetzt werden. Die jeweiligen Endgliltigen Bedingungen fir eine Ziehung von Schuldver-
schreibungen bestimmen:

— 0ob es sich bei den Bedingungen um nicht-konsolidierte Bedingungen oder um konsolidierte Be-
dingungen handeln soll; und

— ob die Bedingungen in deutscher, in englischer oder in beiden Sprachen abgefasst sein sollen
(und im letzteren Fall, ob die englischsprachige oder die deutschsprachige Fassung mafigeblich
und verbindlich sein soll).



Bei der Frage, ob nicht-konsolidierte oder konsolidierte Bedingungen gelten sollen, geht die betreffen-
de Emittentin davon aus, dass:

— nicht-konsolidierte Bedingungen im Allgemeinen fur Schuldverschreibungen verwendet werden,
die auf nicht syndizierter Basis platziert und berufsmaBigen Investoren angeboten werden;

— konsolidierte Bedingungen im Allgemeinen bei Schuldverschreibungen verwendet werden, die
auf syndizierter Basis verkauft und vertrieben werden. Konsolidierte Bedingungen sind erforder-
lich, wenn die Schuldverschreibungen insgesamt oder teilweise 6ffentlich angeboten oder insges-
amt oder teilweise an nicht-berufsmaBige Investoren vertrieben werden sollen.

Fur die Frage, welche Sprache fiir die jeweiligen Bedingungen verbindlich und mafgeblich sein soll,
geht die betreffende Emittentin davon aus, dass vorbehaltlich geltender Borsenbestimmungen oder Ge-
setzesvorschriften und sofern nichts Abweichendes zwischen der betreffenden Emittentin und dem(n)
betreffenden Plazeur(en) vereinbart wird, im allgemeinen folgendes gilt:

—  bei Schuldverschreibungen, die auf syndizierter Basis verkauft und vertrieben werden, wird die
deutschsprachige Fassung verbindlich und maligeblich sein;

—  bei Schuldverschreibungen, die insgesamt oder teilweise 6ffentlich zum Verkauf in der Bundesre-
publik Deutschland angeboten werden, oder die insgesamt oder teilweise in der Bundesrepublik
Deutschland an nicht-berufsmélige Investoren vertrieben werden, wird die deutschsprachige Fas-
sung verbindlich und malgeblich sein. Fiir den Fall, dass bei einem offentlichen Angebot oder
Vertrieb an nicht-berufsmalige Investoren die englische Sprache mafgeblich und verbindlich ist,
ist bei den in diesem Debt Issuance Programme Prospekt angegebenen Geschiftsstellen des Fis-
cal Agent und der EnBW AG eine Ubersetzung erhiltlich.

Nicht-konsolidierte Bedingungen

Bestimmen die Endgiltigen Bedingungen, dass fir die Schuldverschreibungen nicht-konsolidierte Be-
dingungen gelten sollen, so bestimmen sich die jeweils geltenden Bedingungen aus den Angaben der
Endgtiltigen Bedingungen sowie den Emissionsbedingungen. Die Bedingungen ergeben sich in diesem
Fall wie folgt:

— die Leerstellen in den Emissionsbedingungen gelten als durch die in den Endgtiltigen Bedingun-
gen enthaltenen Angaben ausgefillt, als ob sie tatsdchlich durch diese Angaben ausgefiillt wor-
den wiren;

— sofern die Endgiiltigen Bedingungen die Anderung, Ergidnzung oder Ersetzung bestimmter Emissi-
onsbedingungen vorsieht, gelten die betreffenden Bestimmungen der Emissionsbedingungen als
entsprechend geandert, erganzt oder (vollstandig oder teilweise) ersetzt;

— alternative oder wihlbare Bestimmungen der Emissionsbedingungen, deren Anwendung in den
Endgtiltigen Bedingungen nicht vorgesehen ist oder die gestrichen sind, gelten als in den Bedin-
gungen nicht enthalten; und

—  samtliche Anweisungen und Erlduterungen in den Emissionsbedingungen, die in eckige Klam-
mern gesetzt sind, sowie samtliche FuRnoten und Anmerkungen in den Endgiltigen Bedingungen
gelten als in den Bedingungen nicht enthalten.

Im Falle von nicht-konsolidierten Bedingungen werden jeder die Schuldverschreibungen der betreffen-
den Serie verbriefenden Globalurkunde die Endgliltigen Bedingungen und die Emissionsbedingungen
beigeflgt.

Konsolidierte Bedingungen

Bestimmen die Endgultigen Bedingungen, dass fiir die Schuldverschreibungen konsolidierte Bedingun-
gen gelten sollen, so bestimmen sich die jeweils geltenden Bedingungen fiir diese Schuldverschrei-
bungen wie folgt:

— samtliche Leerstellen in allen anwendbaren Bestimmungen der Emissionsbedingungen werden
gemdld den in den Endgiltigen Bedingungen enthaltenen Angaben ausgefillt und alle nicht-an-
wendbaren Bestimmungen der Emissionsbedingungen (einschlieBlich der Anweisungen und Er-
ldauterungen in eckigen Klammern) werden gestrichen; und/oder

— die Emissionsbedingungen werden gemdls den in den Endglltigen Bedingungen enthaltenen An-
gaben auf sonstige Art und Weise abgedndert, ergdanzt oder (ganz oder teilweise) ersetzt.

Bestimmen die Endgiltigen Bedingungen die Geltung konsolidierter Bedingungen, so bestehen die an-
wendbaren Bedingungen ausschlieBlich aus den konsolidierten Bedingungen. Die konsolidierten Be-
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dingungen werden einer jeden die Schuldverschreibungen der betreffenden Serie verbriefenden Glo-
balurkunde beigeheftet.
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GENERAL DESCRIPTION OF THE PROGRAMME

l. General

Under this Euro 5,000,000,000 Debt Issuance Programme, EnBW AG and EnBW Finance may from
time to time issue notes (the ‘’Notes”’) to one or more of the following Dealers: Barclays Bank PLC,
BNP PARIBAS, J.P. Morgan Securities Ltd., Landesbank Baden-Wurttemberg, Société Générale, The
Royal Bank of Scotland plc and any additional Dealer appointed under the Programme from time to
time by the Issuer(s), which appointment may be for a specific issue or on an ongoing basis
(together, the ‘‘Dealers’”). Barclays Bank PLC acts as arranger in respect of the Programme (the
“Arranger’’). The maximum aggregate principal amount of the Notes outstanding at any one time
under the Programme will not exceed Euro 5,000,000,000 (or its equivalent in any other currency).
The lIssuers may increase the amount of the Programme in accordance with the terms of the Dealer
Agreement from time to time.

Notes issued by EnBW Finance will have the benefit of a Guarantee (the ‘““Guarantee’”’) given by
EnBW AG. The Guarantee constitutes an irrevocable, unsecured and unsubordinated obligation of the
Guarantor ranking pari passu with all other unsecured and unsubordinated obligations of the
Guarantor.

Notes may be issued on a continuing basis to one or more of the Dealers. Notes may be distributed
by way of public offer or private placements and, in each case, on a syndicated or non-syndicated
basis. The method of distribution of each tranche (“Tranche”) will be stated in the relevant final
terms (the “‘Final Terms”).

Notes may be issued at par or a discount to or a premium over par, as stated in the relevant Final
Terms.

Application has been made to list on the Official List and trade Notes to be issued under the
Programme on the Regulated Market of the Luxembourg Stock Exchange. The Programme provides
that Notes may be listed on other or further stock exchanges, as may be agreed upon between the
relevant Issuer and the relevant Dealer(s) in relation to each issue. Notes may further be issued under
the Programme which will not be listed on any stock exchange.

Notes will be accepted for clearing through one or more Clearing Systems as specified in the
applicable Final Terms. These systems will include those operated by Clearstream Banking AG,
Clearstream Banking, sociéte anonyme and Euroclear Bank S. A/N.V. as operator of the Euroclear
system.

Deutsche Bank Luxembourg S. A. will act as Luxembourg Listing Agent and Deutsche Bank
Aktiengesellschaft will act as fiscal agent (the “‘Fiscal Agent”’).

Deutsche Bank Luxembourg S. A. and other institutions, all as indicated in the applicable Final
Terms, will act as paying agents (the “Paying Agents”’) under the Programme.

Il. Issue Procedures

General

The relevant Issuer and the relevant Dealer(s) will agree on the terms and conditions applicable to
each particular Tranche of Notes (the “Conditions”’). The Conditions will be constituted by the Terms
and Conditions of the Notes set forth below (the ““Terms and Conditions’”’) as completed, modified,
supplemented or replaced by the provisions of the final terms (the ““Final Terms’”). The Final Terms
relating to each Tranche of Notes will specify:

—  whether the Conditions are to be Long-Form Conditions or Integrated Conditions (each as
described below); and

—  whether the Conditions will be in the German language or the English language or both (and, if
both, whether the German language version or the English language version is binding).

As to whether Long-Form Conditions or Integrated Conditions will apply, the relevant Issuer
anticipates that:

— Long-Form Conditions will generally be used for Notes sold on a non-syndicated basis and
which are offered to professional investors.

— Integrated Conditions will generally be used for Notes sold and distributed on a syndicated
basis. Integrated Conditions will be required where the Notes are to be publicly offered, in
whole or in part, or are to be distributed, in whole or in part, to non-professional investors.
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As to the binding language of the respective Conditions, the relevant lIssuer anticipates that, in
general, subject to any stock exchange or legal requirements applicable from time to time, and unless
otherwise agreed upon between the relevant Issuer and the relevant Dealer(s):

— in the case of Notes sold and distributed on a syndicated basis, German will be the binding
language.

— in the case of Notes publicly offered, in whole or in part, in the Federal Republic of Germany
(“Germany’’), or distributed, in whole or in part, to non-professional investors in Germany,
German will be the binding language. If, in the event of such public offer or distribution to
non-professional investors, however, English is chosen as the binding language, a German
language translation of the Conditions will be available from the principal offices of the Fiscal
Agent and EnBW AG, as specified on the back cover of this Debt Issuance Programme
Prospectus.

Long-Form Conditions

If the Final Terms specify that Long-Form Conditions are to apply to the Notes, the provisions of the
applicable Final Terms and the Terms and Conditions, taken together, shall constitute the Conditions.
Such Conditions will be constituted as follows:

— the blanks in the provisions of the Terms and Conditions which are applicable to the Notes will
be deemed to be completed by the information contained in the Final Terms as if such
information was inserted in the blanks of such provisions;

— the Terms and Conditions will be modified, supplemented or replaced by the text of any
provisions of the Final Terms modifying, supplementing or replacing, in whole or in part, the
provisions of the Terms and Conditions;

— alternative or optional provisions of the Terms and Conditions as to which the corresponding
provisions of the Final Terms are not completed or are deleted will be deemed to be deleted
from the Conditions; and

— all instructions and explanatory notes set out in square brackets in the Terms and Conditions
and any footnotes and explanatory text in the Final Terms will be deemed to be deleted from
the Conditions.

Where Long-Form Conditions apply, each global note representing the Notes of the relevant Series
will have the Final Terms and the Terms and Conditions attached.

Integrated Conditions

If the Final Terms specify that Integrated Conditions are to apply to the Notes, the Conditions in
respect of such Notes will be constituted as follows:

— all of the blanks in all applicable provisions of the Terms and Conditions will be completed
according to the information contained in the Final Terms and all non-applicable provisions of
the Terms and Conditions (including the instructions and explanatory notes set out in square
brackets) will be deleted; and/or

—  the Terms and Conditions will be otherwise modified, supplemented or replaced, in whole or in
part, according to the information set forth in the Final Terms.

Where Integrated Conditions apply, the Integrated Condition alone will constitute the Conditions.
The Integrated Conditions will be attached to each global note representing Notes of the relevant
Series.
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ZUSAMMENFASSUNG DES DEBT ISSUANCE PROGRAMME PROSPEKTS

Der folgende Abschnitt stellt eine Zusammenfassung (die ‘“Zusammenfassung’’) der wichtigsten Eigen-
schaften und Risiken dar, die mit jeder Emittentin und den Schuldverschreibungen, die unter dem
Programm begeben werden, verbunden sind. Diese Zusammenfassung ist als Einfihrung zu diesem
Debt Issuance Programme Prospekt zu lesen. Eine Entscheidung tber die Anlage in die Schuldver-
schreibungen sollte auf Grundlage des gesamten Debt Issuance Programme Prospekts, einschlief8lich
der Dokumente, die durch Bezugnahme einbezogen sind, der Nachtrdge zu diesem Debt Issuance
Programme Prospekt und der malgeblichen Endgtiltigen Bedingungen, erfolgen. Fir den Fall, dass vor
einem Gericht Anspriiche aufgrund der im Debt Issuance Programme Prospekt, einschlieflich der Do-
kumente, die durch Bezugsnahme einbezogen sind, der Ergianzungen des Debt Issuance Programme
Prospekts und der maligeblichen Endglltigen Bedingungen enthaltenen Informationen, geltend ge-
macht werden, konnte der als Klager auftretende Anleger in Anwendung der einzelstaatlichen Rechts-
vorschriften der Staaten des Europdischen Wirtschaftsraums die Kosten fiir die Ubersetzung des Debt
Issuance Programme Prospekts, einschlieBlich der Dokumente, die durch Bezugnahme einbezogen
sind, der Erganzungen des Debt Issuance Programme Prospekts und den mafgeblichen Endgiiltigen
Bedingungen vor Prozessbeginn zu tragen haben. Diejenigen Personen, die die Zusammenfassung ein-
schlieBlich einer Ubersetzung davon vorgelegt und deren Meldung beantragt haben oder beantragen
werden, konnen haftbar gemacht werden, jedoch nur fiir den Fall, dass die Zusammenfassung irrefiih-
rend, unrichtig oder widerspriichlich ist, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Debt Is-
suance Programme Prospekts gelesen wird.

Die folgende Beschreibung von bestimmten allgemeinen Merkmalen der Schuldverschreibungen, die
unter dem Programm begeben werden, hat nicht den Anspruch der Vollstandigkeit und ist aus dem
tbrigen Teil dieses Debt Issuance Programme Prospekts entnommen und wird durch den tbrigen Teil
dieses Debt Issuance Programme Prospekts und im Bezug auf die Emissionsbedingungen einer be-
stimmten Tranche von Schuldverschreibungen durch die anwendbaren Endgultigen Bedingungen be-
schrankt.

Emittentinnen: EnBW Energie Baden-Wiirttemberg AG (die “EnBW AG")

EnBW International Finance B.V. (die “EnBW Finance’’)

Garantin: EnBW AG, in Bezug auf Schuldverschreibungen ausgegeben von
EnBW Finance (in dieser Eigenschaft, die “Garantin”).

Arrangeur: Barclays Bank PLC

Plazeure: Barclays Bank PLC
BNP PARIBAS

J.P. Morgan Securities Ltd.

Landesbank Baden-Wiirttemberg

Société Générale

The Royal Bank of Scotland plc
Fiscal Agent: Deutsche Bank Aktiengesellschaft
Zahistellen: Deutsche Bank Aktiengesellschaft

Deutsche Bank Luxembourg S.A. und jedes andere Institut, das in
den betreffenden Endgtiltigen Bedingungen angeben ist.

Listing Agent: Deutsche Bank Luxembourg S.A.
Waihrungsspezifische Beschrin- Jede Emission von Schuldverschreibungen, die auf eine Wahrung
kungen: lautet, fur die bestimmte Gesetze, Verordnungen, Beschrankungen

oder Anzeigepflichten gelten, wird nur unter Beachtung dieser
Gesetze, Verordnungen, Richtlinien, Beschrdankungen oder
Anzeigepflichten begeben.

Programmvolumen: Bis zu Euro 5.000.000.000 (oder dem Gegenwert in anderen
Widhrungen) zu jeder Zeit ausstehend. Die Emittentinnen konnen
das Programmvolumen jederzeit gemall den Bestimmungen der
Platzierungsvereinbarung (Dealer Agreement) erhohen.
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Platzierung:

Emissionsverfahren:

Genehmigung:

Ausgabepreis:

Waihrungen:

Stiickelungen:

Laufzeiten:

Form der Schuldverschreibungen:

Schuldverschreibungen werden auf syndizierter oder nicht-
syndizierter Basis mittels 6ffentlichen Angebots oder als
Privatplatzierung platziert. Die Art der Platzierung einer Tranche
ist in den mafigeblichen Endgtiltigen Bedingungen angegeben.

Die Schuldverschreibungen werden fortlaufend als Ziehungen
(jeweils eine ‘Ziehung”’) begeben, die jeweils aus in jeder
Hinsicht identischen Schuldverschreibungen bestehen. Eine oder
mehrere Ziehungen, die zusammengefasst werden und dann eine
einheitliche Serie bilden sollen und in jeder Hinsicht bis auf das
Ausgabedatum, den Zinslaufbeginn, den Ausgabepreis und das
Datum fir die erste Zinszahlung identisch sind, konnen eine
einheitliche Serie von Schuldverschreibungen (eine ‘‘Serie’’)
bilden. Diese Serien durfen auch weiter aufgestockt werden. Die
besonderen Bedingungen fir jede Ziehung (die, sofern notig, mit
zusatzlichen Bedingungen erganzt werden konnen) werden in den
jeweiligen Endgiltigen Bedingungen angegeben.

Jede Begebung von Schuldverschreibungen durch die EnBW AG
bedarf der gesonderten Zustimmung von Vorstand und
Aufsichtsrat.

Schuldverschreibungen konnen zu ihrem Nennbetrag, mit Auf-
oder Abgeld begeben werden, wie in den malgeblichen
Endgultigen Bedingungen bestimmt.

Vorbehaltlich  gesetzlicher  oder  sonstiger  Vorschriften,
Beschrankungen und Anforderungen von Zentralbanken konnen
Schuldverschreibungen in Euro und in jeder zwischen der
betreffenden Emittentin und dem(n) betreffenden Plazeur(en)
sonst vereinbarten Wédhrung oder Wdhrungseinheit begeben
werden.

Die Stickelung der Schuldverschreibungen entspricht den
Vereinbarungen zwischen der betreffenden Emittentin  und
dem(n) betreffenden Plazeur(en) und den Angaben in den
maflgeblichen Endgiltigen Bedingungen, und zwar mit der
Mafgabe, dass die Mindeststiickelung von
Schuldverschreibungen, die begeben werden, EUR 1.000 oder
einem am Tag der Begebung diesem Betrag entsprechenden Betrag
in einer anderen Wéhrung und den jeweiligen Anforderungen der
Zentralbank (oder einer vergleichbaren maligeblichen Stelle) oder
den auf die maligebliche festgelegte Wdhrung anwendbaren
Gesetzen oder sonstiger Vorschriften entspricht.

Die Laufzeiten der Schuldverschreibungen entsprechen den
Vereinbarungen zwischen der betreffenden Emittentin  und
dem(n) betreffenden Plazeur(en) und den Angaben in den
malgeblichen Endgtiltigen Bedingungen, vorbehaltlich geltender
Mindest- oder Hochstlaufzeiten, die von der maligeblichen
Zentralbank (oder einer vergleichbaren Stelle) oder aufgrund von
auf die malgebliche Emittentin oder die maligebliche Wéahrung
anwendbaren Gesetze oder Rechtsvorschriften gefordert oder
erlaubt sind.

Die Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber.

Schuldverschreibungen, auf die die U.S. Treasury Regulation
§ 1.163 — 5(c) (2) (i) (C) (die “TEFRA C-Rules’’) anwendbar ist
(““TEFRA C-Schuldverschreibungen’’), werden stets durch eine auf
den Inhaber lautende Dauerglobalurkunde ohne Zinsscheine
(“Dauerglobalurkunde’”)  verbrieft, deren Nennbetrag dem
Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen entspricht.
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EZB-fihige Sicherheit:

Beschreibung der Schuldverschrei-
bungen:

Festverzinsliche Schuldverschrei-
bungen:

Variabel verzinsliche Schuldver-
schreibungen:

Schuldverschreibungen, auf die die U.S. Treasury Regulation
§ 1.163 - 5(c) (2) (i) (D) (die “TEFRA D-Rules”) anwendbar ist
(“TEFRA D-Schuldverschreibungen’), werden anfinglich stets
durch eine auf den Inhaber lautende vorlaufige Globalurkunde
ohne Zinsscheine (“vorldufige Globalurkunde”) verbrieft, die nicht
friher als 40 Tage und nicht spdter als 180 Tage nach dem
Abschluss der Platzierung der Schuldverschreibungen einer
jeweiligen  Ziehung gegen eine oder mehrere die
Schuldverschreibungen  verbriefende  Dauerglobalurkunde(n)
ausgetauscht wird. Der Austausch erfolgt nur gegen Nachweis
des Nichtbestehens einer U.S.-Inhaberschaft (certification of non
U.S. beneficial ownership), dessen Muster bei der bezeichneten
Geschéftsstelle des Fiscal Agent erhaltlich ist.

Schuldverschreibungen, auf die weder TEFRA C-Rules noch TEFRA
D-Rules anwendbar sind, werden wéhrend ihrer gesamten Laufzeit
durch eine Dauerglobalurkunde verbrieft.

Effektive auf den Inhaber lautende Schuldverschreibungen und
Zinsscheine werden nicht ausgegeben.

Sofern  nach  anwendbaren  Zentralbankvorschriften  zur
Anerkennung von Wertpapiere als Sicherheit durch die
Europdische Zentralbank (“EZB”) erforderlich, konnen die
vorlaufige Globalurkunde und die Dauerglobalurkunde am oder
vor dem Begebungstag der Tranche entsprechend den
Bestimmungen in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen einer
gemeinsamen Verwahrstelle (der ““Common Safekeeper”’) fiir
Clearstream Banking, société anonyme, Luxemburg und
Euroclear Bank S.A./N.V. Brissel, als Betreiberin des Euroclear
Systems, tbergeben werden. Die Emissionsbedingungen kénnen
angepasst werden, wenn dies fur die Einhaltung dieser
Anforderungen erforderlich ist.

Diese Anforderung gilt nicht fur Clearing durch Clearstream
Banking AG, Frankfurt am Main.

Schuldverschreibungen konnen entweder zu einem festen oder
variablen Zinssatz verzinslich, oder unverzinslich sein und zu
einem festen Betrag oder unter Bezugnahme auf eine Formel
riickzahlbar sein, wie zwischen der betreffenden Emittentin und
dem(n) betreffenden Plazeur(en) vereinbart und in den jeweiligen
Endgultigen Bedingungen bestimmt.

Festverzinsliche Schuldverschreibungen werden in der Weise
gezahlt, wie zwischen der Emittentin und dem(n) betreffenden
Plazeur(en) vereinbart und in den mafigeblichen Endgtiltigen
Bedingungen bestimmt.

Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen werden auf der
Grundlage der Vereinbarungen zwischen der betreffenden
Emittentin und dem(n) betreffenden Plazeur(en) und den Angaben
der mageblichen Endgtiltigen Bedingungen, verzinst. Eine etwaige
Marge bei variabler Verzinsung wird zwischen der betreffenden
Emittentin und dem betreffenden Plazeur fir jede Serie von
Schuldverschreibungen vereinbart.

Fur variabel verzinsliche Schuldverschreibungen sind die
Zinsperioden ein, zwei, drei, sechs oder zwolf Monate oder ein
solcher anderer Zeitraum, wie zwischen der betreffenden
Emittentin und dem(n) betreffenden Plazeur(en) vereinbart und in
den mafigeblichen Endgultigen Bedingungen bestimmt.
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Indexierte Schuldverschreibungen:

Andere fiir variabel verzinsliche
Schuldverschreibungen und fiir
Schuldverschreibungen mit index-
abhingiger Verzinsung geltenden
Bestimmungen:

Doppelwahrungs-Schuldverschrei-
bungen:

Nullkupon-Schuldverschreibungen:

Andere Schuldverschreibungen:

Riickzahlungen:

Zahlungen von Kapital auf Schuldverschreibungen — mit
indexabhangiger  Ruickzahlung  oder von  Zinsen  auf
Schuldverschreibungen ~ mit  indexabhdngiger ~ Verzinsung
(zusammen “indexierte Schuldverschreibungen’’) erfolgen unter
Bezugnahme auf einen solchen Index oder eine solche Formel
entsprechend den Vereinbarungen zwischen der betreffenden
Emittentin und dem(n) betreffenden Plazeur(en) und den Angaben
in den mafRgeblichen Endgtiltigen Bedingungen. Jede Emission von
indexierten Schuldverschreibungen erfolgt unter Beachtung aller
anwendbaren gesetzlichen und/oder behordlichen Vorschriften.

Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen und
Schuldverschreibungen mit indexabhangiger Verzinsung konnen
mit einer Hochstverzinsung, Mindestverzinsung oder beidem
versehen sein.

Wie vor der Emission von der betreffenden Emittentin und dem(n)
betreffenden Plazeur(en) festgelegt, erfolgt die Zinszahlung auf
variabel verzinsliche Schuldverschreibungen und
Schuldverschreibungen ~ mit  indexierter ~ Verzinsung  an
Zinszahlungstagen, die in den maligeblichen Endgiltigen
Bedingungen bestimmt sind oder gemdll diesem bestimmt
werden und werden gemdl den Bestimmungen der
mafgeblichen Endgltigen Bedingungen berechnet.

Zahlungen (von Zinsen oder Kapital, sei es zum Rickzahlungstag
oder zu einem anderen Zeitpunkt) auf Doppelwdhrungs-
Schuldverschreibungen erfolgen in der Wahrung und auf der
Grundlage der Wechselkurse, wie zwischen der Emittentin und
dem(n) betreffenden Plazeur(en) vereinbart und in den
anwendbaren Endgltigen Bedingungen angegeben.

Nullkupon-Schuldverschreibungen werden ohne periodische
Zinszahlungen entweder mit einem Abschlag zu ihrem
Nennbetrag oder aufgezinst angeboten und verkauft.

Andere Arten von Schuldverschreibungen, zum Beispiel
“Instalment Notes”’, “Credit Linked Notes”” oder “Equity Linked
Notes”” oder Schuldverschreibungen mit einer anderen Struktur,
konnen zu Bedingungen begeben werden, wie zwischen der
betreffenden Emittentin und dem(n) betreffenden Plazeur(en)
vereinbart. Die fir diese Schuldverschreibungen geltenden
Bedingungen werden in den maligeblichen Endgtiltigen
Bedingungen bestimmt.

Die maligeblichen Endgiiltigen Bedingungen kénnen bestimmen,
dass die Schuldverschreibungen nicht vorzeitig zuriickgezahlt
werden konnen (es sei denn aus steuerlichen Griinden oder bei
Vorliegen eines Kiindigungsgrundes) oder dass sie nach Wahl der
betreffenden Emittentin und/oder der Gldubiger durch Kindigung
unter Einhaltung einer etwaigen Frist, die die Endgtltigen

Bedingungen  bestimmen,  gegenuber den  Glaubigern
beziehungsweise der betreffenden Emittentin zu den in den
mafigeblichen Endgtiltigen Bedingungen vorgesehenen

Termin(en) zu einem bestimmten Preis und den dort
vorgesehenen Bestimmungen vorzeitig zurlickgezahlt werden
konnen.

Soweit es die dann geltenden Gesetze oder Vorschriften nicht
anderweitig erlauben, werden Schuldverschreibungen
(einschlieBlich solcher, die auf Pfund Sterling lauten), deren
Emissionserlos von der betreffenden Emittentin im Vereinigten
Konigreich empfangen werden soll, einen Riickzahlungsbetrag von
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Steuern:

Vorzeitige Riickzahlung aus Steu-
ergriinden:

Status der Schuldverschreibungen:

Garantie:

Negativverpflichtung:

Kiindigungsgriinde:

Cross Default-Klausel:

Rating:

mindestens GBP 100.000 (oder dessen Gegenwert in anderen
Widhrungen) vorsehen, es sei denn, die Schuldverschreibungen
konnen nicht vor dem Ablauf von einem Jahr nach ihrem
Begebungstag zurtickgezahlt werden.

Samtliche auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Betrdge an
Kapital oder Zinsen sind ohne Einbehalt oder Abzug von oder
aufgrund von gegenwartigen oder zukinftigen Steuern oder
sonstigen Abgaben gleich welcher Art zu leisten, die von oder in
der Bundesrepublik Deutschland oder von oder in dem Staat in
dem die betreffende Emittentin ihren Sitz hat oder im Falle von
Zahlungen unter der Garantie, der Bundesrepublik Deutschland
oder fur deren oder dessen Rechnung oder von oder fiir Rechnung
einer dort zur Steuererhebung ermdchtigten Gebietskorperschaft
oder Behorde in der Bundesrepublik Deutschland oder von oder in
dem Staat in dem die betreffende Emittentin ihren Sitz hat oder im
Falle von Zahlungen unter der Garantie, der Bundesrepublik
Deutschland auferlegt oder erhoben werden (““Quellensteuern”),
es sei denn, dieser Einbehalt oder Abzug ist gesetzlich
vorgeschrieben. In diesem Fall wird die Emittentin —
vorbehaltlich der nach den Emissionsbedingungen bestimmten
Ausnahmen — diejenigen zusdtzlichen Betrdge zahlen, die
erforderlich sind, damit die den Glaubigern zuflieBenden
Nettobetrage nach Einbehalt oder Abzug dieser Quellensteuern
denjenigen Betragen an Kapital und Zinsen entsprechen, die die
Glaubiger erhalten wiirden, hitte ein solcher Abzug oder Einbehalt
nicht stattgefunden.

Die vorzeitige Rickzahlung der Schuldverschreibungen aus
steuerlichen Griinden ist gemdl § 5 der Emissionsbedingungen
zulassig.

Die Schuldverschreibungen begriinden unbesicherte und nicht
nachrangige Verbindlichkeiten der betreffenden Emittentin, die
untereinander und mit allen anderen unbesicherten und nicht
nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind.

Schuldverschreibungen, die von EnBW Finance begeben werden,
werden von der EnBW AG garantiert (die ““Garantie”’). Die
Garantie begriindet eine unwiderrufliche, nicht nachrangige und
nicht besicherte Verpflichtung der Garantin, die mit allen sonstigen
nicht besicherten und nicht nachrangigen Verpflichtungen der
Garantin im gleichen Rang steht.

Die Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen und die
Garantie werden eine Negativverpflichtung enthalten. Vgl. § 2 der
Bedingungen — ‘‘Status — Negativverpflichtung” und Absatz (4)
der Garantie.

Die Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen sehen
Kundigungsgriinde vor, die die Gldubiger berechtigen, sofortige
Ruckzahlung der Schuldverschreibungen zu verlangen. Vgl. § 9 der
Emissionsbedingungen — “’Kiindigung".

Die Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen sehen eine
Cross Default-Klausel vor. Vgl. § 9 der Emissionsbedingungen —
“Kiindigung".

Moody’s Investors Service, Inc. und Standard & Poor’s Ratings
Services haben in Bezug auf das Programm die folgenden Ratings
erteilt: A2 (stable outlook) in Bezug auf Schuldverschreibungen mit
einer Laufzeit von uber einem Jahr und Prime-1 in Bezug auf
Schuldverschreibungen mit einer Laufzeit von einem Jahr oder
weniger bzw. A-  (stable outlook) in Bezug auf
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Borsennotierung und Handelsauf-
nahme:

Anwendbares Recht:

Verkaufsbeschrankungen:

Gerichtsstand:

Clearing und Abwicklung:

Beschreibung der Emittentinnen:

Schuldverschreibungen mit einer Laufzeit von tGber einem Jahr und
A-2 in Bezug auf Schuldverschreibungen mit einer Laufzeit von
einem Jahr oder weniger.

Unter dem Programm begebene Schuldverschreibungen konnen
ein  Rating  erhalten.  Sofern  eine  Emission  von
Schuldverschreibungen ein Rating erhdlt, entspricht dieses Rating
nicht notwendigerweise demjenigen des Programms, sofern
vorhanden. Ein Rating eines Wertpapiers ist keine Empfehlung,
ein Wertpapier zu kaufen, zu verkaufen oder zu halten, und steht
unter dem Vorbehalt der jederzeitigen Aussetzung, Verringerung
oder Riicknahme durch die Rating-Agentur. Eine Aussetzung,
Verschlechterung oder Rucknahme des den
Schuldverschreibungen erteilten Ratings kann den Marktpreis der
Schuldverschreibungen nachteilig beeinflussen.

Die Notierung in der Official List und die Aufnahme des Handels
an ihrem geregelten Markt fir die unter dem Programm zu
begebenden Schuldverschreibungen ist an der Luxemburger
Wertpapierborse beantragt worden.

Das Programm sieht vor, dass Schuldverschreibungen an anderen
oder zusdtzlichen Borsen notiert werden konnen, entsprechend
den Vereinbarungen zwischen der betreffenden Emittentin und
dem(n) betreffenden Plazeur(en) fir eine Emission. Unter dem
Programm konnen auch Schuldverschreibungen begeben werden,
die nicht an einer Borse notiert werden.

Deutsches Recht

Das Angebot und der Verkauf von Schuldverschreibungen sowie
der Vertrieb von Angebotsunterlagen in dem Europdischen
Wirtschaftsraum, den Vereinigten Staaten von Amerika, dem
Vereinigten Konigreich, den Niederlanden und Japan unterliegen
besonderen Beschrankungen und auferdem solchen anderen
Beschrankungen, die nach dem jeweils anwendbaren Recht im
Zusammenhang mit dem Angebot und dem Verkauf einer
bestimmten Ziehung von Schuldverschreibungen gelten.

Nicht-ausschlieBlicher Gerichtsstand fir alle sich aus den
Schuldverschreibungen  ergebenden  Rechtsstreitigkeiten st
Frankfurt am Main.

Das Clearing der Schuldverschreibungen erfolgt durch ein oder
mehrere Clearingsysteme, wie in den maBgeblichen Endgltigen
Bedingungen angegeben, und schlieft die von Clearstream
Banking AG, Clearstream Banking société anonyme und
Euroclear Bank S.A/N.V., als Betreiber des Euroclearsystems
(“’Euroclear”’), betriebenen Systeme ein.

EnBW Energie Baden-Wiirttemberg AG

Die EnBW Energie Baden-Wirttemberg AG (nachfolgend auch
“EnBW AG” oder die ““Garantin” und gemeinsam mit ihren
konsolidierten Tochtergesellschaften ““EnBW’’ oder ‘““der EnBW
Konzern”) ist die Muttergesellschaft des EnBW Konzerns, einer der
grolen deutschen vertikal integrierten, international tdtigen
Energiekonzerne, der zu den vier Unternehmen gehort, die in
Deutschland das Ubertragungsnetz betreiben. Die Aktivitdten des
EnBW Konzerns in seinen drei Geschiftsfeldern Strom, Gas sowie
Energie- und Umweltdienstleistungen werden von der EnBW AG
als operativ titige Holding gefiihrt. Das dominierende
Geschéftsfeld Strom ist tber die gesamte Wertschopfungskette
unterteilt in Erzeugung, Handel, Transport und Verteilung sowie
Vertrieb von Energie. EnBW’s Hauptmairkte sind Baden-
Wirttemberg, Deutschland, der deutschsprachige Raum sowie
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die Wachstumsmarkte in Mittel- Ost und Sudosteuropa. Im
Vergleich zu den groBen Wettbewerbern der EnBW in
Deutschland steht der Endkunde stdrker im Mittelpunkt von
EnBW’s Tatigkeiten.

Die EnBW Energie Baden-Wiirttemberg AG ging aus der
Verschmelzung der beiden baden-wirttembergischen
Verbundunternehmen Energie-Versorgung Schwaben AG und
Badenwerk AG im Jahr 1997 hervor. Vorganger der Badenwerk
AG war die im Jahre 1921 gegrindete Badische
Elektrizitatsversorgungs AG. Die Energie-Versorgung Schwaben
wurde 1939 als offentlicher Versorgungsbetrieb fiir das Land
Wiirttemberg gegriindet. Im Jahr 1973 wurden in die Badenwerk
AG im Wege einer Kapitalerhbhung private Aktiondre
aufgenommen und die Gesellschaft an der Borse notiert. Die
Borsennotierung wurde mit der Verschmelzung der Badenwerk AG
und der Energie-Versorgung Schwaben AG beibehalten. Die EnBW
AG ist sowohl an der Frankfurter Wertpapierborse als auch an der
Borse Stuttgart notiert.

Die EnBW AG hat ihren Sitz in Karlsruhe, Deutschland und ist im
Handelsregister des Amtsgerichts Mannheim unter der Nummer
HRB 107956 eingetragen.

Organisationsstruktur

Die EnBW AG st als Muttergesellschaft die Holding-Gesellschaft
des EnBW Konzerns, der sich in eine Reihe von
Unternehmensbereichen  gliedert. Neben der Leitung des
Konzerns stellt die EnBW AG als operative Holding fur den
EnBW-Konzern zentrale Dienstleistungen bereit, u. a. in den
Bereichen Finanzen, Controlling sowie allgemeine
Unternehmens-Dienstleistungen. Das wesentliche operative
Geschidft  des EnBW  Konzerns st in  unmittelbaren
Tochtergesellschaften gebiindelt, deren Geschéftstitigkeit die
EnBW AG durch einen strategischen Planungs- und
Steuerungsprozess steuert und unterstitzt. Die Holding
Gbernimmt bei der Leitung der Tochtergesellschaften auch
operative Aufgaben. Der Vorstand der EnBW AG formuliert die
konzernweiten Strategien und ist fur die Leitung und Steuerung des
gesamten EnBW Konzerns verantwortlich.

Ausblick

Es haben sich seit dem 31. Dezember 2007 keine wesentlichen
nachteiligen Verdnderungen in den Aussichten der EnBW AG
ergeben.

Geschiftsfithrungs- und  Aufsichtsorgane;  Praktiken  der
Geschiftsfithrung

Entsprechend der gesetzlichen Systematik des deutschen
Aktienrechts ist der Vorstand das Geschéftsfiihrungsorgan und der
Aufsichtsrat das Kontrollorgan der EnBW AG. Die Mitglieder beider
Organe konnen Uber die Geschiftsadresse der EnBW AG
kontaktiert werden: Durlacher Allee 93, 76131 Karlsruhe,
Deutschland.

Bei keinem der Mitglieder des Vorstands oder des Aufsichtsrats
bestehen nach Kenntnis der EnBW AG Interessenkonflikte
zwischen ihren Pflichten gegentber der EnBW AG und ihren
privaten Interessen oder sonstigen Pflichten.

Der Aufsichtsrat hat insgesamt sechs Ausschiisse eingerichtet,
darunter auch einen Priifungsausschuss. Der Prifungsausschuss
befasst sich  mit Fragen der Rechnungslegung, des
Risikomanagements und der Compliance sowie  der
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erforderlichen  Unabhidngigkeit des  Abschlussprifers.  Der
Prufungsausschuss beschlielt anstelle des Aufsichtsrats tGber die
Erteilung des Prifungsauftrags an den Abschlusspriifer und legt die
Prifungsschwerpunkte sowie die Hohe des Priiferhonorars fest. Der
Prifungsausschuss bereitet aullerdem die Aufsichtsratssitzung zum
Jahres- und Konzernabschluss vor. Diesbeziiglich hat er jedoch

keine Beschlusskompetenz. Der Vorsitzende des
Prifungsausschusses verfligt Uber besondere Kenntnisse und
Erfahrungen in  der  Anwendung  von Rechnungs-

legungsgrundsdtzen und internen Kontrollverfahren. Der Vorsitz
im Priifungsausschuss wird weder vom Aufsichtsratvorsitzenden
noch von einem ehemaligen Vorstandsmitglied der Gesellschaft
gefihrt.

Nach pflichtgemaBer Prifung verabschiedete der Aufsichtsrat in
seiner Sitzung am 6. Dezember 2007 die Entsprechenserklarung
zum Deutschen Corporate-Governance-Kodex gemal § 161 AktG.
Zuvor hatte der Vorstand in seiner Sitzung vom 20. November
2007 eine wortgleiche Erklarung abgegeben.

Vorstand und Aufsichtsrat der EnBW Energie Baden-Wiirttemberg
AG erkldaren gemadfs § 161 Aktiengesetz:

Die EnBW Energie Baden-Wirttemberg AG hat den im
elektronischen Bundesanzeiger bekannt gemachten Empfeh-
lungen der Regierungskommission Deutscher  Corporate-
Governance-Kodex seit der letzten Entsprechenserkldarung vom
8. Dezember 2006 in der jeweils geltenden Fasssung
uneingeschrankt entsprochen und wird ihnen in der Fassung vom
14. Juli 2007 auch kiinftig uneingeschrankt entsprechen.

Finanzinformationen iiber die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der EnBW AG

Historische Finanzinformationen

Auf den gepriiften Konzernabschluss des EnBW Konzerns fiir das
am 31. Dezember 2007 endende Geschiftsjahr sowie den
entsprechenden Bestatigungsvermerk, die gemeinsam auf den
Seiten 125-200 des EnBW Geschiftsberichts 2007 enthalten sind,
wird hiermit Bezug genommen, wodurch der Konzernabschluss
und der Bestatigungsvermerk Bestandteil dieses Prospekts werden.

Auf den gepriiften Konzernabschluss des EnBW Konzerns fiir das
am 31. Dezember 2006 endende Geschéftsjahr sowie den
entsprechenden Bestdtigungsvermerk, die gemeinsam auf den
Seiten 109-176 des EnBW Geschiéftsberichts (Finanzbericht) 2006
enthalten sind, wird hiermit Bezug genommen, wodurch der
Konzernabschluss und der Bestatigungsvermerk Bestandteil dieses
Prospekts werden.

Rechtsstreitigkeiten

Soweit in diesem Prospekt nicht anderweitig offen gelegt, gibt es
keine staatlichen Verfahren bzw. Gerichts- oder Schiedsverfahren
(einschlieBlich solcher Verfahren, die nach Kenntnis der EnBW AG
noch anhangig sind oder eingeleitet werden konnten) noch hat es
derartige Verfahren in den letzten zwolf Monaten vor der
Veroffentlichung dieses Prospekts gegeben, die sich auf die
Finanzlage oder die Rentabilitit der EnBW AG oder des EnBW
Konzerns erheblich auswirken bzw. in jungster Zeit ausgewirkt
haben.
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Wesentliche Verdnderungen der Finanzlage oder Handelsposition
der EnBW AG

Soweit in diesem Prospekt nicht anderweitig offen gelegt, gab es
seit dem Ende des letzten Geschiftsjahres (31. Dezember 2007)
keine wesentliche Verdnderung der Handelsposition der EnBW
AG.

Die EnBW International Finance B.V. (nachfolgend auch “EnBW
Finance’’) hat eine 3,125 % Anleihe in Hohe von 300 Millionen
Schweizer Franken mit einer festen Laufzeit von finf Jahren
begeben, die durch eine unwiderrufliche, unbedingte Garantie
der EnBW AG besichert ist. Ausgabetag war der 25. Februar 2008.
Am 25. Februar 2008 wurde eine Anleihe tiber nominal 400
Millionen Schweizer Franken fillig.

Ansonsten haben sich keine wesentlichen Verdnderungen der
Finanzlage ergeben.

EnBW International Finance B.V.

Gemall der Satzung der EnBW Finance sind die wichtigsten
Aufgaben des Unternehmens:

®  Beteiligung in jeglicher Form an sowie Griindung, Fiihrung,
Uberwachung, Betrieb und Unterstiitzung von Unternehmen
und Gesellschaften;

e® die Finanzierung von Unternehmen und Gesellschaften;

e die Aufnahme und Vergabe von Krediten, die Beschaffung
von Geldmitteln, einschlieflich der Emission von
Schuldverschreibungen, Wandelschuldverschreibungen,
Ausgabe von Schuldscheinen oder anderen Wertpapieren
oder Schuldtiteln sowie der Abschluss von Vertragen im
Zusammenhang hiermit.

Die derzeitige Tatigkeit der EnBW Finance beschrankt sich
ausschlieBlich auf die Finanzierung des EnBW Konzerns.
Schuldverschreibungen, die von der EnBW Finance begeben
werden, werden von der EnBW AG garantiert. Die Garantie
begrindet eine unwiderrufliche, unbesicherte und nicht
nachrangige Verpflichtung der Garantin, die mit allen sonstigen
unbesicherten und nicht nachrangigen Verpflichtungen der
Garantin im Gleichrang steht.

Organisationsstruktur

EnBW Finance ist eine 100 %ige Tochtergesellschaft der EnBW AG
und hat selbst keine Tochtergesellschaften.

Ausblick

Es hat seit dem 31. Dezember 2007 keine wesentlichen
nachteiligen Verdnderungen in den Aussichten der EnBW
Finance gegeben.

Geschiftsfiihrungs- und Aufsichtsorgane

Bei keinem der Mitglieder des Geschdftsfiihrung bestehen nach
Kenntnis der EnBW AG Interessenkonflikte zwischen ihren
Pflichten gegentiber der EnBW Finance und ihren privaten
Interessen oder sonstigen Pflichten.

EnBW Finance ist eine Gesellschaft in privater Hand und unterliegt
daher keinen offentlichen Unternehmensfiihrungsstandards.

Das Fuihrungsgremium der EnBW Finance ist die Geschéftsfiihrung.
Diese kann unter der Geschiftsadresse der EnBW Finance
kontaktiert werden: EnBW International Finance B.V.,
Schouwburgplein 30 — 34, 3012 CL Rotterdam; PO Box 21153,
3001 AD Rotterdam, Niederlande.
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Zusammenfassung der Risiko-
Faktoren

Risiken im Hinblick auf die Schul-
dverschreibungen:

Es existiert kein Priifungsausschuss.
Rechtsstreitigkeiten

Soweit nicht in diesem Prospekt anderweitig offen gelegt, gibt es
keine staatlichen Verfahren bzw. Gerichts- oder Schiedsverfahren
(einschlieBlich solcher Verfahren, die nach Kenntnis der EnBW
Finance noch anhiangig sind oder eingeleitet werden konnten),
noch hat es derartige Verfahren in den letzten zwolf Monaten vor
der Veroffentlichung dieses Prospekts gegeben, die sich auf die
Finanzlage oder die Rentabilitat der EnBW Finance oder des EnBW
Konzerns erheblich auswirken bzw. in jungster Zeit ausgewirkt
haben.

Wesentliche Veranderungen der Finanzlage oder Handelsposition
der EnBW Finance

Soweit nicht in diesem Prospekt anderweitig offen gelegt, gab es
seit dem Ende des letzten Geschdftsjahres (31. Dezember 2007)
keine wesentliche Veranderung der Handelsposition der EnBW
Finance.

Im Hinblick auf die am 25. Februar 2008 emittierte Anleihe der
EnBW Finance in Hohe von 300 Mio. Schweizer Franken wird auf
die Darstellung der wesentlichen Veranderung der Finanzlage bei
der EnBW AG in diesem Prospekt verwiesen. Ferner hat die
Hauptversammlung der EnBW Finance im Januar 2008 die
Ausschittung  einer Dividende in Hohe von EUR 657.018
beschlossen.  Ansonsten haben sich keine wesentlichen
Verdnderungen der Finanzlage ergeben.

Nachstehend erfolgt eine Zusammenfassung von Risikofaktoren,
die erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage des EnBW Konzerns haben konnten und
die  Fahigkeit der Emittentinnen zur  Erfillung  ihrer
Verbindlichkeiten aus den Schuldverschreibungen
beeintrachtigen konnen sowie solcher Risikofaktoren, die fur die
Beurteilung des Marktwerts bzw. Marktrisikos der im Rahmen
dieses Programms begebenen Schuldverschreibungen wesentlich
sind. Potentielle Anleger sollten diese Risikofaktoren sowie
samtliche anderen Informationen in diesem Debt Issuance
Prospekt berticksichtigen und mit ihren eigenen fachlichen
Beratern Ricksprache halten, bevor sie sich fuir einen Kauf der
im Rahmen des Programms begebenen Schuldverschreibungen
entscheiden. Dartber hinaus sollten sich Anleger im Klaren sein,
dass die Risiken gleichzeitig auftreten und sich dadurch in ihren
Auswirkungen verstdarken konnen.

Die Schuldverschreibungen sind neue Wertpapiere, die
moglicherweise nicht sehr breit gestreut sind und fur die derzeit
kein liquider Markt besteht.

Es gibt keine Sicherheit, dass sich kinftig ein liquider Markt fur die
Schuldverschreibungen entwickelt oder ein liquider Markt kiinftig
aufrechterhalten wird. Der Preis, fir den die Inhaber die
Schuldverschreibungen vor Filligkeit moglicherweise verkaufen
konnen, konnte durch einen wesentlichen Abschlag gegentiber
dem Ausgabepreis oder Kaufpreis gemindert sein, den der jeweilige
Inhaber beim Erwerb der Schuldverschreibungen gezahlt hat.

Der Betrag, der auf das Kapital und/oder gegebenenfalls Zinsen
durch die Emittentin zahlbar ist, konnte erheblich geringer als der
Ausgabepreis oder gegebenenfalls der Kaufpreis sein, der durch
den jeweiligen Inhaber gezahlt wurde. Es ist auch nicht
ausgeschlossen, dass die Emittentin tiberhaupt kein Kapital und/
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Risiken in Bezug auf die
Emittentinnen:

oder Zinsen auf die Schuldverschreibungen zahlt. Dies gilt
insbesondere fir Schuldverschreibungen, bei denen die Zahlung
von Kapital und/oder Zinsen von verschiedenen Faktoren abhangt
wie Indizes, Eigenkapitalvermogen oder anderen Vermogensteilen
oder auf Betrdge beschrankt ist, die die Emittentin von einer dritten
Partei erhilt; in solchen Féllen konnte der Inhaber seine gesamtes
investiertes Kapital verlieren.

Jede Emittentin kann das Recht haben, alle ausstehenden
Schuldverschreibungen zurtickzuzahlen, wenn sie verpflichtet
widre, die auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Betrdge
wegen Einbehalts oder Abzugs von oder aufgrund von
gegenwartigen oder zukinftigen Steuern zu erhohen. Des
weiteren  koénnen  Schuldverschreibungen nach  Wahl der
Emittentin unter bestimmten anderen Umstanden oder wegen des
Eintritts eines Ereignisses, welches in den Emissionsbedingungen
fur Schuldverschreibungen festgelegt ist, rtickzahlbar sein. Nach
einer solchen vorzeitigen Riickzahlung konnte eine Wiederanlage
des Ruckzahlungsertrags in ein vergleichbares Wertpapier zu
einem effektiven Zinssatz in gleicher Hohe wie der der
Schuldverschreibungen nicht moglich sein.

Potenzielle Investoren miissen sich bewusst sein, dass eine Anlage
in die Schuldverschreibungen mit Wahrungsrisiken verbunden sein
kann und sollten entscheiden, ob eine Anlage in die
Schuldverschreibungen ihren individuellen Interessen entspricht
und unter Berticksichtigung ihrer individuellen Umstiande
angemessen ist.

Der Marktpreis und der Kurswert der Schuldverschreibungen
werden unter anderem durch die Kreditwiirdigkeit der jeweiligen
Emittentin und eine Anzahl weiterer Faktoren beeinflusst,
einschliellich, jedoch ohne Beschriankung hierauf, des Wertes
des malgeblichen Bezugsvermogens oder der Indizes, der
Aussichten und Erwartungen des Marktes, des Marktzinses, der
Renditen und der Restlaufzeit der Schuldverschreibungen.

Strukturierte Schuldverschreibungen, bei denen der Zins oder das
Kapital durch einen oder mehrere Referenzvermogenswerte,
-indizes oder -formeln bestimmt wird oder die Multiplikatoren
oder andere Hebelfaktoren oder (Zins-)Ober- oder (Zins-)
Untergrenzen oder eine Kombination dieser Merkmale vorsehen,
konnen volatiler sein und mit hoheren Risiken verbunden sein als
konventionelle Schuldverschreibungen.

EnBW Energie Baden-Wiirttemberg AG

Nachfolgend sind eine Reihe von  Betriebs-  oder
Unternehmensfaktoren ~zusammengefasst, welche erhebliche
nachteilige Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage des EnBW Konzerns haben konnten und die Fahigkeit
der EnBW  AG, ihren  Verpflichtungen  aus den
Schuldverschreibungen gegentiber den Anlegern oder der
Garantie nachzukommen, erheblich beeintrachtigen konnen. Zu
diesen gehoren u. A.:

Energiemarktrisiken

Das Konzernergebnis wird in grolsen Teilen von den Marktpreisen
far Strom und Brennstoffe sowie Emissionszertifikate beeinflusst.
Fur die EnBW besteht das Risiko, dass eine Erhohung der
Brennstoffpreise auf der Beschaffungsseite nicht durch steigende
Strompreise auf der Absatzseite ausgeglichen werden kann.
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Dartiber hinaus unterliegt die EnBW Energiemarktrisiken in Folge
einer  moglichen  Divergenz  von  Beschaffungs-  zu
Absatzmarktpreisen in den Geschdftsfeldern Gas und Strom.

Technische Risiken

EnBW betreibt technologisch komplexe Produktionsanlagen mit
entsprechenden  Betriebsrisiken.  Sachschaden  kénnen  zu
erheblichen Ertragsausfallen aufgrund ungeplanter
Nichtverfugbarkeiten von Kraftwerken oder von Teilen des Strom-,
Gas- oder Fernwdrmeversorgungsnetzes des EnBW Konzerns
fuhren.

Regulierungsrisiken

Ergebniseffekte sind auch durch den standigen Wandel im
politischen, rechtlichen und gesellschaftlichen Umfeld des EnBW
Konzerns zu erwarten. Beispielsweise besteht bei den Transport-
und Verteilnetzbetreibern des EnBW Konzerns wie in der Branche
insgesamt eine hohe Planungsunsicherheit hinsichtlich der
weiteren Entwicklung der Netznutzungsentgelte. Es ist erkldrtes
Ziel der Regulierungsbehorden, die Netznutzungsentgelte zu
senken. Daraus konnen Ertragsrisiken entstehen.

Rechtliche Risiken

Der EnBW Konzern ist im Rahmen seiner gewohnlichen
Geschiftstatigkeit in verschiedene Gerichtsprozesse involviert.
Diese Prozesse konnten sich auf die wirtschaftliche und
finanzielle Lage des EnBW Konzerns auswirken. Risiken bergen
auch aufsichtsrechtliche Genehmigungsverfahren.

Nicht-technische Risiken — Atomenergie

In ihrer Eigenschaft als Betreiber von Kernkraftwerken ist EnBW
verschiedenen Planungsunsicherheiten, Investitionsrisiken und
unbestimmten Kosten ausgesetzt, weil unter anderem (i) die Frage
der Endlagerung radioaktiver Abfélle in Deutschland weiter
ungeldst  bleibt, und (i) Anderungen des kerntechnischen
Regelwerks, die das Bundesministerium fiir Umwelt, Naturschutz
und Reaktorsicherheit beabsichtigt, bei EnBW’s Kernkraftwerken
eine erhebliche Nachristung erforderlich machen konnte.

Neue Kraftwerke

Die Entscheidung fir den Zubau von Kraftwerkskapazitat birgt
Investitionsrisiken, da wesentliche Rentabilititsparameter nicht
langfristig zuverldssig prognostiziert werden konnen.

Finanzmarktrisiken

Risiken ergeben sich auch aus den Wertverdnderungen der
Wertpapiere des Umlaufvermogens. Im Rahmen unseres
Geschéfts sind wir unter anderem Risiken aus Zins-, Wahrungs-,
Kredit- und Aktienkursidnderungen ausgesetzt.

Wiederabschluss von Konzessionsvertragen

Konnen auslaufende Konzessionsvertrdge nicht verlangert werden,
besteht das Risiko eines Ertrags- oder Vermogensschadens.
IT-Risiken

EnBW ist Risiken bei der Entwicklung, Implementierung und dem
Einsatz von IT-Losungen zur Unterstiitzung der Geschdftsprozesse
ausgesetzt. Nichtverfugbarkeiten von Kernapplikationen und
Systemen  konnen eine negative Auswirkung auf den
Geschiftserfolg haben.

Kreditrisiken
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Die internationale wirtschaftliche Situation beeinflusst die
Beziehungen zu Kunden, Handelspartnern und Lieferanten.
Daher bestehen Kreditrisiken aus den potenziellen Ausfillen von
Geschéftspartnern.

Liquiditdtsrisiken

Falls im Prozess der Bereitstellung ausreichender Liquiditat
Storungen auftreten, besteht das Risiko, dass EnBW ihre
finanziellen Verpflichtungen nicht rechtzeitig erfiillen kann.

Transaktionsrisiken

Derzeit sind keine erheblichen Transaktionsrisiken fir EnBW
erkennbar.

EnBW International Finance B.V.

Die EnBW International Finance B.V. hat derzeitig ausschlieBlich
die Aufgabe die Finanzierung des EnBW Konzerns zu ermoglichen.
Ihr Vermogen besteht vor allem aus Forderungen aus Darlehen an

Konzerngesellschaften. EnBW Finance’s fortlaufende
Geschéftstatigkeit hdangt von den Moglichkeiten der EnBW AG
und anderer Konzerngesellschaften ab, ihren

Zahlungsverpflichtungen aus diesen Darlehen nachzukommen.

Alle Schuldverschreibungen der EnBW International Finance B.V.
werden von der EnBW AG garantiert. Die Garantie begriindet eine
unwiderrufliche,  unbesicherte  und  nicht  nachrangige
Verpflichtung der Garantin, die mit allen sonstigen unbesicherten
und nicht nachrangigen Verpflichtungen der Garantin im gleichen
Rang stehen. Diese Garantie ist in der Bundesrepublik Deutschland
gerichtlich einklagbar.

Die Risikofaktoren der EnBW AG, als Garantin und Schuldnerin
der EnBW International Finance B.V., sind wie oben angefthrt
beschrieben.
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SUMMARY OF THE DEBT ISSUANCE PROGRAMME PROSPECTUS

The following constitutes the summary (the ““Summary”’) of the essential characteristics and risks
associated with each Issuer and the Notes to be issued under the Programme. This Summary should
be read as an introduction to this Debt Issuance Programme Prospectus. Any decision by an investor
to invest in the Notes should be based on consideration of this Debt Issuance Programme Prospectus
as a whole, including the documents incorporated by reference, any supplements thereto and the
relevant Final Terms. Where a claim relating to the information contained in this Debt Issuance
Programme Prospectus, including the documents incorporated by reference, any supplements thereto
and the relevant Final Terms is brought before a court, the plaintiff investor might, under the national
laws of the individual Member States of the European Economic Area, have to bear the costs of
translating this Debt Issuance Programme Prospectus, including the documents incorporated by
reference, any supplements thereto and the relevant Final Terms before the legal proceedings are
initiated. Civil liability attaches to those persons who have tabled this Summary including any
translation thereof, and have applied or will apply for its notification, but only if the Summary is
misleading, inaccurate or inconsistent when read together with the other parts of this Debt Issuance
Programme Prospectus.

The following description of certain general features of the Notes issued under the Programme does
not purport to be complete and is taken from and qualified in its entirety by the remainder of this
Debt Issuance Programme Prospectus and, in relation to the terms and conditions of any particular
Tranche of Notes, the applicable Final Terms.

Issuers: EnBW Energie Baden-Wiirttemberg AG (“EnBW AG”’)

EnBW International Finance B.V. (“EnBW Finance’’)

Guarantor: EnBW AG, in respect of Notes issued by EnBW Finance
(in such capacity, the ““Guarantor”’)

Arranger: Barclays Bank PLC

Dealers: Barclays Bank PLC
BNP PARIBAS

J.P. Morgan Securities Ltd.

Landesbank Baden-Wiirttemberg

Société Générale

The Royal Bank of Scotland plc
Fiscal Agent: Deutsche Bank Aktiengesellschaft
Paying Agents: Deutsche Bank Aktiengesellschaft

Deutsche Bank Luxembourg S.A.
and other institutions, all as
indicated in the applicable Final Terms.

Listing Agent: Deutsche Bank Luxembourg S.A.

Regulatory Matters: Any Tranche of Notes denominated in a currency in respect of which
particular laws, regulations, restrictions and reporting requirements
apply will only be issued in circumstances which comply with such
laws, regulations, restrictions and reporting requirements from time
to time.

Programme Amount: Up to Euro 5,000,000,000 (or its equivalent in other currencies)
outstanding at any time. The Issuers may increase the amount of the
Programme in accordance with the terms of the Dealer Agreement
from time to time.

Distribution: Notes may be distributed by way of public or private placements
and, in each case, on a syndicated or non-syndicated basis. The
method of distribution of each Tranche will be stated in the relevant
Final Terms.

Method of Issue: Notes will be issued on a continuous basis in Tranches (each a
“Tranche”’), each Tranche consisting of Notes which are identical in
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Approval:

Issue Price:

Specified Currencies:

Denominations of Notes:

Maturities:

Form of Notes:

all respects. One or more Tranches, which are expressed to be
consolidated and forming a single series and identical in all respects,
but having different issue dates, interest commencement dates, issue
prices and dates for first interest payments may form a Series
(““Series’””) of Notes. Further Notes may be issued as Part of existing
Series. The specific terms of each Tranche (which will be
supplemented, where necessary, with supplemental terms and
conditions) will be set forth in the applicable Final Terms.

Each Tranche of Notes issued by EnBW AG must be approved by
resolutions of the Management Board and Supervisory Board of
EnBW AG.

Notes may be issued at par or a discount to or a premium over par,
as stated in the relevant Final Terms.

Subject to any applicable legal or regulatory restrictions, and
requirements of relevant central banks, Notes may be issued in
Euro or any other currency or currency unit agreed to by the relevant
Issuer and the relevant Dealer(s).

Notes will be issued in such denominations as may be agreed to
between the relevant Issuer and the relevant Dealer(s) and as
indicated in the applicable Final Terms save that the minimum
denomination of the Notes issued will be Euro 1,000 or an amount in
any other currency which is at least equal in amount on the issue
date and, further, such as may be allowed or required from time to
time by the relevant central bank (or equivalent body) or any laws or
regulations applicable to the relevant Specified Currency.

Such maturities as may be agreed on between the relevant Issuer and
the relevant Dealer(s) and as indicated in the applicable Final Terms,
subject to such minimum or maximum maturities as may be allowed
or required from time to time by the relevant central bank (or
equivalent body) or any laws or regulations applicable to the
relevant Issuer or the relevant Specified Currency.

Notes will be issued in bearer form only.

Notes to which U.S. Treasury Regulation § 1.163 — 5(c) (2) (i) (C) (the
“TEFRA C Rules”) applies (“TEFRA C Notes”') will be represented by
a permanent global Note in bearer form, without interest coupons, in
a principal amount equal to the aggregate principal amount of such
Notes (“‘Permanent Global Note”’).

Notes to which U.S. Treasury Regulation § 1.163 - 5 (c) (2) (i) (D)
(the “TEFRA D Rules”) applies (“TEFRA D Notes”) will be
represented initially by a Temporary Global Note (“Temporary
Global Note’”) which will be exchanged for Notes represented by
one or more Permanent Global Note(s), in each case not earlier than
40 days and not later than 180 days after the completion of
distribution of the Notes comprising the relevant Tranche upon
certification of non U.S.-beneficial ownership in the form available
from time to time at the specified office of the Fiscal Agent.

Notes to which neither the TEFRA C Rules nor the TEFRA D Rules
apply will be represented by a Permanent Global Note.

Notes in definitive form and interest coupons will not be issued.
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ECB-eligible Security

Description of Notes:

Fixed Rate Notes:

Floating Rate Notes:

Index Linked Notes:

Other provisions in relation to
Floating Rate Notes and Index
Linked Interest Notes:

Dual Currency Notes:

Zero Coupon Notes:

Other Notes:

If so required by applicable central bank guidelines relating to the
eligibility as security by the European Central Bank (“ECB”) the
Temporary Global Note and the Permanent Global Note may, as
stated in the applicable Final Terms, be delivered on or prior to the
issue date of the Tranche to a common safekeeper (the “Common
Safekeeper’’) for Clearstream Banking société anonyme and
Euroclear Bank S.A./N.V., as operator of the Euroclear system. The
Terms and Conditions of the Notes may be amended if necessary to
comply with such requirements.

Such requirements are not applicable for clearing by Clearstream
Banking AG, Frankfurt am Main, Germany

Notes may be either interest bearing at fixed or variable rates or non-
interest bearing, with principal repayable at a fixed amount or by
reference to a formula as may be agreed on between the relevant
Issuer and the relevant Dealer(s) as specified in the applicable Final
Terms.

Notes for which the interest rate is fixed will be payable on such
basis as may be agreed between the relevant Issuer and the relevant
Dealer(s), as specified in the applicable Final Terms.

Notes for which the interest rate is variable will bear interest on such
basis as may be agreed on between the relevant Issuer and the
relevant Dealer(s), as specified in the applicable Final Terms. The
Margin, if any, relating to such variable rate will be agreed on
between the relevant Issuer and the relevant Dealer(s) for each Series
of Floating Rate Notes.

Interest periods for Floating Rate Notes will be one, two, three, six or
twelve months or such other period(s) as may be agreed on between
the relevant Issuer and the relevant Dealer(s), as specified in the
applicable Final Terms.

Payments of principal in respect of Index Linked Redemption
Amount Notes or of interest in respect of Index Linked Interest Notes
(together “Index Linked Notes”) will be calculated by reference to
such index and/or formula as the relevant Issuer and the relevant
Dealer may agree on as indicated in the applicable Final Terms.
Each issue of Index Linked Notes will be made in compliance with
all applicable legal and/or regulatory requirements.

Floating Rate Notes and Index Linked Interest Notes may also have a
maximum interest rate, a minimum interest rate or both.

Interest on Floating Rate Notes and Index Linked Interest Notes in
respect of each Interest Period, as selected prior to issue by the
relevant Issuer and the relevant Dealer(s), will be payable on such
Interest Payment Dates specified in, or determined pursuant to, the
applicable Final Terms and will be calculated as specified in the
applicable Final Terms.

Payments (whether in respect of principal or interest and whether at
maturity or otherwise) in respect of Dual Currency Notes will be
made in such currencies, and based on such rates of exchange, as
the relevant Issuer and the relevant Dealer(s) may agree upon, as
specified in the applicable Final Terms.

Zero Coupon Notes will be offered and sold either at a discount to
their principal amount or on an accumulated basis, in each case
without periodic payments of interest.

Notes may be of any other type, such as Instalment Notes, Credit
Linked Notes, Equity Linked Notes, or may have any other structure,
all upon terms agreed on between the relevant Issuer and the
relevant Dealer(s) and as specified in the applicable Final Terms.
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Redemption:

Taxation:

Early Redemption for Taxation
Reasons:

Status of the Notes:

Guarantee:

Negative Pledge:

Events of Default:

Cross Default:

Rating:

The applicable Final Terms will indicate either that the Notes cannot
be redeemed prior to their stated maturity (except for taxation
reasons or upon the occurrence of an Event of Default) or that such
Notes will be redeemable at the option of the relevant Issuer and/or
the Holders upon giving notice within the notice period (if any)
specified in the applicable Final Terms to the Holders or the relevant
Issuer, as the case may be, on a date or dates specified prior to such
stated maturity and at a price or prices and on such terms as
indicated in the applicable Final Terms.

Unless otherwise permitted by laws and regulations in force at the
time, Notes (including Notes denominated in Sterling) in respect of
which the issue proceeds are to be accepted by the relevant Issuer in
the United Kingdom will have a minimum redemption amount of
GBP 100,000 (or its equivalent in other currencies), unless such
Notes may not be redeemed until on or after the first anniversary of
their date of issue.

Principal and interest shall be payable without withholding or
deduction for or on account of any present or future taxes, duties, or
governmental charges of any nature whatsoever imposed, levied, or
collected by or on behalf of the Federal Republic of Germany, or by
or on behalf of the country where the relevant Issuer is domiciled
and, in the case of payments under the Guarantee, the Federal
Republic of Germany, or by or on behalf of any political subdivision
or authority therein having power to tax (together ““Withholding
Taxes”’), unless such withholding or deduction is required by law. In
such event, the relevant Issuer will, subject to the exceptions set out
in the Terms and Conditions, pay such additional amounts as shall
be necessary in order that the net amounts received by the Holders
of the Notes after such withholding or deduction shall equal the
respective amounts of principal and interest which would otherwise
have been receivable in respect of the Notes in the absence of such
withholding or deduction.

Early redemption for taxation reasons will be permitted as provided
in § 5 of the Terms and Conditions of the Notes.

The Notes will constitute unsecured and unsubordinated obligations
of the relevant Issuer ranking pari passu among themselves and pari
passu with all other unsecured and unsubordinated obligations of the
relevant Issuer.

Notes issued by EnBW Finance will have the benefit of a Guarantee
(the ““Guarantee”’) given by EnBW AG. The Guarantee constitutes an
irrevocable, unsecured and unsubordinated obligation of the
Guarantor ranking pari passu with all other unsecured and
unsubordinated obligations of the Guarantor.

The Notes and the Guarantee will contain a negative pledge, see § 2
of the Terms and Conditions of the Notes — ‘‘Status, Negative
Pledge”’ and paragraph (4) of the Guarantee.

The Notes will provide for events of default entitling Holders to
demand immediate redemption of the Notes, see § 9 of the Terms
and Conditions of the Notes — ““Events of Default".

The Terms and Conditions of the Notes will provide for a cross
default, see § 9 of the Terms and Conditions of the Notes — ““Events
of Default".

Moody’s Investors Service, Inc. and Standard & Poor’s Ratings
Services have assigned the following ratings in connection with the
Programme: A2 (stable outlook) in respect of Notes with a maturity
of more than one year, Prime-1 in respect of Notes with a maturity of
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Listing and Admission to
Trading:

Governing Law:

Selling Restrictions:

Jurisdiction:

Clearance and Settlement:

Description of the Issuers:

one year or less and A- (stable outlook) in respect of Notes with a
maturity of more than one year, A-2 in respect of Notes with a
maturity of one year or less, respectively.

Notes issued pursuant to the Programme may be rated or unrated.
Where an issue of Notes is rated, its rating will not necessarily be the
same as the rating applicable to the Programme, if any. A security
rating is not a recommendation to buy, sell or hold securities and
may be subject to suspension, reduction or withdrawal at any time
by the assigning rating agency. A suspension, reduction or
withdrawal of the rating assigned to the Notes may adversely
affect the market price of the Notes.

Application has been made to listing on the Official List and to
admission to trading regarding the Notes to be issued under the
Programme on the Regulated Market of the Luxembourg Stock
Exchange.

The Programme provides that Notes may be listed on other or further
stock exchanges, as may be agreed on between the relevant Issuer
and the relevant Dealer(s) in relation to each issue. Notes may
further be issued under the Programme which will not be listed on
any stock exchange.

German law.

There will be specific restrictions on the offer and sale of Notes and
the distribution of offering materials in the European Economic Area,
the United States of America, the United Kingdom, The Netherlands,
Japan, and such other restrictions as may be required under
applicable law in connection with the offering and sale of a
particular Tranche of Notes.

Non-exclusive place of jurisdiction for any legal proceedings arising
under the Notes is Frankfurt am Main, Germany.

Notes will be accepted for clearing through one or more Clearing
Systems as specified in the applicable Final Terms. These systems
will include those operated by Clearstream Banking AG, Clearstream
Banking société anonyme and Euroclear Bank S.A./N.V. as operator
of the Euroclear system.

EnBW Energie Baden-Wiirttemberg AG

EnBW Energie Baden-Wirttemberg AG (hereinafter also referred to
as “EnBW AG” or the ““Guarantor’ or the “Issuer’’ and together
with its consolidated subsidiaries “EnBW’’ or the “EnBW Group’’) is
the parent company of the EnBW Group, being one of the big
German, vertically integrated, internationally operating energy
groups, which is one of the four companies operating the power
grid in Germany. The activities of the EnBW Group in its three
business segments of electricity, natural gas as well as energy and
environmental services are run by the EnBW AG as an operative
holding. The dominating business segment of electricity is
subdivided across the entire value chain into generation, trading,
transportation and distribution as well as energy sales. EnBW's
principle markets are Baden-Wurttemberg, Germany, the German-
speaking region as well as the growth markets in Central, East and
Southeastern Europe. Compared to the big competitors of EnBW in
Germany, EnBW’s activities have a stronger focus on the end
consumer.

EnBW Energie Baden-Wurttemberg AG emerged from the 1997
merger of the two Baden-Wirttemberg based transmission system
operators Energie-Versorgung Schwaben AG and Badenwerk AG.
The predecessor of the Badenwerk AG was the Badische
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Elektrizitatsversorgungs AG which was founded in 1921. The
Energie-Versorgung Schwaben was founded in 1939 as a public
utility for the state of Wurttemberg. In 1973, private shareholders
were included in the Badenwerk AG by way of a capital increase
and the company was listed on the stock exchange. The listing on
the stock exchange was maintained with the merger of the
Badenwerk AG and the Energie-Versorgung Schwaben AG. The
EnBW AG is listed both on the Frankfurt Stock Exchange and the
Stuttgart Stock Exchange.

The EnBW AG has its registered office in Karlsruhe, Germany and is
registered in the commercial register of the local court Mannheim
under the number HRB 107956.

Organizational structure

The EnBW AG, as the parent company, is the holding company of
the EnBW Group which is composed of a number of divisions. In
addition to the management of the Group, the EnBW AG, as the
operational holding for the EnBW Group, provides central services,
such as in the areas of finances, controlling and general corporate
services. The principle operational business of the EnBW Group is
bundled in direct subsidiaries, whereby the EnBW AG controls and
supports their business activities through a strategic planning and
control process. The holding also assumes operative tasks with the
management of the subsidiaries. The management board of EnBW
AG is responsible for the group-wide strategies as well as the
management and control of the entire EnBW Group.

Outlook

There has been no material adverse change in the prospects of EnBW
AG since 31 Decmeber 2007.

Management and supervisory bodies; management practices.

According to the legal systematics of the German stock corporation
law, the management board is the management body and the
supervisory board the controlling body of EnBW AG. The members
of both bodies can be contacted via the business address of EnBW
AG: Durlacher Allee 93, 76131 Karlsruhe, Germany.

EnBW AG is not aware of any conflicts of interest of the conflicts of
interests for any of the members of the management board and the
supervisory board of the EnBW AG between their duties to EnBW
AG and their private interests or other commitments.

The supervisory board has set up a total of six committees including
an audit committee. The audit committee deals with issues of
accounting, risk management, and compliance as well as the
necessary independence of the auditor. It is the audit committee
rather than the supervisory board that decides the issuing of an audit
assignment to the auditor as well as on the amount of the auditor’s
fee. The audit committee also prepares the supervisory board
meeting for the consolidated and unconsolidated financial
statements. In this regard, however, it has no authority to make
decisions. The chairman of the audit committee possesses special
knowledge and experience regarding accounting principles and
internal control procedures. Neither the chairman of the supervisory
body nor a former member of the company’s management board
holds the chairmanship of the audit committee.

Following an obligatory examination, the supervisory board issued
the compliance declaration with the German Corporate Governance
Code according to Section 161 of the German Stock Corporation Act
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(Aktiengesetz) in its meeting on 6 December 2007. The management
board had issued an identical declaration in its meeting on 20
November 2007.

The management board and the supervisory board of EnBW AG
made the following declaration in accordance with Section 161 of
the German Stock Corporation Act (Aktiengesetz):

Since the last compliance declaration of 8 December 2006, the
EnBW Energie Baden-Wiirttemberg AG has fully complied with the
recommendations made by the Government Commission on the
German Corporate Governance Code as amended and which were
announced in the electronic Federal Gazette (elektronischer
Bundesanzeiger) and it will continue to fully comply with the
recommendations as amended on 14 July 2007.

Financial information on net assets, financial position and results of
operations of EnBW AG

Historical financial information

The audited consolidated financial statements of the EnBW Group
for the business year ending on 31 December 2007, as well as the
corresponding audit opinion, which are both included on pages 125
— 200 of the EnBW Annual Report 2007 are referred to here,
whereby the consolidated financial statements and the audit opinion
will be part of this Debt Issuance Programme Prospectus.

The audited consolidated financial statements of the EnBW Group
for the business year ending on 31 December 2006 as well as the
corresponding audit opinion, which together are contained on pages
109-176 of the EnBW Annual Report 2006 (Financial Report), are
referred to here, whereby the consolidated financial statements and
the audit opinion will be part of this Debt Issuance Programme
Prospectus.

Legal disputes

Unless otherwise set forth in this Debt Issuance Programme
Prospectus, there are no governmental, legal or arbitration
proceedings (including any such proceedings which are pending
or threatened of which EnBW AG is aware) nor have there been such
proceedings in the last twelve months prior to the publication of this
Debt Issuance Programme Prospectus which may have, or have had
most recently significant effects on the financial position or the
profitability of EnBW AG or the EnBW Group.

Significant changes in the financial or trading position of ENBW AG

Unless otherwise set forth in this Debt Issuance Programme
Prospectus, there has been no significant change in the trading
position of EnBW AG since the end of the last business year
(31 December 2007).

EnBW International Finance B.V. (hereinafter also referred to as
“EnBW Finance”’ or the “Issuer’’ and together with EnBW AG the
“Issuers’’) has issued 3.125 % bonds in the amount of 300 million
Swiss Francs with a fixed maturity of five years and which is
collateralized by an irrevocable guarantee of the EnBW AG. The
date of issue was 25 February 2008. On 25 February 2008, bonds of
a nominal 400 million Swiss Francs became mature.

Otherwise, there have been no significant changes to the financial
position.
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EnBW International Finance B.V.

According to the Articles of Association of the EnBW Finance the
most important tasks of the company are:

®  Participation of any kind in as well as founding, management,
supervision, operation, and support of companies and
corporations;

The financing of companies and corporations;

The borrowing and the granting of loans, the raising of capital
including the issuance of bonds, convertible bonds, the
issuance of debt obligations or other securities or debt
certificates as well as the conclusion of contracts associated
with it.

The current activity of the EnBW Finance is limited exclusively to the
financing of the EnBW Group. Bonds that have been issued by EnBW
Finance are guaranteed by the EnBW AG. The guarantee constitutes
an irrevocable, unsecured, and non-subordinated obligation of the
guarantor, ranking pari passu with all other unsecured and non-
subordinated obligations of the guarantor.

Organizational structure

EnBW Finance is a 100 % subsidiary of the EnBW AG and has no
subsidiaries itself.

Outlook

There has been no material adverse change in the prospects of EnBW
Finance since 31 December 2007.

Management and supervisory bodies; management practices

EnBW AG is not aware of any conflicts of interest of the members of
the management board between their respective obligations to
EnBW Finance and their respective private interests or other
obligations.

EnBW Finance is a privately owned company and thus not subject to
public company management standards.

The executive committee of EnBW Finance is the management
board. It can be contacted via the business address of EnBW
Finance: EnBW International Finance B.V., Schouwburgplein 30 —
34, 3012 CL Rotterdam; PO Box 21153, 3001 AD Rotterdam,
Netherlands.

There is no audit committee.
Legal disputes

Unless otherwise set forth in this Debt Issuance Programme
Prospectus, there are no governmental, legal or arbitration
proceedings (including any such proceedings which are pending
or threatened of which EnBW Finance is aware) nor have there been
such proceedings in the last twelve months prior to the publication
of this Debt Issuance Programme Prospectus which may have, or
have had most recently significant effects on the financial position or
the profitability of EnBW Finance or the EnBW Group.

Significant changes of the financial position or trading position of
the EnBW Finance

Unless otherwise set forth in this Debt Issuance Programme
Prospectus, there has been no significant change in the trading
position of EnBW Finance since the end of the last business year (31
December 2007).
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Summary of the risk factors

Risks in regard to the Notes:

With regard to the EnBW bonds issued on 25 February 2008 in the
amount of 300 million Swiss francs, it is referred to the presentation
of the significant changes of the financial position of the EnBW AG
section in this Debt Issuance Programme Prospectus. Furthermore,
the General Meeting of Shareholders of EnBW Finance has decided
in January 2008 to distribute a dividend in the amount of
EUR 657,018. Otherwise, there have been no significant changes
to the financial position.

The following is a summary of risk factors that could have material
adverse effects on the net assets, financial position and results of
operations and can affect the ability of the Issuers to fulfill their
obligations under the Notes as well as such risk factors that are
essential for the evaluation of the market value and/or market risk of
the Notes issued within the scope of this Programme. Potential
investors should consider these risk factors as well as all other
information in this Debt Issuance Programme Prospectus and consult
with their own experts before deciding to buy Notes that are issued
within the scope of this programme. In addition, investors should be
aware of the fact that risks can occur simultaneously and that their
effects might therefore be intensified.

The Notes are new securities that are possibly not very widely spread
and for which there is currently no liquid market.

There is no guarantee that a liquid market will develop or be
maintained for the Notes in the future. The price for which the
holder might possibly sell the Notes prior to maturity could be
decreased by a significant amount compared to the issue price or
purchase price which the individual holder paid for at the time of the
acquisition of the Notes.

The amount which is payable by the Issuer on the capital and/or
possible interest might be considerably lower than the issue price,
or, as the case may be, the purchase price that was paid by the
respective holder. It can also not be ruled out that the Issuer will pay
no capital and/or interest on the Notes at all. This applies especially
to Notes for which payment of capital and/or interest depends on
several factors such as indices, net equity, or other asset items, or
where payment is limited to amounts that the Issuer receives from a
third party; in such cases the holder might lose his entire invested
capital.

Each Issuer has the right to repay all outstanding Notes if he would
be obligated to increase the amounts payable on the Notes due to
the deduction or discount of or the owing of current and future taxes.
In addition, Notes may be refundable at the Issuer’s option under
certain other circumstances or because of an event which is defined
in the issuance conditions for Notes. After such an advance
payment, a reinvestment of the refund in a comparable security
with an effective rate of interest in the same amount as the Notes
may not be possible.

Potential investors must be aware of the foreign exchange risks
associated with investment in the Notes and they should decide
whether an investment in the Notes would suit their individual
interests and whether it is appropriate in consideration of their
individual circumstances.

The market price and the market value of the Notes are influenced,
among other things, by the credit standing of the respective Issuer
and by a number of other factors including but not limited to the
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Risks in regard to the Issuers:

value of the relevant reference assets or the indices, the outlook and
expectation of the markets, interest on the market, the rate of returns,
and the remaining time to maturity of the Notes.

Structured Notes, for which the interest or the capital is determined
by one or several reference asset values, indices, or formulas, or
which provide for multipliers or other leverage factors or interest rate
caps or floor or a combination of these characteristics may be more
volatile and associated with more risks than conventional Notes.

EnBW Energie Baden-Wiirttemberg AG

The following lists a number of operational or corporate factors
which could have material adverse effects on the net assets, financial
position and results of operations of EnBW AG and can considerably
affect the ability of EnBW AG to fulfill its obligations under the Notes
towards the investors or the guarantee. These include, among other
things:

Energy market risks

The Group results are largely influenced by the market prices for
electricity and fuels as well as emission certificates. EnBW carries
the risk that an increase of the fuel prices on the supply side can not
be compensated for by increasing electricity prices on the market
side. Furthermore, EnBW is subject to energy market risks as a result
of a possible divergence of supply and market prices in the gas and
electricity business areas.

Technical risks

EnBW operates technologically complex production plants with the
corresponding operational risks. Property damage can result in a
considerable loss of revenue due to unplanned unavailabilities of
power plants or parts of EnBW’s electricity, natural gas, or district
heating grid.

Regulatory risks

Effects on the results are also expected due to constant changes in
the political, legal, and social environment of the EnBW Group. For
example, there is a high uncertainty in the planning for transmission
and distribution grid operators the EnBW Group, as generally in the
sector with regard to the development of the system usage fees, since
the German Federal Network Agency intends to reduce the system
usage fees. This could result in income risks.

Legal risks

Within the scope of its usual business activities, the EnBW Group is
involved in several court proceedings. These proceedings might
affect the economic and financial situation of the EnBW Group.
Regulatory licensing processes also involve risks.

Non-technical risks — nuclear power

In its capacity as operator of nuclear power plants, the EnBW is
exposed to different planning uncertainties, investment risks, and
undetermined costs, because, among other things: (i) the issue of
final storage of nuclear waste in Germany still remains unsolved and
(ii) changes to nuclear regulations, which the Federal Ministry for the
Environment, Natural Conservation and Nuclear Safety is planning,
might require a substantial refitting of EnBW’s nuclear power plants.
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New power plants

The decision to expand the power plant capacity involves
investment risks as important profitability parameters can not be
reliably predicted for the long run.

Financial market risks

Risks result from the changes in the value of securities of the current
assets. Within the scope of our business, we are exposed to risks
from fluctuations in interest rates, currency rates, credit rates, and
stock prices.

Reconclusion of concessional contracts

There is a risk of a loss of revenue or economic loss due to expiring
concessional contracts.

IT risks

EnBW is exposed to risks in connection with the development,
implementation and application of IT solutions supporting business
processes. Non-availabilities of core applications and systems may
have a negative effect on the business success.

Credit risks

The international economic situation influences the relationship to
customers, trading partners, and suppliers. Therefore, credit risks
arise from potential failures of business partners.

Liquidity risks

In case of disturbances in providing sufficient liquidity, there is the
risk that EnBW can not fulfill its financial obligations in due time.

Transaction risks

Currently, considerable transaction risks can not be identified for
EnBW.

EnBW International Finance B.V.

EnBW International Finance B.V. (hereinafter also referred to as
“EnBW Finance”’) has currently the sole task of facilitating the
financing of the EnBW Group. Its assets mainly consist of receivables
from loans to group companies. EnBW Finance’s continuous
business activities depend on the ability of EnBW AG and other
group companies to meet the payment obligations from these loans.

All bonds issued by EnBW International Finance B.V. are guaranteed
by the EnBW AG. The guarantee constitutes an irrevocable,
unsecured, and non-subordinated obligation of the guarantor,
which is ranking pari passu to all other unsecured and non-
subordinated obligations of the Guarantor. This guarantee is legally
enforceable in the Federal Republic of Germany.

The risk factors of the EnBW AG, as guarantor and debtor of EnBW
International Finance B.V., are described above.
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RISIKOFAKTOREN

Potentielle Anleger sollten den gesamten Debt Issuance Programme Prospekt lesen. Worter und Begrif-
fe, die in den ““Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen” oder den ‘“Emissionsbedingungen
der Pfandbriefe’”’ nachstehend oder anderswo in diesem Debt Issuance Programme Prospekt definiert
sind, haben in diesem Abschnitt die selbe Bedeutung. Investitionen in die Schuldverschreibungen
bringen gewisse Risiken mit sich. Potentielle Anleger sollten unter anderem die folgenden Punkte be-
riicksichtigen:

I.  Risikofaktoren beziiglich der Schuldverschreibungen

Nachstehend erfolgt eine Darlegung der Risikofaktoren, die fiir die Beurteilung des Marktrisikos we-
sentlich sind, das mit den im Rahmen des Programms begebenen Schuldverschreibungen verbunden
ist. Potentielle Anleger sollten diese Risikofaktoren beriicksichtigen, bevor sie sich fiir einen Kauf
der im Rahmen des Programms begebenen Schuldverschreibungen entscheiden.

Potentielle Anleger sollten samtliche Informationen in dem Debt Issuance Programme Prospekt be-
riicksichtigen und mit ihren eigenen fachlichen Beratern Riicksprache halten, wenn sie dies fiir er-
forderlich ansehen. Dariiber hinaus sollten Anleger sich dariiber im Klaren sein, dass einzelne oder
mehrere der genannten Risiken gleichzeitig auftreten und sich dadurch, gegebenenfalls auch zusam-
men mit anderen Umstdnden, in ihren Auswirkungen verstirken konnen. Die nachfolgend beschrie-
benen Risiken konnten sich riickblickend als nicht abschliefend herausstellen. Die Reihenfolge, in
der die Risiken beschrieben sind, stellt weder eine Aussage iiber die Eintrittswahrscheinlichkeit noch
iiber die Schwere bzw. Bedeutung der einzelnen Risiken dar.

Im Hinblick auf Schuldverschreibungen, bei denen aufgrund ihrer besonderen Struktur eine geson-
derte Beschreibung von Risikofaktoren erforderlich ist, erfolgt eine Beschreibung von Risikofaktoren,
die iiber die nachstehend genannten hinausgehen, in den Endgiiltigen Bedingungen fiir die jeweiligen
Schuldverschreibungen.

Waihrungsrisiken/Doppelwihrungs-Schuldverschreibungen

Potentielle Anleger in Schuldverschreibungen sollten sich im Klaren dartiber sein, dass eine Anlage in
die Schuldverschreibungen Wechselkursrisiken mit sich bringen kann.

Wenn eine Schuldverschreibung auf eine auslandische Wihrung lautet oder es sich um eine Doppel-
wahrungs-Schuldverschreibung handelt, besteht fur den Gldaubiger das Risiko von Wahrungsschwan-
kungen, wodurch die Rendite einer solchen Schuldverschreibung beeinflusst werden kann. AufBerdem
kann im Falle von Equity Linked Notes das Referenzvermogen auf eine andere Wihrung als die Ab-
rechnungswahrung fir die Schuldverschreibungen oder die Wahrung des Heimatlandes des Kaufers
lauten.

Beispielsweise wird eine Anderung des Werts einer ausldndischen Wihrung gegeniiber dem Euro eine
entsprechende Anderung des Werts einer Schuldverschreibung zur Folge haben, die auf eine andere
Wihrung als Euro lautet. Wenn der maBgebliche Wechselkurs fallt und der Wert des Euro dement-
sprechend steigt, fallt der Kurs der Schuldverschreibung, wenn er in Euro angegeben wird.

Liquiditdtsrisiko

Im Rahmen des Programms begebene Schuldverschreibungen sind neue Wertpapiere, die gegebenen-
falls nicht weitrdumig vertrieben werden und fir die gegenwartig kein aktiver Handelsplatz besteht.
Wenn die Schuldverschreibungen nach ihrer Erstausgabe gehandelt werden, erfolgt dies moglicherwei-
se mit einem Abschlag gegentiber ihrem Erstausgabepreis, in Abhdngigkeit von ublichen Zinssatzen,
dem Markt fur vergleichbare Wertpapiere, der allgemeinen wirtschaftlichen Lage und der finanziellen
Situation der jeweiligen Emittentin. Obwohl ein Antrag auf Zulassung und Handel von im Rahmen
des Programms zu begebenden Schuldverschreibungen an der auf der von der Europdischen Kommis-
sion herausgegebenen Liste regulierter Mdrkte gefiihrten Luxemburger Borse (Regulierter Markt ““Bour-
se de Luxembourg”) gestellt werden kann, wird nicht zugesichert, dass diese Zulassung erfolgt, dass
eine bestimmte Ziehung von Schuldverschreibungen zugelassen wird, oder dass sich ein aktiver Han-
del entwickelt. Dementsprechend erfolgt keinerlei Zusicherung hinsichtlich der Entwicklung oder Li-
quiditdt eines Handelsmarkts fiir eine Tranche von Schuldverschreibungen. Folglich muss ein Kaufer
von Schuldverschreibungen bereit sein, die Schuldverschreibungen bis zum Filligkeitstag oder bis zur
Ruickzahlung bei Endfalligkeit der Schuldverschreibungen zu halten.
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Risiko vorzeitiger Riickzahlung

Sofern hinsichtlich einer bestimmten Ziehung von Schuldverschreibungen in den jeweiligen Endguilti-
gen Bedingungen nicht abweichend geregelt, kann die Emittentin samtliche in Umlauf befindlichen
Schuldverschreibungen gemall den einschlagigen Endgtiltigen Bedingungen zurtck zahlen, falls die je-
weilige Emittentin aufgrund eines Einbehalts oder Abzugs von oder aufgrund von gegenwartigen oder
zuktinftigen Steuern oder sonstigen Abgaben gleich welcher Art, die von oder in der Bundesrepublik
Deutschland oder fiir deren Rechnung oder von oder fir Rechnung einer dort zur Steuererhebung er-
méchtigten Gebietskorperschaft oder Behorde in der Bundesrepublik Deutschland auferlegt, erhoben,
eingezogen, einbehalten oder abgezogen werden, verpflichtet ist, die im Hinblick auf die Schuldver-
schreibungen zahlbaren Betrdge zu erhohen. Darlber hinaus kann die Emittentin, falls hinsichtlich ei-
ner bestimmten Ziehung von Schuldverschreibungen in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen
geregelt ist, dass diese nach Wahl der jeweiligen Emittentin unter bestimmten anderen Umstanden zu-
rickgezahlt werden konnen, die Schuldverschreibungen wahlweise zurtickzahlen, wenn die tblichen
Zinssétze relativ niedrig sind, oder gegebenenfalls die Schuldverschreibungen bei Eintritt eines in den
geltenden Endgltigen Bedingungen nidher beschriebenen Ereignisses vorzeitig zuriicknehmen (Grund
fur eine vorzeitige Riicknahme). Unter solchen Umstdnden kann ein Anleger den Riickzahlungsbetrag
moglicherweise nicht erneut in ein vergleichbares Wertpapier mit einem effektiven Zinssatz anlegen,
der der Hohe nach dem der betreffenden Schuldverschreibungen entspricht.

Marktpreisanderungsrisiko

Der Marktwert der Schuldverschreibungen wird von der Kreditwirdigkeit der Emittentin und einer An-
zahl weiterer Faktoren beeinflusst, darunter Marktzins und Renditesatz und verbleibende Laufzeit bis
zum Falligkeitstag. Der Marktwert von indexierten Schuldverschreibungen und Equity Linked Notes
kann auBerdem vom Wert des Index oder des Referenzvermdégens, von ihrer Volatilitat, vom Dividen-
densatz des Referenzvermogens oder der Dividende der in den Index aufgenommenen Wertpapiere
sowie den Finanzergebnissen und Aussichten der Emittentin des Referenzvermogens oder eines in den
Index aufgenommenen Wertpapiers beeinflusst werden.

Der Wert der Schuldverschreibungen, des Referenzvermogens oder des Index hédngt von einer Reihe
miteinander in Wechselbeziehung stehender Faktoren ab, einschlieBlich 6konomischer, wirtschaft-
licher und politischer Ereignisse in Deutschland oder anderswo, darunter Faktoren, die Kapitalmarkte
allgemein und die Borsen beeinflussen, an denen die Schuldverschreibungen, das Referenzvermogen,
die in den Index aufgenommenen Wertpapiere oder der Index gehandelt werden. Der Preis, zu dem
ein Glaubiger die Schuldverschreibungen vor Félligkeit verkaufen kann, kann gegebenenfalls erheblich
unter dem Ausgabepreis oder dem von dem Betreffenden gezahlten Kaufpreis liegen.

Anleger in Index Linked Notes oder Equity Linked Notes sollten sich bewusst sein, dass sich aus den
bisherigen Marktpreisen fir das Referenzvermogen oder fur den Index in der Vergangenheit die zu-
kiinftige Performance des Referenzvermogens oder des Index fiir die Laufzeit von Schuldverschreibun-
gen nicht ableiten [&sst.

Mit einem erheblichen Auf- oder Abgeld begebene Schuldverschreibungen

Der Marktwert von Wertpapieren, die mit einem erheblichen Auf- oder Abgeld gegentber ihrem
Nennbetrag begeben werden, ist anfdlliger fir Zinsschwankungen als dies bei konventionellen
verzinslichen Wertpapieren der Fall ist. Grundsdtzlich ist die Kursvolatilitit im Vergleich zu
konventionellen verzinslichen Wertpapieren mit vergleichbarer Laufzeit um so grofer, je langer die
Restlaufzeit der Wertpapiere ist.

Risiken in Zusammenhang mit (Zins-)Obergrenzen

Wenn ein Zinssatz und/oder Rickzahlungsbetrag fiir eine Emission von Schuldverschreibungen nicht
feststeht, sondern gemal der in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen der Schuldverschreibungen
dargestellten Struktur der Schuldverschreibungen ermittelt wird, kann fiir diese Emissionen eine Ober-
grenze festgelegt werden. Die Wirkung einer Obergrenze besteht darin, dass der Zinssatz und/oder
Ruckzahlungsbetrag niemals die von vorneherein festgelegte Obergrenze tbersteigt, so dass der Glau-
biger jenseits dieser Grenze von tatsdchlichen positiven Entwicklungen nicht profitieren kann. Die
Rendite konnte darum deutlich unter der Rendite vergleichbar strukturierter Schuldverschreibungen
ohne Obergrenze liegen.
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Risiko moglicher Interessenkonflikte in Bezug auf einen Basiswert

Jede Emittentin, jeder Plazeur und die mit diesen jeweils verbundenen Unternehmen begeben nicht
nur Schuldverschreibungen, sondern haben auch andere Geschiftsbereiche, die selbststandig Geschaf-
te mit Unternehmen vornehmen, die moglicherweise Teile von Basiswerten sind (beispielsweise in
Form von Index, Aktie oder Korb (verschiedener Werte)). Es ldsst sich nicht vollig ausschliellen, dass
Entscheidungen, die von diesen selbstandigen Geschiftsbereichen getroffen werden, positive oder ne-
gative Auswirkungen auf die Basiswerte haben.

Allgemeine Risiken beziiglich strukturierter Schuldverschreibungen

Grundsétzlich kann eine Anlage in Schuldverschreibungen, bei denen das Aufgeld und/oder der Zins
und/oder der Kapitalbetrag anhand des Werts einer oder mehrerer Wahrungen oder Waren, eines oder
mehrerer Zinssitze oder anderer Indizes oder einer oder mehrerer Formeln ermittelt wird, erhebliche
Risiken mit sich bringen, die mit vergleichbaren Anlagen in konventionelle Schuldverschreibungen
nicht verbunden sind. Dazu zahlt das Risiko, dass der Glaubiger solcher Schuldverschreibungen gar
keine Zinsen erhalt, oder dass der Zinssatz unter dem fiir konventionelle Schuldverschreibungen zu
zahlenden Zins liegt, und/oder dass der Anleger und Glaubiger solcher Schuldverschreibungen das in
die Schuldverschreibungen eingebrachte Kapital vollstindig oder in erheblichen Teilen verlieren konn-
te. Dartber hinaus sollten Anleger sich bewusst sein, dass der Marktpreis solcher Schuldverschreibun-
gen (je nach Volatilitdit der jeweiligen Wahrung oder Ware, oder des jeweiligen Zinssatzes oder
anderen Indizes oder der jeweiligen anderen Formel) duerst volatil sein kann.

Weder aus dem gegenwadrtigen noch aus dem vergangenen Wert der jeweiligen Wéhrungen, Waren,
Zinssétze, Indizes oder Formeln lasst sich die kinftige Performance dieser Wahrungen, Waren, Zins-
sdtze, Indizes oder Formeln wihrend der Laufzeit von Schuldverschreibungen ableiten.

Festverzinsliche Schuldverschreibungen

Fur einen Glaubiger einer festverzinslichen Schuldverschreibung besteht das Risiko, dass die Preise
der Schuldverschreibungen infolge von Anderungen des Marktzinssatzes fallen. Wihrend der Nomi-
nalzinssatz einer festverzinslichen Schuldverschreibung, wie in den jeweils geltenden Endglltigen Be-
dingungen angegeben, widhrend des gesamten Bestehens solcher Schuldverschreibungen feststeht,
andert sich der aktuelle Zinssatz auf dem Kapitalmarkt (““Marktzinssatz’’) typischerweise tiglich. Mit
dem Marktzinssatz andert sich auch der Preis einer festverzinslichen Schuldverschreibung, allerdings
in entgegengesetzter Richtung. Wenn der Marktzinssatz steigt, fillt der Preis einer festverzinslichen
Schuldverschreibung typischerweise, bis die Rendite dieser Schuldverschreibungen etwa dem Markt-
zinssatz entspricht. Wenn der Marktzinssatz fdllt, steigt der Preis einer festverzinslichen Schuldver-
schreibung typischerweise, bis die Rendite dieser Schuldverschreibungen etwa dem Marktzinssatz
entspricht. Wenn der Gldubiger von festverzinslichen Schuldverschreibungen diese bis zur Falligkeit
halt, sind Anderungen des Marktzinssatzes fiir ihn irrelevant, da die Schuldverschreibungen zu einem
festgelegten Ruckzahlungsbetrag, Ublicherweise dem Nennbetrag der Schuldverschreibungen, zuriick-
gezahlt werden.

Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen

Bei Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung kann es sich um volatile Anlagen handeln. Fir
einen Gldubiger einer variabel verzinslichen Schuldverschreibung besteht das Risiko von Zinsniveau-
schwankungen und ungewissen Zinsertragen. Zinsniveauschwankungen machen es unmoglich, die
Profitabilitdt variabel verzinslicher Schuldverschreibungen im Voraus zu bestimmen.

Wenn sie so strukturiert sind, dass sie Multiplikatoren oder andere Hebelfaktoren oder Zinsober- oder
Zinsuntergrenzen oder eine Kombination dieser oder dhnlicher Merkmale beinhalten, kann ihr Markt-
wert eine hohere Volatilitit aufweisen als der von konventionellen Schuldverschreibungen ohne sol-
che Merkmale. Wenn der zu entrichtende Zins in Verbindung mit einem Multiplikator, der grofer als
eins ist, oder in Verbindung mit einem anderen Hebelfaktor ermittelt wird, werden die Auswirkungen
von gednderten Zinssdtzen auf die zu entrichtenden Zinsen verstarkt.

Invers/umgekehrt variabel verzinsliche Schuldverschreibungen

Fur invers variabel verzinsliche Schuldverschreibungen (auch ‘““umgekehrt variabel verzinsliche Schul-
dverschreibungen”) gilt ein Zinssatz, der aus der Differenz zwischen einem Festzinssatz und einem
Referenzzinssatz fir variabel verzinsliche Schuldverschreibungen wie dem Euro Interbank Offered Ra-
te (EURIBOR) oder dem London Interbank Offered Rate (LIBOR) ermittelt wird, was bedeutet, dass
die mit solchen Schuldverschreibungen erzielten Zinsertrage fallen, wenn der Referenzzinssatz steigt.
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Typischerweise weist der Marktwert von invers variabel verzinslichen Schuldverschreibungen eine ho-
here Volatilitit auf als der anderer, konventionellerer, variabel verzinslicher Schuldverschreibungen
mit dem selben Referenzzinssatz (und ansonsten vergleichbaren Bedingungen). Invers variabel verzins-
liche Schuldverschreibungen sind volatiler, da eine Erhohung des Referenzzinssatzes nicht nur zu ei-
ner Senkung der auf die Schuldverschreibungen anfallenden Zinsen fiihrt, sondern gegebenenfalls
auch einen Anstieg der Ublichen Zinssitze wiederspiegeln kann, was den Marktwert solcher Schul-
dverschreibungen moglicherweise weiter beeintrachtigt.

Fest bis variabel verzinsliche Schuldverschreibungen

Bei fest bis variabel verzinslichen Schuldverschreibungen kénnen nach Wahl der Emittentin festver-
zinsliche Schuldverschreibungen in variabel verzinsliche oder variabel verzinsliche Schuldverschrei-
bungen in fest verzinsliche umgewandelt werden. Dass die Emittentin die Verzinsung dndern kann,
hat Einfluss auf den Sekundarmarkt und den Marktwert der Schuldverschreibungen, da zu erwarten
ist, dass die Emittentin die Verzinsung dndert, wenn dies wahrscheinlich zu einer Reduzierung der
Gesamtfinanzierungskosten fiihrt. Wenn die Emittentin eine fest verzinsliche Schuldverschreibung in
eine variabel verzinsliche umwandelt, ist die Marge bei den fest bis variabel verzinslichen Schuldver-
schreibungen gegebenenfalls weniger gunstig als die tbliche Marge bei vergleichbaren variabel ver-
zinslichen Schuldverschreibungen mit dem selben Referenzzinssatz. Auerdem kann die neue variable
Verzinsung jederzeit geringer ausfallen als der fiir vergleichbare andere Schuldverschreibungen zu
zahlende Zinssatz. Wenn die Emittentin eine variabel verzinsliche Schuldverschreibung in eine fest
verzinsliche umwandelt, kann der feste Zinssatz niedriger ausfallen als der zu dem entsprechenden
Zeitpunkt auf ihre Schuldverschreibungen tblicherweise zu zahlende Zinssatz.

Nullkupon-Schuldverschreibungen

Bei Nullkupon-Schuldverschreibungen fallen keine laufenden Zinsen an, sondern sie werden mit ei-
nem Abschlag gegentiber ihrem Nennbetrag begeben. Anstelle wiederkehrender Zinszahlungen stellt
die Differenz zwischen dem Riickzahlungspreis und dem Ausgabepreis die Zinseinkinfte bis zur Fal-
ligkeit dar und spiegelt den Marktzinssatz wieder. Fiir einen Glaubiger einer Nullkupon-Schuldver-
schreibung besteht das Risiko, dass der Kurs einer solchen Schuldverschreibung infolge von
Anderungen des Marktzinssatzes fillt. Kurse von Nullkupon-Schuldverschreibungen weisen eine hohe-
re Volatilitat auf als Kurse von festverzinslichen Schuldverschreibungen und sie reagieren wahrschein-
lich in einem groReren MaR auf Anderungen des Marktzinssatzes als verzinsliche
Schuldverschreibungen mit einer dhnlichen Laufzeit.

Indexierte Schuldverschreibungen

Indexierte Schuldverschreibungen sind Schuldverschreibungen, bei denen Rickzahlungsbetrage und/
oder zu entrichtende Zinsen nicht von vorne herein festgelegt sind, sondern bei denen Zahlungen auf
das Kapital und/oder Zinszahlungen von der Performance eines Index abhangen, der selbst erhebli-
chen Kredit-, Zinsdnderungs- oder sonstigen Risiken unterliegen kann. Der Betrag, der durch die Emit-
tentin auf das Kapital und/oder gegebenenfalls als Zinsen zahlbar ist, konnte erheblich unter dem
Ausgabepreis, oder gegebenenfalls dem Kaufpreis liegen, den der Gldubiger investiert hat, und er
konnte sogar bei Null liegen; in diesem Fall konnte der Glaubiger seine gesamte Anlage verlieren.

Indexierte Schuldverschreibungen werden von den Index-Sponsoren oder dem jeweiligen Lizenzgeber
des Index in keiner Weise finanziert, begeben, verkauft oder beworben; und der Index-Sponsor oder
Lizenzgeber gibt keine ausdriickliche oder konkludente Zusicherung oder Gewahrleistung ab, was die
Ergebnisse angeht, die bei Verwendung des Index erzielt werden, und/oder, was den Indexstand zu
einem bestimmten Zeitpunkt betrifft. Jeder Index wird von dem jeweiligen Index-Sponsor oder Lizenz-
geber festgelegt, zusammengestellt und berechnet, ohne Beriicksichtigung der Emittentin oder der
Schuldverschreibungen. Keiner der Index-Sponsoren oder Lizenzgeber Gbernimmt eine Haftung daftr,
oder war beteiligt, als festgelegt wurde, zu welchem Zeitpunkt, zu welchem Kurs oder in welcher An-
zahl die Schuldverschreibungen begeben werden oder bei der Festlegung oder Berechnung der
Gleichung, mit der die Schuldverschreibungen in bar abgerechnet werden. Keiner der Index-Sponso-
ren oder Lizenzgeber ist verpflichtet oder haftet in Zusammenhang mit der Verwaltung, Vermarktung
oder dem Handel der Schuldverschreibungen. Der Index-Sponsor oder Lizenzgeber des Index haftet
nicht fir Anpassung des Index, die eine Berechnungsstelle vornimmt.
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Equity Linked Notes

Equity Linked Notes sind Schuldverschreibungen, bei denen Riickzahlungsbetrage und/oder zu entrich-
tende Zinsen nicht von vorne herein festgelegt sind. Die Betrage hdangen vom Marktwert (eines oder
mehrerer) bestimmter Referenzvermogenswerte ab. Dementsprechend konnten Riickzahlungsbetrige
erheblich unter dem Ausgabepreis oder gegebenenfalls unter dem Kaufpreis liegen, den der Gldubiger
investiert hat.

Wenn das jeweilige Referenzvermogen anstelle einer Barzahlung zu liefern ist, kann der Wert solcher
Wertpapiere auch erheblich unter dem Ausgabepreis oder gegebenenfalls unter dem Kaufpreis liegen,
den der Gldaubiger investiert hat, und er konnte sogar bei Null liegen; in diesem Fall konnte der
Gldubiger seine gesamte Anlage verlieren.

Equity Linked Notes werden von den Emittenten des Referenzvermogens in keiner Weise finanziert,
begeben, verkauft oder beworben; und diese Emittenten geben keine ausdriickliche oder konkludente
Zusicherung oder Gewdbhrleistung ab, was die zukinftige Performance des Referenzvermogens angeht.
Aullerdem geht der Emittent des Referenzvermogens keine Verpflichtung ein, die Interessen der Emit-
tentin oder der Gldubiger aus irgendeinem Grund zu berticksichtigen. Der Emittent des Referenzver-
mogens erhdlt keinen Anteil an den Ertraigen aus dem hiermit erfolgenden Angebot der
Schuldverschreibungen und Gbernimmt keine Haftung und war nicht beteiligt, als festgelegt wurde, zu
welchem Zeitpunkt, zu welchem Kurs oder in welcher Anzahl die Schuldverschreibungen begeben
werden.

Credit Linked Notes

Beim Kauf von Credit Linked Notes besteht fir Anleger ein doppeltes Kreditrisiko beziiglich der Emit-
tentinnen und bezlglich der Bezugsgesellschaften und ihrer Verbindlichkeiten. Wie in den einschlagi-
gen Endgultigen Bedingungen naher ausgefihrt werden wird, konnen die Credit Linked Notes mit der
Performance und Kreditwiirdigkeit einer oder mehrerer Bezugsgesellschaften und ihrer Verbindlichkei-
ten verknlpft werden. Eine Anlage in derartige Credit Linked Notes ist spekulativ und volatil und
bringt ein hohes Mal an Risiko mit sich. Unter bestimmten Umstdnden ist es moglich, dass die Credit
Linked Notes keine Zinsen mehr bringen und dass Gldaubiger der Credit Linked Notes bei Riickzah-
lung ihre urspriingliche Anlage nicht oder nur anteilig zurtickerhalten.

Bei Credit Linked Notes, bei denen Lieferung des Referenzwerts vereinbart ist, konnen Glaubiger an-
stelle des Kapitalbetrags bestimmte Verbindlichkeiten der Bezugsgesellschaften erhalten, deren Markt-
wert gegebenenfalls erheblich unter der urspriinglichen Anlage des Glaubigers liegen kann. Anleger
werden gebeten, zu beachten, dass sie gegebenenfalls zur Annahme dieser Verbindlichkeiten ver-
pflichtet sind, und sollten bei Kauf der Credit Linked Notes priifen, ob sie rechtlich in der Lage sind,
solche Verbindlichkeiten anzunehmen. Die Verbindlichkeiten konnen auf eine andere Wahrung als
die Wiahrung der Credit Linked Notes lauten, und der Riickzahlungsbetrag beziiglich einer Credit Lin-
ked Note wird durch einen Wertverlust einer solchen Wahrung gegentiber der Wiahrung der Credit
Linked Notes beeintrachtigt. Steuern oder Ubertragungskosten, die beziiglich der Lieferung solcher
Verbindlichkeiten gegebenenfalls zu zahlen sind, gehen zulasten des Glaubigers.

Weder die Emittentinnen noch ihre verbundenen Unternehmen geben irgendwelche Zusicherungen
oder Gewidbhrleistungen beztiglich der Bezugsgesellschaften ab, insbesondere nicht zu deren Kredit-
wirdigkeit zum Zeitpunkt der Ausgabe der Credit Linked Notes oder zu einem spadteren Zeitpunkt. Je-
der potentielle Anleger sollte sich selbst tiber die Beschaffenheit und die finanzielle Situation anderer
Parteien informieren, die an der Emission beteiligt sind, darunter jede Bezugsgesellschaft.

Aus der Anlage in die Schuldverschreibungen resultiert kein Recht auf Information durch den Emitten-
ten des Referenzvermogens, zur Austibung von Stimmrechten oder auf Ausschiittungen aus dem Refe-
renzvermaogen.

Eignung

Potentielle Anleger sollten priifen, ob eine Anlage in die Schuldverschreibungen angesichts ihrer je-
weiligen Umstdande zweckmdlig ist, und sollten mit ihren Rechts-, Wirtschafts- und Steuerberatern
Rucksprache halten, um zu kldren, welche Folgen eine Anlage in die Schuldverschreibungen hitte
und um sich ein eigenes Bild von der Anlage zu machen.

Eine Anlage in die Schuldverschreibungen ist nur fir Anleger geeignet,

(i) die uber die erforderlichen Kenntnisse und Erfahrungen in finanziellen und geschéftlichen
Angelegenheiten  verfiigen, um die Chancen und Risiken einer Anlage in die
Schuldverschreibungen abzuschitzen,
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(i) die in der Lage sind, das mit einer Anlage in Schuldverschreibungen verbundene wirtschaftliche
Risiko auf unbestimmte Zeit zu tragen;

(iii) die die Schuldverschreibungen auf eigene Rechnung zu Anlagezwecken, nicht zum Zwecke des
Weiterverkaufs, des Vertriebs oder einer anderweitigen Verfugung erwerben (vorbehaltlich
geltendem Recht, das verlangt, dass dem Anleger die Verfligungsgewalt tber sein Vermogen
zustehen muss); und

(iv) denen klar ist, dass eine Ubertragung der Schuldverschreibungen gegebenenfalls fiir einen
erheblichen Zeitraum oder sogar tiberhaupt nicht moglich sein wird.

Weitere Risiken, die mit einer bestimmten Struktur einer Ziehung in Verbindung stehen, konnen in
den Endgiiltigen Bedingungen beschrieben werden, die fiir die jeweilige Ziehung gelten.

Il.  Risikofaktoren beziiglich der Emittentinnen

Nachstehend erfolgt eine Beschreibung der Risikofaktoren, die die Fihigkeit der Emittentinnen zur
Erfiillung ihrer Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen beeintrichtigen konnen. Potentielle
Anleger sollten diese Risikofaktoren sorgfiltig lesen und abwdgen, bevor sie sich fiir einen Kauf der
im Rahmen des Programms begebenen Schuldverschreibungen entscheiden.

Potentielle Anleger sollten siamtliche Informationen in dem Debt Issuance Programme Prospekt be-
riicksichtigen und mit ihren eigenen fachlichen Beratern Riicksprache halten. Dariiber hinaus sollten
Anleger sich dariiber im Klaren sein, dass mehrere der genannten Risiken gleichzeitig auftreten und
sich dadurch, gegebenenfalls auch zusammen mit anderen Umstdnden, in ihren Auswirkungen ver-
stirken konnen. Die Reihenfolge, in der die Risiken beschrieben sind, stellt weder eine Aussage iiber
deren Eintrittswahrscheinlichkeit noch iiber die Schwere bzw. Bedeutung der einzelnen Risiken dar.
Weitere Risiken, die der EnBW AG derzeit nicht bekannt sind, konnten ebenfalls die Geschaftstatig-
keit des EnBW Konzerns und die Fahigkeit der Emittentinnen zur Erfiillung ihrer Verpflichtungen aus
den Schuldverschreibungen beeintrachtigen. Aufgrund des Eintritts jedes einzelnen der nachfolgend
beschriebenen Risiken konnten Anleger ihr eingesetztes Kapital ganz oder teilweise verlieren.

Risikofaktoren der EnBW Energie Baden-Wiirttemberg AG

Die folgende Beschreibung beinhaltet eine Offenlegung von Risikofaktoren, welche die Fihigkeit der
EnBW AG zur Erfiillung ihrer Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen und der Garantie be-
eintrichtigen konnen. Potenzielle Investoren sollten diese Risikofaktoren in Betracht ziehen, bevor
sie sich zum Kauf von Schuldverschreibungen, die im Rahmen des Programms begeben werden, ent-
scheiden.

Die folgenden Angaben sind nicht erschopfend. Potenzielle Investoren sollten vor der Entscheidung
fiir eine Investition alle in diesem Prospekt enthaltenen Angaben sorgfiltig priifen und beriicksichti-
gen sowie mit ihren eigenen Beratern abstimmen, wenn sie dies fiir notwendig erachten. AuRerdem
miissen potenzielle Anleger beriicksichtigen, dass die beschriebenen Risiken sich kumulieren und da-
durch verstdrken konnen.

Zur Zeit sind keine Risiken erkennbar, weder aus Einzelrisiken noch aus der Gesamtrisikoposition des
EnBW Konzerns, welche den Fortbestand der EnBW AG oder des EnBW Konzerns gefahrden konnten.
Dennoch gibt es eine Reihe von geschiftlichen und betrieblichen Faktoren, welche die Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage des EnBW Konzerns und die Féhigkeit der Emittentinnen zur Erfillung ihrer
Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen gegeniiber den Anlegern erheblich nachteilig beein-
flussen konnten. Hierzu gehoren:

Energiemarktrisiken

Bei seinen Strom- und Gasgeschiften ist der EnBW Konzern den durch die Liberalisierung der Strom-
und Gasmdrkte in Deutschland und Europa hervorgerufenen Preis- und Absatzrisiken ausgesetzt. Da
die Erzeugung von Strom durch die Kraftwerke des EnBW Konzerns ein wesentliches Element des Ge-
schéftsmodells ist, wirken sich die Marktpreise fur Strom und Brennstoffe (einschl. Steinkohle und
Gas) in hohem Mafe auf die Nettoerlose der Gruppe aus. Weiter ansteigende Brennstoffpreise konnen
das Betriebsergebnis und somit die finanzielle Situation des EnBW Konzerns wesentlich und nachteilig
beeinflussen, insbesondere wenn hohere Brennstoffpreise nicht weitergegeben werden kénnen. Ent-
sprechendes gilt auch fiir CO,-Zertifikate (EUA), soweit sie erworben werden mussen. Es besteht auch
ein Risiko in Bezug auf fallende Strompreise, die nicht durch niedrigere Brennstoffpreise ausgeglichen
werden konnen. In der Beschaffung und dem Verkauf von Gas fiir Weiterverteiler und Endverbraucher
ist der EnBW Konzern ebenfalls Marktpreisrisiken ausgesetzt. Die Realisierung solcher Risiken konnte
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erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des EnBW Konzerns
haben und die Féhigkeit der Emittentinnen zur Erfillung ihrer Verpflichtungen aus den Schuldver-
schreibungen gegentiber den Anlegern wesentlich beeintrachtigen.

Technische Risiken

Der EnBW Konzern betreibt technisch komplexe Anlagen mit den entsprechenden Betriebsrisiken,
z. B. konnen nicht geplante Ausfallzeiten in den Kraftwerken des EnBW Konzerns oder in Teilen des
Strom-, Gas- oder Fernwdrmeversorgungsnetzes des EnBW Konzerns auftreten. Daraus resultierend be-
steht das Risiko von Ertragsausfdllen. EnBWs Aktivitaten sind auch Gegenstand umweltrechtlicher Ver-
pflichtungen und der damit verbundenen Risiken. Des Weiteren unterliegt der Betrieb des EnBW
Konzerns saisonalen und wetterabhiangigen Schwankungen, die das Unternehmen dem Risiko einer
schwankenden Nachfrage in Abhingigkeit von den Entwicklungen des Wetters aussetzen. Dies konnte
erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des EnBW Konzerns
haben und die Fahigkeit der Emittentinnen zur Erfillung ihrer Verpflichtungen aus den Schuldver-
schreibungen gegentiber den Anlegern wesentlich beeintrachtigen.

Regulierungsrisiken

Der EnBW Konzern ist einem standigen Wechsel im politischen, rechtlichen und sozialen Umfeld, in
dem EnBW geschdftlich titig ist, ausgesetzt; dies kann sich auf das Ergebnis des EnBW Konzerns aus-
wirken. Fur das Jahr 2007 wurden fir alle Konzerngesellschaften und deren Beteiligungen durch Bun-
des- und Landesbehorden Bescheide zur Genehmigung von Netznutzungsentgelten im Strom- und
Gasbereich erteilt. Im Jahr 2008 sollen im Rahmen einer regulatorischen Kostenpriifung weitere Be-
scheide fir Konzerngesellschaften und deren Beteiligungen erteilt werden. Ab 2009 greift die Anreiz-
regulierung zur Bestimmung der Netzentgelte. Der rechtliche Rahmen eroffnet bei diesen
Regulierungsmalnahmen an einigen Stellen noch zu fillende Interpretationsspielrdume. Abhdngig da-
von, welche Interpretationen und Berechnungsmethoden sich durchsetzen, konnen sich die Erlose aus
Netznutzungsentgelten vermindern.

Durch die Ausgestaltung verschiedener Ausschreibungsverfahren werden die Transportnetzbetreiber in
steigendem Umfang Marktrisiken ausgesetzt. Infolgedessen besteht fiir Betreiber von Transport- und
Verteilnetzen, des EnBW Konzerns, wie in der Branche insgesamt eine erhohte Planungsunsicherheit
hinsichtlich der weiteren Entwicklung der Netznutzungsentgelte. Es ist erkldrtes Ziel der Regulierungs-
behorde, die Nutzungsentgelte zu senken. Daraus konnen sich Ertragsrisiken ergeben.

Die Realisierung eines oder mehrerer dieser Risiken konnte erhebliche nachteilige Auswirkungen auf
die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des EnBW Konzerns haben und die Fahigkeit der Emittentin-
nen zur Erfallung ihrer Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen gegentiber den Anlegern we-
sentlich beeintrachtigen.

Rechtliche Risiken

Fur den EnBW Konzern ergeben sich rechtliche Risiken aus der Gesetzgebung, wie etwa aus der Ende
2007 umgesetzten Kartellrechtsnovelle, der gesetzlichen und behordlichen Regulierung sowie aus Ver-
tragsbeziehungen zu Kunden und anderen Geschdftspartnern.

Der EnBW Konzern ist im Rahmen der gewohnlichen Geschiftstatigkeit an verschiedenen Gerichtsver-
fahren beteiligt. Diese Verfahren kénnen sich auf die wirtschaftliche und finanzielle Lage des EnBW
Konzerns auswirken.

Die Realisierung einzelner oder mehrerer rechtlicher Risiken konnte erhebliche nachteilige Auswir-
kungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des EnBW Konzerns haben und die Fahigkeit der
Emittentinnen zur Erfullung ihrer Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen gegentiber den Anle-
gern wesentlich beeintrachtigen.

Weitere Informationen im Zusammenhang mit rechtlichen Risiken finden Sie im separaten Unterab-
schnitt “‘Rechtsstreitigkeiten”” innerhalb des Abschnitts ““Allgemeine Angaben zur EnBW Energie Ba-
den-Wirttemberg AG"'.

Entsorgung von radioaktiven Abféllen

Die Frage nach einer Endlagerung radioaktiver Abfille in Deutschland ist nicht abschlieBend gel6st.
Es bestehen einige Planungsunsicherheiten in dieser Hinsicht. Die derzeit nicht abschitzbaren Kosten
far die Erkundung von Lagerstatten mussen gemal der Verordnung Uber Vorausleistungen fur die Ein-
richtungen von Anlagen des Bundes zur Sicherstellung und zur Endlagerung radioaktiver Abfdlle (End-
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lager VIV) die kernkraftnutzenden Unternehmen wie EnBW tragen. Dies konnte erhebliche nachteilige
Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des EnBW Konzerns haben und die Fahig-
keit der Emittentinnen zur Erfullung ihrer Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen gegeniber
den Anlegern wesentlich beeintrachtigen.

Anderungen des Regelwerks des Kerntechnischen Ausschusses (KTA)

Das Bundesministerium fiir Umwelt, Naturschutz und Reaktorsicherheit plant Anderungen des Regel-
werks des Kerntechnischen Ausschusses. Dies konnte erhebliche Modernisierungsmalinahmen und
-kosten fur alle deutschen Kernkraftwerke, einschlieRBlich der von EnBW betriebenen Kernkraftwerke,
zur Folge haben und konnte erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage des EnBW Konzerns haben und die Fahigkeit der Emittentinnen zur Erftllung ihrer Ver-
pflichtungen aus den Schuldverschreibungen gegentiber den Anlegern wesentlich beeintrachtigen.

Neue Kraftwerke

Der EnBW Konzern hat sich entschieden, neue konventionelle Kraftwerkskapazititen zu schaffen. Zu-
sammen mit bereits laufenden Kraftwerksprojekten ergeben sich hier Investitionsrisiken, da es nicht
moglich ist, die wesentlichen Rentabilitatsparameter, z. B. Rohmaterialpreise und Stromabsatzpreise,
fur die Nutzungsdauer der Kraftwerke zu prognostizieren. Die Realisierung von Investitionsrisiken
konnte erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des EnBW
Konzerns haben und die Fahigkeit der Emittentinnen zur Erfillung ihrer Verpflichtungen aus den
Schuldverschreibungen gegentiber den Anlegern wesentlich beeintrachtigen.

Finanzmarktrisiken

Der EnBW Konzern unterliegt im Rahmen der gewohnlichen Geschéftstatigkeit Finanzmarktrisiken wie
Zins- und Wahrungsrisiken, Kreditrisiken, Risiken aus Aktienpreisschwankungen sowie Wertanderun-
gen der Wertpapiere des Umlaufvermogens. Die Realisierung solcher Risiken konnte erhebliche nach-
teilige Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des EnBW Konzerns haben und die
Fahigkeit der Emittentinnen zur Erfillung ihrer Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen gegen-
tber den Anlegern wesentlich beeintrachtigen.

Wiederabschluss von Konzessionsvertragen

In den kommenden Jahren wird im Versorgungsgebiet des EnBW Konzerns eine grofle Anzahl von
Konzessionsvertragen neu verhandelt. Bei Verlust einer Konzession besteht das Risiko, dass der EnBW
Konzern das zugehorige Verteilnetz unter Ertrags- oder Sachzeitwert verkaufen muss und dadurch den
direkten Kundenkontakt verliert. Dies konnte erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des EnBW Konzerns haben und die Fahigkeit der Emittentinnen
zur Erfullung ihrer Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen gegentiber den Anlegern wesent-
lich beeintrachtigen.

IT-Risiken

Informations- und Kommunikationstechnologien sind ein wichtiger Bestandteil der Produktions- und
Geschdftsprozesse des EnBW Konzerns geworden. Innovative und effiziente IT-Systeme sind ein
Schlusselfaktor fir den Erfolg des EnBW Konzerns. Aus diesem Grund haben die Sicherheit und Ver-
fugbarkeit des verwendeten IT-Netzwerks und der eingesetzten IT-Anwendungen eine besondere Be-
deutung. EnBW st bei der Entwicklung, Implementierung und Anwendung von IT-Losungen, die flr
eine Unterstitzung der Geschéftsprozesse konzipiert sind, IT-Risiken ausgesetzt. Die Realisierung von
IT-Risiken konnte erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage
des EnBW Konzerns haben und die Fdhigkeit der Emittentinnen zur Erfillung ihrer Verpflichtungen
aus den Schuldverschreibungen gegeniiber den Anlegern wesentlich beeintrachtigen.

Kreditrisiken

Die internationale wirtschaftliche Situation beeinflusst die Beziehungen zu Kunden, Handelspartnern
und Lieferanten. Der EnBW Konzern ist daher Risiken aus Ausfall von Kunden oder Geschiftspartnern
durch Zahlungsunfahigkeit ausgesetzt. Der Ausfall von Kunden oder Geschéftspartnern kdnnte erhebli-
che nachteilige Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des EnBW Konzerns ha-
ben und die Fahigkeit der Emittentinnen zur Erfullung ihrer Verpflichtungen aus den
Schuldverschreibungen gegeniiber den Anlegern wesentlich beeintrachtigen.
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Liquiditatsrisiken

Risiken entstehen bei dem Prozess der Sicherstellung, dass ausreichende Liquiditdt verfigbar ist, um
die finanziellen Verpflichtungen des EnBW Konzerns rechtzeitig zu erfullen. Der EnBW Konzern ist
abhangig von ausreichenden freien Kreditlinien bei Banken und liquiden Mitteln, um seinen finanziel-
len Verpflichtungen nachzukommen. Sollte der EnBW Konzern nicht tiber ausreichende Liquiditdt ver-
fugen, konnte dies erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage
des EnBW Konzerns haben und die Fdhigkeit der Emittentinnen zur Erfillung ihrer Verpflichtungen
aus den Schuldverschreibungen gegeniiber den Anlegern wesentlich beeintrachtigen.

Transaktionsrisiken

Soweit der EnBW Konzern in der Zukunft verstarkt Akquisitionen titigen oder Joint Ventures eingehen
wirde, wédre er den ublichen, hieraus resultierenden Risiken ausgesetzt.

Gesamtrisiko

Es besteht ein Risiko fur EnBW aufgrund eines harteren Wettbewerbs auf dem Energiemarkt. Darlber
hinaus ergeben sich Risiken basierend auf regulatorischen Unsicherheiten. Da das Hauptaugenmerk
der EnBW bestiandig auf den Hauptgeschiftsfeldern Strom, Gas und Energie- und Umweltdienstleistun-
gen liegt, konzentrieren sich die fir die Finanz-, Vermogens- und Ertragslage der EnBW relevanten Ri-
siken auf diese Bereiche. Eine Verschiarfung des Wettbewerbs konnte erhebliche nachteilige
Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des EnBW Konzerns haben und die Fahig-
keit der Emittentinnen zur Erfillung ihrer Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen gegentiber
den Anlegern wesentlich beeintrachtigen.

Risikofaktoren der EnBW International Finance B.V.

Nachstehend erfolgt eine Beschreibung von Risikofaktoren, welche die Fahigkeit der EnBW Finance
zur Erfiillung ihrer Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen beeintrichtigen konnen. Poten-
zielle Investoren sollten diese Risikofaktoren sorgfiltig lesen und abwigen, bevor sie sich zum Kauf
von Schuldverschreibungen, die im Rahmen des Programms begeben werden, entscheiden.

Die folgenden Angaben sind nicht erschopfend. Potenzielle Investoren sollten vor der Entscheidung
fiir eine Investition alle in diesem Prospekt enthaltenen Angaben sorgfiltig priifen und beriicksichti-
gen sowie mit ihren eigenen Beratern abstimmen, wenn sie dies fiir notwendig erachten. Aulerdem
miissen potenzielle Anleger beriicksichtigen, dass die beschriebenen Risiken sich kumulieren und da-
durch verstirken konnen.

Die EnBW Finance hat derzeitig ausschliellich die Aufgabe, die Finanzierung des EnBW Konzerns zu
ermoglichen. Ihr Vermogen besteht vor allem aus Forderungen aus Darlehen an Konzerngesellschaf-
ten.

Die fortlaufende Geschéftstitigkeit der EnBW Finance hédngt von der Fahigkeit der EnBW AG und an-
derer Konzerngesellschaften des EnBW Konzerns ab, ihren Zahlungsverpflichtungen aus den Darlehen,
die ihnen von der EnBW Finance gewidhrt wurden, nachzukommen. Sollten einzelne oder alle Gesell-
schafter des EnBW Konzerns ihren Zahlungsverpflichtungen gegentiber der EnBW Finance nicht oder
nicht rechtzeitig nachkommen, konnte dies die Fahigkeit der EnBW Finance zur Erftllung ihrer Ver-
pflichtungen aus den Schuldverschreibungen gegentiber dem Anleger erheblich beeintrachtigen.

Alle Schuldverschreibungen (einschliellich der nach diesem Debt Issuance Programme begebenen),
die von der EnBW Finance begeben werden, genieBen den Vorteil einer seitens der EnBW AG erteil-
ten Garantie. Die Garantie stellt eine unwiderrufliche, unbesicherte und nicht nachrangige Verpflich-
tung seitens der Garantin dar, die mit allen anderen unbesicherten und nicht nachrangigen
Verpflichtungen der Garantin im gleichen Rang steht und in der Bundesrepublik Deutschland gericht-
lich einklagbar ist.

Einzelheiten zu den Risikofaktoren der EnBW AG als Garantin und Schuldnerin der EnBW Finance
sind in dem separaten Abschnitt oben beschrieben.
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RISK FACTORS

Potential investors should read the entire Debt Issuance Programme Prospectus. Words and terms that
are defined in the ““Terms and conditions of the Notes” or the ““Terms and conditions of the
Pfandbriefe”” below or elsewhere in this Debt Issuance Programme Prospectus pose certain risks.
Potential investors should, among other things, consider the following:

I.  Risk factors with regard to Notes

Below is a description of the risk factors that are material for the assessment of the market risk
associated with the Notes issued within the scope of the Programme. Potential investors should
consider these risks before deciding upon the purchase of Notes issued under the Programme.

Potential investors should consider all information in the Debt Issuance Programme Prospectus and
consult with their own professional advisors should they deem it necessary. In addition, investors
should bear in mind that several of the described risks can occur simultaneously and thus have,
possibly together with other circumstances, a stronger impact. The risks described below may
retroactively turn out not to be complete. The order in which the risks are described neither
indicates the probability of neither their occurrence nor the gravity or significance of the individual
risks.

With regard to Notes that require a separate description of risk factors due to their special
structure, additional risk factors will be described in the Final Terms for such Notes.

Currency risks/Dual currency Notes
Potential investors should bear in mind that an investment in Notes involves currency risks.

If a note is denominated in a foreign currency or if it is a dual currency note, the Holder carries the
risk of currency rate fluctuations, which can influence the rate of return for such a Note. In case of
Equity Linked Notes, the reference asset can be denominated in a currency other than the currency
of the buyer’s home country.

For example, a change in value of a foreign currency against the euro will result in a corresponding
change of value of a note that is denominated in a currency other than the euro. If the underlying
exchange rate drops and if the value of the euro rises accordingly, the market value of the Note
given in euro will drop.

Liquidity risk

Notes issued within the scope of the program are new securities which are also not widely
distributed and for which there is currently no active trading market. If the Notes are traded after
their initial issuance, they may trade with a discount to the initial issue price, depending on the
prevailing interest rates, the market for comparable securities, the general economic situation, and the
financial situation of the respective Issuer. Even though it is possible to make an application for the
admission and trade of Notes to be issued within the scope of the program at the Luxemburg stock
exchange (regulated market ““Bourse de Luxembourg’) appearing on the list of regulated markets
issued by the European Commission, it is not guaranteed that an admission will take place, that a
particular tranche of Notes will be admitted, or that an active trading market will develop.
Accordingly, there is no assurance whatsoever in regard to the development or liquidity of any
trading market for any particular tranche of Notes. A buyer of a Note must therefore be prepared to
retain the Notes until the day of maturity or final redemption.

Risk of early redemption

Unless otherwise specified in the relevant Final Terms in regard to a certain tranche of Notes, the
Issuer may redeem all outstanding Notes in accordance with the relevant Final Terms, if the
respective Issuer is obligated to increase the amounts payable in respect to the Notes due to
withholding or deduction or on account of, any current or future taxes or any other dues imposed,
levied, collected, or withheld by or on behalf of the Federal Republic of Germany or for its account
or from or for the account of an area municipality authorized to raise taxes or an agency in the
Federal Republic of Germany. In addition, the lIssuer — if it is so specified in the respective Final
Terms in regard to a certain tranche of Notes that these can be redeemed at the respective Issuer’s
option in certain circumstances — may optionally choose to redeem the Notes if the prevailing
interest rates are relatively low or, if applicable, to redeem the Notes early in case of an event
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described in more detail in the applicable Final Terms (reason for an early redemption). In such
circumstances, the investor might possibly not be able to reinvest the redemption proceeds in a
comparable security at an effective interest rate as high as that of the relevant Notes.

Risk of change in market value

The market value of the Notes is influenced by the credit rating of the Issuer and a number of other
factors including market interest and rate of return and the remaining time until the day of maturity.
The market value of Index Linked Notes and Equity Linked Notes can also be influenced by the
value of the index or the reference asset, its volatility, the dividend rate on the reference asset, or the
dividend on securities included in the index, as well as the financial results and the outlook of the
Issuer of the reference asset or a security included in the index.

The value of the Notes, the reference asset, or the index depends on a number of interacting factors,
including economic and political events in Germany or elsewhere, factors affecting the capital
markets in general and the stock exchanges on which the Notes, the reference asset, the securities
included in the index or the index are traded. The price at which a Holder can sell the Notes prior
to maturity might be considerably below the issue price or the purchase price paid by such Holder.

Investors in Index Linked Notes or Equity Linked Notes should bear in mind that the historical
performance of the reference asset or the index is not an indication for the future performance of the
reference asset or the index.

Notes issued at a considerable premium or discount

The market value of securities which are issued at a considerable premium or discount from their
nominal value are more susceptible to interest rate fluctuations than is the case with conventional
interest-bearing securities. Basically, the longer the remaining time to maturity is, the greater the price
volatility compared to conventional interest-bearing securities.

Risks in connection with caps on interest

If an interest rate and/or redemption amount of an issue of Notes is not fixed but determined
according to the structure of the Notes as described in the relevant Final Terms of the Notes, a cap
can be established. The effect of cap is such that the interest and/or the redemption amount will
never rise above the predetermined cap, so that the Holder will not be able to benefit from an actual
positive development beyond this cap. The rate of return could thus be considerably lower than the
rate of return of similarly structured Notes without a cap.

Risk of possible conflicts of interest relating to an underlying asset

Each Issuer, each securities investor and any of the companies associated with these entities not only
issue Notes but also have other business areas that independently do business with companies that
might be part of an underlying asset (for example in the form of an index, a single stock, or basket
(different securities)). It can not be completely ruled out that decisions made by those independent
business areas have positive or negative effects on the underlying asset.

General risks relating to structured Notes

Basically, an investment in Notes on which the premium and/or the interest and/or the principal
amount is established on the basis of the value of one or several currencies or commodities, one or
several interest rates, or other indices, or one or several formulas may involve considerable risks that
are not associated with similar investments in conventional Notes. These include the risk that the
Holder of such Notes will not receive any interest or that the interest rate will be less than the
interest to be paid on conventional Notes and/or that the investor and Holder of such Notes may
lose the capital invested in the Notes completely or in a substantial amount. In addition, investors
should bear in mind that the market value of such Notes (depending on the volatility of the
respective currency or commodity or the respective interest rate or other indices or the respective
other formula) can be extremely volatile.

The future performance of these currencies, products, interest rates, indices, or formulas during the
maturing of Notes can neither be deduced from the current nor the past value of the respective
currencies, products, interest rates, indices or formulas.
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Notes with fixed interest rates

The Holder of a fixed interest Note carries the risk that the prices of the Notes can fall as a result of
changes in the interest rate of the market. While the nominal interest rate of a Note with a fixed
interest, as specified in the applicable Final Terms, is fixed for the entire duration of such Notes, the
current interest rate on the capital market (“market interest rate’”’) typically changes on a daily basis.
As the market interest rate changes, the price of a Note with a fixed interest rate also changes — but
in the opposite direction. If the market interest rate increases, the price of a Note with a fixed
interest rate typically falls until the rate of return of these Notes approximately equals the market
interest rate. If the Holder of a Note with a fixed interest rate holds them until maturity, changes of
the market interest rate will be irrelevant as the Notes will be redeemed at a fixed redemption
amount, which is normally the nominal amount of such Notes.

Notes with floating interest rates

Notes with a floating interest rate can be a volatile investment. A Holder of a Note with a floating
interest carries the risk of interest fluctuations and uncertain interest earnings. Interest fluctuations
make it impossible to determine the profitability of Notes with floating interest rates in advance.

If they are structured to include multipliers or other leverage factors or caps or floors, or a
combination of those or other similar characteristics, their market value may be more volatile than
conventional Notes without such characteristics. If the interest to be paid is determined in
conjunction with a multiplier greater than one or in connection with some other leverage factor, the
effects of changes in the interest on interest to be paid will be magnified.

Inverse/Reverse floating rate Notes

The interest rate for inverse floating rate Notes is determined as the difference between a fixed
interest rate and a reference floating interest rate such as the Euro Interbank Offered Rate (EURIBOR)
or the London Interbank Offered Rate (LIBOR), which means that the interest earnings on such Notes
fall if the reference interest rate increases. The market value of inverse floating rate Notes are
typically more volatile than other, more conventional Notes with floating interest based on the same
reference interest rate (and otherwise comparable conditions). Inverse floating rate Notes are more
volatile as an increase in the reference interest rate not only leads to a decrease of the interest
payable but, if so, can also reflect an increase in prevailing interest rates, which might further affect
the market value of such Notes.

Notes with fixed to floating interest rates

In the case of Notes with fixed to floating interest rates, the Issuer may choose to convert from Notes
with fixed interest rates to Notes with floating interest rates or Notes with floating interest rates to
Notes with fixed interest rates. Because the Issuer is able to convert, the interest rate will influence
the secondary market and the market value of the Notes as the Issuer can be expected to convert the
interest rate when it is likely to lead to a reduction of the overall financing costs. If the Issuer
converts a Note from a fixed interest rate to a Note with a floating interest rate, the spread on the
Notes with fixed to floating interest rates will be less favorable than the prevailing spread on
comparable Notes with floating interest rates based on the same reference interest rate. In addition,
the new floating rate may turn out to be lower than the interest rates payable on other comparable
Notes at any time. If the Issuer converts a Note from a floating interest rate to a Note with a fixed
interest rate, the fixed interest rate may turn out lower than the prevailing interest rate payable on his
Note at the corresponding point in time.

Zero-coupon Notes

There is no interest on zero-coupon Notes but they are issued at a discount from their nominal
value. Instead of periodical interest payments it is the difference between the redemption price and
the issue price that constitutes the interest earnings until maturity and that reflects the market interest
rate. The Holder of a zero-coupon note carries the risk that the price of such a Note falls as a result
of changes in the market interest rate. Zero-coupon Notes are more volatile than Notes with fixed
interest rates and they are likely to react more strongly to changes in the market interest rate than
interest-bearing Notes with a similar maturity.
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Index Linked Notes

Indexed Linked Notes are Notes for which the redemption amounts and/or interests payments are not
determined prior, but for which payments on the capital and/or interest payments depend on the
performance of an index which itself can be subject to considerable risks of changes in interest or
other risks. Redemption amounts might be considerably less than the issue price or, if so, the
purchase price invested by the Holder and it may even be zero in which case the Holder might lose
his entire investment.

Indexed Notes are not in any way financed, issued, sold, or promoted by the index sponsors or the
respective licenser of the index; and the index sponsor or the licenser will give no assurance or
guarantee, explicit or implied, as to the results in reference to the future performance of the reference
asset. Each index is determined, composed, and calculated by its respective index sponsor or licenser
without considering the Issuer or Notes. None of the index sponsors or licensers assumes the
responsibility or was involved when the timing of, the prices for, or quantities of the Notes were
determined or in the determination or calculation of the equation by which the Notes are settled into
cash. None of the index sponsors are obligated or liable in connection with the administration,
marketing, or trading of the Notes. The index sponsor or licenser of the index is not liable for the
adjustment of the index carried out by an agency.

Equity Linked Notes

Equity Linked Notes are Notes for which redemption amounts and/or interests to be paid are not
determined prior. The amounts will depend on the market value of (one or several) certain reference
assets. Accordingly, redemption amounts may be considerably less than the issue price, or, as the
case may be, less than the purchase price invested by the Holder.

If the relevant reference assets are to be delivered in place of cash redemptions, then the value of
such securities may also be considerably less than the issue price, or, as the case may be, less than
the purchase price invested by the Holder and it may even be zero in which case the Holder might
lose his entire investment.

Equity Linked Notes are in no way financed, issued, sold, or promoted by the Issuers of the reference
asset; and these Issuers give no assurance or guarantee, explicit or implied, as to the future
performance of the reference asset. In addition, the Issuer of the reference asset does not assume any
responsibility to consider the interests of the Issuer or those of the Holder for whatever reason. The
Issuer of the reference asset will not receive any of the proceeds of the offering of the Notes and
assumes no liability for and has not been involved in the timing, pricing, or the quantities of the
Notes.

Credit Linked Notes

When buying Credit Linked Notes, the investor carries a credit risk in regard to both the Issuers and
the reference entities and their obligations. As it will be described in more detail in the Final Terms,
the Credit Linked Notes can be linked to the performance and credit rating of one or several
reference entities and their obligations. An investment in such Credit Linked Notes is speculative and
volatile and carries considerable risks. Under certain circumstances the Credit Linked Notes may pay
no more interest and the Holders of the Credit Linked Notes may not retrieve their original
investment in whole or in part.

With Credit Linked Notes for which delivery of the reference value has been agreed on, Holders can
receive certain obligations of the reference entities instead of the principle amount and whose market
value, if applicable, may be considerably less than the original investment of such a Holder. Investors
are asked to bear in mind that they are, as the case may be, obligated to accept these obligations
and should ensure that they are legally in a position to accept such obligations when buying the
Credit Linked Notes. The obligations may be denominated in a currency other than the currency of
the Credit Linked Notes and the redemption amount in regard to a Credit Linked Note will be
affected by any loss in value of such a currency compared to the currency of the Credit Linked
Notes. Any taxes or transfer costs payable in regard to the delivery of such obligations will be for the
account of the Holder.

Neither the Issuers nor any of their affiliated companies give any assurances or guarantees in regard
to the reference entities, especially not on their credit rating at the time of issue of the Credit Linked
Notes or at any time later. Each potential investor should inform himself about the nature and the
financial situation of other parties involved in the issue, including each reference entity.
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The investment in the Notes does not result in the right to receive information from the Issuer of the
reference asset, to execute voting rights, or to receive distributions on the reference asset.

Suitability

Potential investors should consider whether an investment in the Notes is appropriate in their
respective circumstances and should consult with their legal, business, and tax advisors to determine
the consequences of an investment in the Notes and to get their own idea about the investment.

An investment in the Notes is only suitable for investors who

(i)  possess the required knowledge and experience in financial and business matters to evaluate the
chances and risks of an investment in Notes,

(ii) are in a position to carry the economic risks associated with an investment in Notes for an
indefinite period of time;

(iii) acquire the Notes for their own account to invest and not for the purpose of a resale,
distribution, or other disposition (subject to applicable law requiring that investor is entitled to
the power of disposition over his capital); and

(iv)  knows that the Notes may possibly not be transferred for a considerable period of time, if at all.

Further risks pertaining to a certain structure of a tranche of Notes may be described in the Final
Terms applicable to the respective tranche.

Il.  Risk factors with regard to the Issuers

The following is a description of the risk factors, which may affect the ability of the Issuers to fulfill
their obligations under the Notes. Potential investors should carefully read and consider these risk
factors before deciding upon the purchase of the Notes issued within the scope of the Programme.

Potential investors should consider all information provided in the Debt Issuance Programme
Prospectus and consult their own experts. In addition, the investors should bear in mind that
several of the mentioned risks may occur simultaneously and that their implication can, possibly
together with other circumstances, thus be intensified. The order in which the risks are described
does neither represent a conclusion about their probability of occurrence nor the gravity or
significance of the individual risks. Further risks which are currently unknown to the EnBW AG may
also affect the business activities of the EnBW Group and the ability of the Issuers to fulfill their
obligations arising from the Notes. Due to the occurrence of each individual risk described in the
following, investors could lose their invested capital in whole or in part.

Risk factors of the EnBW Energie Baden-Wiirttemberg AG

The following description includes a disclosure of risk factors which may affect the ability of the
EnBW AG to fulfill their obligations arising from the Notes and the guarantee. Potential investors
should consider these risk factors before deciding on the purchase of Notes issued within the scope
of the Programme.

The following information is not exhaustive. Potential investors should carefully verify and consider
all information contained in this Debt Issuance Programme Prospectus prior to a decision on an
investment and they should consult with their own advisors, if they deem it necessary. In addition,
potential investors must take into consideration that the described risks may accumulate and thus
intensify.

Currently, no risks can be identified, neither from individual risks nor from the total risk position of
the EnBW Group, which could put at risk the continued existence of the EnBW AG or EnBW Group.
However, there are a number of business and operational factors which could have a material
adverse effect on the net assets, financial position and results of operations of the EnBW Group These
include the following:

Energy market risks

With its electricity and natural gas businesses, the EnBW Group is exposed to the pricing and
merchandising risks caused by the liberalization of the electricity and natural gas markets in Germany
and Europe. Since the generation of electricity by EnBW'’s power plants is an important element of
the business model, the market prices for electricity and fuel (including hard coal and natural gas)
substantially influence the net proceeds of the group. Further increases in fuel prices may
substantially and effectively influence the operating income and thus the financial situation of the
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EnBW Group, especially when higher fuel prices can not be passed on. The same also applies to the
CO,-Certificates (EUA), as far as they have to be acquired. There is also a risk in regard to falling
electricity prices that can not be compensated for with lower fuel prices. In regard to the acquisition
and the sale of natural gas for distributors and end consumers, the EnBW is also exposed to market
price risks. Such risks could result in a material adverse effect on the net assets, financial position
and results of operations of the EnBW Group and can considerably affect the ability of the Issuers to
fulfill their obligations arising under the Notes towards the investors.

Technical risks

The EnBW Group operates technically complex plants with the corresponding operating risks, e. g.
unplanned downtimes can occur in the power plants of the EnBW Group or in parts of the
electricity, gas, or district heating grid of the EnBW Group. As a result of this, there is the risk of
income loss. EnBW's activities are also subject to environmental law obligations and the risks
associated with them. Furthermore, the operation of the EnBW Group is subject to seasonal and
weather-dependent fluctuations, which expose the company to the risk of a fluctuating demand that
depends on the development of the weather. This could result in a material adverse effect on the net
assets, financial position and results of operations of the EnBW Group and have considerable
negative effects on the ability of the Issuers to fulfill their obligations arising from the Notes towards
the investors.

Regulatory risks

The EnBW Group is exposed to a constant change in the political, legal, and social environment in
which it is engaged in business; this may have an effect on the results of the EnBW Group. In 2007,
notifications of approval of system usage fees in the electricity and natural gas domain were issued
by the federal and state authorities for all group companies and their affiliates. In 2008, more
notifications will be issued for the group companies and their affiliates within the scope of regulatory
cost verification. From 2009 on, an incentive-based regulation will be in effect for the system usage
fees. The legal framework leaves some legal space open to interpretation which is still to be filled in
some places. Depending on which interpretations and calculation methods will prevail, the proceeds
from the system usage fees may be reduced.

Due to the design of several bidding processes, the transmission system operators are increasingly
exposed to market risks. As a result of this, there is an increased planning uncertainty for the
operators of transmission and distribution systems of the EnBW Group as generally in the sector with
regard to the development of the system usage fees. The German Federal Network Agency intends to
reduce the system usage fees. This could result in income risks.

The realization of one or several of these risks may adversely affect the net assets, financial position
and results of operations of the EnBW Group and it may affect the ability of the Issuers to fulfill their
obligations arising from the obligations towards the investors.

Legal risks

The EnBW Group is exposed to legal risks arising from new legislation, such as the amendment of
the German anti-trust law, statutory and official regulation as well as from contractual relationships to
clients and other business partners.

The EnBW Group is involved in several court proceedings within the scope of its usual business
activities. These proceedings may affect the economic and financial situation of the EnBW Group.

The realization of individual or several legal risks may have material adverse effects on the net
assets, financial position and results of operations of the EnBW Group and may considerably impair
the ability of the Issuers to fulfill their obligations arising under the Notes towards the investors.

You will find further information in connection with legal risks in the separate subsection ‘‘Legal
Disputes”” within the section ““General information on EnBW Energie Baden-Wiirttemberg AG”'.

Disposal of radioactive waste

The issue of a final storage of radioactive waste in Germany has not yet been settled. There are
several planning uncertainties in this respect. The costs for the exploration of deposits, which can
currently not be assessed, must be borne by companies using nuclear power such as EnBW
according to the ordinance on advance payments for the setup of federal plants for securing and
storing radioactive waste (final storage VIV). This may have material adverse effects on the net assets,
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financial position and results of operations of the EnBW Group and may considerably impair the
ability of the Issuers to fulfill their obligations arising from the Notes towards the investors.

Changes of the regulatory body of the Nuclear Safety Standards Committee (KTA)

The Federal Ministry for the Environment, Nature Conservation, and Nuclear Safety is planning
changes for the regulatory body of the nuclear safety standard committee. This may result in
considerable modernization measures and costs for all German nuclear power plants, including the
power plants operated by EnBW and may have material adverse effects on the net assets, financial
position and results of operations of the EnBW Group and may considerably impair the ability of the
Issuers to fulfill their obligations arising from the Notes towards the investors.

New power plants

The EnBW Group has decided to create new conventional power plant capacities. Together with
current power plant projects, this will result in investment risks, since it is not possible to forecast the
important profitability parameters, e.g. prices for raw material and electricity merchandising prices for
the service life of the power plants. The realization of investment risks may have material adverse
effects on the net assets, financial position, and results of operations of the EnBW Group and may
considerably impair the ability of the Issuers to fulfill their obligations arising from the Notes towards
the investors.

Financial market risks

Within the scope of the usual business activities, the EnBW Group is subject to financial market risks
such as interest, currency, credit risks, risks due to share price fluctuations, as well as changes in
value of the securities of the current assets. The realization of such risks may have material adverse
effects on the net assets, financial position and results of operations of the EnBW Group and may
considerably impair the ability of the Issuers to fulfill their obligations arising from the Notes towards
the investors.

Reconclusion of concessional contracts

In the coming years, a large number of concessional contracts will be renegotiated for the area of
supply of the EnBW Group. In the case of the loss of a concession, there is the risk that the EnBW
Group must sell the associated distribution network below the profitability or current market value,
thereby losing the direct customer contact. This may have material adverse effects on the net assets,
financial position and results of operations of the EnBW Group and may considerably impair the
ability of the Issuers to fulfill their obligations arising from the Notes towards the investors.

IT risks

Information and communication technology have become an important part of the production and
business processes of the EnBW Group. Innovative and efficient IT systems are a key factor for the
success of the EnBW Group. For this reason, the security and availability of in-use IT network and IT
applications are of special importance. EnBW is exposed to IT risks in connection with the
development, implementation, and application of IT solutions, which are designed to support the
business processes. The realization of IT risks may have material adverse effects on the net assets,
financial position and results of operations of the EnBW Group and may considerably impair the
ability of the Issuers to fulfill their obligations arising from the Notes towards the investors.

Credit risks

The international economic situation influences the relationships to customers, trading partners and
suppliers. The EnBW Group is consequently exposed to risks arising from customer’s and business
partner’s inability to pay. The shortfall of customers or business partners may have material adverse
effects on the net assets, financial position and results of operations of the EnBW Group and may
considerably impair the ability of the Issuers to fulfill their obligations arising from the Notes towards
the investors.

Liquidity risks
Risks arise in the process of securing sufficient liquidity in order to fulfill the financial obligations of

the EnBW Group in due time. The EnBW Group depends on sufficiently available credit lines granted
by banks and liquid funds in order to meet its financial obligations. In case the EnBW Group does
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not have sufficient liquidity available, it may have material adverse effects on the net assets, financial
position, and results of operations of the EnBW Group and may considerably impair the ability of the
Issuers to fulfill their obligations arising from the Notes towards the investors.

Transaction risks

In case of increased acquisition activities or more joint ventures in the future, the EnBW Group
would be exposed to the usual risks resulting from this.

Total risk

There is a risk for the EnBW resulting from a stronger competition on the energy market. In addition,
there are risks based on regulatory uncertainties. Since the main focus of EnBW continuously lies on
the main business field of electricity, natural gas, and energy as well as environmental services, the
risks relevant to the net assets, financial position and results of operations of the EnBW are
concentrated in these areas. An intensification of the competition may have material adverse effects
on the net assets, financial position and results of operations of the EnBW Group and may
considerably impair the ability of the Issuers to fulfill their obligations arising under the Notes
towards the investors.

Risk factors of EnBW International Finance B.V.

The following is a description of risk factors that may impair the ability of EnBW Finance to fulfill
its obligations arising from the Notes. Potential investors should carefully read and consider these
risk factors before deciding to buy Notes issued under the programme.

The following information is not exhaustive. Potential investors should carefully investigate and
consider all information provided in this Debt Issuance Programme Prospectus as well as consult
their own advisors, if they so deem necessary. In addition, potential investors must consider that
the described risks could accumulate and thus intensify.

EnBW Finance has currently the sole task of ensuring the financing of the EnBW Group. lIts assets
mainly consist of receivables from loans to group companies.

The ongoing business activities of EnBW Finance depend on the ability of the EnBW AG and other
group companies to fulfill their payment obligations arising from the loans granted to them by EnBW
Finance. If individual or all members of the EnBW Group were unable to fulfill their payment
obligations to EnBW Finance or were not able to do so in due time, this may considerably impair the
ability of the EnBW Finance to fulfill its obligations arising from the Notes towards the investors.

All Notes (including those issued according to this Debt Issuance Programme), which are issued by
EnBW Finance, enjoy the advantage of a guarantee granted by the EnBW AG. The guarantee
constitutes an irrevocable, unsecured, and non-subordinated obligation on the part of the Guarantor,
ranking pari passu with all other unsecured and non-subordinate obligations of the Guarantor and
which is legally enforceable in the Federal Republic of Germany.

Details concerning the risk factors of the EnBW AG as the guarantor and debtor of EnBW Finance
are described in a separate section above.

53



Im Falle von
nicht-
konsolidierten
Bedingungen
einfiigen:

Im Falle von
Schuldver-
schreibungen,
die durch eine
Dauerglobal-
urkunde verbrieft
sind, einfiigen:

Im Falle von
Schuldver-
schreibungen,
die anfanglich
durch eine
vorlaufige
Globalurkunde
verbrieft sind,
einfiigen:

TERMS AND CONDITIONS OF THE NOTES
GERMAN LANGUAGE VERSION
(DEUTSCHE FASSUNG DER EMISSIONSBEDINGUNGEN)

Diese Serie von Schuldverschreibungen wird gemaB einem Fiscal Agency Agreement vom 18. April
2008 (das ““Agency Agreement’) zwischen der EnBW Energie Baden-Wiirttemberg AG (“EnBW AG”'),
der EnBW International Finance B.V. (“EnBW Finance’’) (einzeln jeweils die ““Emittentin”’ und zusam-
men die “‘Emittentinnen”’) und der Deutsche Bank Aktiengesellschaft als Fiscal Agent (der ‘‘Fiscal
Agent”’, wobei dieser Begriff jeden Nachfolger des Fiscal Agent gemd dem Agency Agreement ein-
schlielft) und den anderen darin genannten Parteien begeben. Kopien des Agency Agreement kénnen
kostenlos bei der bezeichneten Geschiftsstelle des Fiscal Agent und bei den bezeichneten Geschifts-
stellen einer jeden Zahlstelle sowie bei der Hauptgeschaftsstelle einer jeden Emittentin bezogen wer-
den. [Im Falle von Schuldverschreibungen, die von EnBW Finance begeben werden, einfiigen: Die
Schuldverschreibungen sind mit einer unbedingten und unwiderruflichen Garantie der EnBW Energie
Baden-Wirttemberg AG (die ““Garantin”’) versehen.]

[Die Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen gelten fir diese Schuldverschreibungen so, wie sie
durch die Angaben der beigefiigten endgiiltigen Bestimmungen (die ‘‘Endgiiltigen Bestimmungen’’)
vervollstandigt, gedndert, ergdnzt oder ganz oder teilweise ersetzt werden. Die Leerstellen in den auf die
Schuldverschreibungen anwendbaren Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen gelten als durch die in
den Endgiiltigen Bedingungen enthaltenen Angaben ausgefiillt, als ob die Leerstellen in den betreffenden
Bestimmungen durch diese Angaben ausgefiillt wiren; sofern die Endgiiltigen Bedingungen die Anderung,
Erganzung oder (vollstandige oder teilweise) Ersetzung bestimmter Emissionsbedingungen vorsehen, gelten
die betreffenden Bestimmungen der Emissionsbedingungen als entsprechend gedndert, ergdnzt oder
ersetzt; alternative oder wahlbare Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen, deren Entsprechungen in
den Endgultigen Bedingungen nicht ausgefiillt oder die gestrichen sind, gelten als aus diesen Emissions-
bedingungen gestrichen; samtliche auf die Schuldverschreibungen nicht anwendbaren Bestimmungen
dieser Emissionsbedingungen (einschliellich der Anweisungen, Anmerkungen und der Texte in eckigen
Klammern) gelten als aus diesen Emissionsbedingungen gestrichen, so dass die Bestimmungen der
Endgltigen Bedingungen Geltung erhalten. Kopien der Endguiltigen Bedingungen sind kostenlos bei der
bezeichneten Geschdftsstelle des Fiscal Agent und bei den bezeichneten Geschaftsstellen einer jeden
Zahlstelle sowie bei der Hauptgeschéftsstelle jeder Emittentin erhéltlich; bei nicht an einer Borse notierten
Schuldverschreibungen sind Kopien der betreffenden Endgiiltigen Bedingungen allerdings ausschlieBlich
far die Glaubiger solcher Schuldverschreibungen erhiltlich.]

§1 WAHRUNG, STUCKELUNG, FORM, DEFINITIONEN

(1) Wahrung; Stiickelung. Diese Serie von Schuldverschreibungen (die ‘’Schuldverschreibungen”)
der [Emittentin einfiigen] (die ““Emittentin”’) wird in [festgelegte Wahrung einfiigen] (die ‘‘festge-
legte Wahrung'’) im Gesamtnennbetrag von [Gesamtnennbetrag einfiigen] (in Worten: [Gesamt-
nennbetrag in Worten einfiigen]) in einer Stiickelung von [festgelegte Stiickelung einfiigen] (die
“festgelegte Stiickelung’’) begeben.

(2)  Form. Die Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber.

[(3) Dauerglobalurkunde. Die Schuldverschreibungen sind durch eine Dauerglobalurkunde (die
“‘Dauerglobalurkunde’’) ohne Zinsscheine verbrieft. Die Dauerglobalurkunde trégt die eigenhéndi-
gen Unterschriften zweier ordnungsgemdal’ bevollméchtigter Vertreter der Emittentin und ist von dem
Fiscal Agent oder in dessen Namen mit einer Kontrollunterschrift versehen. Einzelurkunden und
Zinsscheine werden nicht ausgegeben.]

[(3) Vorlaufige Globalurkunde — Austausch.

(@ Die Schuldverschreibungen sind anfianglich durch eine vorldufige Globalurkunde (die
“vorldufige Globalurkunde’’) ohne Zinsscheine verbrieft. Die vorlaufige Globalurkunde wird
gegen Schuldverschreibungen in den festgelegten Stiickelungen, die durch eine Dauergloba-
lurkunde (die “’Dauerglobalurkunde’’) ohne Zinsscheine verbrieft sind, ausgetauscht. [Im Fall
von Euroclear und CBL und wenn die Globalurkunde eine NGN ist, einfiigen: Die Einzelheiten
eines solchen Austausches werden in die Aufzeichnungen der ICSD (wie nachstehend definiert)
aufgenommen.] Die vorlaufige Globalurkunde und die Dauerglobalurkunde tragen jeweils die
eigenhandigen Unterschriften zweier ordnungsgemal bevollmachtigter Vertreter der Emittentin
und sind jeweils von dem Fiscal Agent oder in dessen Namen mit einer Kontrollunterschrift
versehen. Einzelurkunden und Zinsscheine werden nicht ausgegeben.
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(4)

(b) Die vorldaufige Globalurkunde wird an einem Tag (der ‘‘Austauschtag’’) gegen die
Dauerglobalurkunde ausgetauscht, der nicht mehr als 180 Tage nach dem Tag der Begebung
der Schuldverschreibungen liegt. Der Austauschtag wird nicht weniger als 40 Tage nach dem
Tag der Begebung liegen. Ein solcher Austausch darf nur nach Vorlage von Bescheinigungen
erfolgen, wonach der oder die wirtschaftlichen Eigentimer der Schuldverschreibungen keine
U.S.-Personen sind (ausgenommen bestimmte Finanzinstitute oder bestimmte Personen, die
Schuldverschreibungen tiber solche Finanzinstitute halten). Solange die Schuldverschreibungen
durch eine vorlaufige Globalurkunde verbrieft sind, werden Zinszahlungen erst nach Vorlage
solcher Bescheinigungen vorgenommen. Eine gesonderte Bescheinigung ist fiir jede solche
Zinszahlung erforderlich. Jede Bescheinigung, die am oder nach dem 40. Tag nach dem Tag
der Begebung der Schuldverschreibungen eingeht, wird als ein Ersuchen behandelt werden,
diese vorldaufige Globalurkunde gemall Absatz (b) dieses §1 Absatz (3) auszutauschen.
Schuldverschreibungen, die im Austausch fiir die vorldufige Globalurkunde geliefert werden,
durfen nur aulerhalb der Vereinigten Staaten (wie in §4 Absatz 4 definiert) geliefert werden.]

Clearingsystem. Die Dauerglobalurkunde wird solange von einem oder im Namen eines Clea-
ringsystems verwahrt, bis samtliche Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Schuldverschrei-
bungen erfillt sind. ““Clearingsystem” bedeutet [bei mehr als einem Clearingsystem einfiigen:
jeweils] folgendes: [Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main] [Clearstream Banking, société
anonyme, Luxemburg] [Euroclear Bank S.A./ N.V. Brussel, als Betreiberin des Euroclear Systems
(“Euroclear’)] [,] [und] [anderes Clearingsystem angeben] sowie jeder Funktionsnachfolger.
[CBL and Euroclear werden jeweils als “International Central Securities Depositary” oder
“ICSD’”" und zusammen als “ICSDs”’ bezeichnet].

Im Fall von Euroclear und CBL und wenn die Globalurkunde eine NGN ist, einfiigen:

Die Schuldverschreibungen werden in Form einer New Global Note “NGN’’ ausgegeben und
von einem Common Safekeeper im Namen beider ICSDs verwahrt. Der Nennbetrag der durch
die Globalurkunde verbrieften Schuldverschreibungen entspricht dem jeweils in den Registern
beider ICSDs eingetragenen Gesamtbetrag. Die Register der ICSDs (unter denen man die Register
versteht, die jeder ICSD fir seine Kunden tber den Betrag ihres Anteils an den Schuldverschrei-
bungen fuhrt) sind schlissiger Nachweis tGber den Nennbetrag der durch die [vorldufige Global-
urkunde bzw. die] Dauerglobalurkunde verbrieften Schuldverschreibungen und eine zu diesen
Zwecken von einem ICSD jeweils ausgestellte Bestatigung mit dem Nennbetrag der so verbrief-
ten Schuldverschreibungen ist zu jedem Zeitpunkt ein schliissiger Nachweis tber den Inhalt des
Registers des jeweiligen ICSD.

Bei Rickzahlung oder einer Zinszahlung bezuglich der durch die Globalurkunde verbrieften
Schuldverschreibungen bzw. bei Kauf und Entwertung der durch die Globalurkunde verbrieften
Schuldverschreibungen werden die Einzelheiten Gber Riickzahlung und Zahlung bzw. Kauf und
Loschung bezuglich der Globalurkunden pro rata in die Unterlagen der ICSDs eingetragen und
nach dieser Eintragung vom Nennbetrag der in die Register der ICSDs aufgenommenen und
durch die Globalurkunde verbrieften Schuldschreibungen der Gesamtnennbetrag der zurlickge-
kauften bzw. gekauften und entwerteten Schuldverschreibungen abgezogen. Fir das technische
Verfahren der ICSDs im Fall der Austibung einer vorzeitigen Riickzahlung nach Wahl der Emit-
tentin hinsichtlich einer teilweisen Riickzahlung wird der entstehende Ruickzahlungsbetrag ent-
weder als reduzierter Nennbetrag oder als Poolfaktor nach Ermessen der ICSDs in das Register
der ICSDs aufgenommen.

Glaubiger von Schuldverschreibungen. ‘“Glaubiger” bedeutet jeder Inhaber eines Miteigentums-
anteils oder anderen vergleichbaren Rechts an den Schuldverschreibungen.

§2 STATUS, NEGATIVVERPFLICHTUNG
[im Falle von Schuldverschreibungen, die von EnBW Finance begeben werden, einfiigen: UND
GARANTIE]

(1)

Status. Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte und nicht nachrangige Verbind-
lichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen nicht besicherten und nicht
nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind, soweit diesen Verbindlichkeiten
nicht durch zwingende gesetzliche Bestimmungen ein Vorrang eingerdumt wird.
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(2)

Negativverpflichtung.

[(@)] Die Emittentin verpflichtet sich, solange die Schuldverschreibungen noch ausstehen (aber

nur bis zu dem Zeitpunkt, an dem Kapital und Zinsen aus oder im Zusammenhang mit
den Schuldverschreibungen dem Fiscal Agent zur Verfigung gestellt worden sind), ihr ge-
genwdrtiges oder zukiinftiges Vermogen weder ganz noch teilweise mit Grundpfandrech-
ten, Pfandrechten oder sonstigen dinglichen Sicherungsrechten (zusammen, die “‘dinglichen
Sicherheiten”) zur Besicherung gegenwadrtiger oder zukinftiger Kapitalmarktverbindlichkei-
ten (wie nachfolgend definiert) der Emittentin oder eines Dritten zu belasten, es sei denn,
dass die Schuldverschreibungen gleichzeitig und in gleichem Rang anteilig an dieser Si-
cherheit teilnehmen oder den Gldubigern eine andere Sicherheit, die von einer unabhangi-
gen Wirtschaftsprifungsgesellschaft als gleichrangige Sicherheit anerkannt wird, bestellt
wird. Dies gilt nicht insoweit, als die dingliche Sicherheit fiir Kapitalmarktverbindlichkeiten
eines Unternehmens bestellt ist, das mit der Emittentin [im Fall von Schuldverschreibun-
gen, die von EnBW Finance begeben werden, einfiigen: oder der Garantin] verschmolzen
oder von der Emittentin [im Fall von Schuldverschreibungen, die von EnBW Finance bege-
ben werden, einfiigen: oder der Garantin] erworben worden ist und diese dingliche Sicher-
heit zum Zeitpunkt der Verschmelzung oder des Erwerbs schon bestanden hat, es sei denn
die dingliche Sicherheit wurde zum Zwecke der Finanzierung der Verschmelzung oder des
Erwerbs begriindet oder nach der Verschmelzung oder dem Erwerb in ihrem Umfang er-
weitert oder verldngert. Satz 1 dieses §2 Absatz (2) [(a)] gilt ebenfalls nicht fir dingliche Si-
cherheiten zur Besicherung von Kapitalmarktverbindlichkeiten, die zum Zweck der
Finanzierung, Teil- oder Refinanzierung der Kosten des Erwerbs, der Errichtung oder Ent-
wicklung eines Projekts eingegangen werden, vorausgesetzt dass (i) die Glaubiger einer sol-
chen Kapitalmarktverbindlichkeit auf das dem Projekt zuzurechnende Vermogen
(einschlieBlich der Anteile an Projektgesellschaften) und in Ubereinstimmung mit der
Marktpraxis abgegebene marktiibliche Garantien als Rickzahlungsquelle beschrankt sind
und (ii) die Sicherungsrechte ausschlieflich an diesem Vermogen bestellt werden. Jede
nach diesem Absatz (2) zu leistende Sicherheit kann auch zugunsten einer Person bestellt
werden, die insoweit als Treuhdnder (wie nachfolgend definiert) der Glaubiger handelt.

Solange Schuldverschreibungen noch ausstehen (aber nur bis zu dem Zeitpunkt, in dem alle
Betrage an Kapital und Zinsen dem Fiscal Agent zur Verfiigung gestellt worden sind),
verpflichtet sich die Emittentin weiter sicherzustellen — soweit ihr dies nach ihrem billigen
Urteil rechtlich moglich ist — dass ihre wesentlichen Tochtergesellschaften (wie nachfolgend
definiert) ihr gegenwartiges oder zukunftiges Vermogen weder ganz noch teilweise mit
dinglichen Sicherheiten zur Besicherung gegenwadrtiger oder zukinftiger Kapitalmarktver-
bindlichkeiten (wie nachfolgend definiert) der jeweiligen wesentlichen Tochtergesellschaft
oder eines Dritten belasten. Dies gilt nicht insoweit, als die dingliche Sicherheit fir
Kapitalmarktverbindlichkeiten einer Tochtergesellschaft bestellt ist, die wahrend der Laufzeit
von im Rahmen dieses Programms begebenen Schuldverschreibungen wesentliche Tochterge-
sellschaft wird und diese dingliche Sicherheit zu diesem Zeitpunkt schon bestanden hat, es sei
denn die dingliche Sicherheit wird in ihrem Umfang erweitert oder verldngert. Satz 1
dieses § 2 Absatz 2 (b) gilt ferner nicht insoweit, als die dingliche Sicherheit zur Besicherung
von Kapitalmarktverbindlichkeiten eines Unternehmens bestellt ist, das mit der wesentlichen
Tochtergesellschaft verschmolzen oder von der wesentlichen Tochtergesellschaft erworben
worden ist und diese dingliche Sicherheit zum Zeitpunkt der Verschmelzung oder des Erwerbs
schon bestanden hat, es sei denn die dingliche Sicherheit wurde zum Zwecke der Finanzierung
der Verschmelzung oder des Erwerbs eingerdumt oder nach der Verschmelzung oder dem
Erwerb in ihrem Umfang erweitert oder verlangert. Satz 1 dieses §2 Absatz 2 (b) gilt ebenfalls
nicht fur dingliche Sicherheiten zur Besicherung von Kapitalmarktverbindlichkeiten, die zum
Zweck der Finanzierung, Teil- oder Refinanzierung der Kosten des Erwerbs, der Errichtung oder
Entwicklung eines Projekts eingegangen werden, vorausgesetzt, dass (i) die Gldubiger einer
solchen Kapitalmarktverbindlichkeit auf das dem Projekt zuzurechnende Vermogen (ein-
schlieRlich der Anteile an Projektgesellschaften) und in Ubereinstimmung mit der Marktpraxis
abgegebene marktiibliche Garantien als Riickzahlungsquelle beschrankt sind und (ii) die
Sicherungsrechte ausschlieBlich an diesem Vermogen bestellt werden. Jede nach diesem
Absatz (2) (b) zu leistende Sicherheit kann auch zugunsten einer Person bestellt werden, die
insoweit als Treuhdnder (wie nachfolgend definiert) der Glaubiger handelt.]
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[(3)

Garantie.

(a)

Die EnBW AG hat am 28. Januar 2002 gegeniiber der Deutsche Bank Aktiengesellschaft die
unbedingte und unwiderrufliche Garantie (die ‘“Garantie’’) zugunsten der Glaubiger fuir die
ordnungsgemdfe und punktliche Zahlung von Kapital und Zinsen und allen anderen zu
zahlenden Betrdgen unter den Schuldverschreibungen tibernommen. Die Garantie stellt einen
Vertrag zugunsten der Glaubiger als begtinstigte Dritte im Sinne des §328 (1) BGB dar, der
jedem Gldubiger das Recht gibt, Erfillung der in der Garantie tibernommenen Verpflichtungen
unmittelbar von der Garantin zu verlangen und diese Verpflichtungen unmittelbar gegen die
Garantin durchzusetzen. Kopien der Garantie kdnnen kostenlos bei der Hauptgeschiftsstelle
der Garantin und bei der bezeichneten Geschiftsstelle des Fiscal Agent bezogen werden.

Die Garantin hat sich in der Garantie verpflichtet, solange von ihr oder der Emittentin im
Rahmen dieses Programms begebene Schuldverschreibungen noch ausstehen (aber nur bis zu
dem Zeitpunkt, in dem alle Betrdge an Kapital und Zinsen dem Fiscal Agent zur Verfugung
gestellt worden sind), ihr gegenwirtiges oder zukinftiges Vermogen weder ganz noch teilweise
mit dinglichen Sicherheiten zur Besicherung gegenwdrtiger oder zukunftiger Kapitalmarkt-
verbindlichkeiten (wie nachfolgend definiert) der Garantin oder eines Dritten zu belasten, es sei
denn, dass die Schuldverschreibungen gleichzeitig und in gleichem Rang anteilig an dieser
Sicherheit teilnehmen oder den Gldubigern eine andere Sicherheit, die von einer unabhédngigen
Wirtschaftspriifungsgesellschaft als gleichwertige Sicherheit anerkannt wird, bestellt wird. Dies
gilt nicht insoweit, als die dingliche Sicherheit fiir Kapitalmarktverbindlichkeiten eines
Unternehmens bestellt ist, das mit der Garantin verschmolzen oder von der Garantin erworben
worden ist und diese dingliche Sicherheit zum Zeitpunkt der Verschmelzung oder des Erwerbs
schon bestanden hat, es sei denn die dingliche Sicherheit wurde zum Zwecke der Finanzierung
der Verschmelzung oder des Erwerbs begriindet oder nach der Verschmelzung oder dem
Erwerb in ihrem Umfang erweitert oder verlangert. Satz 1 dieses §2 Absatz 3 (b) gilt ebenfalls
nicht fur dingliche Sicherheiten zur Besicherung von Kapitalmarktverbindlichkeiten, die zum
Zweck der Finanzierung, Teil- oder Refinanzierung der Kosten des Erwerbs, der Errichtung oder
Entwicklung eines Projekts eingegangen werden, vorausgesetzt dass (i) die Glaubiger einer
solchen Kapitalmarktverbindlichkeit auf das dem Projekt zuzurechnende Vermogen (ein-
schlieBlich der Anteile an Projektgesellschaften) und in Ubereinstimmung mit der Marktpraxis
abgegebene marktiibliche Garantien als Rickzahlungsquelle beschriankt sind und (ii) die
Sicherungsrechte ausschlieBlich an diesem Vermogen bestellt werden. Jede nach diesem
Absatz (3) (b) zu leistende Sicherheit kann auch zugunsten einer Person bestellt werden, die
insoweit als Treuhdnder (wie nachfolgend definiert) der Glaubiger handelt.

In der Garantie hat sich die Garantin weiter verpflichtet, solange von ihr oder der Emittentin im
Rahmen dieses Programms begebene Schuldverschreibungen noch ausstehen (aber nur bis zu
dem Zeitpunkt, in dem alle Betrdge an Kapital und Zinsen dem Fiscal Agent zur Verfligung
gestellt worden sind), sicherzustellen — soweit ihr dies nach ihrem billigen Urteil rechtlich
moglich ist — dass ihre wesentlichen Tochtergesellschaften (wie nachfolgend definiert) ihr
gegenwadrtiges oder zukinftiges Vermogen weder ganz noch teilweise mit dinglichen
Sicherheiten zur Besicherung gegenwartiger oder zukiinftiger Kapitalmarktverbindlichkeiten
(wie nachfolgend definiert) der jeweiligen wesentlichen Tochtergesellschaft oder eines Dritten
belasten. Dies gilt nicht, insoweit, als die dingliche Sicherheit fur Kapitalmarktverbindlich-
keiten einer Tochtergesellschaft bestellt ist, die wahrend der Laufzeit von im Rahmen dieses
Programms begebenen Schuldverschreibungen wesentliche Tochtergesellschaft wird und diese
dingliche Sicherheit zu diesem Zeitpunkt schon bestanden hat, es sei denn die dingliche
Sicherheit wird in ihrem Umfang erweitert oder verlangert. Satz 1 dieses §2 Absatz 3 (c) gilt
ferner nicht insoweit, als die dingliche Sicherheit fur Kapitalmarktverbindlichkeiten eines
Unternehmens bestellt ist, das mit der wesentlichen Tochtergesellschaft verschmolzen oder von
der wesentlichen Tochtergesellschaft erworben worden ist und diese dingliche Sicherheit zum
Zeitpunkt der Verschmelzung oder des Erwerbs schon bestanden hat, es sei denn die dingliche
Sicherheit wurde zum Zwecke der Finanzierung der Verschmelzung oder des Erwerbs
begriindet oder nach der Verschmelzung oder dem Erwerb in ihrem Umfang erweitert oder
verlangert. Satz 1 dieses §2 Absatz 3 (c) gilt ebenfalls nicht fir die Belastung mit
Sicherungsrechten zur Besicherung von Kapitalmarktverbindlichkeiten, die zum Zweck der
Finanzierung, Teil- oder Refinanzierung der Kosten des Erwerbs, der Errichtung oder
Entwicklung eines Projekts eingegangen werden, vorausgesetzt, dass (i) die Gldubiger einer
solchen Kapitalmarktverbindlichkeit auf das Projekt zuzurechnende Vermdogen (einschliellich
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der Anteile an Projektgesellschaften) und in Ubereinstimmung mit der Marktpraxis abgegebene
marktibliche Garantien als Rickzahlungsquelle beschrankt sind und (ii) die Sicherungsrechte
ausschlieBlich an diesem Vermogen bestellt werden. Jede nach diesem Absatz (3) (c) zu
leistende Sicherheit kann auch zugunsten einer Person bestellt werden, die insoweit als
Treuhdnder (wie nachfolgend definiert) der Glaubiger handelt.]

[(4)] Kapitalmarktverbindlichkeiten, Wesentliche Tochtergesellschaften und Treuhdnder

(a)

"Kapitalmarktverbindlichkeiten”” im Sinne dieser Emissionsbedingungen ist jede gegenwarti-
ge oder zukiinftige Verbindlichkeit zur Rickzahlung aufgenommener Geldbetrige, die
durch Schuldverschreibungen oder sonstige Wertpapiere, die an einer Borse oder an einem
anderen organisierten Markt notiert oder gehandelt werden oder hinsichtlich derer ein sol-
cher Handel beabsichtigt ist, verbrieft, verkorpert oder dokumentiert sind sowie jede Ga-
rantie oder sonstige Gewdhrleistung einer solchen Verbindlichkeit; und

"Wesentliche Tochtergesellschaft” im Sinne dieser Emissionsbedingungen ist jedes Unter-
nehmen, das im jeweils letzten Konzernabschluss der [im Fall von Schuldverschreibungen,
die von EnBW AG begeben werden, einfiigen: Emittentin] [im Fall von Schuldverschrei-
bungen, die von EnBW Finance begeben werden, einfiigen: Garantin] vollkonsolidiert wur-
de und (i) dessen Umsatz gemdls seines gepriften, nicht konsolidierten Jahresabschlusses
(bzw. wenn die betreffende Tochtergesellschaft selbst konsolidierte Jahresabschlisse erstellt,
deren konsolidierter Umsatz gemals ihres gepriiften, konsolidierten Jahresabschlusses), der
fur die Zwecke des jeweils letzten gepriiften Konzernabschlusses der [im Fall von Schul-
dverschreibungen, die von EnBW AG begeben werden, einfiigen: Emittentin] [im Fall von
Schuldverschreibungen, die von EnBW Finance begeben werden, einfiigen: Garantin] be-
nutzt wurde, mindestens fiinf Prozent des Gesamtumsatzes der [im Fall von Schuldver-
schreibungen, die von EnBW AG begeben werden, einfiigen: Emittentin] [im Fall von
Schuldverschreibungen, die von EnBW Finance begeben werden, einfiigen: Garantin] und
deren Konzerngesellschaften betragen hat, wie aus dem jeweils letzten gepriiften, Konzer-
nabschluss ersichtlich ist und (i) dessen Bilanzsumme gemaR seines gepriften, nicht kon-
solidierten Jahresabschlusses (bzw. wenn die betreffende Tochtergesellschaft selbst
konsolidierte Jahresabschlisse erstellt, deren konsolidierte Bilanzsumme gemal® ihres ge-
pruften, konsolidierten Jahresabschlusses), der fir die Zwecke des jeweils letzten gepriften,
Konzernabschlusses der [im Fall von Schuldverschreibungen, die von EnBW AG begeben
werden, einfiigen: Emittentin] [im Fall von Schuldverschreibungen, die von EnBW Finance
begeben werden, einfligen: Garantin] benutzt wurde, mindestens fiinf Prozent der konsoli-
dierten Bilanzsumme der [im Fall von Schuldverschreibungen, die von EnBW AG begeben
werden, einfiigen: Emittentin] [im Fall von Schuldverschreibungen, die von EnBW Finance
begeben werden, einfiigen: Garantin] und deren Konzerntochtergesellschaften betragen hat,
wie es aus dem jeweils letzten gepriiften Konzernabschluss ersichtlich ist. Die folgenden
Gesellschaften sind keine wesentlichen Tochtergesellschaften im Sinne dieses Absatzes: (i)
EnBW Beteiligungen AG, friher Salamander AG; und (ii)

U-plus Umweltservice AG.

Im Sinne dieser Emissionsbedingungen bedeutet ‘‘Treuhdnder” eine Bank, Finanzinstitut
oder Wirtschaftsprifungsgesellschaft von anerkanntem internationalem Ruf, die als Treuhan-
der fur die Glaubiger titig wird und von der Emittentin [im Fall von Schuldverschreibun-
gen, die von EnBW Finance begeben werden, einfiigen: und der Garantin] mit
Zustimmung des Fiscal Agent ernannt wurde.

§3 ZINSEN

[(1)

Zinssatz und Zinszahlungstage. Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren Nennbetrag
verzinst, und zwar vom [Verzinsungsbeginn einfiigen] (einschliellich) bis zum Falligkeitstag (wie in

§5 Absatz (1) definiert) (ausschlieRlich) mit jéhrlich [Zinssatz einfiigen]%. Die Zinsen sind
nachtraglich am [Festzinstermin(e) einfiigen] eines jeden Jahres zahlbar (jeweils ein ‘“Zinszahlungs-

tag”’).
Zinszahlungstag nicht der erste Jahrestag des Verzinsungsbeginns ist, einfiigen: und belduft sich auf

Die erste Zinszahlung erfolgt am [ersten Zinszahlungstag einfiigen] [sofern der erste

[die anfinglichen Bruchteilzinsbetrige je festgelegte Stiickelung einfiigen].] [Sofern der Filligkeits-

tag kein Festzinstermin ist, einfiigen: Die Zinsen fur den Zeitraum vom [den letzten dem

Filligkeitstag vorausgehenden Festzinstermin einfiigen] (einschlieRlich) bis zum Falligkeitstag
(ausschlieBlich) belaufen sich auf [die abschlieRenden Bruchteilzinsbetrige je festgelegte Stiik-
kelung einfiigen].]
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Auflaufende Zinsen. Falls die Emittentin die Schuldverschreibungen bei Félligkeit nicht einlost, endet
die Verzinsung der Schuldverschreibungen nicht am Tag der Félligkeit, sondern erst zu dem
Zeitpunkt, an dem Kapital und Zinsen aus oder im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen
dem Clearingsystem zur Verflgung gestellt worden sind. Die Verzinsung des ausstehenden
Nennbetrages vom Tag der Falligkeit an (einschlieBlich) bis zum Tag der Rickzahlung der
Schuldverschreibungen (ausschliel’lich) erfolgt zum gesetzlich festgelegten Satz fur Verzugszinsen.

Berechnung der Zinsen fiir Teile von Zeitrdaumen. Sofern Zinsen fir einen Zeitraum von weniger als
einem Jahr zu berechnen sind, erfolgt die Berechnung auf der Grundlage des Zinstagequotienten (wie
nachfolgend definiert). [Falls die festgelegte Wahrung Euro ist, und falls Actual/Actual (ICMA)
anwendbar ist, einfiigen: Die Anzahl der Zinszahlungstage im Kalenderjahr (jeweils ein “‘Fest-
stellungstermin’’) betragt [Anzahl der reguldren Zinszahlungstage im Kalenderjahr einfiigen].]]

Zinszahlungstage.

(@ Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren Nennbetrag ab dem [Verzinsungsbeginn
einfiigen] (der ‘‘Verzinsungsbeginn’’) (einschliellich) bis zum ersten Zinszahlungstag
(ausschlieBlich) und danach von jedem Zinszahlungstag (einschlielich) bis zum néachstfol-
genden Zinszahlungstag (ausschlieflich) verzinst. Zinsen auf die Schuldverschreibungen sind
an jedem Zinszahlungstag zahlbar.

(b) "Zinszahlungstag’ bedeutet

[im Falle von festgelegten Zinszahlungstagen einfiigen: jeder [festgelegte Zinszahlungstage
einfiigen].]

[im Falle von festgelegten Zinsperioden einfiigen: (soweit diese Emissionsbedingungen keine
abweichenden Bestimmungen vorsehen) jeweils der Tag, der [Zahl einfiigen] [Wochen]
[Monate] [andere festgelegte Zeitraume einfiigen] nach dem vorhergehenden Zinszahlungstag,
oder im Fall des ersten Zinszahlungstages, nach dem Verzinsungsbeginn liegt.]

(c)  Félltein Zinszahlungstag auf einen Tag, der kein Geschiftstag (wie nachfolgend definiert) ist, so
wird der Zinszahlungstag

[bei Anwendung der modifizierten folgender Geschaftstag-Konvention einfiigen: auf den
nachstfolgenden Geschiftstag verschoben, es sei denn, jener wiirde dadurch in den nachsten
Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der Zinszahlungstag auf den unmittelbar
vorhergehenden Geschiftstag vorgezogen.]

[bei Anwendung der FRN-Konvention einfiigen: auf den nichstfolgenden Geschiftstag
verschoben, es sei denn, jener wiirde dadurch in den ndchsten Kalendermonat fallen; in
diesem Fall (i) wird der Zinszahlungstag auf den unmittelbar vorhergehenden Geschéftstag
vorgezogen und (ii) ist jeder nachfolgende Zinszahlungstag der jeweils letzte Geschéftstag des
Monats, der [Zahl einfiigen] Monate] [andere festgelegte Zeitraume einfiigen] nach dem
vorhergehenden anwendbaren Zinszahlungstag liegt.]

[bei Anwendung der folgender Geschiftstag-Konvention einfiigen: auf den nachfolgenden
Geschéftstag verschoben.]

[bei Anwendung der vorhergegangener Geschdftstag-Konvention einfiigen: auf den unmittel-
bar vorhergehenden Geschaftstag vorgezogen.]

(d) Indiesem §3 bezeichnet “Geschiftstag’’ [falls die festgelegte Wahrung nicht Euro ist, einfiigen:
einen Tag (aufer einem Samstag oder Sonntag), an dem Geschiftsbanken allgemein fir
Geschifte in [samtliche relevanten Finanzzentren einfiigen] geoffnet sind und Devisenmérkte
Zahlungen in [samtliche relevanten Finanzzentren einfiigen] abwickeln] [falls die festgelegte
Wihrung Euro ist, einfigen: einen Tag (auler einem Samstag oder Sonntag) an dem das
Clearingsystem sowie alle betroffenen Bereiche des Trans-European Automated Real-time
Gross Settlement Express Transfer System (“TARGET’oder “TARGET 2”) betriebsbereit sind,
um die betreffende Zahlung abzuwickeln].

Zinssatz. [Bei Bildschirmfeststellung einfiigen: Der Zinssatz (der ““Zinssatz”’) fur jede Zinsperiode
(wie nachfolgend definiert) ist, sofern nachfolgend nichts Abweichendes bestimmt wird, der
Angebotssatz (ausgedriickt als Prozentsatz per annum) fiir Einlagen in der festgelegten Wahrung fur
die jeweilige Zinsperiode, der auf der Bildschirmseite am Zinsfestlegungstag (wie nachfolgend
definiert) gegen 11.00 Uhr ([Londoner] [Brisseler] Ortszeit) angezeigt wird [im Falle einer Marge
einfiigen: [zuzuglich] [abzlglich] der Marge (wie nachfolgend definiert)], wobei alle Festlegungen
durch die Berechnungsstelle (wie nachfolgend definiert) erfolgen.
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"Zinsperiode” bezeichnet jeweils den Zeitraum vom Verzinsungsbeginn (einschlieBlich) bis zum
ersten Zinszahlungstag (ausschlieBlich) bzw. von jedem Zinszahlungstag (einschlieflich) bis zum
jeweils darauffolgenden Zinszahlungstag (ausschlieBlich).

"Zinsfestlegungstag’’ bezeichnet den [falls die Festlegung am ersten Tag der Zinsperiode erfolgt,
einfiigen: [ersten] [Londoner] [TARGET] [zutreffende andere Bezugnahmen einfiigen] Geschéftstag]
[falls die Festlegung nicht am ersten Tag der Zinsperiode erfolgt, einfiigen: [zweiten] [zutreffende
andere Zahl von Tagen einfiigen] [Londoner] [TARGET] [zutreffende andere Bezugnahmen
einfiigen] Geschéftstag vor Beginn] der jeweiligen Zinsperiode. ["[Londoner] [zutreffenden anderen
Ort einfiigen] Geschiftstag’’ bezeichnet einen Tag (aufer einem Samstag oder Sonntag), an dem
Geschéftsbanken in [London] [zutreffenden anderen Ort einfiigen] fir Geschifte (einschlieRlich
Devisen- und Sortengeschéfte) gedffnet sind.] ["'TARGET-Geschiftstag’’ bezeichnet einen Tag (aufSer
einem Samstag oder Sonntag), an dem das Trans-European Automated Real- time Gross Settlement
Express Transfer System (“TARGET"” oder “TARGET2”) betriebsbereit ist.]

[Im Falle einer Marge einfiigen: Die “Marge’’ betragt [ 1% per annum.]
"Bildschirmseite’’ bedeutet [Bildschirmseite einfiigen].

[Falls der Gebrauch einer anderen Basis zur Bestimmung eines Referenzsatzes vereinbart wird,
werden vollstindige Einzelheiten dieser Basis in den anwendbaren Endgiiltigen Bedingungen
ausgefiihrt sein.]

Sollte zu der genannten Zeit die maligebliche Bildschirmseite nicht zur Verfligung stehen oder wird
kein Angebotssatz angezeigt, wird die Berechnungsstelle von den Referenzbanken (wie nachfolgend
definiert) deren jeweilige Angebotssatze (jeweils als Prozentsatz per annum ausgedrtickt) fiir Einlagen
in der festgelegten Wahrung fir die betreffende Zinsperiode gegeniiber fiihrenden Banken im
[Londoner] [zutreffenden anderen Ort einfiigen] Interbanken-Markt [in der Euro-Zone] um ca. 11.00
Uhr ([Brusseler] [Londoner] Ortszeit) am Zinsfestlegungstag anfordern. Falls zwei oder mehr
Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebotssdtze nennen, ist der Zinssatz fur die
betreffende Zinsperiode das arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf- oder abgerundet auf das
nachste ein [falls der Referenzsatz EURIBOR ist, einfiigen: Tausendstel Prozent, wobei 0,0005] [falls
der Referenzsatz nicht EURIBOR ist, einfiigen: Hunderttausendstel Prozent, wobei 0,000005]
aufgerundet wird) dieser Angebotssdtze [im Falle einer Marge einfiigen: [zuziiglich] [abziiglich] der
Marge], wobei alle Festlegungen durch die Berechnungsstelle erfolgen.

Falls an einem Zinsfestlegungstag nur eine oder keine der Referenzbanken der Berechnungsstelle
solche im vorstehenden Absatz beschriebenen Angebotssitze nennt, ist der Zinssatz fiur die
betreffende Zinsperiode der Satz per annum, den die Berechnungsstelle als das arithmetische Mittel
(falls erforderlich, auf- oder abgerundet auf das néchste ein [falls der Referenzsatz EURIBOR ist,
einfiigen: Tausendstel Prozent, wobei 0,0005] [falls der Referenzsatz nicht EURIBOR ist, einfiigen:
Hunderttausendstel Prozent, wobei 0,000005] aufgerundet wird) der Angebotssatze ermittelt, die die
Referenzbanken bzw. zwei oder mehrere von ihnen der Berechnungsstelle auf deren Anfrage als den
jeweiligen Satz nennen, zu dem ihnen um ca. 11.00 Uhr ([Brisseler] [Londoner] Ortszeit) an dem
betreffenden Zinsfestlegungstag Einlagen in der festgelegten Wahrung fiir die betreffende Zinsperiode
von fiihrenden Banken im [Londoner] Interbanken- Markt [in der Euro-Zone] angeboten werden [im
Falle einer Marge einfiigen: [zuzuglich] [abzuglich] der Margel; falls weniger als zwei der
Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebotssdtze nennen, soll der Zinssatz fir die
betreffende Zinsperiode der Angebotssatz fir Einlagen in der festgelegten Wahrung fir die
betreffende Zinsperiode oder das arithmetische Mittel (gerundet wie oben beschrieben) der
Angebotssitze fir Einlagen in der festgelegten Wihrung fiir die betreffende Zinsperiode sein, den
bzw. die eine oder mehrere Banken (die nach Ansicht der Berechnungsstelle und der Emittentin fur
diesen Zweck geeignet sind) der Berechnungsstelle als Satze bekannt geben, die sie an dem
betreffenden Zinsfestlegungstag gegentber fiihrenden Banken im [Londoner] Interbanken-Markt [in
der Euro-Zone] nennen (bzw. den diese Banken gegentiber der Berechnungsstelle nennen) [im Falle
einer Marge einfiigen: [zuzlglich] [abzlglich] der Marge].

Fur den Fall, dass der Zinssatz nicht gemdll den vorstehenden Bestimmungen dieses Absatzes
ermittelt werden kann, ist der Zinssatz der Angebotssatz oder das arithmetische Mittel der
Angebotssitze auf der Bildschirmseite, wie vorstehend beschrieben, an dem letzten Tag vor dem
Zinsfestlegungstag, an dem diese Angebotssitze angezeigt wurden [im Falle einer Marge einfiigen:
[zuzuglich] [abzuglich] der Marge (wobei jedoch, falls fiir die relevante Zinsperiode eine andere
Marge als fiir die unmittelbar vorhergehende Zinsperiode gilt, die relevante Marge an die Stelle der
Marge fir die vorhergehende Zinsperiode tritt).]
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"Referenzbanken’” bezeichnet [falls in den Endgiiltigen Bedingungen keine anderen Referenzbanken
bestimmt werden, einfiigen: diejenigen Niederlassungen von vier derjenigen Banken, deren
Angebotssitze zur Ermittlung des mafRgeblichen Angebotssatzes zu dem Zeitpunkt benutzt wurden,
als solch ein Angebot letztmals auf der maBgeblichen Bildschirmseite angezeigt wurde.] [Falls in den
Endgiiltigen Bedingungen andere Referenzbanken bestimmt werden, sind sie hier einzufiigen].

[Im Fall des Interbankenmarktes in der Euro-Zone einfiigen: ‘‘Euro-Zone’’ bezeichnet das Gebiet
derjenigen Mitgliedstaaten der Europaischen Union, die gemal dem Vertrag tiber die Griindung der
Europdischen Gemeinschaft (unterzeichnet in Rom am 25. Marz 1957), geandert durch den Vertrag
uber die Europdische Union (unterzeichnet in Maastricht am 7. Februar 1992) und den Amsterdamer
Vertrag vom 2. Oktober 1997, in seiner jeweiligen Fassung, eine einheitliche Wahrung eingefiihrt
haben oder jeweils eingefiihrt haben werden.]

[Wenn der Referenzsatz ein anderer als EURIBOR oder LIBOR ist, sind die entsprechenden
Einzelheiten anstelle der Bestimmungen dieses Absatzes 2 einzufiigen]

[Sofern ISDA-Feststellung gelten soll, sind die entsprechenden Bestimmungen einzufiigen und die
von der International Swap and Derivatives Association, Inc. ("ISDA") veroffentlichten 2000 ISDA-
Definitionen oder 2006 ISDA Definitionen diesen Emissionsbedingungen als Anlage beizufiigen]

[Sofern eine andere Methode der Feststellung/Indexierung anwendbar ist, sind die entsprechenden
Einzelheiten anstelle der Bestimmungen dieses Absatzes 2 einzufiigen]

[Falls ein Mindest- und/oder Hochstzinssatz gilt, einfiigen:
[Mindest-] [und] [Héchst-] Zinssatz.

[Falls ein Mindestzinssatz gilt einfiigen: Wenn der gemafs den obigen Bestimmungen fir eine
Zinsperiode ermittelte Zinssatz niedriger ist als [Mindestzinssatz einfiigen], so ist der Zinssatz fur
diese Zinsperiode [Mindestzinssatz einfiigen].]

[Falls ein Hochstzinssatz gilt: Wenn der gemal den obigen Bestimmungen fiir eine Zinsperiode
ermittelte Zinssatz hoher ist als [Hochstzinssatz einfiigen], so ist der Zinssatz fir diese Zinsperiode
[Hochstzinssatz einfiigen].

Zinsbetrag. Die Berechnungsstelle wird zu oder baldméglichst nach jedem Zeitpunkt, an dem der
Zinssatz zu bestimmen ist, den auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Zinsbetrag in Bezug auf
jede festgelegte Stiickelung (der “Zinsbetrag’’) fir die entsprechende Zinsperiode berechnen. Der
Zinsbetrag wird ermittelt, indem der Zinssatz und der Zinstagequotient (wie nachfolgend definiert)
auf jede festgelegte Stiickelung angewendet werden, wobei der resultierende Betrag auf die kleinste
Einheit der festgelegten Wadhrung auf- oder abgerundet wird, wobei 0,5 solcher Einheiten
aufgerundet werden.

Mitteilung von Zinssatz und Zinsbetrag. Die Berechnungsstelle wird veranlassen, dass der Zinssatz,
der Zinsbetrag fir die jeweilige Zinsperiode, die jeweilige Zinsperiode und der betreffende
Zinszahlungstag der Emittentin [im Falle von Schuldverschreibungen, die von EnBW Finance
begeben werden, einfiigen: und der Garantin] sowie den Glaubigern gemal §12 baldmoglichst, aber
keinesfalls spater als am neunten auf die Berechnung jeweils folgenden [Londoner] [TARGET]
[zutreffende andere Bezugnahme einfiigen] Geschaftstag (wie in §3 Absatz 2 definiert) sowie jeder
Borse, an der die betreffenden Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt notiert sind und deren
Regeln eine Mitteilung an die Borse verlangen, baldmoglichst nach der Bestimmung, aber keinesfalls
spdter als am ersten Tag der jeweiligen Zinsperiode mitgeteilt werden. Im Fall einer Verlangerung
oder Verkiirzung der Zinsperiode konnen der mitgeteilte Zinsbetrag und Zinszahlungstag ohne
Vorankiindigung nachtraglich gedndert (oder andere geeignete Anpassungsregelungen getroffen)
werden. Jede solche Anderung wird umgehend allen Bérsen, an denen die Schuldverschreibungen
zu diesem Zeitpunkt notiert sind, sowie den Gldubigern gemall §12 mitgeteilt.

Verbindlichkeit der Festsetzungen. Alle Bescheinigungen, Mitteilungen, Gutachten, Festsetzungen,
Berechnungen, Quotierungen und Entscheidungen, die von der Berechnungsstelle fiir die Zwecke
dieses §3 gemacht, abgegeben, getroffen oder eingeholt werden, sind (sofern nicht ein offensich-
tlicher Irrtum vorliegt) fur die Emittentin, den Fiscal Agent, die Zahlstellen und die Glaubiger
bindend.

Auflaufende Zinsen. Sollte die Emittentin die Schuldverschreibungen bei Félligkeit nicht einlosen,
endet die Verzinsung der Schuldverschreibungen nicht am Falligkeitstag, sondern erst zu dem
Zeitpunkt, an dem Kapital und Zinsen aus oder im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen
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Im Falle von
abgezinsten
Nullkupon-
Schuldverschrei-

bungen einfiigen:

dem Clearingsystem zur Verflgung gestellt worden sind. Die Verzinsung des ausstehenden
Nennbetrages vom Tag der Falligkeit an (einschlieBlich) bis zum Tag der Rickzahlung der
Schuldverschreibungen (ausschliellich) erfolgt zum gesetzlich festgelegten Satz fur Verzugszinsen.

Keine periodischen Zinszahlungen. Es erfolgen wéhrend der Laufzeit keine periodischen Zinszah-
lungen auf die Schuldverschreibungen.

Auflaufende Zinsen. Sollte die Emittentin die Schuldverschreibungen bei Falligkeit nicht einlosen,
fallen auf den Nennbetrag der Schuldverschreibungen ab dem Félligkeitstag (einschlieBlich) bis zu
dem Zeitpunkt, an dem Kapital und Zinsen aus oder im Zusammenhang mit den Schuldver-
schreibungen dem Clearingsystem zur Verfligung gestellt worden sind (ausschliellich) Zinsen zum
gesetzlich festgelegten Satz fur Verzugszinsen an.]

[Im Fall von anderen strukturierten variabel verzinslichen Schuldverschreibungen, einschlieBlich
Inverse Floater und Festzins/variabel verzinsliche Schuldverschreibungen, anwendbare Bestim-
mungen hier einfiigen.]

[Im Fall von Doppelwihrungs-Schuldverschreibungen anwendbare Bestimmungen hier einfii-
gen.]

[Im Fall von Raten-Schuldverschreibungen anwendbare Bestimmungen hier einfiigen.]

[Im Fall von Schuldverschreibungen mit indexabhingiger Verzinsung anwendbare Bestimmun-
gen hier einfiigen.]

[Im Falle von Equity Linked Interest Notes anwendbare Bestimmungen hier einfiigen.]
[Im Fall von Credit Linked Interest Notes anwendbare Bestimmungen hier einfiigen]

[Im Fall von anders strukturierten verzinslichen Schuldverschreibungen anwendbare Bestim-
mungen hier einfiigen.]

Zinstagequotient. ‘Zinstagequotient”” bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung von Zinsbetra-
gen fur einen beliebigen Zeitraum (der “’Zinsberechnungszeitraum”):

[Im Falle von Actual/365 oder Actual/Actual einfiigen: die tatsichliche Anzahl von Tagen im
Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 365 (oder, falls ein Teil dieses Zinsberechnungszeitrau-
mes in ein Schaltjahr fillt, die Summe aus (A) der tatsdachlichen Anzahl der in das Schaltjahr fal-
lenden Tage des Zinsberechnungszeitraumes, dividiert durch 366, und (B) die tatsichliche
Anzahl der nicht in das Schaltjahr fallenden Tage des Zinsberechnungszeitraums, dividiert durch
365).]

Im Falle von abgezinsten Nullkupon- Schuldverschreibungen einfiigen:

[Im Falle von festverzinslichen Schuldverschreibungen, falls die festgelegte Wahrung Euro ist
und Actual/Actual (ICMA) anwendbar ist, einfiigen:

() wenn der Zinsberechnungszeitraum (einschlielllich des ersten aber ausschlieBlich des letz-
ten Tages dieser Periode) kirzer ist als die Feststellungsperiode, in die das Ende des Zins-
berechnungszeitraumes fillt oder ihr entspricht, die Anzahl der Tage in dem betreffenden
Zinsberechnungszeitraum (einschliefSlich des ersten aber ausschliefSlich des letzten Tages
dieser Periode) geteilt durch das Produkt (1) der Anzahl der Tage in der Feststellungsperio-
de und (2) der Anzahl der Feststellungstermine (wie in §3 (3) angegeben) in einem Kalen-
derjahr; oder

(i) wenn der Zinsberechnungszeitraum (einschlieBlich des ersten aber ausschlielich des letz-
ten Tages dieser Periode) ldnger ist als die Feststellungsperiode, in die das Ende des Zins-
berechnungszeitraumes fdllt, die Summe (A) der Anzahl der Tage in dem
Zinsberechnungszeitraum, die in die Feststellungsperiode fallen, in welcher der Zinsberech-
nungszeitraum beginnt, geteilt durch das Produkt (1) der Anzahl der Tage in dieser Feststel-
lungsperiode (2) der Anzahl der Feststellungstermine (wie in §3 (3) angegeben) in einem
Kalenderjahr und (B) der Anzahl der Tage in dem Zinsberechnungszeitraum, die in die
nachste Feststellungsperiode fallen, geteilt durch das Produkt (1) der Anzahl der Tage in
dieser Feststellungsperiode und (2) der Anzahl der Feststellungstermine (wie in §3 (3) ange-
geben) in einem Kalenderjahr.

"Feststellungsperiode’ ist die Periode ab einem Feststellungstermin (einschlielich desselben) bis
zum nachsten Feststellungstermin (ausschliefSlich desselben).]
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Im Falle von
Schuldver-
schreibungen,
die keine
Nullkupon-
Schuld-
verschreibungen
sind, einfiigen:

[im Falle von Actual/365 (Fixed) einfiigen: die tatsdchliche Anzahl von Tagen im Zinsberech-
nungszeitraum, dividiert durch 365.]

[im Falle von Actual/360 einfiigen: die tatsichliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeit-
raum, dividiert durch 360.]

[im Falle von 30/360, 360/360 oder Bond Basis einfiigen: die Anzahl von Tagen im Zinsberech-
nungszeitraum, dividiert durch 360, wobei die Anzahl der Tage auf der Grundlage eines Jahres
von 360 Tagen mit zwolf Monaten zu je 30 Tagen zu ermitteln ist (es sei denn, (A) der letzte
Tag des Zinsberechnungszeitraums fallt auf den 31. Tag eines Monates, wédhrend der erste Tag
des Zinsberechnungszeitraumes weder auf den 30. noch auf den 31. Tag eines Monats fillt, in
welchem Fall der diesen Tag enthaltende Monat nicht als ein auf 30 Tage gekurzter Monat zu
behandeln ist, oder (B) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes fallt auf den letzten Tag
des Monats Februar, in welchem Fall der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter
Monat zu behandeln ist).]

[im Falle von 30E/360 oder Eurobond Basis einfiigen: die Anzahl der Tage im Zinsberechnungs-
zeitraum, dividiert durch 360 (dabei ist die Anzahl der Tage auf der Grundlage eines Jahres von
360 Tagen mit 12 Monaten zu 30 Tagen zu ermitteln, und zwar ohne Berticksichtigung des Da-
tums des ersten oder letzten Tages des Zinsberechnungszeitraumes, es sei denn, dass im Falle
einer am Filligkeitstag endenden Zinsperiode der Filligkeitstag der letzte Tag des Monats Fe-
bruar ist, in welchem Fall der Monat Februar als nicht auf einen Monat zu 30 Tagen verlangert

gilt).]

§4 ZAHLUNGEN

(1

[(@)] Zahlungen auf Kapital. Zahlungen von Kapital auf die Schuldverschreibungen erfolgen nach
Maligabe des nachstehenden Absatzes 2 an das Clearingsystem oder dessen Order zur Gut-
schrift auf den Konten der jeweiligen Kontoinhaber des Clearingsystems gegen Vorlage und
Einreichung der Globalurkunde bei der bezeichneten Geschiftsstelle einer der Zahlstellen
aullerhalb der Vereinigten Staaten.

[(b) Zahlung von Zinsen. Die Zahlung von Zinsen auf Schuldverschreibungen erfolgt nach
Mafgabe von Absatz 2 an das Clearingsystem oder dessen Order zur Gutschrift auf den Konten
der jeweiligen Kontoinhaber des Clearingsystems gegen Vorlage der Globalurkunde bei der
bezeichneten Geschiftsstelle einer der Zahlstellen aufSerhalb der Vereinigten Staaten.

[Im Falle von Zinszahlungen auf eine vorliufige Globalurkunde einfiigen: Die Zahlung von
Zinsen auf Schuldverschreibungen, die durch die vorlaufige Globalurkunde verbrieft sind,
erfolgt nach Mafgabe von Absatz 2 an das Clearingsystem oder dessen Order zur Gutschrift auf
den Konten der jeweiligen Kontoinhaber des Clearingsystems, und zwar nach ordnungsge-
maler Bescheinigung gemal §1 Absatz 3(b).]]

Zahlungsweise. Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen und
Vorschriften erfolgen zu leistende Zahlungen auf die Schuldverschreibungen in [festgelegte
Wihrung einfiigen] [bei Doppelwdhrungsanleihen entsprechende Waihrungen/Wechselkursfor-
meln einfiigen].

Erfillung. Die Emittentin [Im Falle von Schuldverschreibungen, die von EnBW Finance begeben
werden, einfiigen: bzw. die Garantin] wird durch Leistung der Zahlung an das Clearingsystem
oder dessen Order von ihrer Zahlungspflicht befreit.

Vereinigte Staaten. Fiur die Zwecke dieser Emissionsbedingungen bezeichnet ‘“Vereinigte Staa-
ten” die Vereinigten Staaten von Amerika (einschlieBlich deren Bundesstaaten und des District
of Columbia) sowie deren Territorien (einschlieBlich Puerto Ricos, der U.S. Virgin Islands,
Guam, American Samoa, Wake Island und Northern Mariana Islands).

Zahltag. Fallt der Falligkeitstag einer Zahlung in bezug auf eine Schuldverschreibung auf einen
Tag, der kein Zahltag ist, dann hat der Gldubiger keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nich-
sten Zahltag am jeweiligen Geschéftsort. Der Gldubiger ist nicht berechtigt, weitere Zinsen oder
sonstige Zahlungen aufgrund dieser Verspdtung zu verlangen.

Fur diese Zwecke bezeichnet ‘“Zahltag”’ einen Tag, [bei nicht auf Euro lautenden Schuldver-
schreibungen, einfiigen: der ein Tag (auBer einem Samstag oder Sonntag) ist, an dem Geschfts-
banken und Devisenmdrkte Zahlungen in [sdmtliche relevanten Finanzzentren angeben]
abwickeln] [bei auf Euro lautenden Schuldverschreibungen, einfiigen: der ein Tag (auer einem
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Samstag oder Sonntag) ist, an dem das Clearingsystem sowie alle betroffenen Bereiche des
Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System (“TARGET” oder
“TARGET 2”) betriebsbereit sind, um die betreffenden Zahlungen weiterzuleiten.]

Bezugnahmen auf Kapital und Zinsen. Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf Kapi-
tal der Schuldverschreibungen schliefen, soweit anwendbar, die folgenden Betrdge ein: den
Ruckzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen; den vorzeitigen Rickzahlungsbetrag der Schul-
dverschreibungen; [falls die Emittentin das Wahlrecht hat, die Schuldverschreibungen aus ande-
ren als steuerlichen Griinden vorzeitig zuriickzuzahlen, einfiigen: den Wahl-Riickzahlungsbetrag
(Call) der Schuldverschreibungen;] [falls der Gldubiger ein Wahlrecht hat, die Schuldverschrei-
bungen vorzeitig zu kiindigen, einfiigen: den Wahl- Rickzahlungsbetrag (Put) der Schuldver-
schreibungen;] sowie jeden Aufschlag sowie sonstige auf oder in bezug auf die
Schuldverschreibungen zahlbaren Betrige. Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf
Zinsen auf die Schuldverschreibungen sollen, soweit anwendbar, samtliche gemall §7 zahlbaren
zusatzlichen Betrage einschliellen.

Hinterlegung von Kapital und Zinsen. Die Emittentin ist berechtigt, beim Amtsgericht Frankfurt
am Main Zins- oder Kapitalbetrdge zu hinterlegen, die von den Glaubigern nicht innerhalb von
zwolf Monaten nach dem Félligkeitstag beansprucht worden sind, auch wenn die Glaubiger sich
nicht in Annahmeverzug befinden. Soweit eine solche Hinterlegung erfolgt, und auf das Recht
der Ricknahme verzichtet wird, erloschen die diesbezuiglichen Anspriiche der Glaubiger gegen
die Emittentin.

§5 RUCKZAHLUNG

(1M

Riickzahlung bei Endfilligkeit. Soweit nicht zuvor bereits ganz oder teilweise zurlickgezahlt oder
angekauft und entwertet, werden die Schuldverschreibungen zu ihrem Riickzahlungsbetrag am
[im Falle eines festgelegten Filligkeitstages, Falligkeitstag einfiigen] [im Falle eines Riickzah-
lungsmonats einfiigen: in den [Riickzahlungsmonat und -jahr einfiigen] fallenden Zinszahlungs-
tagl (der “Filligkeitstag’’) zurtickgezahlt. Der Riickzahlungsbetrag entspricht [falls die
Schuldverschreibungen zu ihrem Nennbetrag zuriickgezahlt werden einfiigen: dem Nennbetrag
der Schuldverschreibungen] [ansonsten den Riickzahlungsbetrag fiir die jeweilige Stiickelung/
den Index und/oder die Formel, auf dessen/deren Grundlage der Riickzahlungsbetrag zu be-
rechnen ist, einfiigen].

Vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden. Die Schuldverschreibungen konnen insge-
samt, jedoch nicht teilweise, nach Wahl der Emittentin mit einer Kiindigungsfrist von nicht we-
niger als 30 und nicht mehr als 60 Tagen durch Erklarung gegentiber dem Fiscal Agent und ge-
mal 8§12 gegeniiber den Gldubigern vorzeitig gekindigt und zu ihrem vorzeitigen
Ruckzahlungsbetrag (wie nachfolgend definiert) zuziglich bis zum fur die Rickzahlung festge-
setzten Tag aufgelaufener Zinsen zuriickgezahlt werden, falls die Emittentin [im Falle von Schul-
dverschreibungen, die von EnBW Finance begeben werden, einfiigen: oder die Garantin] als
Folge einer Anderung oder Ergidnzung der Steuer- oder Abgabengesetze und -vorschriften [im
Falle von Schuldverschreibungen, die von EnBW AG begeben werden, einfiigen: der Bundesre-
publik Deutschland] [im Falle von Schuldverschreibungen, die von EnBW Finance begeben wer-
den, einfiigen: der Bundesrepublik Deutschland oder der Niederlande] oder deren politischen
Untergliederungen oder Steuerbehérden oder als Folge einer Anderung oder Erginzung der An-
wendung oder der offiziellen Auslegung dieser Gesetze und Vorschriften (vorausgesetzt, diese
Anderung oder Ergdnzung wird am oder nach dem Tag, an dem die letzte Tranche dieser Serie
von Schuldverschreibungen begeben wird, wirksam) [im Falle von Schuldverschreibungen, die
nicht Nullkupon- Schuldverschreibungen sind, einfiigen: am nachstfolgenden Zinszahlungstag
(wie in §3 Absatz 1 definiert)] [im Falle von Nullkupon-Schuldverschreibungen einfiigen: bei
Félligkeit oder im Fall des Kauf oder Tauschs einer Schuldverschreibung] zur Zahlung von zu-
satzlichen Betragen (wie in §7 dieser Bedingungen definiert) verpflichtet sein wird und diese
Verpflichtung nicht durch das Ergreifen zumutbarer, der Emittentin [im Falle von Schuldver-
schreibungen, die von EnBW Finance begeben werden, einfiigen: oder der Garantin] zur Verfu-
gung stehender Mallnahmen vermieden werden kann.

Eine solche Kiindigung darf allerdings nicht (i) friher als 90 Tage vor dem friihestmoglichen Ter-
min erfolgen, an dem die Emittentin [im Falle von Schuldverschreibungen, die von EnBW Finan-
ce begeben werden, einfiigen: oder die Garantin] verpflichtet ware, solche zusétzlichen Betrige
zu zahlen, falls eine Zahlung auf die Schuldverschreibungen dann fallig sein wirde, oder (ii) er-
folgen, wenn zu dem Zeitpunkt, zu dem die Kiindigung erklart wird, die Verpflichtung zur Zah-
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Falls die
Emittentin das
Wabhlrecht hat,
die Schuldver-
schreibungen

vorzeitig zurlick-

zuzahlen,
einfiigen:

Falls der
Glaubiger ein
Wabhlrecht hat,
die Schuldver-
schreibungen
vorzeitig zu
kiindigen,
einfiigen:

lung von zusétzlichen Betragen nicht mehr wirksam ist. [Bei variabel verzinslichen Schuldver-
schreibungen einfiigen: Der fur die Rickzahlung festgelegte Termin muss ein Zinszahlungstag
sein.]

Eine solche Kundigung hat gemadll §12 zu erfolgen. Sie ist unwiderruflich, muss den fiir die
Ruckzahlung festgelegten Termin nennen und eine zusammenfassende Erkldrung enthalten, wel-
che die das Riickzahlungsrecht der Emittentin begriindenden Umstdanden darlegt.

1[(3) Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin.

(@) Die Emittentin kann, nachdem sie gemal Absatz (b) gekiindigt hat, die Schuldverschreibungen
insgesamt oder teilweise am/an den Wahl-Ruickzahlungstag(en) (Call) zum/zu den Wabhl-
Ruckzahlungsbetrag/betragen (Call), wie nachfolgend angegeben, nebst etwaigen bis zum
Wahl- Rickzahlungstag (Call) (ausschlieBlich) aufgelaufenen Zinsen zuriickzahlen. [Bei
Geltung eines Mindestriickzahlungsbetrages oder eines erhohten Riickzahlungsbetrages
einfiigen: Eine solche Rickzahlung muss in Hohe eines Nennbetrages von [mindestens
[Mindestriickzahlungsbetrag einfiigen]] [erhohter Riickzahlungsbetrag] erfolgen.]

Wahl-Rickzahlungstag(e) (Call) Wahl-Riickzahlungsbetrag/betrage (Call)
[Wahl-Riickzahlungstag(e) einfiigen] [Wahl-Riickzahlungsbetrag/betrdge einfiigen]
[ ] [ ]
[ ] [ ]

[Falls der Gldubiger ein Wahlrecht hat, die Schuldverschreibungen vorzeitig zu kiindigen,
einfiigen: Der Emittentin steht dieses Wahlrecht nicht in Bezug auf eine Schuldverschreibung
zu, deren Ruickzahlung bereits der Glaubiger in Austibung seines Wahlrechts nach Absatz 4
dieses §5 verlangt hat.]

(b)  Die Kiindigung ist den Glaubigern der Schuldverschreibungen durch die Emittentin gemal’ §12
bekanntzugeben. Sie muss die folgenden Angaben enthalten:

(i)  die zurtickzuzahlende Serie von Schuldverschreibungen;

(ii)  eine Erklarung, ob diese Serie ganz oder teilweise zuriickgezahlt wird und im letzteren
Fall den Gesamtnennbetrag der zuriickzuzahlenden Schuldverschreibungen;

Falls die Emittentin das Wahlrecht hat, die Schuldverschreibungen vorzeitig zuriick-
zuzahlen, einfiigen:

(iii) den Wahl-Riickzahlungstag (Call), der nicht weniger als [Mindestkiindigungsfrist
einfiigen] und nicht mehr als [Hochstkiindigungsfrist einfiigen] Tage nach dem Tag der
Kundigung durch die Emittentin gegeniiber den Glaubigern liegen darf; und

(iv) den Wahl-Riickzahlungsbetrag (Call), zu dem die Schuldverschreibungen zuriickgezahlt
werden.

(c)  Wenn die Schuldverschreibungen nur teilweise zurtickgezahlt werden, werden die zuriick-
zuzahlenden Schuldverschreibungen in Ubereinstimmung mit den Regeln des betreffenden
Clearingsystems ausgewdhlt.]

[[(4)] Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl des Gldubigers.

(@) Die Emittentin hat eine Schuldverschreibung nach Austibung des entsprechenden Wahlrechts
durch den Glaubiger am/an den Wahl-Riickzahlungstag(en) (Put) zum/zu den Wahl-Riick-
zahlungsbetrag/ betragen (Put), wie nachfolgend angegeben nebst etwaigen bis zum Wahl-
Ruickzahlungstag (Put) (ausschlieRlich) aufgelaufener Zinsen zurtickzuzahlen.

Wahl-Riickzahlungstag(e) (Put) Wahl-Rickzahlungsbetrag/betrage(s) (Put)
[Wahl- Riickzahlungstag(e) einfiigen] [Wahl-Riickzahlungsbetrag/betrdge einfiigen]
[ | [ |
[ | [ ]

Dem Glaubiger steht dieses Wahlrecht nicht in Bezug auf eine Schuldverschreibung zu, deren
Ruckzahlung die Emittentin zuvor in Austibung eines ihrer Wahlrechte nach diesem §5 verlangt
hat.

(b)  Um dieses Wahlrecht auszutiben, hat der Glaubiger nicht weniger als [Mindestkiindigungsfrist
einfiigen] und nicht mehr als [Hochstkiindigungsfrist einfiigen] Tage vor dem Wahl-
Ruckzahlungstag (Put), an dem die Riickzahlung gemal der Auslibungserklarung (wie
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Im Falle von
Schuldver-
schreibungen
(auBer
Nullkupon-
Schuldver-
schreibungen)
einfiigen:

Im Falle von
Nullkupon-
Schuldver-
schreibungen
einfligen:

nachfolgend definiert) erfolgen soll, bei der bezeichneten Geschiftsstelle des Fiscal Agent
widhrend der normalen Geschiftszeiten eine ordnungsgemal ausgefiillte Mitteilung zur
vorzeitigen Riickzahlung (die ‘‘Ausiibungserkldrung’’), wie sie bei den bezeichneten Ge-
schéftsstellen des Fiscal Agent und der Zahlstelle erhdltlich ist, zu hinterlegen. Die
Auslibungserklarung hat anzugeben: (i) den Nennbetrag der Schuldverschreibungen, fiir die
das Wahlrecht ausgetibt wird und (ii) die Wertpapier-Kenn-Nummer dieser Schuldverschrei-
bungen (soweit vergeben). Die Austibung des Wahlrechts kann nicht widerrufen werden. Die
Ruckzahlung der Schuldverschreibungen, fir welche das Wahlrecht ausgetibt worden ist,
erfolgt nur gegen Lieferung der Schuldverschreibungen an die Emittentin oder deren Order.]

[[(5)] Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag.

Fur die Zwecke des Absatzes 2 dieses §5 und des §9, entspricht der vorzeitige Riickzahlungsbetrag einer
Schuldverschreibung dem Rickzahlungsbetrag.]

[[(5)] Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag.

Fur die Zwecke des Absatzes 2 dieses §5 und des §9, berechnet sich der vorzeitige Riickzahlungsbetrag
einer Schuldverschreibung wie folgt:

(@) Der vorzeitige Ruckzahlungsbetrag der Schuldverschreibung entspricht der Summe aus:
(i) [Referenzpreis einfiigen] (der ‘‘Referenzpreis’’), und

(i) dem Produkt aus [Emissionsrendite in Prozent einfiigen] (die ‘’Emissionsrendite’’) und
dem Referenzpreis ab dem [Tag der Begebung einfiigen] (einschlieBlich) bis zu dem
vorgesehenen Ruckzahlungstag (ausschlielflich) oder (je nachdem) dem Tag, an dem die
Schuldverschreibungen féllig und riickzahlbar werden, wobei die Emissionsrendite
jahrlich kapitalisiert wird.

Wenn diese Berechnung fir einen Zeitraum, der nicht vollen Jahren entspricht, durchzufiihren ist,
hat sie im Fall des nicht vollstandigen Jahres (der “Zinsberechnungszeitraum’’) auf der Grundlage
des Zinstagequotienten (wie vorstehend in §3 definiert) zu erfolgen.

(b)  Falls die Emittentin den vorzeitigen Rickzahlungsbetrag bei Falligkeit nicht zahlt, wird er wie
vorstehend beschrieben berechnet, jedoch mit der MaRgabe, dass die Bezugnahmen in
Unterabsatz (a)(ii) auf den fiir die Riickzahlung vorgesehenen Riickzahlungstag oder den Tag,
an dem diese Schuldverschreibungen fdllig und rickzahlbar werden, durch den Tag ersetzt
werden, an dem die Rickzahlung erfolgt.]

[Im Fall von Doppelwidhrungs-Schuldverschreibungen anwendbare Bestimmungen hier einfiigen.]
[Im Fall von Raten-Schuldverschreibungen anwendbare Bestimmungen hier einfiigen.]

[Im Fall von Schuldverschreibungen mit indexabhingiger Riickzahlung anwendbare Bestimmungen
hier einfiigen.]

[Im Falle von Equity Linked Redemption Notes anwendbare Bestimmungen hier einfiigen.]
[Im Fall von Credit Linked Redemption Notes anwendbare Bestimmungen hier einfiigen]

[Im Fall von Schuldverschreibungen mit anders strukturierter Riickzahlung anwendbare Bestim-
mungen hier einfiigen.]

§6 DER FISCAL AGENT [, ] [UND] DIE ZAHLSTELLE[N] [UND DIE BERECHNUNGSSTELLE]

(1) Bestellung; bezeichnete Geschaftsstelle. Der anfanglich bestellte Fiscal Agent [und] [,] die an-
fanglich bestellte[n] Zahlstelle[n] [und die anfanglich bestellte Berechnungsstelle] und [deren]
[ihre] bezeichnete[n] Geschiftsstelle[n] laute[t][n] wie folgt:

Fiscal Agent:  Deutsche Bank Aktiengesellschaft
Corporate Trust & Agency Services
Grosse Gallusstrasse 10 — 14
60272 Frankfurt am Main

Zahlstelle[n]:  Deutsche Bank Aktiengesellschaft
Corporate Trust & Agency Services
Grosse Gallusstrasse 10 — 14
60272 Frankfurt am Main
[Deutsche Bank Luxembourg SA
2 Boulevard Konrad Adenauer
1115 Luxembourg]
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[Falls der Fiscal Agent als Berechnungsstelle bestellt werden soll, einfiigen: Der Fiscal Agent
handelt auch als Berechnungsstelle.]

[Falls eine Berechnungsstelle bestellt werden soll, die nicht der Fiscal Agent ist, einfiigen: Die
Berechnungsstelle und ihre anfangliche Geschéftsstelle lauten:

Berechnungsstelle: ~ [Namen und bezeichnete Geschiftsstelle einfiigen]]

Der Fiscal Agent [,] [und] die Zahlstelle[n] [und die Berechnungsstelle] [behilt] [behalten] sich
das Recht vor, jederzeit [seine] [ihre] bezeichnete[n] Geschéftsstelle[n] durch eine andere be-
zeichnete Geschiftsstelle in derselben Stadt zu ersetzen.

(2)  Anderung der Bestellung oder Abberufung. Die Emittentin behilt sich das Recht vor, jederzeit
die Bestellung des Fiscal Agent oder einer Zahlstelle [oder der Berechnungsstelle] zu andern
oder zu beenden und einen anderen Fiscal Agent oder zusdtzliche oder andere Zahlstellen [oder
eine andere Berechnungsstelle] zu bestellen. Die Emittentin wird zu jedem Zeitpunkt (i) einen
Fiscal Agent unterhalten [im Fall von Schuldverschreibungen, die an einer Borse notiert sind,
einfiigen:[,] [und] (ii) solange die Schuldverschreibungen an der [Name der Borse] notiert sind,
eine Zahlstelle (die der Fiscal Agent sein kann) mit bezeichneter Geschéftsstelle in [Sitz der Bor-
se] und/oder an solchen anderen Orten unterhalten, die die Regeln dieser Borse verlangen] [im
Fall von Zahlungen in US-Dollar einfiigen:[,] (iii) falls die Ergebnisse des Ministerrattreffens der
Finanzminister der Europdischen Union vom 26.-27. November 2000 bezuglich der Besteuerung
von Kapitaleinkiinften rechtlich umgesetzt werden, eine Zahlstelle in einem Mitgliedsstaat der
Europdischen Union, die nicht gemal der diese Ergebnisse umsetzenden Richtlinie des Europai-
schen Rats 2003/48/EC oder jeder anderen Richtlinie oder gemal eines Gesetzes, das eine sol-
che Umsetzung bezweckt, zur Einbehaltung oder zum Abzug von Quellsteuern oder sonstigen
Abzigen verpflichtet ist, sofern dies in irgendeinem Mitgliedsstaat der Europdischen Union mog-
lich ist, unterhalten [und] [(iv)] falls Zahlungen bei den oder durch die Geschiftsstellen aller
Zahlstellen auBerhalb der Vereinigten Staaten (wie unten definiert) aufgrund der Einfiihrung von
Devisenbeschrankungen oder dhnlichen Beschrankungen hinsichtlich der vollstindigen Zahlung
oder des Empfangs der entsprechenden Betrdge in US-Dollar widerrechtlich oder tatséachlich aus-
geschlossen werden, eine Zahlstelle mit bezeichneter Geschiftsstelle in New York City unterhal-
ten] [falls eine Berechnungsstelle bestellt werden soll, einfiigen:[,] [und] [(V)] eine
Berechnungsstelle [falls die Berechnungsstelle eine bezeichnete Geschiftsstelle an einem vorge-
schriebenen Ort zu unterhalten hat, einfiigen: mit bezeichneter Geschéftsstelle in [vorgeschrie-
benen Ort einfiigen]] unterhalten]. Eine Anderung, Abberufung, Bestellung oder ein sonstiger
Wechsel wird nur wirksam (auBer im Insolvenzfall, in dem eine solche Anderung sofort wirksam
wird), sofern die Gldubiger hiertiber gemals §12 vorab unter Einhaltung einer Frist von mindest-
ens 30 und nicht mehr als 45 Tagen informiert wurden.

(3)  Erfullungsgehilfe(n) der Emittentin. Der Fiscal Agent[,] [und] [die Zahlstelle[n]] [und die Berech-
nungsstelle] [handelt] [handeln] ausschlieBlich als Erfullungsgehilfe[n] der Emittentin und [Uber-
nimmt] [tbernehmen] keinerlei Verpflichtungen gegentiber den Gldaubigern und es wird kein
Auftrags- oder Treuhandverhiltnis zwischen [ihm] [ihnen] und den Glaubigern begriindet.

§7 STEUERN

Samtliche auf die Schuldverschreibungen zu zahlenden Betrage sind ohne Einbehalt oder Abzug von
oder aufgrund von gegenwartigen oder zukiinftigen Steuern oder sonstigen Abgaben gleich welcher
Art zu leisten, die von oder in [im Falle von Schuldverschreibungen, die von EnBW Finance begeben
werden, einfiigen: den Niederlanden oder] der Bundesrepublik Deutschland oder fiir deren Rechnung
oder von oder fiir Rechnung einer dort zur Steuererhebung ermichtigten Gebietskorperschaft oder Be-
horde in [im Falle von Schuldverschreibungen, die von EnBW Finance begeben werden, einfiigen:
den Niederlanden oder] der Bundesrepublik Deutschland auferlegt oder erhoben werden, es sei denn,
ein solcher Einbehalt oder Abzug ist gesetzlich vorgeschrieben. In diesem Fall wird die Emittentin die-
jenigen zusatzlichen Betrage (die ““zusdtzlichen Betrage’’) zahlen, die erforderlich sind, damit die den
Glaubigern zuflieBenden Nettobetrage nach diesem Einbehalt oder Abzug jeweils den Betrdgen ent-
sprechen, die ohne einen solchen Einbehalt oder Abzug von den Glaubigern empfangen worden wé-
ren; die Verpflichtung zur Zahlung solcher zusatzlicher Betrdge besteht jedoch nicht im Hinblick auf
Steuern und Abgaben, die:

(@) auf andere Weise als durch Einbehalt oder Abzug von zahlbaren Betrigen zu entrichten
sind; oder
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(e)

wegen einer gegenwartigen oder fritheren personlichen oder geschéftlichen Beziehung des
Gldubigers zu [im Falle von Schuldverschreibungen, die von EnBW Finance begeben wer-
den, einfiigen: den Niederlanden oder] der Bundesrepublik Deutschland zu zahlen sind,
und nicht allein deshalb, weil Zahlungen auf die Schuldverschreibungen aus Quellen in
[im Falle von Schuldverschreibungen, die von EnBW Finance begeben werden, einfiigen:
den Niederlanden oder] der Bundesrepublik Deutschland stammen (oder fir Zwecke der
Besteuerung so behandelt werden) oder dort besichert sind; oder

aufgrund der Richtlinie des Europdischen Rats 2003/48/EG oder jeder anderen Richtlinie,
die die Schlussfolgerungen des Treffens des ECOFIN-Rates vom 26.- 27. November 2000
betreffend die Besteuerung von Zinsertragen, umsetzt, oder aufgrund einer gesetzlichen
Vorschrift, die diese Richtlinie umsetzt oder befolgt oder erlassen wurde, um der Richtlinie
zu entsprechen, von Zahlungen an eine natiirliche Person einzubehalten oder abzuziehen
sind; oder

aufgrund einer Rechtsanderung zu zahlen sind, welche spater als 30 Tage nach Falligkeit
der betreffenden Zahlung von Kapital oder Zinsen oder, wenn dies spater erfolgt, ordnungs-
gemdler Bereitstellung aller félligen Betrdge und einer diesbeziiglichen Bekanntmachung
gemall §12 wirksam wird; oder

von einer Zahlstelle abgezogen oder einbehalten werden, wenn eine andere Zahlstelle die
Zahlung ohne einen solchen Abzug oder Einbehalt hitte leisten konnen.

§8 VORLEGUNGSFRIST

Die in §801 Absatz 1 Satz 1 BGB bestimmte Vorlegungsfrist wird fur die Schuldverschreibungen auf
zehn Jahre verkirzt.

§9 KUNDIGUNG

(1M

Kiindigungsgriinde. Jeder Glaubiger ist berechtigt, seine samtlichen Forderungen aus den Schul-
dverschreibungen durch Kindigung gegeniiber dem Fiscal Agent fillig zu stellen und die unver-
zligliche Ruckzahlung zu ihrem vorzeitigen Ruckzahlungsbetrag (wie in §5 beschrieben),
zuzuglich etwaiger bis zum Tage der Riickzahlung aufgelaufener Zinsen zu verlangen, falls:

(a)

die Emittentin auf die Schuldverschreibungen Kapital oder Zinsen nicht innerhalb von 30
Tagen nach dem betreffenden Falligkeitstag zahlt; oder

[im Falle von Schuldverschreibungen, die von EnBW Finance begeben werden, einfiigen:

(b)

die Garantin auf die Garantie Kapital oder Zinsen nicht innerhalb von 30 Tagen nach dem
Falligkeitstag zahlt; oder]

die Emittentin die ordnungsgemdfBe Erfullung einer sonstigen Verpflichtung aus den Schul-
dverschreibungen [im Falle von Schuldverschreibungen, die von EnBW Finance begeben
werden, einfiigen: oder die Garantin die Erfullung einer sonstigen Verpflichtung aus der
Garantie] unterlasst und diese Unterlassung ldnger als 30 Tage andauert, nachdem der Fis-
cal Agent hiertiber eine Benachrichtigung von einem Gldubiger erhalten hat; oder

die Emittentin [im Fall von Schuldverschreibungen, die von EnBW Finance begeben wer-
den, einfiigen: oder die Garantin] eine Zahlungsverpflichtung aus einer anderen Kapital-
marktverbindlichkeit (wie in §2 Absatz [(4)] definiert) oder aus einer Garantie oder
Gewdbhrleistung fur eine solche Zahlungsverpflichtung aus einer anderen Kapitalmarktver-
bindlichkeit Dritter bei Falligkeit nicht erfillt und der Gesamtbetrag der bei Falligkeit nicht
erfillten Verbindlichkeiten Euro 10.000.000 oder den Gegenwert in einer anderen Wahr-
ung Ubersteigt und die Nichterfiillung langer als 30 Tage fortdauert, nachdem der Fiscal
Agent hiertiber von einem Gldubiger eine Benachrichtigung erhalten hat, oder eine solche
Zahlungsverpflichtung der Emittentin [im Fall von Schuldverschreibungen, die von EnBW
Finance begeben werden, einfiigen: oder die Garantin] infolge Vorliegens der Nichterfil-
lung (wie auch immer beschrieben) oder Verstolles durch die die Emittentin [im Fall von
Schuldverschreibungen, die von EnBW Finance begeben werden, einfiigen: oder die Ga-
rantin] gegen irgendwelche Bestimmungen einer solchen Kapitalmarktverbindlichkeit vor-
zeitig fallig werden kann oder eine daftir bestellte Sicherheit durchgesetzt wird; oder

die Emittentin [im Fall von Schuldverschreibungen, die von EnBW Finance begeben wer-
den, einfiigen: oder die Garantin] ihre Zahlungen einstellt; oder
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[(A] die Emittentin [im Fall von Schuldverschreibungen, die von EnBW Finance begeben wer-
den, einfiigen: oder die Garantin] ihre Zahlungsunfahigkeit bekannt gibt; oder

[(g)] die Emittentin [im Fall von Schuldverschreibungen, die von EnBW Finance begeben wer-
den, einfiigen: oder die Garantin] in Liquidation tritt, es sei denn, dies geschieht im Zu-
sammenhang mit einer Verschmelzung, Konsolidierung oder einer anderen Form des
Zusammenschlusses mit einer anderen Gesellschaft oder im Zusammenhang mit einer Um-
wandlung, und diese andere oder neue Gesellschaft tbernimmt alle Verpflichtungen, die
die Emittentin [im Falle von Schuldverschreibungen, die von EnBW Finance begeben wer-
den, einfiigen: oder die Garantin] im Zusammenhang mit diesen Schuldverschreibungen
[im Falle von Schuldverschreibungen, die von EnBW Finance begeben werden, einfiigen:
und der Garantie] eingegangen ist; oder

[(MW] ein Gericht ein Insolvenzverfahren oder ein Vergleichsverfahren zur Abwendung der Insol-
venz oder des Konkurses oder ein vergleichbares Verfahren tber das Vermogen der Emit-
tentin [im Fall von Schuldverschreibungen, die von EnBW Finance begeben werden,
einfiigen: oder der Garantin] eroffnet, und ein solches Verfahren nicht innerhalb von 60
Tagen aufgehoben oder ausgesetzt worden ist, oder die Emittentin [im Fall von Schuldver-
schreibungen, die von EnBW Finance begeben werden, einfiigen: oder die Garantin] die
Eroffnung eines solchen Verfahrens beantragt oder einleitet oder eine allgemeine Schulden-
regelung zugunsten ihrer Glaubiger anbietet oder trifft oder ein Dritter ein Insolvenzverfah-
ren gegen die Emittentin [im Falle von Schuldverschreibungen, die von EnBW Finance
begeben werden, einfiigen: oder die Garantin] beantragt und ein solches Verfahren nicht
innerhalb einer Frist von 60 Tagen aufgehoben oder ausgesetzt worden ist[; oder]

[()] die Emittentin [im Fall von Schuldverschreibungen, die von EnBW Finance begeben wer-
den, einfiigen: und/oder die Garantin] ihre Geschiftstitigkeit ganz oder tberwiegend ein-
stellt oder alle oder wesentliche Teile ihrer Vermogenswerte verduflert oder anderweitig
abgibt, falls (i) dadurch der Wert ihres Vermogens wesentlich vermindert wiirde und (ii) es
dadurch wahrscheinlich wird, dass die Emittentin [im Fall von Schuldverschreibungen, die
von EnBW Finance begeben werden, einfiigen: und/ oder die Garantin] ihre Zahlungsver-
pflichtungen gegentiber den Glaubigern nicht mehr erfiillen kann[.][; oder]

[Im Falle von Schuldverschreibungen, die von EnBW Finance begeben werden, einfiigen:
[(j)] die Garantie aus irgendeinem Grund ungultig wird oder nicht mehr rechtsverbindlich ist.]

Das Kundigungsrecht erlischt, falls der Kindigungsgrund vor Austibung des Rechts geheilt wur-
de.

Quorum. In den Féllen des Absatzes 1 (c), (d) und/oder (i) wird eine Kiindigung, sofern nicht
bei deren Eingang zugleich eine der in Absatz 1 (a), (e) (f) oder (j) bezeichneten Kundigungs-
griinde vorliegt, erst wirksam, wenn bei dem Fiscal Agent Kundigungserklarungen von Glaubi-
gern von Schuldverschreibungen im Gesamtnennbetrag von mindestens einem Zehntel des
Gesamtnennbetrags der ausstehenden Schuldverschreibungen eingegangen sind.

Benachrichtigung. Eine Benachrichtigung oder Kiindigung gemdB Absatz 1 hat in der Weise zu
erfolgen, dass der Gldubiger dem Fiscal Agent eine schriftliche Erkldarung per Bote oder durch
eingeschriebenen Brief Ubersendet und dabei durch eine Bescheinigung seiner Depotbank (wie
in §13 Absatz [(4)] definiert) nachweist, dass er im Zeitpunkt der Erklarung Inhaber der betref-
fenden Schuldverschreibungen ist; im Falle des Absatz 1 (c) sind der Erkldrung auch die Beweise
fur die Nichterfullung beizuftugen.

§10 ERSETZUNG

(M

Ersetzung. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, sofern sie sich nicht mit einer Zahlung von Ka-
pital oder Zinsen auf die Schuldverschreibungen in Verzug befindet, ohne Zustimmung der
Glaubiger [im Fall von Schuldverschreibungen, die von EnBW Finance begeben werden, einfii-
gen: die EnBW AG oder] eine andere Gesellschaft, deren stimmberechtigte Anteile oder sonsti-
ges Eigenkapital direkt oder indirekt zu 100 % von der EnBW AG gehalten werden, als
Hauptschuldnerin fiir alle Verpflichtungen im Zusammenhang mit diesen Schuldverschreibungen
(die ““Nachfolgeschuldnerin’) einzusetzen, sofern:
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Im Falle von
Schuldver-
schreibungen,
die von der
EnBW AG

begeben werden,

einfiigen:

Im Falle von
Schuldver-
schreibungen,
die von der
EnBW AG
Finance begeben
werden,
einfiigen:

(@) die Nachfolgeschuldnerin in der Lage ist, samtliche sich aus oder in dem Zusammenhang
mit diesen Schuldverschreibungen ergebenen Zahlungsverpflichtungen ohne die Notwen-
digkeit eines Einbehalts von irgendwelchen Steuern oder Abgaben an der Quelle zu erfil-
len sowie die hierzu erforderlichen Betrige ohne Beschrdankungen an den Fiscal Agent
tibertragen zu konnen;

(b)  die Nachfolgeschuldnerin alle Verpflichtungen der Emittentin aus oder im Zusammenhang
mit diesen Schuldverschreibungen tibernimmt;

(c) die Nachfolgeschuldnerin sich verpflichtet, jedem Gldubiger alle Steuern, Gebiihren oder
Abgaben zu erstatten, die ihm in Folge der Ersetzung durch die Nachfolgeschuldnerin auf-
erlegt werden;

(d)  sichergestellt ist, dass sich die Verpflichtungen der [im Falle von Schuldverschreibungen,
die von EnBW AG begeben werden, einfiigen: Emittentin] [im Falle von Schuldverschrei-
bungen, die von EnBW Finance begeben werden, einfiigen: Garantin] aus der Garantie
auch auf die Schuldverschreibungen der Nachfolgeschuldnerin erstrecken; und

(e) dem Fiscal Agent jeweils eine Bestdtigung bezliglich der betroffenen Rechtsordnungen von
anerkannten Rechtsanwailten vorgelegt wird, dass die Bestimmungen in den vorstehenden
Unterabsatzen (a), (b), (c) und (d) erfullt wurden.

Bekanntmachung. Jede Ersetzung ist gemaB §12 bekannt zu machen.

Anderung von Bezugnahmen. Im Fall einer Ersetzung gilt jede Bezugnahme in diesen Emissions-
bedingungen auf die Emittentin ab dem Zeitpunkt der Ersetzung als Bezugnahme auf die Nach-
folgeschuldnerin und jede Bezugnahme auf das Land, in dem die Emittentin ihren Sitz oder
Steuersitz hat, gilt ab diesem Zeitpunkt als Bezugnahme auf das Land, in dem die Nachfolge-
schuldnerin ihren Sitz oder Steuersitz hat. Des weiteren gilt im Fall einer Ersetzung folgendes:

[(@) in§7 und §5 Absatz 2 gilt eine alternative Bezugnahme auf die Bundesrepublik Deutschland als
aufgenommen (zuséatzlich zu der Bezugnahme nach Maligabe des vorstehenden Satzes auf das
Land, in dem die Nachfolgeschuldnerin ihren Sitz oder Steuersitz hat);

(b) in §9 Absatz 1(c) bis (g) gilt eine alternative Bezugnahme auf die Emittentin in ihrer Eigenschaft
als Garantin als aufgenommen (zusétzlich zu der Bezugnahme auf die Nachfolgeschuldnerin).]

[In §7 und §5 Absatz 2 gilt eine alternative Bezugnahme auf die Niederlande als aufgenommen
(zusétzlich zu der Bezugnahme nach MalRgabe des vorstehenden Satzes auf das Land, in dem die
Nachfolgeschuldnerin ihren Sitz oder Steuersitz hat).]

Im Fall einer Ersetzung folgt die Nachfolgeschuldnerin der Emittentin als Rechtsnachfolgerin
nach, ersetzt diese und darf alle Rechte und Befugnisse der Emittentin aus den Schuldverschrei-
bungen mit der gleichen Wirkung geltend machen, als wenn die Nachfolgeschuldnerin in diesen
Emissionsbedingungen als Emittentin genannt worden wére, und die Emittentin (bzw. die Gesell-
schaft, die zuvor die Verpflichtungen der Emittentin tbernommen hat) wird von ihren Verpflich-
tungen als Schuldnerin aus den Schuldverschreibungen befreit.

§11 BEGEBUNG WEITERER SCHULDVERSCHREIBUNGEN, ANKAUF UND ENTWERTUNG

(M

3)

Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit ohne Zustim-
mung der Glaubiger weitere Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung (gegebenenfalls mit
Ausnahme des Tags der Begebung, des Verzinsungsbeginns und/oder des Ausgabepreises) in der
Weise zu begeben, dass sie mit diesen Schuldverschreibungen eine einheitliche Serie bilden.

Ankauf. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Schuldverschreibungen im Markt oder anderweitig
zu jedem beliebigen Preis zu kaufen. Die von der Emittentin erworbenen Schuldverschreibungen
konnen nach Wahl der Emittentin von ihr gehalten, weiterverkauft oder bei dem Fiscal Agent
zwecks Entwertung eingereicht werden. Sofern diese Kdufe durch offentliches Angebot erfolgen,
muss dieses Angebot allen Glaubigern gemacht werden.

Entwertung. Samtliche vollstindig zuriickgezahlten Schuldverschreibungen sind unverziiglich zu
entwerten und konnen nicht wiederbegeben oder wiederverkauft werden.

§12 MITTEILUNGEN

(1M

Bekanntmachung. Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Mitteilungen sind in einer Tages-
zeitung mit allgemeiner Verbreitung in [Deutschland] [GroBbritannien] [Luxemburg] [anderes
Land einfiigen], voraussichtlich [der Borsen- Zeitung] [der Financial Times] [Luxemburger Wort]
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[andere Zeitung mit allgemeiner Verbreitung einfiigen], zu verdffentlichen. Jede derartige Mittei-
lung gilt mit dem dritten Tag nach dem Tag der Veroffentlichung (oder bei mehreren Veroffentli-
chungen mit dem dritten Tag nach dem Tag der ersten solchen Veroffentlichung) als wirksam
erfolgt.

Mitteilungen an das Clearingsystem. Eine Zeitungsverdffentlichung nach vorstehendem Absatz 1
kann durch eine Mitteilung an das Clearingsystem zur Weiterleitung an die Glaubiger ersetzt
werden, vorausgesetzt, dass in Fillen, in denen die Schuldverschreibungen an einer Borse notiert
sind, die Regeln dieser Borse diese Form der Mitteilung zulassen. Jede derartige Mitteilung gilt
am siebten Tag nach dem Tag der Mitteilung an das Clearingsystem als den Gldubigern mitge-
teilt. [Im Fall von Schuldverschreibungen, die an der Luxemburger Borse notiert sind, einfiigen:
Solange irgendwelche Schuldverschreibungen an der Luxemburger Borse notiert sind, sind alle
die Schuldverschreibungen betreffenden Mitteilungen gemals Absatz 1 bekanntzumachen.]

§13 ANWENDBARES RECHT, GERICHTSSTAND UND GERICHTLICHE GELTENDMACHUNG

(1M

Anwendbares Recht. Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie die Rechte und Pflichten
der Gldubiger und der Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem Recht.

Gerichtsstand. Nicht ausschlieRlich zustdndig fir samtliche im Zusammenhang mit den Schul-
dverschreibungen entstehenden Klagen oder sonstige Verfahren (“‘Rechtsstreitigkeiten”) ist das
Landgericht Frankfurt am Main.

Bestellung von Zustellungsbevollmdchtigten. Fir etwaige Rechtsstreitigkeiten vor deutschen
Gerichten bestellt die Emittentin die EnBW Energie Baden-Wiirttemberg AG, Durlacher Allee 93,
76131 Karlsruhe, Bundesrepublik Deutschland, zu ihrer Zustellungsbevollmdchtigten in Deutsch-
land.]

Gerichtliche Geltendmachung. Jeder Glaubiger von Schuldverschreibungen ist berechtigt, in je-
dem Rechtsstreit gegen die Emittentin [oder die Garantin] oder in jedem Rechtsstreit, in dem der
Gldubiger und die Emittentin Partei sind, seine Rechte aus diesen Schuldverschreibungen im ei-
genen Namen auf der folgenden Grundlage zu schitzen oder geltend zu machen: (i) er bringt
eine Bescheinigung der Depotbank bei, bei der er fur die Schuldverschreibungen ein Wertpa-
pierdepot unterhilt, welche (a) den vollstandigen Namen und die vollstindige Adresse des Glau-
bigers enthalt, (b) den Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen bezeichnet, die unter dem
Datum der Bestdtigung auf dem Wertpapierdepot verbucht sind und (c) bestitigt, dass die De-
potbank gegentiber dem Clearingsystem eine schriftliche Erklarung abgegeben hat, die die vor-
stehend unter (a) und (b) bezeichneten Informationen enthdlt und einen Bestitigungsvermerk des
Clearingsystems tragt; (ii) er legt eine Kopie der die betreffenden Schuldverschreibungen verbrief-
enden Globalurkunde vor, deren Ubereinstimmung mit dem Original eine vertretungsberechtigte
Person des Clearingsystems oder des Verwahrers des Clearingsystems bestdtigt hat, ohne dass ei-
ne Vorlage der Originalbelege oder der die Schuldverschreibungen verbriefenden Globalurkunde
in einem solchen Verfahren erforderlich ware oder (iii) auf jede andere Weise, die im Lande der
Geltendmachung prozessual zuldssig ist. Fur die Zwecke des Vorstehenden bezeichnet ‘“Depot-
bank”” jede Bank oder ein sonstiges anerkanntes Finanzinstitut, das berechtigt ist, das Wertpa-
pierverwahrungsgeschaft zu betreiben und bei der/dem der Glaubiger ein Wertpapierdepot fiir
die Schuldverschreibungen unterhdlt und ein Konto beim Clearingsystem unterhalt, einschliel8lich
des Clearingsystems.

§14 SPRACHE

[Diese Emissionsbedingungen sind in deutscher Sprache abgefasst. Eine Ubersetzung in die englische
Sprache ist beigefiigt. Der deutsche Text ist bindend und maBgeblich. Die Ubersetzung in die englische
Sprache ist unverbindlich.

Diese Emissionsbedingungen sind in englischer Sprache abgefasst. Eine Ubersetzung in die deutsche
Sprache ist beigefiigt. Der englische Text ist bindend und maBgeblich. Die Ubersetzung in die deutsche
Sprache ist unverbindlich.
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Diese Emissionsbedingungen sind ausschlielich in deutscher Sprache abgefasst.
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TERMS AND CONDITIONS OF THE NOTES
(ENGLISH LANGUAGE VERSION)

This Series of Notes is issued pursuant to a Fiscal Agency Agreement dated as of 18 April 2008 (the
““Agency Agreement’’) between EnBW Energie Baden-Wiirttemberg AG (“EnBW’’), EnBW International
Finance B.V. (“EnBW Finance”) (each an “Issuer” and together the “Issuers’’) and Deutsche Bank
Aktiengesellschaft as fiscal agent (the ‘‘Fiscal Agent”’, which expression shall include any successor
fiscal agent thereunder) and the other parties named therein. Copies of the Agency Agreement may
be obtained free of charge at the specified office of the Fiscal Agent, at the specified office of any
Paying Agent and at the principal office of each Issuer. [In the case of Notes issued by EnBW
Finance insert: The Notes have the benefit of an unconditional and irrevocable guarantee by EnBW
Energie Baden-Wirttemberg AG (the ““Guarantor’’).]

[The provisions of these Terms and Conditions apply to the Notes as completed, modified, supplemented
or replaced, in whole or in part, by the terms of the final terms which is attached hereto (the ‘‘Final
Terms’’). The blanks in the provisions of these Terms and Conditions which are applicable to the Notes
shall be deemed to be completed by the information contained in the Final Terms as if such information
were inserted in the blanks of such provisions; any provisions of the Final Terms modifying, supplementing
or replacing, in whole or in part, the provisions of these Terms and Conditions shall be deemed to so
modify, supplement or replace the provisions of these Terms and Conditions; alternative or optional
provisions of these Terms and Conditions as to which the corresponding provisions of the Final Terms are
not completed or are deleted shall be deemed to be deleted from these Terms and Conditions; and all
provisions of these Terms and Conditions which are inapplicable to the Notes (including instructions,
explanatory notes and text set out in square brackets) shall be deemed to be deleted from these Terms and
Conditions, as required to give effect to the terms of the Final Terms. Copies of the Final Terms may be
obtained free of charge at the specified office of the Fiscal Agent and at the specified office of any Paying
Agent and at the principal office of each Issuer provided that, in the case of Notes which are not listed on
any stock exchange, copies of the relevant Final Terms will only be available to Holders of such Notes.]

§1 CURRENCY, DENOMINATION, FORM, CERTAIN DEFINITIONS

(1) Currency; Denomination. This Series of Notes (the ‘“Notes’) of [insert Issuer] (the ““Issuer”) is
being issued in [insert Specified Currency] (the “‘Specified Currency”’) in the aggregate principal
amount of [insert aggregate principal amount] (in words: [insert aggregate principal amount in
words]) in the denomination of [insert Specified Denomination] (the ‘‘Specified
Denomination’’).

(2)  Form. The Notes are being issued in bearer form.

[(3) Permanent Global Note. The Notes are represented by a permanent global note (the ‘’Permanent
Global Note”’) without coupons. The Permanent Global Note shall be signed manually by two
authorised signatories of the Issuer and shall be authenticated by or on behalf of the Fiscal Agent.
Definitive Notes and interest coupons will not be issued.]

[(3) Temporary Global Note — Exchange.

(@)  The Notes are initially represented by a temporary global note (the ““Temporary Global Note"’)
without coupons. The Temporary Global Note will be exchangeable for Notes in Specified
Denominations represented by a permanent global note (the ““Permanent Global Note”)
without coupons. [In the case of Euroclear and CBL and if the Global Note is an NGN insert:
The details of such exchange shall be entered in the records of the ICSD (as defined below).]
The Temporary Global Note and the Permanent Global Note shall each be signed manually by
two authorised signatories of the Issuer and shall each be authenticated by or on behalf of the
Fiscal Agent. Definitive Notes and interest coupons will not be issued.

(b)  The Temporary Global Note shall be exchanged for the Permanent Global Note on a date (the
“Exchange Date’’) not later than 180 days after the date of issue of the Notes. The Exchange
Date shall not be earlier than 40 days after the date of issue. Such exchange shall only be made
upon delivery of certifications to the effect that the beneficial owner or owners of the Notes is
not a U.S. person (other than certain financial institutions or certain persons holding Notes
through such financial institutions). Payment of interest on Notes represented by a Temporary
Global Note will be made only after delivery of such certifications. A separate certification shall
be required in respect of each such payment of interest. Any such certification received on or
after the 40th day after the date of issue of the Notes will be treated as a request to exchange the
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(5)

Temporary Global Note pursuant to subparagraph (b) of this §1(3). Any Notes delivered in
exchange for the Temporary Global Note shall be delivered only outside of the United States (as
defined in §4 (4)).]

Clearing System. The Permanent Global Note will be kept in custody by or on behalf of the
Clearing System until all obligations of the Issuer under the Notes have been satisfied. ‘“Clearing
System’’ means [if more than one Clearing System insert: each of] the following: [Clearstream
Banking AG, Frankfurt am Main,] [Clearstream Banking, société anonyme Luxembourg]
[Euroclear Bank S.A./N.V. Brussels as operator of the Euroclear System (‘‘Euroclear”)] [,] [and]
[specify other Clearing System] and any successor in such capacity. [CBL and Euroclear each
shall mean "International Central Securities Depository" or "ICDS" and together "ICSDs")] [,]
[and] specify other Clearing System].

[In the case of Euroclear and CBL and if the Global Note is an NGN insert:

The Notes are issued in new global note “‘Holder”” form and are kept in custody by a common
safekeeper on behalf oft both ICSDs. The principal amount of Notes represented by the Global
Note shall be the aggregate amount from time to time entered in the records of both TCSDs.
The records of the ICSDs (which expression means the records that each ICSD holds for its
customers which reflects the amount of such customer’s interest in the Notes) shall be
conclusive evidence of the principal amount Notes represented by the [Temporary Global Note
or the] Permanent Global Note [, as the case may be,] and, for these purposes, a statement
issued by a ICSD stating the principal amount of the Notes so represented at any time shall be
conclusive evidence of the records of the relevant ICSD at that time.

On any redemption or interest being made in respect of or purchase and cancellation of any of
the Notes represented by the Global Note details of such redemption, payment or purchase,
and cancellation (as the case may be) in respect of the Global Note shall be entered pro rata in
the records of the ICSDs and, upon any such entry being made, the principal amount of the
Notes recorded in the records of the ICSDs and represented by the Global Note shall be
reduced by the aggregate principal amount of the Notes so redeemed or purchased and
cancelled. For technical procedure of the ICSDs, in the case of the exercise of an Early
Redemption at the option of the Issuer relating to a partial redemption the out standing
redemption amount will be reflected in the records of the ICSDs as either a nominal reduction
or as a pool factor, at the discretion of the ICSDs.]

Holder of Notes. ‘“Holder” means any holder of a proportionate co-ownership or other
beneficial interest or right in the Notes.

§2 STATUS, NEGATIVE PLEDGE
[in the case of Notes issued by EnBW Finance insert: AND GUARANTEE]

(M

Status. The obligations under the Notes constitute unsecured and unsubordinated obligations of
the lIssuer ranking pari passu among themselves and pari passu with all other unsecured and
unsubordinated obligations of the Issuer, unless such obligations are accorded priority under
mandatory provisions of statutory law.

Negative Pledge

[(@)] The Issuer undertakes so long as any Notes remain outstanding, but only up to the time all
amounts of principal and interest have been placed at the disposal of the Fiscal Agent not
to create or permit to subsist any mortgage, charge, pledge, lien or other encumbrance in
rem, (together, ““encumbrances in rem’’), upon any or all of its present or future assets as
security for any present or future Capital Market Indebtedness (as defined below) of the
Issuer or any third party, unless the Notes at the same time share pari passu and pro rata
in such security or unless such other security as may be approved by an independent
accounting firm as being equivalent security has been made available to the Holders. This
does not apply to the extent any encumbrance in rem was created for any Capital Market
Indebtedness of a company which has merged with the Issuer [in the case of Notes issued
by EnBW Finance, insert: or the Guarantor],or which has been acquired by the lIssuer [in
the case of Notes issued by EnBW Finance, insert: or the Guarantor], provided that such
encumbrance in rem was already in existence at the time of the merger or the acquisition,
unless the encumbrance in rem was created for the purpose of financing the merger or the
acquisition or was increased in amount or extended following the merger or the
acquisition. Furthermore, sentence 1 of this §2 subparagraph (2) [(a)] does not apply to
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encumbrances created to secure Capital Market Indebtedness, the purpose of which is to
finance in whole or in part or to re-finance the acquisition, establishment or development
of projects; provided that (i) the recourse of the holders of such Capital Market
Indebtedness is limited to assets pertaining to such project (including any interests in
project companies) and customary guarantees issued in accordance with market practice as
the source of repayment; and (ii) the encumbrances are created exclusively upon these
assets. Any security which is to be provided pursuant to this subparagraph 2 may,
alternatively, also be provided to a Trustee (as defined below) for the Holders.

So long as any Notes remain outstanding, but only up to the time all amounts of principal and
interest have been placed at the disposal of the Fiscal Agent, the Issuer further undertakes to
procure to the extent legally possible in accordance with its bona fide judgement, that its
Principal Subsidiaries (as defined below) will not create or permit to subsist any encumbrance
in rem upon any or all of its present or future assets to secure any present or future Capital
Market Indebtedness (as defined below) of the relevant Principal Subsidiary or any third party.
This does not apply to the extent any encumbrance in rem was created for any Capital Market
Indebtedness of a subsidiary, which becomes Principal Subsidiary during the term of the Notes
issued under the Programme, provided that such encumbrance was already in existence at this
time, unless the encumbrance in rem was increased in amount or extended. Furthermore,
sentence 1 of this §2 subparagraph (2) (b) does not apply to the extent any encumbrance in rem
was created for any Capital Market Indebtedness of a company which has merged with the
Principal Subsidiary or which has been acquired by the Principal Subsidiary, provided that
such encumbrance was already in existence at the time of the merger or the acquisition, unless
the encumbrance in rem was created for the purpose of financing the merger or the acquisition
or was increased in amount or extended following the merger or the acquisition. Finally,
sentence 1 of this §2 subparagraph (2) (b) does not apply to encumbrances created to secure
Capital Market Indebtedness, the purpose of which is to finance in whole or in part or to re-
finance the acquisition, establishment or development of projects; provided that (i) the recourse
of the holders of such Capital Market Indebtedness is limited to assets pertaining to such project
(including any interests in project companies) and customary guarantees issued in accordance
with market practice as the source of repayment; and (ii) the encumbrances are created
exclusively upon these assets. Any security which is to be provided pursuant to this
subparagraph 2 (b) may, alternatively, also be provided to a Trustee (as defined below) for the
Holders.]

[(3) Guarantee.

(a)

1

EnBW AG on 28 January 2002 has unconditionally and irrevocably guaranteed (the
““Guarantee’’) towards Deutsche Bank Aktiengesellschaft for the benefit of the Holders, the
due and punctual payment of principal of, and interest on, and any other amounts payable
under any Note. The Guarantee constitutes a contract for the benefit of the Holders from time to
time as third party beneficiaries in accordance with §328(1) of the German Civil Code', giving
rise to the right of each Holder to require performance of the Guarantee directly from the
Guarantor and to enforce the Guarantee directly against the Guarantor. Copies of the
Guarantee may be obtained free of charge at the principal office of the Guarantor and at the
specified office of the Fiscal Agent.

The Guarantor has undertaken in the Guarantee so long as any Note of the Issuer or itself issued
under the Programme remains outstanding, but only up to the time as principal and interest
payable under or in respect of the Notes, have been placed at the disposal of the Fiscal Agent,
not to create or permit to subsist any encumbrance in rem upon any or all of its present or future
assets as security for any present or future Capital Market Indebtedness (as defined below) of the
Guarantor or any third party, unless the Notes at the same time share pari passu and pro rata in
such security or unless such other security as may be approved by an independent accounting
firm as being equivalent security has been made available to the Holders. This does not apply to
the extent any encumbrance in rem was created for any Capital Market Indebtedness of a
company which has merged with the Guarantor or which has been acquired by the Guarantor,

An English language translation of §328 (1) BGB (German Civil Code) reads as follows: “/A contract may stipulate

performance for the benefit of a third party, to the effect that the third party acquires the right directly to demand
performance".
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provided that such encumbrance in rem was already in existence at the time of the merger or
the acquisition, unless the encumbrance in rem was created for the purpose of financing the
merger or the acquisition or was increased in amount or extended following the merger or the
acquisition. Furthermore, sentence 1 of this §2 subparagraph (3) (b) does also not apply to
encumbrances created to secure Capital Market Indebtedness, the purpose of which is to
finance in whole or in part or to re-finance the acquisition, establishment or development of
projects; provided that (i) the recourse of the holders of such Capital Market Indebtedness is
limited to assets pertaining to such project (including any interests in project companies) and
customary guarantees issued in accordance with market practice as the source of repayment;
and (ii) the encumbrances are created exclusively upon these assets. Any security which is to be
provided pursuant to this subparagraph (3) may, alternatively, also be provided to a Trustee (as
defined below) for the Holders.

In the Guarantee the Guarantor further undertakes to procure, so long as any Notes issued
under the Programme remain outstanding but only up to the time all amounts of principal and
interest have been placed at the disposal of the Fiscal Agent, to the extent legally possible in
accordance with its bona fide judgement, that its Principal Subsidiaries (as defined below) will
not create or permit to subsist any encumbrances in rem upon any or all of its present or future
assets to secure any present or future Capital Market Indebtedness of the relevant Principal
Subsidiary or any third party. This does not apply to the extent any encumbrance in rem was
created for any Capital Market Indebtedness of a subsidiary, which becomes Principal
Subsidiary during the term of the Notes issued under the Programme, provided that such
encumbrance in rem was already in existence at this time, unless the encumbrance in rem was
increased in amount or extended. Furthermore, sentence 1 of this §2 subparagraph (3) (c) does
not apply to the extent any encumbrance in rem was created for any Capital Market
Indebtedness of a company which has merged with the Principal Subsidiary or which has been
acquired by the Principal Subsidiary, provided that such encumbrance in rem was already in
existence at the time of the merger or the acquisition, unless the encumbrance in rem was
created for the purpose of financing the merger or the acquisition or was increased in amount or
extended following the merger or the acquisition. Finally, the provision stated in sentence 1 of
this §2 subparagraph (3) (c) does not apply to encumbrances created to secure Capital Market
Indebtedness, the purpose of which is to finance in whole, in part or to re-finance the
acquisition, establishment or development of projects; provided that (i) the recourse of the
holders of such Capital Market Indebtedness is limited to assets pertaining to such project
(including any interests in project companies) and customary guarantees issued in accordance
with market practice as the source of repayment; and (ii) the encumbrances are created
exclusively upon these assets. Any security which is to be provided pursuant to this
subparagraph 2 (c) may, alternatively, also be provided to a Trustee (as defined below) for the
Holders.]

[(4)] Capital Market Indebtedness, Principal Subsidiaries and Trustee.

(a)

For the purpose of these Terms and Conditions ‘‘Capital Market Indebtedness” shall mean
any present or future obligation for the payment of borrowed money which is in the form
of, or represented or evidenced by, bonds, or other instruments which are, or are intended
to be, listed, quoted, dealt in or traded on any stock exchange or in any organised market
and any guarantee or other indemnity in respect of such obligation.

For the purpose of these Terms and Conditions ‘“/Principal Subsidiary”” shall mean any
company which was consolidated in the latest group accounts of the [in the case of Notes
issued by EnBW AG, insert: Issuer] [in the case of Notes issued by EnBW Finance, insert:
Guarantor] and (i) whose sales as shown in its audited, non-consolidated accounts (or
where the subsidiary concerned itself prepares consolidated accounts, consolidated sales as
shown in its audited, consolidated accounts) which have been used for the purposes of the
latest audited, consolidated group accounts of the [in the case of Notes issued by EnBW
AG, insert: Issuer] [in the case of Notes issued by EnBW Finance, insert: Guarantor],
amount to at least five per cent. of the overall Sales of the [in the case of Notes issued by
EnBW AG, insert: Issuer] [in the case of Notes issued by EnBW Finance, insert:
Guarantor] and its consolidated subsidiaries, as shown in its latest audited, consolidated
group accounts; and (ii) whose total assets as shown in its audited, non- consolidated
accounts (or where the subsidiary concerned itself prepares consolidated accounts,
consolidated total assets as shown in its audited, consolidated accounts) which have been
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used for the purposes of the latest audited, consolidated group accounts of the [in the case
of Notes issued by EnBW AG, insert: Issuer] [in the case of Notes issued by EnBW
Finance, insert: Guarantor], amount to at least five per cent. of the overall total assets of
the [in the case of Notes issued by EnBW AG, insert: Issuer] [in the case of Notes issued
by EnBW Finance, insert: Guarantor] and its consolidated subsidiaries, as shown in its
latest audited, consolidated group accounts. The following companies are not Principal
Subsidiaries within the meaning of this subparagraph: (i) EnBW Beteiligungen AG, formerly
Salamander AG and (ii) U- plus Umweltservice AG.

(c) For the purposes of these Terms and Conditions ‘‘Trustee’’ shall mean a bank, financial
institution,or accounting firm of recognised international standing acting as trustee for the
Holders, appointed by the Issuer [in the case of Notes issued by EnBW Finance insert:
and the Guarantor] with the consent of the Fiscal Agent.

§3 INTEREST
In the case of

Fixed Rate Notes
insert: [(1 )

Rate of Interest and Interest Payment Dates. The Notes shall bear interest on their principal amount at
the rate of [insert Rate of Interest] per cent. per annum from (and including) [insert Interest
Commencement Date] to (but excluding) the Maturity Date (as defined in §5(1)). Interest shall be
payable in arrear on [insert Fixed Interest Date or Dates] in each year (each such date, an “Interest
Payment Date”’). The first payment of interest shall be made on [insert First Interest Payment Date]
[if First Interest Payment Date is not first anniversary of Interest Commencement Date insert: and
will amount to [insert Initial Broken Amounts per Specified Denomination].] [If Maturity Date is not
a Fixed Interest Date insert: Interest in respect of the period from (and including) [insert last Fixed
Interest Date preceding the Maturity Date] to (but excluding) the Maturity Date will amount to
[insert Final Broken Amounts per Specified Denomination].]

(2)  Accrual of Interest. If the Issuer shall fail to redeem the Notes when due, interest shall continue to
accrue from (and including) the due date to (but excluding) such date as principal and interest on or
in connection with the Notes has been placed at the disposal of the Clearing System at the default
rate of interest established by law.

(3)  Calculation of Interest for Partial Periods. If interest is required to be calculated for a period of less
than a full year, such interest shall be calculated on the basis of the Day Count Fraction (as defined
below).] [If the Specified Currency is Euro and if Actual/Actual (ICMA) is applicable insert: The
number of Interest Payment Dates per calender year (each a ‘“’Determination Date”’) is [insert
number of regular Interest Payment Dates per calender year].]

In the case of [(1) Interest Payment Dates.
Floating Rate
Notes insert (@ The Notes bear interest on their principal amount from (and including) [insert Interest

Commencement Date] (the ““Interest Commencement Date’’) to but excluding the first Interest
Payment Date and thereafter from (and including) each Interest Payment Date to but excluding
the next following Interest Payment Date. Interest on the Notes shall be payable on each
Interest Payment Date.

(b)  "Interest Payment Date”’ means

[in the case of Specified Interest Payment Dates insert: each [insert Specified Interest Payment
Dates].]

[in the case of Specified Interest Periods insert: each date which (except as otherwise provided
in these Terms and Conditions) falls [insert number] [weeks] [months] [insert other specified
periods] after the preceding Interest Payment Date or, in the case of the first Interest Payment
Date, after the Interest Commencement Date.]

(c) If any Interest Payment Date would otherwise fall on a day which is not a Business Day (as
defined below), it shall be:

[if Modified Following Business Day Convention insert: postponed to the next day which is a
Business Day unless it would thereby fall into the next calendar month, in which event the
Interest Payment Date shall be the immediately preceding Business Day.]

77



[if FRN Convention insert: postponed to the next day which is a Business Day unless it would
thereby fall into the next calendar month, in which event (i) the Interest Payment Date shall be
the immediately preceding Business Day and (ii) each subsequent Interest Payment Date shall
be the last Business Day in the month which falls [insert number] [months] [insert other
specified periods] after the preceding applicable Interest Payment Date.]

[if Following Business Day Convention insert: postponed to the next day which is a Business
Day.]

[if Preceding Business Day Convention insert: the immediately preceding Business Day.]

(d) Inthis §3 ““Business Day’’ means [if the Specified Currency is not Euro insert: a day which is a
day (other than a Saturday or a Sunday) on which commercial banks are generally open for
business in, and foreign exchange markets settle payments in [insert all relevant financial
centres]] [if the Specified Currency is Euro insert: a day (other than a Saturday or Sunday) on
which the Clearing System as well as all relevant parts of the Trans- European Automated Real-
time Gross Settlement Express Transfer System (“TARGET or “TARGET2"’) are operational to
effect the relevant payment].

Rate of Interest. [if Screen Rate Determination insert: The rate of interest (the /Rate of Interest’’) for
each Interest Period (as defined below) will, except as provided below, be the offered quotation
(expressed as a percentage rate per annum) for deposits in the Specified Currency for that Interest
Period which appears on the Screen Page as of 11:00 a.m. ([London] [Brussels] time) on the Interest
Determination Date (as defined below) [if Margin insert: [plus] [minus] the Margin (as defined
below)], all as determined by the Calculation Agent (as defined below).

"Interest Period’”” means each period from (and including) the Interest Commencement Date to (but
excluding) the first Interest Payment Date and from each Interest Payment Date to the following
Interest Payment Date.

"Interest Determination Date’’ means the [if same-day fixing applies, insert: first [London] [TARGET]
[insert other relevant location] Business Day] [[if same-day fixing does not apply, insert: [second]
[insert other applicable number of days] [London] [TARGET] [insert other relevant location]
Business Day prior to the commencement] of the relevant Interest Period. ["[London] [insert other
relevant location] Business Day means a day which is a day (other than a Saturday or Sunday) on
which commercial banks are open for business (including dealings in foreign exchange and foreign
currency) in [London] [insert other relevant location].] ['TARGET Business Day”’ means a day (other
than a Saturday or Sunday) on which the (Trans-European Automated Real-time Gross Settlement
Express Transfer System) (TARGET or TARGET2) is open.]

[If Margin insert: ““Margin’’ means [@] per cent. per annum.]
"Screen Page’’ means [insert relevant Screen Page].

[If another basis for determining any reference rate is agreed upon, full details thereof will be set
forth in the applicable Final Terms.]

If the Screen Page is not available or if no such quotation appears as at such time, the Calculation
Agent shall request each of the Reference Banks (as defined below) to provide the Calculation Agent
with its offered quotation (expressed as a percentage rate per annum) for deposits in the Specified
Currency for the relevant Interest Period to leading banks in the [London] interbank market [in the
euro-zone] at approximately 11.00 a.m. ([Brussels] [London] time) on the Interest Determination
Date. If two or more of the Reference Banks provide the Calculation Agent with such offered
quotations, the Rate of Interest for such Interest Period shall be the arithmetic mean (rounded if
necessary to the nearest one [if the Reference Rate is EURIBOR insert: thousandth of a percentage
point, with 0.0005] [if the Reference Rate is not EURIBOR insert: hundred-thousandth of a
percentage point, with 0.000005] being rounded upwards) of such offered quotations [if Margin
insert: [plus] [minus] the Margin], all as determined by the Calculation Agent.

If on any Interest Determination Date only one or none of the Reference Banks provides the
Calculation Agent with such offered quotations as provided in the preceding paragraph, the Rate of
Interest for the relevant Interest Period shall be the rate per annum which the Calculation Agent
determines as being the arithmetic mean (rounded if necessary to the nearest one [if the Reference
Rate is EURIBOR insert: thousandth of a percentage point, with 0.0005] [if the Reference Rate is not
EURIBOR insert: hundred-thousandth of a percentage point, with 0.000005] being rounded
upwards) of the rates, as communicated to (and at the request of) the Calculation Agent by the
Reference Banks or any two or more of them, at which such banks were offered, as at 11.00 a.m.
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([London] [Brussels] time) on the relevant Interest Determination Date, deposits in the Specified
Currency for the relevant Interest Period by leading banks in the [London] interbank market [in the
euro-zone] [if Margin insert: [plus] [minus] the Margin] or, if fewer than two of the Reference Banks
provide the Calculation Agent with such offered rates, the Rate of Interest for such Interest Period
shall be the offered rate for deposits in the Specified Currency for the relevant Interest Period, or the
arithmetic mean (rounded as provided above) of the offered rates for deposits in the Specified
Currency for the relevant Interest Period, at which, on the relevant Interest Determination Date, any
one or more banks (which bank or banks is or are in the opinion of the Calculation Agent and the
Issuer suitable for such purpose) inform(s) the Calculation Agent it is or they are quoting to leading
banks in the [London] interbank market [in the euro-zone] (or, as the case may be, the quotations of
such bank or banks to the Calculation Agent) [if Margin insert: [plus] [minus] the Margin].

If the Rate of Interest cannot be determined in accordance with the foregoing provisions of this
paragraph, the Rate of Interest shall be the offered quotation or the arithmetic mean of the offered
quotations on the Screen Page, as described above, on the last day preceding the Interest
Determination Date on which such quotations were offered [if Margin insert: [plus] [minus] the
Margin] (though substituting, where a different Margin is to be applied to the relevant Interest Period
from that which applied to the last preceding Interest Period, the Margin relating to the relevant
Interest Period in place of the Margin relating to that last preceding Interest Period)].

As used herein, “‘Reference Banks”’ means [if no other Reference Banks are specified in the Final
Terms, insert: those offices of four of such banks whose offered rates were used to determine such
quotation when such quotation last appeared on the Screen Page] [if other Reference Banks are
specified in the Final Terms, insert names here].

[In the case of the interbank market in the euro-zone insert: “‘Euro-Zone’’ means the region
comprised of those member states of the European Union that have adopted, or will have adopted
from time to time, the single currency in accordance with the Treaty establishing the European
Community (signed in Rome on 25 March 1957), as amended by the Treaty on European Union
(signed in Maastricht on 7 February 1992) and the Amsterdam Treaty of 2 October 1997, as further
amended from time to time.]

[If Reference Rate is other than EURIBOR or LIBOR, insert relevant details in lieu of the provisions
of this paragraph (2)]

[If ISDA Determination applies insert the relevant provisions and attach the 2000 ISDA Definitions or
2006 ISDA Definitions published by the International Swap and Derivatives Association (“ISDA”)]

[If other method of determination/indexation applies, insert relevant details in lieu of the provisions
of this paragraph (2)]

[If Minimum and/or Maximum Rate of Interest applies insert:
[Minimum] [and] [Maximum] Rate of Interest.

[If Minimum Rate of Interest applies insert: If the Rate of Interest in respect of any Interest Period
determined in accordance with the above provisions is less than [insert Minimum Rate of Interest],
the Rate of Interest for such Interest Period shall be [insert Minimum Rate of Interest].]

[If Maximum Rate of Interest applies insert: If the Rate of Interest in respect of any Interest Period
determined in accordance with the above provisions is greater than [insert Maximum Rate of
Interest], the Rate of Interest for such Interest Period shall be [insert Maximum Rate of Interest].]

Interest Amount. The Calculation Agent will, on or as soon as practicable after each time at which the
Rate of Interest is to be determined, calculate the amount of interest (the “Interest Amount’’) payable
on the Notes in respect of each Specified Denomination for the relevant Interest Period. Each Interest
Amount shall be calculated by applying the Rate of Interest and the Day Count Fraction (as defined
below) to each Specified Denomination and rounding the resultant figure to the nearest unit of the
Specified Currency, with 0.5 of such unit being rounded upwards.

Notification of Rate of Interest and Interest Amount. The Calculation Agent will cause the Rate of
Interest, each Interest Amount for each Interest Period, each Interest Period and the relevant Interest
Payment Date to be notified to the Issuer [in the case of Notes issued by EnBW Finance insert: and
the Guarantor] and to the Holders in accordance with §12 as soon as possible after their
determination, but in no event later than the ninth [London] [TARGET] [insert other relevant
reference] Business Day (as defined in §3(2)) thereafter and if required by the rules of any stock
exchange on which the Notes are from time to time listed, to such stock exchange as soon as possible
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after their determination, but in no event later than the first day of the relevant Interest Period. Each
Interest Amount and Interest Payment Date so notified may subsequently be amended (or appropriate
alternative arrangements made by way of adjustment) without notice in the event of an extension or
shortening of the Interest Period. Any such amendment will be promptly notified to any stock
exchange on which the Notes are then listed and to the Holders in accordance with §12.

Determinations Binding. All certificates, communications, opinions, determinations, calculations,
quotations and decisions given, expressed, made or obtained for the purposes of the provisions of this
§3 by the Calculation Agent shall (in the absence of manifest error) be binding on the Issuer, the
Fiscal Agent, the Paying Agents and the Holders.

Accrual of Interest. If the Issuer shall fail to redeem the Notes when due, interest shall continue to
accrue from (and including) the due date to (but excluding) such date as principal and interest on or
in connection with the Notes has been placed at the disposal of the Clearing System at the default
rate of interest established by law.]

No Periodic Payments of Interest. There will not be any periodic payments of interest on the Notes
during their term.

Accrual of Interest. If the Issuer shall fail to redeem the Notes when due, interest shall accrue on the
principal amount of the Notes from (and including) the due date to (but excluding) such date as
principal and interest on or in connection with the Notes has been placed at the disposal of the
Clearing System at the default rate of interest established by law.]

[In case of structured Floating Rate Notes including Inverse Floating Rate Notes and Fixed to
Floating Rate Notes, set forth applicable provisions herein.]

[In the case of Dual Currency Notes, set forth applicable provisions herein.]

[In the case of Instalment Notes, set forth applicable provisions herein.]

[In the case of Index Linked Interest Notes, set forth applicable provisions herein.]
[In the case of Equity Linked Interest Notes, set forth applicable provisions herein.]
[In the case of Credit Linked Interest Notes, set forth applicable provisions herein.]
[In the case of other structured Interest Notes, set forth applicable provisions herein.]

Day Count Fraction. ‘Day Count Fraction” means with regard to the calculation of the amount
of interest for any period of time (the ““Calculation Period”):

[If Actual/365 or Actual/Actual insert: the actual number of days in the Calculation Period
divided by 365 (or, if any portion of that Calculation Period falls in a leap year, the sum of (A)
the actual number of days in that portion of the Calculation Period falling in a leap year
divided by 366 and (B) the actual number of days in that portion of the Calculation Period
falling in a non-leap year divided by 365).]

[In the case of Fixed Rate Notes, if the Specified Currency current is Euro and if Actual/Actual
(ICMA) is applicable insert:

(i) if the Calculation Period (from and including the first day of such period but excluding the
last) is equal to or shorter than the Determination Period during which the Calculation
Period ends, the number of days in such Calculation Period (from and including the first
day of such period but excluding the last) divided by the product of (1) the number of
days in such Determination Period and (2) the number of Determination Dates (as
specified in §3 (3)) that would occur in one calendar year; or

(i) if the Calculation Period is longer than the Determination Period during which the
Calculation Period ends, the sum of: (A) the number of days in such Calculation Period
falling in the Determination Period in which the Calculation Period begins divided by the
product of (1) the number of days in such Determination Period and (2) the number of
Determination Dates (as specified in §3 (3)) and (B) the number of days in such
Calculation Period falling in the next Determination Period divided by the product of (1)
the number of days in such Determination Period and (2) the number of Determination
Dates (as specified in §3 (3)) that would occur in one calendar year.

"Determination Period”” means the period from (and including) a Determination Date to, (but
excluding) the next Determination Date.]
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if Actual/365 (Fixed) insert: the actual number of days in the Calculation Period divided by
365.]

[if Actual/360 insert: the actual number of days in the Calculation Period divided by 360.]

[if 30/360, 360/360 or Bond Basis insert: the number of days in the Calculation Period divided
by 360, the number of days to be calculated on the basis of a year of 360 days with 12 30-day
months (unless (A) the last day of the Calculation Period is the 31st day of a month but the first
day of the Calculation Period is a day other than the 30th or 31st day of a month, in which
case the month that includes that last day shall not be considered to be shortened to a 30-day
month, or (B) the last day of the Calculation Period is the last day of the month of February in
which case the month of February shall not be considered to be lengthened to a 30-day
month).]

[if 30E/360 or Eurobond Basis: the number of days in the Calculation Period divided by 360
(the number of days to be calculated on the basis of a year of 360 days with 12 30-day
months, without regard to the date of the first day or last day of the Calculation Period unless,
in the case of the Final Calculation Period, the Maturity Date is the last day of the month of
February, in which case the month of February shall not be considered to be lengthened to a
30-day month).]

§4 PAYMENTS

(M

[(@)] Payment of Principal. Payment of principal in respect of Notes shall be made, subject to
subparagraph (2) below, to the Clearing System or to its order for credit to the accounts of
the relevant account holders of the Clearing System upon presentation and surrender of

the Global Note at the specified office of any Paying Agent outside the United States.

[(b) Payment of Interest. Payment of interest on Notes shall be made, subject to subparagraph (2), to
the Clearing System or to its order for credit to the accounts of the relevant account holders of
the Clearing System upon presentation of the Global Note at the specified office of any Paying
Agent outside the United States.

[In the case of interest payable on a Temporary Global Note insert: Payment of interest on Notes
represented by the Temporary Global Note shall be made, subject to subparagraph (2), to the
Clearing System or to its order for credit to the accounts of the relevant account holders of the
Clearing System, upon due certification as provided in §1(3)(b).11

Manner of Payment. Subject to applicable fiscal and other laws and regulations, payments of
amounts due in respect of the Notes shall be made in [insert Specified Currency] [in the case of
Dual Currency Notes insert relevant currencies/ exchange rate formulas].

Discharge. The Issuer [In the case of Notes issued by EnBW Finance insert: or, as the case may
be, the Guarantor] shall be discharged by payment to, or to the order of, the Clearing System.

United States. For the purposes of these Terms and Conditions ‘““United States”” means the
United States of America (including the States thereof and the District of Columbia) and its
possessions (including Puerto Rico, the U.S. Virgin lIslands, Guam, American Samoa, Wake
Island and Northern Mariana Islands).

Payment Business Day. If the date for payment of any amount in respect of any Note is not a
Payment Business Day then the Holder shall not be entitled to payment until the next such day
in the relevant place and shall not be entitled to further interest or other payment in respect of
such delay.

For these purposes, “Payment Business Day’”’ means any day which is [in the case of Notes not
denominated in Euro insert: a day (other than a Saturday or a Sunday) on which commercial
banks and foreign exchange markets settle payments in [insert all relevant financial centres]]
[in the case of Notes denominated in Euro insert: a day (other than a Saturday or a Sunday) on
which the Clearing System as well as all relevant parts of the Trans-European Automated Real-
time Gross Settlement Express Transfer System (“TARGET” or “TARGET 2”) are operational to
forward the relevant payment].

References to Principal and Interest. References in these Terms and Conditions to principal in
respect of the Notes shall be deemed to include, as applicable: the Final Redemption Amount
of the Notes; the Early Redemption Amount of the Notes; [if redeemable at the option of the
Issuer for other than tax reasons insert: the Call Redemption Amount of the Notes;] [if
redeemable at the option of the Holder insert: the Put Redemption Amount of the Notes;] and
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any premium and any other amounts which may be payable under or in respect of the Notes.
References in these Terms and Conditions to interest in respect of the Notes shall be deemed to
include, as applicable, any Additional Amounts which may be payable under §7.

Deposit of Principal and Interest. The Issuer may deposit with the local court (Amtsgericht) in
Frankfurt am Main principal or interest not claimed by Holders within twelve months after the
Maturity Date, even though such Holders may not be in default of acceptance of payment. If
and to the extent that the deposit is effected and the right of withdrawal is waived, the
respective claims of such Holders against the Issuer shall cease.

§5 REDEMPTION

(1M

Final Redemption. Unless previously redeemed in whole or in part or purchased and cancelled,
the Notes shall be redeemed at their Final Redemption Amount on [in the case of a specified
Maturity Date insert such Maturity Date] [in the case of a Redemption Month insert: the
Interest Payment Date falling in [insert Redemption Month and year]] (the ““Maturity Date”).
The Final Redemption Amount in respect of each Note shall be [if the Notes are redeemed at
their principal amount insert: its principal amount] [otherwise insert Final Redemption Amount
per denomination/index and/or formula by reference to which the Final Redemption Amount
is to be calculated].

Early Redemption for Reasons of Taxation. If as a result of any change in, or amendment to, the
laws or regulations of [in the case of Notes issued by EnBW AG insert: the Federal Republic of
Germany] [in the case of Notes issued by EnBW Finance insert: the Federal Republic of
Germany or The Netherlands] or any political subdivision or taxing authority thereto or therein
affecting taxation or the obligation to pay duties of any kind, or any change in, or amendment
to, an official interpretation or application of such laws or regulations, which amendment or
change is effective on or after the date on which the last tranche of this series of Notes was
issued, the Issuer [in the case of Notes issued by EnBW Finance insert: or the Guarantor] is
required to pay Additional Amounts (as defined in §7 herein) [in the case of Notes other than
Zero Coupon Notes insert: on the next succeeding Interest Payment Date (as defined in §3(1))]
[in the case of Zero Coupon Notes insert: at maturity or upon the sale or exchange of any
Note], and this obligation cannot be avoided by the use of reasonable measures available to the
Issuer [in the case of Notes issued by EnBW Finance insert: or the Guarantor, as the case may
bel, the Notes may be redeemed, in whole but not in part, at the option of the Issuer, upon not
more than 60 days’ nor less than 30 days’ prior notice of redemption given to the Fiscal Agent
and, in accordance with §12 to the Holders, at their Early Redemption Amount (as defined
below), together with interest accrued to the date fixed for redemption.

However, no such notice of redemption may be given (i) earlier than 90 days prior to the
earliest date on which the Issuer [in the case of Notes issued by EnBW Finance insert: or the
Guarantor] would be obligated to pay such Additional Amounts were a payment in respect of
the Notes then due, or (ii) if at the time such notice is given, such obligation to pay such
Additional Amounts does not remain in effect. [In the case of Floating Rate Notes insert: The
date fixed for redemption must be an Interest Payment Date.]

Any such notice shall be given in accordance with §12. It shall be irrevocable, must specify the
date fixed for redemption and must set forth a statement in summary form of the facts
constituting the basis for the right of the Issuer so to redeem.

[[(3)] Early Redemption at the Option of the Issuer.

(@) The Issuer may, upon notice given in accordance with clause (b), redeem all or some only of
the Notes on the Call Redemption Date(s) at the Call Redemption Amount(s) set forth below
together with accrued interest, if any, to (but excluding) the Call Redemption Date. [if
Minimum Redemption Amount or Higher Redemption Amount applies insert: Any such
redemption must be of a principal amount equal to [at least [insert Minimum Redemption
Amount]] [insert Higher Redemption Amount].

Call Redemption Date(s) Call Redemption Amount(s)
[insert Call Redemption Dates(s)] [insert Call Redemption Amount(s)]

[ ] [ ]
[ 1] [ ]
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[If Notes are subject to Early Redemption at the Option of the Holder insert: The Issuer may not
exercise such option in respect of any Note which is the subject of the prior exercise by the Holder
thereof of its option to require the redemption of such Note under subparagraph (4) of this §5.]

(b)  Notice of redemption shall be given by the Issuer to the Holders of the Notes in
accordance with §12. Such notice shall specify:

(i)  the Series of Notes subject to redemption;

(i) whether such Series is to be redeemed in whole or in part only and, if in part only,
the aggregate principal amount of the Notes which are to be redeemed;

If Notes are subject to Early Redemption at the Option of the Issuer please insert:

(iii) the Call Redemption Date, which shall be not less than [insert Minimum Notice to
Holders] nor more than [insert Maximum Notice to Holders] days after the date on
which notice is given by the Issuer to the Holders; and

(iv) the Call Redemption Amount at which such Notes are to be redeemed.

(c) In the case of a partial redemption of Notes, Notes to be redeemed shall be selected in
accordance with the rules of the relevant Clearing System.]

[[(4)] Early Redemption at the Option of a Holder.

(@) The Issuer shall, at the option of the Holder of any Note, redeem such Note on the Put
Redemption Date(s) at the Put Redemption Amount(s) set forth below together with accrued
interest, if any, to (but excluding) the Put Redemption Date.

Put Redemption Date(s) Put Redemption Amount(s)
[insert Put Redemption Dates(s)] [insert Put Redemption Amount(s)]
[ 1] [ ]
[ 1] [ ]

The Holder may not exercise such option in respect of any Note which is the subject of the prior
exercise by the Issuer of any of its options to redeem such Note under this §5.

(b) In order to exercise such option, the Holder must, not less than [insert Minimum Notice to
Issuer] nor more than [insert Maximum Notice to Issuer] days before the Put Redemption Date
on which such redemption is required to be made as specified in the Put Notice (as defined
below), submit during normal business hours at the specified office of the Fiscal Agent a duly
completed early redemption notice (“‘Put Notice”) in the form available from the specified
offices of the Fiscal Agent and the Paying Agents. The Put Notice must specify (i) the principal
amount of the Notes in respect of which such option is exercised, and (ii) the securities
identification number of such Notes, if any. No option so exercised may be revoked or
withdrawn. The Issuer shall only be required to redeem Notes in respect of which such option is
exercised against delivery of such Notes to the Issuer or to its order.]

[[(5)] Early Redemption Amount.

For purposes of subparagraph (2) of this §5 and §9, the Early Redemption Amount of a Note shall be
its Final Redemption Amount.]

(@ The Early Redemption Amount of a Note shall be an amount equal to the sum of:
(i) [insert Reference Price] (the ‘’Reference Price”), and

(i) the product of [insert Amortisation Yield in per cent.] (the “Amortisation Yield”’) and the
Reference Price from (and including) [insert Issue Date] to (but excluding) the date fixed
for redemption or (as the case may be) the date upon which the Notes become due and
payable, whereby the Amortisation Yield shall be compounded annually.

Where such calculation is to be made for a period which is not a whole number of years, the
calculation in respect of the period of less than a full year (the ““Calculation Period”) shall be
made on the basis of the Day Count Fraction (as defined in §3).

(b) If the Issuer fails to pay the Early Redemption Amount when due, such amount shall be
calculated as provided herein, except that references in subparagraph (a)(ii) above to the date
fixed for redemption or the date on which such Note becomes due and repayable shall refer to
the date on which payment is made.]
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[In the case of Dual Currency Notes, set forth applicable provisions herein.]

[In the case of Instalment Notes, set forth applicable provisions herein.]

[In the case of Index Linked Redemption Notes, set forth applicable provisions herein.]
[In the case of Equity Linked Redemption Notes, set forth applicable provisions herein.]
[In the case of Credit Linked Redemption Notes, set forth applicable provisions herein.]

[In the case of other structured Redemption Notes, set forth applicable provisions
herein.]

§6 THE FISCAL AGENT [,] [AND] THE PAYING AGENT[S] [AND THE CALCULATION AGENT]

(M

Appointment; Specified Office. The initial Fiscal Agent [,] [and] the initial Paying Agent[s] [and
the initial Calculation Agent] and [its] [their] initial specified office[s] shall be:

Fiscal Agent:  Deutsche Bank Aktiengesellschaft
Corporate Trust & Agency Services
Grosse Gallusstrasse 10 — 14
D60272 Frankfurt am Main

Paying Agent[s]:Deutsche Bank Aktiengesellschaft
Corporate Trust & Agency Services
Grosse Gallusstrasse 10 — 14
D60272 Frankfurt am Main
[Deutsche Bank Luxembourg SA
2 Boulevard Konrad Adenauer
L1115 Luxembourg]

[If the Fiscal Agent is to be appointed as Calculation Agent insert: The Fiscal Agent shall also
act as Calculation Agent.]

[If a Calculation Agent other than the Fiscal Agent is to be appointed insert: The Calculation
Agent and its initial specified office shall be:

Calculation Agent:  [insert name and specified office]]

The Fiscal Agent [,] [and] the Paying Agent[s] [and the Calculation Agent] reserve[s] the right at
any time to change [its] [their] specified office[s] to some other specified office in the same city.

Variation or Termination of Appointment. The lIssuer reserves the right at any time to vary or
terminate the appointment of the Fiscal Agent or any Paying Agent [or the Calculation Agent]
and to appoint another Fiscal Agent or additional or other Paying Agents [or another
Calculation Agent]. The Issuer shall at all times maintain (i) a Fiscal Agent [in the case of Notes
listed on a stock exchange insert: [,] [and] (ii) so long as the Notes are listed on the [name of
Stock Exchangel, a Paying Agent (which may be the Fiscal Agent) with a specified office in
[location of Stock Exchange] and/or in such other place as may be required by the rules of
such stock exchange] [in the case of payments in U.S. dollars insert: [,] (iii) if the conclusions
of ECOFIN Council meeting of 26 — 27 November 2000 on the taxation of savings income are
implemented, a Paying Agent in an EU member state, if any, that will not be obliged to
withhold or deduct tax pursuant to the European Council Directive 2003/48/EC or any other
Directive implementing such conclusions or any law implementing or complying with, or
introduced to conform to, such Directive,[and] [(iv)] if payments at or through the offices of all
Paying Agents outside the United States (as defined below) become illegal or are effectively
precluded because of the imposition of exchange controls or similar restrictions on the full
payment or receipt of such amounts in United States dollars, a Paying Agent with a specified
office in New York City] [if any Calculation Agent is to be appointed insert: [,] [and] [(V)] a
Calculation Agent [if Calculation Agent is required to maintain a Specified Office in a
Required Location insert: with a specified office located in [insert Required Location]]]. Any
variation, termination, appointment or change shall only take effect (other than in the case of
insolvency, when it shall be of immediate effect) after not less than 30 nor more than 45 days’
prior notice thereof shall have been given to the Holders in accordance with §12.

Agent of the Issuer. The Fiscal Agent [,] [and] the Paying Agent[s] [and the Calculation Agent]
act[s] solely as the agentl[s] of the Issuer and [does] [do] not assume any obligations towards or
relationship of agency or trust for any Holder.
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§7 TAXATION

All amounts payable in respect of the Notes shall be made without withholding or deduction for or
on account of any present or future taxes or duties of whatever nature imposed or levied by way of
withholding or deduction by or in or for the account of [in the case of Notes issued by EnBW
Finance insert: The Netherlands or] the Federal Republic of Germany or any political subdivision or
any authority thereof or therein having power to tax unless such withholding or deduction is required
by law. In such event, the Issuer will pay such additional amounts (the ‘“Additional Amounts”’) as
shall be necessary in order that the net amounts received by the Holders, after such withholding or
deduction shall equal the respective amounts which would otherwise have been receivable in the
absence of such withholding or deduction; except that no such Additional Amounts shall be payable
on account of any taxes or duties which:

(@) are payable otherwise than by withholding or deduction from amounts payable, or

(b) are payable by reason of the Holder having, or having had, some personal or business
connection with [in the case of Notes issued by EnBW Finance insert: The Netherlands
or] the Federal Republic of Germany and not merely by reason of the fact that payments
in respect of the Notes are, or for purposes of taxation are deemed to be, derived from
sources in, or are secured in, [in the case of Notes issued by EnBW Finance insert: The
Netherlands or] the Federal Republic of Germany, or

(c) are withheld or deducted from a payment to an individual and are required to be made
pursuant to the European Council Directive 2003/48/EC or any other Directive
implementing the conclusions of the ECOFIN Council meeting of 26 — 27 November 2000
on the taxation of savings income or any law implementing or complying with, or
introduced in order to conform to, such Directive, or

(d) are payable by reason of a change in law that becomes effective more than 30 days after
the relevant payment of principal or interest becomes due, or, if later, is duly provided for
and notice thereof is published in accordance with §12, or

(e) are deducted or withheld by a Paying Agent from a payment if the payment could have
been made by another Paying Agent without such deduction or withholding.

§8 PRESENTATION PERIOD

The presentation period provided in §801 paragraph 1, sentence 1 BGB (German Civil Code) is
reduced to ten years for the Notes.

§9 EVENTS OF DEFAULT

(1) Events of default. Each Holder shall be entitled to declare due and payable by notice to the
Fiscal Agent its entire claims arising from the Notes and demand immediate redemption thereof
at at the Early Redemption Amount (as described in §5) together with accrued interest (if any) to
the date of repayment, in the event that:

(@) the Issuer fails to pay principal or interest under the Notes within 30 days from the
relevant due date, or

[in the case of Notes issued by EnBW Finance insert:

(b) the Guarantor fails to pay principal or interest under the Guarantee within 30 days from
the relevant due date, or]

[(c)] the Issuer fails to duly perform any other obligation arising from the Notes [in the case of
Notes issued by EnBW Finance insert: or the Guarantor fails to perform any other
obligation arising from the Guarantee] and such failure continues for more than 30 days
after the Fiscal Agent has received notice thereof from a Holder; or

[(d)] the Issuer [in the case of Notes issued by EnBW Finance insert: or the Guarantor] fails to
fulfil any payment obligation, when due, arising from any Capital Market Indebtedness (as
defined in §2 [(4)]) or from any guarantee or indemnity for a payment obligation arising
from any Capital Market Indebtedness of a third party and the total amount unpaid
exceeds Euro 10,000,000 or the equivalent in another currency and such default continues
for more than 30 days after notice of such default is given to the Fiscal Agent by a
Holder, or any such payment obligation of the Issuer [in the case of Notes issued by
EnBW Finance insert: or the Guarantor] becomes due prematurely by reason of the
occurrence of an event of default (howsoever described) or non-compliance by the Issuer
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[in the case of Notes issued by EnBW Finance insert: or the Guarantor] with any of the
terms of such Capital Markets Indebtedness, or a security provided for such payment
obligation is enforced; or

[(e)] the Issuer [in the case of Notes issued by EnBW Finance insert: or the Guarantor]
suspends its payments generally; or

[(] the Issuer [in the case of Notes issued by EnBW Finance insert: or the Guarantor]
announces its inability to meet its financial obligations; or

[(g)] the Issuer [in the case of Notes issued by EnBW Finance insert: or the Guarantor] enters
into liquidation except in connection with a merger, consolidation or other form of
combination with another company or in connection with a reorganisation and such other
or new company assumes all obligations undertaken by the Issuer [in the case of Notes
issued by EnBW Finance insert: or the Guarantor] under or in connection with the Notes
[in the case of Notes issued by EnBW Finance insert: and the Guarantee]; or

[(MW] a court institutes insolvency proceedings or composition proceedings to avert insolvency or
bankruptcy, or similar proceedings against the assets of the Issuer [in the case of Notes
issued by EnBW Finance insert: or the Guarantor] and such proceedings have not been
discharged or stayed within 60 days, or the Issuer [in the case of Notes issued by EnBW
Finance insert: or the Guarantor] applies for institution of such proceedings in respect of
its assets or offers or makes a general arrangement for the benefit of its creditors generally,
or a third party applies for insolvency proceedings against the Issuer [in the case of Notes
issued by EnBW Finance insert: or the Guarantor] and such proceedings are not
discharged or stayed within 60 daysl[; or]

[()] the Issuer [in the case of Notes issued by EnBW Finance insert: and/or the Guarantor]
ceases all or substantially all of its business operations or sells or disposes otherwise of all
of its assets or a substantial part thereof provided that (i) thereby it diminishes
considerably the value of its assets and provided further that (ii) for this reason it becomes
likely that the Issuer [in the case of Notes issued by EnBW Finance insert: and/or the
Guarantor] will not fulfil its payment obligations vis-a-vis the Holders[; or][.]

[In the case of Notes issued by EnBW Finance insert:
[()] the Guarantee ceases to be valid and legally binding for any reason whatsoever.]

The right to declare Notes due shall terminate if the situation giving rise to it has been cured
before the right is exercised.

Quorum. In the events specified in subparagraph (1) (c), (d) and/or (i), any notice declaring
Notes due shall, unless at the time such notice is received any of the events specified in
subparagraph (1) (a), (e), () or (j) entitling Holders to declare their Notes due has occured,
become effective only when the Fiscal Agent has received such notices from the Holders of at
least one-tenth in principal amount of Notes then outstanding.

Notice. Any notice in accordance with subparagraph (1) shall be made by means of a written
declaration delivered by hand or registered mail to the Fiscal Agent together with evidence by
means of a certificate of the Holder's Custodian (as defined in §13 [(4)]) that such Holder, at
the time of such written notice, is a holder of the relevant Notes, and in the case of default
pursuant to subparagraph (1) (c), also together with evidence specifying such default.

§10 SUBSTITUTION

(1M

Substitution. The Issuer shall be entitled at any time, without the consent of the Holders, if no
payment of principal of or interest on any of the Notes is in default, to substitute for the Issuer
[in the case of Notes issued by EnBW Finance insert: EnBW AG or] any other company, 100 %
of the voting shares or other equity interests of which are directly or indirectly owned by EnBW
AG, as principal debtor in respect to all obligations arising from or in connection with the
Notes (the “‘Substituted Debtor’’), provided that:

(@) the Substituted Debtor is in a position to fulfil all payment obligations arising from or in
connection with the Notes without the necessity of any taxes or duties being withheld at
source and to transfer all amounts which are required therefor to the Fiscal Agent without
any restrictions;
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EnBW Finance
insert:

(b)  the Substituted Debtor assumes all obligations of the Issuer arising from or in connection
with the Notes;

(c)  the Substituted Debtor undertakes to reimburse any Holder for such taxes, fees or duties
which may be imposed upon it as a consequence of assumption of the obligations of the
Issuer by the Substituted Debtor;

(d) it is guaranteed that the obligations of the [in the case of Notes issued by EnBW AG
insert: Issuer] [in the case of Notes issued by EnBW Finance insert: Guarantor] from the
Guarantee apply also to the Notes of the Substituted Debtor; and

(e) there shall have been delivered to the Fiscal Agent one opinion for each jurisdiction
affected of lawyers of recognised standing to the effect that subparagraphs (a), (b), (c) and
(d) above have been satisfied.

Notice. Notice of any such substitution shall be published in accordance with §12.

Change of References. In the event of any such substitution, any reference in these Terms and
Conditions to the lIssuer shall from then on be deemed to refer to the Substituted Debtor and
any reference to the country in which the Issuer is domiciled or resident for taxation purposes
shall from then on be deemed to refer to the country of domicile or residence for taxation
purposes of the Substituted Debtor. Furthermore, in the event of such substitution the following
shall apply:

[(@) in §7 and §5(2) an alternative reference to the Federal Republic of Germany shall be deemed to
have been included in addition to the reference according to the preceding sentence to the
country of domicile or residence for taxation purposes of the Substituted Debtor;

(b) in §9(1)(c) to (g) an alternative reference to the Issuer in its capacity as guarantor shall be
deemed to have been included in addition to the reference to the Substituted Debtor.]

[In §7 and §5(2) an alternative reference to The Netherlands shall be deemed to have been included
in addition to the reference according to the preceding sentence to the country of domicile or
residence for taxation purposes of the Substituted Debtor.]

In the event of any such substitution, the Substituted Debtor shall succeed to, and be substituted
for, and may exercise every right and power of, the Issuer under the Notes with the same effect
as if the Substituted Debtor had been named as the Issuer herein, and the Issuer (or any
corporation which shall have previously assumed the obligations of the Issuer) shall be released
from its liability as obligor under the Notes.

§11 FURTHER ISSUES, PURCHASES AND CANCELLATION

(1M

3)

Further Issues. The Issuer may from time to time, without the consent of the Holders, issue
further Notes having the same terms and conditions as the Notes in all respects (or in all
respects except for the settlement date, interest commencement date and/or issue price) so as to
form a single Series with the Notes.

Purchases. The Issuer may at any time purchase Notes in the open market or otherwise and at
any price. Notes purchased by the Issuer may, at the option of the lIssuer, be held, resold or
surrendered to the Fiscal Agent for cancellation. If purchases are made by tender, tenders for
such Notes must be made available to all Holders of such Notes alike.

Cancellation. All Notes redeemed in full shall be cancelled forthwith and may not be reissued
or resold.

§12 NOTICES

(M

Publication. All notices concerning the Notes shall be published in a leading daily newspaper
having general circulation in [Germany] [the United Kingdom] [Luxembourg] [specify other
location]. [This] [These] newspaper[s] [is] [are] expected to be the [Bérsen-Zeitung] [Financial
Times] [Luxemburger Wort] [insert other applicable newspaper having general circulation]. Any
notice so given will be deemed to have been validly given on the third day following the date
of such publication (or, if published more than once, on the third day following the date of the
first such publication).

Notification to Clearing System. In lieu of publication in the newspapers set forth in
subparagraph (1) above, the relevant notice may be delivered to the Clearing System, for
communication by the Clearing System to the Holders, provided that, so long as any Notes are
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listed on any stock exchange, the rules of such stock exchange permit such form of notice. Any
such notice shall be deemed to have been given to the Holders on the seventh day after the
day on which the said notice was given to the Clearing System. [In the case of Notes which
are listed on the Luxembourg Stock Exchange insert: so long as any Notes are listed on the
Luxembourg Stock Exchange, all notices concerning the Notes shall be published in accordance
with subparagraph (1).]

§13 APPLICABLE LAW, PLACE OF JURISDICTION AND ENFORCEMENT

(1

Applicable Law. The Notes, as to form and content, and all rights and obligations of the
Holders and the Issuer, shall be governed in every respect by German law.

Submission to Jurisdiction. The District Court (Landgericht) in Frankfurt am Main shall have non-
exclusive jurisdiction for any action or other legal proceedings (‘“Proceedings’’) arising out of or
in connection with the Notes.

Appointment of Authorised Agent. For any Proceedings before German courts, the Issuer appoints
EnBW Energie Baden-Wiirttemberg AG, Durlacher Allee 93, 76131 Karlsruhe, Federal Republic of
Germany as its authorised agent for service of process in Germany.]

Enforcement. Any Holder of Notes may in any proceedings against the Issuer, [or the
Guarantor] or to which such Holder and the Issuer [or the Guarantor] are parties, protect and
enforce in his own name his rights arising under such Notes on the basis of (i) a statement
issued by the Custodian with whom such Holder maintains a securities account in respect of
the Notes (a) stating the full name and address of the Holder, (b) specifying the aggregate
principal amount of Notes credited to such securities account on the date of such statement and
(c) confirming that the Custodian has given written notice to the Clearing System containing the
information pursuant to (a) and (b) which has been confirmed by the Clearing System (ii) a copy
of the Note in global form certified as being a true copy by a duly authorised officer of the
Clearing System or a depository of the Clearing System, without the need for production in such
proceedings of the actual records or the global note representing the Notes or (iii) any other
means of proof permitted in legal proceedings in the country of enforcement. For purposes of
the foregoing, ‘“Custodian’”’ means any bank or other financial institution of recognised standing
authorised to engage in securities custody business with which the Holder maintains a securities
account in respect of the Notes and which maintains an account with the Clearing System, and
includes the Clearing System.

§14 LANGUAGE

[These Terms and Conditions are written in the German language and provided with an English
language translation. The German text shall be controlling and binding. The English language
translation is provided for convenience only.]

[These Terms and Conditions are written in the English language and provided with German
language translation. The English text shall be controlling and binding. The German language
translation is provided for convenience only.]

[These Terms and Conditions are written in the English language only.]

[Eine deutsche Ubersetzung der Emissionsbedingungen wird bei der EnBW Energie Baden-
Wiirttemberg AG, Durlacher Allee 93, 76131 Karlsruhe, zur kostenlosen Ausgabe bereitgehalten.]
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GARANTIE
der
Energie Baden-Wiirttemberg AG, Bundesrepublik Deutschland,
zugunsten der Glaubiger von Schuldverschreibungen
(die “Schuldverschreibungen’’), die von der
EnBW International Finance B.V., Amersfoort, Niederlande,
im Rahmen des Debt Issuance Programms
(das ““Programm’’) begeben werden

PRAAMBEL

(A)

Die Energie Baden-Wirttemberg AG (“EnBW AG”’) und die EnBW International Finance B.V.
(“EnBW Finance’’) beabsichtigen, von Zeit zu Zeit Schuldverschreibungen im Rahmen des Pro-
gramms zu begeben, deren jeweils ausstehender Gesamtnennbetrag das von Zeit zu Zeit beste-
hende Programm-Limit nicht bersteigt.

Die Schuldverschreibungen unterliegen den Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen
nach deutschem Recht (in der durch die anwendbaren Endgtiltigen Bedingungen jeweils gedn-
derten, ergianzten oder modifizierten Fassung, die “Bedingungen’’).

Die Energie Baden-Wiirttemberg AG (die ‘“Garantin”’) beabsichtigt, mit dieser Garantie die ord-
nungsgemélle Zahlung von Kapital und Zinsen sowie von jeglichen sonstigen Betrdgen zu garan-
tieren, die aufgrund der von der EnBW Finance zu irgendeiner Zeit im Rahmen des Programms
begebenen Schuldverschreibungen zu leisten sind.

HIERMIT WIRD FOLGENDES VEREINBART:

1.

Die Garantin Ubernimmt gegentiber den Glaubigern jeder einzelnen Schuldverschreibung (wobei
dieser Begriff jede (vorlaufige oder Dauer-) Globalurkunde, die Schuldverschreibungen verbrieft,
einschliel’t) (jeweils ein “Gldubiger’’), die jetzt oder zu irgendeinem Zeitpunkt nach dem Datum
dieses Vertrages von der EnBW Finance im Rahmen des Programms begeben wird, die unbe-
dingte und unwiderrufliche Garantie fir die ordnungsgemédle Zahlung bei Filligkeit von Kapital
und Zinsen auf die Schuldverschreibungen sowie von jeglichen sonstigen Betrdgen, die in Uber-
einstimmung mit den Bedingungen auf Schuldverschreibungen zahlbar sind.

Diese Garantie begriindet eine unbedingte und unwiderrufliche, nicht nachrangige und (vorbe-
haltlich der Bestimmungen in Ziffer 4 dieser Garantie) nicht besicherte Verpflichtung der Garan-
tin, die mit allen sonstigen gegenwartigen oder zukiinftigen von Zeit zu Zeit ausstehenden nicht
nachrangigen und nicht besicherten Verpflichtungen der Garantin wenigstens im gleichen Rang
steht (soweit nicht zwingende gesetzliche Bestimmungen entgegenstehen).

Samtliche auf diese Garantie zu zahlenden Betrdge sind ohne Einbehalt oder Abzug von oder
aufgrund von gegenwartigen oder zukinftigen Steuern oder sonstigen Abgaben gleich welcher
Art zu leisten, die von oder in der Bundesrepublik Deutschland oder fir deren Rechnung oder
von oder fiir Rechnung einer dort zur Steuererhebung ermichtigten Gebietskorperschaft oder Be-
horde in der Bundesrepublik Deutschland auferlegt oder erhoben werden, es sei denn, ein sol-
cher Einbehalt oder Abzug ist gesetzlich vorgeschrieben. In diesem Fall wird die Garantin
diejenigen zusatzlichen Betrdge (die ‘““zusdtzlichen Betrdge’”) zahlen, die erforderlich sind, damit
die den Glaubigern zuflieBenden Nettobetrage nach diesem Einbehalt oder Abzug jeweils den
Betrdgen entsprechen, die ohne einen solchen Einbehalt oder Abzug von den Gldubigern emp-
fangen worden wdren; die Verpflichtung zur Zahlung solcher zusitzlicher Betrdge besteht jedoch
nicht im Hinblick auf Steuern und Abgaben, die:

(@ auf andere Weise als durch Einbehalt oder Abzug von zahlbaren Betrdgen zu entrichten
sind; oder

(b)  wegen einer gegenwartigen oder friiheren personlichen oder geschiftlichen Beziehung des
Gldubigers zu der Bundesrepublik Deutschland zu zahlen sind, und nicht allein deshalb,
weil Zahlungen auf die Schuldverschreibungen aus Quellen in der Bundesrepublik
Deutschland stammen (oder fiir Zwecke der Besteuerung so behandelt werden) oder dort
besichert sind; oder
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aufgrund einer Richtlinie der Europdischen Union betreffend die Besteuerung von Zinsertra-
gen, die die Schlussfolgerungen des Treffens des ECOFIN-Rates vom 26.-27. November
2000 umsetzt, oder aufgrund einer gesetzlichen Vorschrift, die diese Richtlinie umsetzt
oder befolgt oder erlassen wurde, um der Richtlinie zu entsprechen, von Zahlungen an ei-
ne naturliche Person einzubehalten oder abzuziehen sind; oder

aufgrund einer Rechtsanderung zu zahlen sind, welche spdter als 30 Tage nach Falligkeit
der betreffenden Zahlung von Kapital oder Zinsen oder, wenn dies spater erfolgt, ordnungs-
gemdler Bereitstellung aller fdlligen Betrdge und einer diesbeziglichen Bekanntmachung
gemdll den Bedingungen wirksam wird; oder

von einer Zahlstelle abgezogen oder einbehalten werden, wenn eine andere Zahlstelle die
Zahlung ohne einen solchen Abzug oder Einbehalt hitte leisten konnen.

solange von der Garantin oder der EnBW Finance im Rahmen des Programms begebene
Schuldverschreibungen noch ausstehen (aber nur bis zu dem Zeitpunkt, in dem alle Betra-
ge an Kapital und Zinsen dem Fiscal Agent zur Verfigung gestellt worden sind), verpflich-
tet sich die Garantin, ihr gegenwartiges oder zukiinftiges Vermogen weder ganz noch
teilweise mit Grundpfandrechten, Pfandrechten oder sonstigen dinglichen Sicherungsrechten
(zusammen, die “‘dinglichen Sicherheiten’’) zur Besicherung gegenwartiger oder zukuinftiger
Kapitalmarktverbindlichkeiten (wie nachfolgend definiert) der Garantin oder eines Dritten
zu belasten, es sei denn, dass die Schuldverschreibungen gleichzeitig und in gleichem
Rang anteilig an dieser Sicherheit teilnehmen oder den Glaubigern eine andere Sicherheit,
die von einer unabhangigen Wirtschaftsprifungsgesellschaft als gleichwertige Sicherheit an-
erkannt wird, bestellt wird. Dies gilt nicht insoweit, als die dingliche Sicherheit fiir Kapital-
marktverbindlichkeiten eines Unternehmens bestellt ist, das mit der Garantin verschmolzen
oder von der Garantin erworben worden ist und diese dingliche Sicherheit zum Zeitpunkt
der Verschmelzung oder als Erwerbs schon bestanden hat, es sei denn die dingliche Si-
cherheit wurde zum Zwecke der Finanzierung der Verschmelzung oder des Erwerbs be-
griindet oder wird nach der Verschmelzung oder dem Erwerb in ihrem Umfang erweitert
oder verlangert. Satz 1 dieses Absatz 4 (a) gilt ebenfalls nicht fiir dingliche Sicherheiten
zur Besicherung von Kapitalmarktverbindlichkeiten, die zum Zweck der Finanzierung, Teil-
oder Refinanzierung der Kosten des Erwerbs, der Errichtung oder Entwicklung eines Pro-
jekts eingegangen werden, vorausgesetzt dass (i) die Glaubiger einer solchen Kapitalmarkt-
verbindlichkeit auf das dem Projekt zuzurechnende Vermogen (einschlieBlich der Anteile
an Projektgesellschaften) und in Ubereinstimmung mit der Marktpraxis abgegebene markt-
Ubliche Garantien als Ruickzahlungsquelle beschrankt sind und (ii) die Sicherungsrechte
ausschlieBlich an diesem Vermogen bestellt werden. Jede nach diesem Absatz zu leistende
Sicherheit kann auch zugunsten einer Person bestellt werden, die insoweit als Treuhander
(wie nachfolgend definiert) der Glaubiger handelt.

solange von ihr oder der EnBW Finance im Rahmen dieses Programms begebene Schul-
dverschreibungen noch ausstehen (aber nur bis zu dem Zeitpunkt, in dem alle Betrdge an
Kapital und Zinsen dem Fiscal Agent zur Verfigung gestellt worden sind), verpflichtet sich
die Garantin weiter, sicherzustellen — soweit ihr dies nach ihrem billigen Urteil rechtlich
moglich ist — dass ihre wesentlichen Tochtergesellschaften (wie nachfolgend definiert) ihr
gegenwdrtiges oder zukiinftiges Vermogen weder ganz noch teilweise mit dinglichen Si-
cherheiten zur Besicherung gegenwartiger oder zukinftiger Kapitalmarktverbindlichkeiten
(wie nachfolgend definiert) der jeweiligen wesentlichen Tochtergesellschaft oder eines Drit-
ten belasten. Dies gilt nicht insoweit, als die dingliche Sicherheit fir Kapitalmarktverbind-
lichkeiten einer Tochtergesellschaft bestellt ist, die wahrend der Laufzeit von im Rahmen
dieses Programms begebenen Schuldverschreibungen wesentliche Tochtergesellschaft wird
und diese dingliche Sicherheit zu diesem Zeitpunkt schon bestanden hat, es sei denn die
dingliche Sicherheit wird in ihrem Umfang erweitert oder verlangert. Satz 1 dieses Absatz
4 (b) gilt ferner nicht insoweit, als die dingliche Sicherheit fur Kapitalmarktverbindlichkei-
ten eines Unternehmens bestellt ist, das mit der wesentlichen Tochtergesellschaft ver-
schmolzen oder von der wesentlichen Tochtergesellschaft erworben worden ist und diese
dingliche Sicherheit zum Zeitpunkt der Verschmelzung oder des Erwerbs schon bestanden
hat, es sei denn die dingliche Sicherheit wurde zum Zwecke der Finanzierung der Ver-
schmelzung oder des Erwerbs eingeraumt oder wird nach der Verschmelzung oder dem Er-
werb in ihrem Umfang erweitert oder verldngert. Satz 1 dieses Absatz 4 (b) gilt ebenfalls
nicht fur dingliche Sicherheiten zur Besicherung von Kapitalmarktverbindlichkeiten, die
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zum Zweck der Finanzierung, Teil- oder Refinanzierung der Kosten des Erwerbs, der Er-
richtung oder Entwicklung eines Projekts eingegangen werden, vorausgesetzt, dass (i) die
Gldubiger einer solchen Kapitalmarktverbindlichkeit auf das Projekt zuzurechnende Vermo-
gen (einschlieRlich der Anteile an Projektgesellschaften) und in Ubereinstimmung mit der
Marktpraxis abgegebene marktiibliche Garantien als Rickzahlungsquelle beschrankt sind
und (ii) die Sicherungsrechte ausschliellich an diesem Vermogen bestellt werden. Jede
nach diesem Absatz 4 (b) zu leistende Sicherheit kann auch zugunsten einer Person bestellt
werden, die insoweit als Treuhdnder (wie nachfolgend definiert) der Glaubiger handelt.

(c) Der Begriff “’Kapitalmarktverbindlichkeiten’’ bedeutet jede gegenwadrtige oder zukinftige
Verbindlichkeit zur Rickzahlung aufgenommener Geldbetrdge, die durch Schuldverschrei-
bungen oder sonstige Wertpapiere, die an einer Borse oder an einem anderen organisierten
Markt notiert oder gehandelt werden oder hinsichtlich derer ein solcher Handel beabsich-
tigt ist, verbrieft, verkorpert oder dokumentiert sind sowie jede Garantie oder sonstige Ge-
wahrleistung einer solchen Verbindlichkeit.

(d) Der Begriff “Wesentliche Tochtergesellschaft’’ bedeutet jedes Unternehmen, das im jeweils
letzten Konzernabschluss der Garantin vollkonsolidiert wurde und (i) dessen Umsatz gemaf
seines gepriften, nicht konsolidierten Jahresabschlusses (bzw. wenn die betreffende Toch-
tergesellschaft selbst konsolidierte Jahresabschlisse erstellt, deren konsolidierter Umsatz ge-
mal ihres gepriften, konsolidierten Jahresabschlusses), der fur die Zwecke des jeweils
letzten gepriiften konsolidierten Konzernabschlusses der Garantin benutzt wurde, mindest-
ens funf Prozent des Gesamtumsatzes der Garantin und deren konsolidierten Konzernge-
sellschaften betragen hat, wie aus dem jeweils letzten gepriften, konsolidierten
Konzernabschluss ersichtlich ist und (ii) dessen Bilanzsumme gemaR seines gepriiften, nicht
konsolidierten Jahresabschlusses (bzw. wenn die betreffende Tochtergesellschaft selbst kon-
solidierte Jahresabschlisse erstellt, deren konsolidierte Bilanzsumme gemdl} ihres gepriften,
konsolidierten Jahresabschlusses), der fir die Zwecke des jeweils letzten gepriiften, konsoli-
dierten Konzernabschlusses der Garantin benutzt wurde, mindestens fiinf Prozent der kon-
solidierten Bilanzsumme der Garantin und deren konsolidierten
Konzerntochtergesellschaften betragen hat, wie es aus dem jeweils letzten gepriiften, kon-
solidierten Konzernabschluss ersichtlich ist. Die folgenden Gesellschaften sind keine we-
sentlichen Tochtergesellschaften im Sinne dieses Absatzes: (i) Salamander AG; (ii) U-plus
Umweltservice AG; und (iii) APCOA Parking AG.

(e) Der Begriff “Treuhdander”’ bedeutet eine Bank, Finanzinstitut oder Wirtschaftspriifungsge-
sellschaft von anerkanntem internationalem Ruf, die als Treuhédnder fur die Glaubiger tatig
wird und von der Emittentin und der Garantin mit Zustimmung des Fiscal Agent ernannt
wurde.

Die Verpflichtungen der Garantin aus dieser Garantie (i) sind selbstindig und unabhingig von
den Verpflichtungen der EnBW Finance aus den Schuldverschreibungen, (ii) bestehen ohne
Rucksicht auf die RechtmiRigkeit, Gultigkeit, Verbindlichkeit und Durchsetzbarkeit der Schul-
dverschreibungen und (iii) werden nicht durch irgendein Ereignis, eine Bedingung oder einen
Umstand tatsachlicher oder rechtlicher Natur berthrt, auBer durch die volle, endgiltige und un-
widerrufliche Erfullung jedweder in den Schuldverschreibungen ausdriicklich eingegangener Zah-
lungsverpflichtungen.

Die Verpflichtungen der Garantin aus dieser Garantie erstrecken sich, ohne dass eine weitere
Handlung durchgefiihrt werden oder ein weiterer Umstand entstehen muss, auf solche Verpflich-
tungen jeglicher nicht mit der Garantin identischen Nachfolgeschuldnerin, die infolge einer
Schuldnerersetzung gemdfls den anwendbaren Bestimmungen der Bedingungen in bezug auf jed-
wede Schuldverschreibung entstehen.

Diese Garantie und alle hierin enthaltenen Vereinbarungen sind ein Vertrag zugunsten der Glau-
biger der Schuldverschreibungen als begiinstigte Dritte gemald §328 Abs. 1 BGB und begriinden
das Recht eines jeden Glaubigers, die Erfullung der hierin eingegangenen Verpflichtungen unmit-
telbar von der Garantin zu fordern und diese Verpflichtungen unmittelbar gegentiber der Garan-
tin durchzusetzen.

Ein Glaubiger kann im Falle der Nichterfillung von Zahlungen auf die Schuldverschreibungen
zur Durchsetzung dieser Garantie unmittelbar gegen die Garantin Klage erheben, ohne dass zu-
nachst ein Verfahren gegen die EnBW Finance eingeleitet werden musste.
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10.
11.

12.

13.

14.

Die Deutsche Bank Aktiengesellschaft, mit der die hierin enthaltenen Vereinbarungen getroffen
werden, handelt als Fiscal Agent nicht als Beauftragte, Treuhdnderin oder in einer dhnlichen Ei-
genschaft fur die Glaubiger.

Die hierin verwendeten und nicht anders definierten Begriffe haben die ihnen in den Bedingun-
gen zugewiesene Bedeutung.

Diese Garantie unterliegt dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Diese Garantie ist in deutscher Sprache abgefasst und in die englische Sprache tbersetzt. Die
deutschsprachige Fassung ist verbindlich und allein mafRgeblich.

Das Original dieser Garantie wird der Deutsche Bank Aktiengesellschaft ausgehdndigt und von
dieser verwabhrt.

AusschlieBlicher Gerichtsstand fiir alle Rechtsstreitigkeiten gegen die Garantin aus oder im Zu-
sammenhang mit dieser Garantie ist Frankfurt am Main.

Jeder Glaubiger einer Schuldverschreibung kann in jedem Rechtsstreit gegen die Garantin und in
jedem Rechtsstreit, in dem er und die Garantin Partei sind, seine aus dieser Garantie hervorge-
henden Rechte auf der Grundlage einer von einer vertretungsberechtigten Person der Deutsche
Bank Aktiengesellschaft beglaubigten Kopie dieser Garantie ohne Vorlage des Originals im eige-
nen Namen wahrnehmen und durchsetzen.

Karlsruhe, 28. Januar 2002
Energie Baden-Wurttemberg AG

Wir nehmen die Bestimmungen der vorstehenden
Garantie an.

Frankfurt am Main, 28. Januar 2002
Deutsche Bank Aktiengesellschaft
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Erlauterung zur Garantie

Die Wesentlichen Tochtergesellschaften werden in Ziffer 4. (d) der Garantie definiert. Im letzten Satz
dieser Ziffer werden die Salamander AG, die U-plus Umweltservice AG und die APCOA Parking AG
ausdrticklich von dieser Definition ausgenommen.

Die Firma “‘Salamader AG” ist mittlerweile in ““EnBW Beteiligungen AG’" gedndert worden und das
Unternehmen APCOA Parking AG gehort nicht mehr zum EnBW Konzern.

Der wesentliche Geschaftsbetrieb der U-plus Umweltservice AG, bestehend insbesondere aus den we-
sentlichen Beteiligungen der Gesellschaft, wurde an ein Unternehmen der ALBA Gruppe verkauft.

Die Emissionsbedingen sind in Hinblick auf diese Anderungen angepasst worden. Einer Anpassung
der Garantie bedarf es nicht.
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GUARANTEE
(non-binding English translation)
of
Energie Baden-Wiirttemberg AG, Karlsruhe, Federal Republic of Germany,
for the benefit of the holders of notes (the “Notes’’),
issued by
EnBW International Finance B.V., Amersfoort, The Netherlands,
under the Debt Issuance Programme (the “Programme’’)

WHEREAS:

(A)

Energie Baden-Wirttemberg AG (“EnBW AG’) and EnBW International Finance B.V. (“EnBW
Finance”’) intend to issue Notes under the Programme from time to time, the outstanding
aggregate nominal amount of which will not exceed the Programme Amount.

The Notes will be issued with Terms and Conditions under German law (as amended,
supplemented or modified by the applicable Final Terms, the “’Conditions’’).

Energie Baden-Wurttemberg AG (the ‘“Guarantor’’) wishes to guarantee the due payment of
principal and interest and any other amounts payable in respect of any and all Notes that may
be issued by EnBW Finance under the Programme.

IT IS AGREED AS FOLLOWS:

(1)

The Guarantor unconditionally and irrevocably guarantees to the holder of each Note (which
expression shall include any Temporary Global Note or Permanent Global Note representing
Notes) (each a ““Holder”) issued by EnBW Finance now or at any time hereafter under the
Programme, the due and punctual payment of the principal of, and interest on, the Notes and
any other amounts which may be expressed to be payable under any Note, as and when the
same shall become due, in accordance with the Conditions.

This Guarantee constitutes an irrevocable, unsecured (subject to paragraph (4) hereunder) and
unsubordinated obligation of the Guarantor and ranks pari passu with all other present or future
unsecured and unsubordinated obligations of the Guarantor outstanding from time to time,
subject to any obligations preferred by law.

All amounts payable in respect of this Guarantee shall be made without withholding or
deduction for or on account of any present or future taxes or duties of whatever nature imposed
or levied by way of withholding or deduction by or in or for the account of the Federal
Republic of Germany or any political subdivision or any authority thereof or therein having
power to tax unless such withholding or deduction is required by law. In such event, the
Guarantor will pay such additional amounts (the ‘“Additional Amounts”’) as shall be necessary
in order that the net amounts received by the Holders, after such withholding or deduction shall
equal the respective amounts which would otherwise have been receivable in the absence of
such withholding or deduction; except that no such Additional Amounts shall be payable on
account of any taxes or duties which:

(@) are payable otherwise than by withholding or deduction from amounts payable, or

(b) are payable by reason of the Holder having, or having had, some personal or business
connection with the Federal Republic of Germany and not merely by reason of the fact
that payments in respect of the Notes are, or for purposes of taxation are deemed to be,
derived from sources in, or are secured in the Federal Republic of Germany, or

(c) are withheld or deducted from a payment to an individual and are required to be made
pursuant to any European Union Directive on the taxation of savings implementing the
conclusions of the ECOFIN Council meeting of 26 — 27 November 2000 or any law
implementing or complying with, or introduced in order to conform to, such Directive, or

(d) are payable by reason of a change in law that becomes effective more than 30 days after
the relevant payment of principal or interest becomes due, or, if later, is duly provided for
and notice thereof is published in accordance with the Conditions, or

(e) are deducted or withheld by a Paying Agent from a payment if the payment could have
been made by another Paying Agent without such deduction or withholding.
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so long as any Note of the Guarantor or EnBW Finance issued under the Programme
remains outstanding, but only up to the time as principal and interest payable under or in
respect of the Notes have been placed at the disposal of the Fiscal Agent, the Guarantor
has undertaken not to create or permit to subsist any mortgage, charge, pledge, lien or
other encumbrance in rem (together, ‘‘encumbrances in rem”) upon any or all of its
present or future assets as security for any present or future Capital Market Indebtedness
(as defined below) of the Guarantor or any third party, unless the Notes at the same time
share pari passu and pro rata in such security or unless such other security as may be
approved by an independent accounting firm as being equivalent security has been made
available to the Holders. This does not apply to the extent any encumbrance in rem was
created for any Capital Market Indebtedness of a company which has merged with the
Guarantor or which has been acquired by the Guarantor, provided that such encumbrance
was already in existence at the time of the merger or the acquisition, unless the
encumbrance in rem was created for the purpose of financing the merger or the
acquisition or was increased in amount or extended following the merger or the
acquisition. Furthermore, sentence 1 of this paragraph (4) (a) does also not apply to
encumbrances created to secure Capital Market Indebtedness, the purpose of which is to
finance in whole or in part or to re-finance the acquisition, establishment or development
of projects; provided that (i) the recourse of the holders of such Capital Market
Indebtedness is limited to assets pertaining to such project (including any interests in
project companies) and customary guarantees issued in accordance with market practice as
the source of repayment; and (ii) the encumbrances are created exclusively upon these
assets. Any security which is to be provided pursuant to this paragraph may, alternatively,
also be provided to a Trustee (as defined below) for the Holders.

so long as any Notes remain outstanding but only up to the time all amounts of principal
and interest have been placed at the disposal of the Fiscal Agent, the Guarantor further
undertakes to procure to the extent legally possible in accordance with its bona fide
judgement, that its Principal Subsidiaries (as defined below) will not create or permit to
subsist any encumbrances in rem upon any or all of its present or future assets to secure
any present or future Capital Market Indebtedness (as defined below) of the relevant
Principal Subsidiary or any third party. This does not apply to the extent any encumbrance
in rem was created for any Capital Market Indebtedness of a subsidiary, which becomes
Principal Subsidiary during the term of the Notes, provided that such encumbrance was
already in existence at this time, unless the encumbrance in rem was increased in amount
or extended. Furthermore, sentence 1 of this paragraph (4) (b) does not apply to the extent
any encumbrance in rem was created for any Capital Market Indebtedness of a company
which has merged with the Principal Subsidiary or which has been acquired by the
Principal Subsidiary, provided that such encumbrance was already in existence at the time
of the merger or the acquisition, unless the encumbrance in rem was created for the
purpose of financing the merger or the acquisition or was increased in amount or
extended following the merger or the acquisition. Finally, the provision stated in sentence
1 of this paragraph (4) (b) does not apply to encumbrances created to secure Capital
Market Indebtedness, the purpose of which is to finance in whole, in part or to re-finance
the acquisition, establishment or development of projects; provided that (i) the recourse of
the holders of such Capital Market Indebtedness is limited to assets pertaining to such
project (including any interests in project companies) and customary guarantees issued in
accordance with market practice as the source of repayment; and (ii) the encumbrances
are created exclusively upon these assets. Any security which is to be provided pursuant
to this paragraph 4(b) may, alternatively, also be provided to a Trustee (as defined below)
for the Holders.

"Capital Market Indebtedness”” shall mean any present or future obligation for the payment
of borrowed money which is in the form of, or represented or evidenced by, bonds, or
other instruments which are, or are intended to be, listed, quoted, dealt in or traded on
any stock exchange or in any organised market and any guarantee or other indemnity in
respect of such obligation.

"Principal Subsidiary’”’ shall mean any company which was consolidated in the latest
group accounts of the Guarantor and (i) whose sales as shown in its audited, non-
consolidated accounts (or where the subsidiary concerned itself prepares consolidated
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accounts, consolidated sales as shown in its audited, consolidated accounts) which have
been used for the purposes of the latest audited, consolidated group accounts of the
Guarantor, amount to at least five per cent. of the overall Sales of the Guarantor and its
consolidated subsidiaries, as shown in its latest audited, consolidated group accounts; and
(ii) whose total assets as shown in its audited, non-consolidated accounts (or where the
subsidiary concerned itself prepares consolidated accounts, consolidated total assets as
shown in its audited, consolidated accounts) which have been used for the purposes of the
latest audited, consolidated group accounts of the Guarantor, amount to at least five per
cent. of the overall total assets of the Guarantor and its consolidated subsidiaries, as
shown in its latest audited, consolidated group accounts. The following companies are not
Principal Subsidiaries within the meaning of this subparagraph: (i) Salamander AG; (ii) U-
plus Umweltservice AG; and (iii) APCOA Parking AG.

(e) '"Trustee’” shall mean a bank, financial institution,or accounting firm of recognised
international standing acting as trustee for the Holders, appointed by the lIssuer and the
Guarantor with the consent of the Fiscal Agent.

The obligations of the Guarantor under this Guarantee (i) shall be separate and independent
from the obligations of EnBW Finance under the Notes, (ii) shall exist irrespective of the
legality, validity and binding effect or enforceability of the Notes, and (iii) shall not be affected
by any event, condition or circumstance of whatever nature, whether factual or legal, save the
full, definitive and irrevocable satisfaction of any and all payment obligations expressed to be
assumed under the Notes.

The obligations of the Guarantor under this Guarantee shall, without any further act or thing
being required to be done or to occur, extend to the obligations of any Substituted Debtor
which is not the Guarantor arising in respect of any Note by virtue of a substitution pursuant to
the Conditions.

This Guarantee and all undertakings contained herein constitute a contract for the benefit of the
Holders from time to time as third party beneficiaries pursuant to §328 (1) BGB (German Civil
Code)®. They give rise to the right of each such Holder to require performance of the obligati-
ons undertaken herein directly from the Guarantor, and to enforce such obligations directly
against the Guarantor.

Each Holder has the right in case of the non-performance of any payments on Notes under the
Guarantee in order to prevail the Guarantee to file a suit directly against the Guarantor without
the need to take prior proceedings against EnBW Finance.

Deutsche Bank Aktiengesellschaft which accepted this Guarantee, in its capacity as Fiscal Agent
does not act in a relationship of agency or trust, a fiduciary or in any other similar capacity for
the Holders.

Terms used in this Guarantee and not otherwise defined herein shall have the meaning
attributed to them in the Conditions.

This Guarantee shall be governed by, and construed in accordance with, German law.

This Guarantee is written in the German language and attached hereto is a non-binding English
translation.

The original version of this Guarantee shall be delivered to, and kept by, Deutsche Bank
Aktiengesellschaft.

Exclusive place of jurisdiction for all legal proceedings arising out of or in connection with this
Guarantee against the Guarantor shall be Frankfurt am Main.

On the basis of a copy of this Guarantee certified as being a true copy by a duly authorised
officer of Deutsche Bank Aktiengesellschaft each Holder may protect and enforce in his own
name his rights arising under this Guarantee in any legal proceedings against the Guarantor or
to which such Holder and the Guarantor are parties, without the need for production of this
Guarantee in such proceedings.

2 AnEnglish language translation of §328 (1) BGB (German Civil Code) reads as follows: “A contract may stipulate performance for
the benefit of a third party, to the effect that the third party acquires the right directly to demand performance".
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Karlsruhe, 28 January 2002
Energie Baden-Wurttemberg AG

We accept the terms of the above Guarantee.

Frankfurt am Main, 28 January 2002
Deutsche Bank Aktiengesellschaft
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Explanation regarding the Guarantee

The Principal Subsidiaries are defined in number 4. (d) of the Guarantee. In the last sentence thereof
the Salamander AG, the U-plus Umweltservice AG und the APCOA Parking AG are explicitly
excluded from this definition.

The legal name of “’Salamader AG”" changed in the meantime to “EnBW Beteiligungen AG”" and the
company APCOA Parking AG is no more part of the EnBW Group.

The main business of U-plus Umweltservice AG, consisting especially of the fundamental subsidiaries
of the company, was sold to an enterprise of the ALBA group.

The terms and conditions of the Notes have been adjusted with respect to these changes. An adjust-
ment of the Guarantee is not necessary.
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In case of Notes to be listed on any regulated market or publicly offered in one or more member sta-
tes of the European Economic Area, the Final Terms of Notes issued by EnBW AG and EnBW Finance
will be displayed in electronic form on the website of EnBW AG (www.enbw.com) and, if the Notes
are listed on the Luxembourg Stock Exchange, in addition on the website of the Luxembourg Stock
Exchange (www.bourse.lu).

Falls Schuldverschreibungen, die an einem regulierten Markt notiert oder offentlich in einem oder
mehreren Mitgliedstaaten des Europdischen Wirtschaftsraumes werden, werden die Endgtltigen Bedin-
gungen von Schuldverschreibungen, die von der EnBW AG oder der EnBW Finance begeben werden,
in elektronischer Form auf der Internetseite der EnBW AG (www.enbw.com) und, falls die Schuldver-
schreibungen an der Luxemburger Wertpapierborse notiert werden, zusdtzlich auf der Internetseite der
Luxemburger Wertpapierborse (www.bourse.lu) angezeigt.

FORM OF FINAL TERMS (MUSTER — ENDGULTIGE BEDINGUNGEN))

[Date]
[Datum]

Final Terms
Endgiiltige Bedingungen

[Title of relevant Series of Notes]
[Bezeichnung der betreffenden Serie der Schuldverschreibungen]
issued pursuant to the

begeben aufgrund des

Euro 5,000,000,000

Debt Issuance Programme

of

der
EnBW Energie Baden-Wiirttemberg AG

and
und

EnBW International Finance B.V.

dated 18 April 2008
vom 18. April 2008

Issue Price: [ 1 per cent.
Ausgabepreis: [ 1%
Settlement Date: [ [k

Tag der Begebung: [ ]

Series No.: [ ]
Serien Nr.: [ ]

1 The Settlement Date is the date of payment and settlement of the Notes. In the case of free delivery, the Settlement Date is the
delivery date.
Der Tag der Begebung ist der Tag, an dem die Schuldverschreibungen begeben und bezahlt werden. Bei freier Lieferung ist der
Tag der Begebung der Tag der Lieferung.
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These Final Terms are issued to give details of an issue of Notes under the Euro 5,000,000,000 Debt
Issuance Programme of EnBW Energie Baden-Wirttemberg AG and EnBW International Finance B.V.
(the "Programme’’). Full information on EnBW AG and EnBW Finance and the offer of the Notes is
only available on the basis of the combination of the Debt Issuance Programme Prospectus pertaining
to the Programme dated 18 April 2008 (the ‘‘Prospectus’’) which constitutes a base prospectus for the
purpose of the Prospectus Directive (Directive 2003/71/EC (the “‘Prospectus Directive’’)) and these Fi-
nal Terms. The Prospectus and any supplement thereto are available for viewing in electronic form
on the website of EnBW AG (www.enbw.com) and, if the Notes are listed on the Luxembourg Stock
Exchange, in addition on the website of the Luxembourg Stock Exchange (www.bourse.lu), and copies
may be obtained from EnBW Energie Baden-Wiirttemberg AG, Durlacher Allee 93, 76131 Karlsruhe,
Federal Republic of Germany.

Diese Endgliltigen Bedingungen enthalten Angaben zur Emission von Schuldverschreibungen unter
dem Euro 5.000.000.000 Debt Issuance Programme der EnBW Energie Baden-Wirttemberg AG und
der EnBW International Finance B.V. (das "Programm”). Vollstindige Informationen tber EnBW AG
und EnBW Finance und das Angebot der Schuldverschreibungen sind nur verfiigbar, wenn die Endgtl-
tigen Bedingungen und der Debt Issuance Programme Prospekt vom 18. April 2008 Uber das Pro-
gramm (der ‘’Prospekt"), welcher ein Basisprospekt im Sinne der Prospektrichtlinie (Richtlinie 2003/
71/EC (die ““Prospektrichtlinie”)) ist, zusammengenommen werden. Der Prospekt sowie jeder Nachtrag
konnen in elektronischer Form auf der Internetseite des EnBW Konzerns (www.enbw.com) und, sofern
die Schuldverschreibungen an der Luxemburger Wertpapierborse notiert werden, auf der Internetseite
der Luxemburger Wertpapierborse (www.bourse.lu) eingesehen werden. Kopien sind erhéltlich bei der
EnBW Energie Baden-Wirttemberg AG, Durlacher Allee 93, 76131 Karlsruhe.

Part I: Terms and Conditions
Teil I: Emmissionsbedingungen

[In the case of Long-form Conditions, insert:
Im Fall von nicht konsolidierten Bedingungen einfiigen:

This part | of the Final Terms is for the purpose of Article 5.4 of the Prospectus Directive to be read
in conjunction with the Terms and Conditions of the Notes (the ““Terms and Conditions”) set forth in
the Debt Issuance Programme Prospectus pertaining to the Programme dated 18 April 2008.
Capitalised Terms not otherwise defined herein shall have the meanings specified in the Terms and
Conditions.

Dieser Teil | der Endgiiltigen Bedingungen ist im Sinne des Artikel 5.4 der Prospektrichtlinie in Ver-
bindung mit den Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen (die "Emissionsbedingungen") zu
lesen, die in der Fassung vom 18. April 2008 des Debt Issuance Programme Prospekts (iber das Pro-
gramm enthalten sind. Begriffe, die in den Emissionsbedingungen definiert sind, haben, falls die End-
gliltigen Bedingungen nicht etwas anderes bestimmen, die gleiche Bedeutung, wenn sie in diesen
Endgtiltigen Bedingungen verwendet werden.

All references in these Final Terms to numbered Articles and sections are to Articles and sections of
the Terms and Conditions.

Bezugnahmen in diesen Endgtiltigen Bedingungen auf Paragraphen und Absétze beziehen sich auf die
Paragraphen und Absétze der Emissionsbedingungen.

All provisions in the Terms and Conditions corresponding to items in these Final Terms which are
either not selected or completed or which are deleted shall be deemed to be deleted from the terms
and conditions applicable to the Notes (the "Conditions’’).

Samtliche Bestimmungen der Emissionsbedingungen, die sich auf Variablen dieser Endgiiltigen Bedin-
gungen beziehen und die weder angekreuzt noch ausgefiillt werden oder die gestrichen werden, gel-
ten als in den auf die Schuldverschreibungen anwendbaren Emissionsbedingungen (die
’Bedingungen”’) gestrichen.]

[In the case of Integrated Conditions, insert:
Im Fall von konsolidierten Bedingungen einfiigen:

The Integrated Conditions applicable to the Notes [and the [German][English] language translation
thereof, if any,] are attached hereto. The Integrated Conditions shall take precedence over any
conflicting term set forth in these Final Terms.
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Die fiir die Schuldverschreibungen geltenden konsolidierten Bedingungen [und eine [deutschsprachi-
gellenglischsprachige] Ubersetzung] sind diesen Endgtiltigen Bedingungen beigefiigt. Die konsolidier-
ten Bedingungen gehen etwaigen abweichenden Bestimmungen dieser Endgultigen Bedingungen vor.]

2 To be determined in consultation with the Issuer. It is anticipated that Long-Form Conditions will generally be used for Notes in
bearer form sold on a non-syndicated basis and which are not publicly offered. Integrated Conditions will generally be used for
Notes in bearer form sold and distributed on a syndicated basis. Integrated Conditions will be required where the Notes are to be
publicly offered, in whole or in part, or to be distributed, in whole or in part, to non-professional investors.

Die Form der Bedingungen ist in Abstimmung mit der Emittentin festzulegen. Es ist vorgesehen, dass nicht-konsolidierte
Bedingungen fiir Inhaberschuldverschreibungen verwendet werden, die auf nicht syndizierter Basis verkauft und die nicht
offentlich zum Verkauf angeboten werden. Konsolidierte Bedingungen werden in der Regel fiir Inhaberschuldverschreibungen
verwendet, die auf syndizierter Basis verkauft und vertrieben werden. Konsolidierte Bedingungen sind erforderlich, wenn die
Schuldverschreibungen insgesamt oder teilweise an nicht berufsméaBige oder gewerbliche Investoren verkauft werden.

3 To be determined in consultation with the Issuer. It is anticipated that, subject to any stock exchange or legal requirements
applicable from time to time, and unless otherwise agreed, in the case of Notes in bearer form sold and distributed on a
syndicated basis, German will be the controlling language. In the case of Notes in bearer form publicly offered, in whole or in
part, in the Federal Republic of Germany, or distributed, in whole or in part, to non-professional investors in the Federal Republic
of Germany, German will be the controlling language. If, in the event of such public offer or distribution to non-professional
investors, however, English is chosen as the controlling language, a German language translation of the Conditions will be
available from the principal office of EnBW Energie Baden-Wiirttemberg AG.

In Abstimmung mit der Emittentin festzulegen. Es wird erwartet, dass vorbehaltlich geltender Borsen- oder anderer Bestimmungen
und soweit nicht anders vereinbart, die deutsche Sprache fiir Inhaberschuldverschreibungen maligeblich sein wird, die auf
syndizierter Basis verkauft und vertrieben werden. Falls Inhaberschuldverschreibungen insgesamt oder teilweise offentlich zum
Verkauf in der Bundesrepublik Deutschland angeboten oder an nicht berufsméalSige oder gewerbliche Investoren in der
Bundesrepublik Deutschland verkauft werden, wird die deutsche Sprache maligeblich sein. Falls bei einem solchen éffentlichen
Verkaufsangebot oder Verkauf an nicht berufsmalige oder gewerbliche Investoren die englische Sprache als maligeblich
bestimmt wird, wird eine deutschsprachige Ubersetzung der Bedingungen bei der Hauptgeschiftsstelle der EnBW Energie Baden-
Wiirttemberg AG erhdltlich sein.
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Issuer [ |
Emittentin

Guarantor
Garantin [ ]

Form of Conditions®
Form der Bedingungen

0 Long-Form
Nicht-konsolidierte Bedingungen

[0 Integrated
Konsolidierte Bedingungen

Language of Conditions’
Sprache der Bedingungen

0 German only
ausschliefSlich Deutsch

O  English only
ausschlielSlich Englisch

OO0 English and German (English binding)
Englisch und Deutsch (englischer Text maligeblich)

O German and English (German binding)
Deutsch und Englisch (deutscher Text maligeblich)

CURRENCY, DENOMINATION, FORM, CERTAIN DEFINITIONS (§ 1)
WAHRUNG, STUCKELUNG, FORM, DEFINITIONEN (§ 1)

Currency and Denomination
Wahrung und Stiickelung

4 The minimum denomination of the Notes issued will be Euro 1,000 or an amount in any other currency which is at least
equivalent on the issue date.

Die Mindeststiickelung der Schuldverschreibungen, die begeben werden, ist Euro 1.000 oder ein am Tag der Begebung diesem
Betrag mindestens entsprechender Betrag in einer anderen Wahrung.

5 Applicable only if Notes have an initial maturity of one year or less.
Nur anwendbar bei Schuldverschreibungen mit einer urspriinglichen Laufzeit von einem Jahr oder weniger.
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Specified Currency
Festgelegte Wahrung

Aggregate Principal Amount
Gesamtnennbetrag

Specified Denomination®
Festgelegte Stiickelung

Minimum Principal Amount for Transfers (specify)
Mindestnennbetrag fiir Ubertragungen (angeben)

New Global Note
New Global Note

O

TEFRA C
TEFRA C

Permanent Global Note
Dauerglobalurkunde

TEFRA D
TEFRA D

Temporary Global Note exchangeable for Permanent Global Note
Vorldufige Globalurkunde austauschbar gegen Dauerglobalurkunde

Neither TEFRA D nor TEFRA C°
Weder TEFRA D noch TEFRA C

Permanent Global Note
Dauerglobalurkunde

Certain Definitions
Definitionen

Clearing System
Clearingsystem

O

O

Clearstream Banking AG
Neue Borsenstralie 1
60487 Frankfurt am Main
Germany

Clearstream Banking, société anonyme

42 Avenue JF Kennedy

1855 Luxembourg

The Grand Duchy of Luxembourg

Euroclear Bank S.A./N.V., as Operator of the Euroclear System

1 Boulevard du Roi Albert Il
1210 Brussels
Kingdom of Belgium

Euroclear Bank S.A./N.V., als Betreiberin des Euroclear System

1 Boulevard du Roi Albert Il
1210 Brussels
Kingdom of Belgium

Other — specify
sonstige (angeben)

Calculation Agent
Berechnungsstelle

O

Fiscal Agent
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[Ja/Nein]

[Yes/No]
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O

Other (specify)
sonstige (angeben)

INTEREST (§ 3)
ZINSEN (§ 3)

O

Fixed Rate Notes
Festverzinsliche Schuldverschreibungen

Rate of Interest and Interest Payment Dates
Zinssatz und Zinszahlungstage

Rate of Interest
Zinssatz

Interest Commencement Date
Verzinsungsbeginn

Fixed Interest Date(s)
Festzinstermin(e)

First Interest Payment Date
Erster Zinszahlungstag

Initial Broken Amount(s) (for the Specified Denomination)
Anfangliche(r) Bruchteilzinsbetrag(-betrége)
(fur die festgelegte Stiickelung)

Fixed Interest Date preceding the Maturity Date
Festzinstermin, der dem Falligkeitstag vorangeht

Final Broken Amount(s) (per Specified Denomination)
AbschlieSende(r) Bruchteilzinsbetrag(-betrége)
(fir jede festgelegte Stiickelung)
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[ ] per cent. per annum
[ 1% per annum

[

]

Insert regular Interest Dates ignoring Issue Date or Maturity Date in the case of a long or short first or last Coupon. N.B. only
relevant where the Specified Currency is Euro and the Date Count Fraction is Actual/Actual (ICMA).
Einzusetzen sind die festen Zinstermine, wobei im Falle eines langen oder kurzen ersten oder letzten Kupons der Tag der
Begebung bzw. der Filligkeitstag nicht zu berticksichtigen sind; nur einschlagig, falls die festgelegte Wéhrung Euro ist und der
Zinstagequotient Actual/Actual (ICMA) anwendbar ist.



Determination Date(s)° [ ]in each year

Feststellungstermin(e)

O

Floating Rate Notes
Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen

Interest Payment Dates
Zinszahlungstage

Interest Commencement Date
Verzinsungsbeginn

Specified Interest Payment Dates
Festgelegte Zinszahlungstage

[ ] in jedem Jahr

Specified Interest Period(s) [ ] [weeks/months/other — specify]

Festgelegte Zinsperiode(n)

Business Day Convention
Geschiiftstagskonvention

[ ] [Wochen/Monate/andere — angeben]

]

O Modified Following Business Day Convention
Moditizierte-Folgender-Geschdftstag-Konvention
[0 FRN Convention (specify period(s)) [ ] [months/other — specify]
FRN Konvention (Zeitraum angeben) [ ] [Monate/andere — angeben]
O Following Business Day Convention
Folgender-Geschéftstag-Konvention
O Preceding Business Day Convention
Vorangegangener-Geschdftstag-Konvention
Relevant Financial Centres [
Relevante Finanzzentren
Adjustment of interest [yes/nol
Anpassung der Zinsen [ja/nein]
Rate of Interest
Zinssatz
[0 Screen Rate Determination
Bildschirmfeststellung
[0 EURIBOR ([11.00 a.m.] Brussels time/TARGET Business Day/
Interbankmarket in the Euro-zone)
EURIBOR ([11.00] Brusseler Ortszeit/TARGET Geschéftstag/
Interbankenmarkt in der Euro-Zone)
Screen page [

Bildschirmseite

]

ISDA Determination should only be applied in the case of Notes permanently represented by a Global Note because the ISDA

Agreement and the ISDA Definitions have to be attached to the relevant Notes.

ISDA-Feststellung  sollte nur dann gewdhlt werden, wenn die betreffenden Schuldverschreibungen durch eine

Dauerglobalurkunde verbrieft werden, weil das ISDA-Agreement und die ISDA Definitions den Schuldverschreibungen
beizufiigen sind.
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[0 LIBOR (London time/London Business Day/London Interbank
Market)
LIBOR (Londoner Ortszeit/Londoner Geschéftstag/Londoner
Interbankmarkt)
Screen page [ ]
Bildschirmseite

[ Other (specify) [ ]
Sonstige (angeben)

Screen page [ ]
Bildschirmseite

O Other applicable rounding provision (specify) [ ]
Andere anwendbare Rundungsbestimmung (angeben)

Margin [ ] per cent. per annum
Marge [ 1% per annum
O plus

plus
0] minus

minus

Interest Determination Date
Zinsfestlegungstag

[0 second Business Day prior to commencement of Interest Period
zweiter Geschéftstag vor Beginn der jeweiligen Zinsperiode

[0 first day of each Interest Period
erster Tag der jeweiligen Zinsperiode

[0 other (specify) [ ]
sonstige (angeben)

Reference Banks (if other than as specified in § 3(2)) (specify) [ ]
Referenzbanken (sofern abweichend von § 3 Absatz 2) (angeben)

ISDA Determination” [specify details]
ISDA-Feststellung [Details einfiigen]
[0 Other Method of Determination (insert details (including Margin, [ 1]

Interest Determination Date, Reference Banks, fall-back
provisions))

Andere Methoden der Bestimmung (Einzelheiten angeben
(einschlieBlich Marge, Zinsfestlegungstag, Referenzbanken,
Ausweichbestimmungen))
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Minimum and Maximum Rate of Interest
Mindest- und Hochstzinssatz

O Minimum Rate of Interest
Mindestzinssatz

0 Maximum Rate of Interest
Héchstzinssatz

Zero Coupon Notes
Nullkupon-Schuldverschreibungen

Accrual of Interest
Auflaufende Zinsen

Amortisation Yield
Emissionsrendite

Other structured Floating Rate Notes

Sonstige strukturierte variabel verzinsliche Schuldverschreibungen
(set forth details in full here (including fall back provisions,

if the relevant reference rate is not available))

(Einzelheiten einfitigen (einschlielllich Ausweichbestimmungen,
wenn der maligebliche Referenzsatz nicht verfiigbar ist))

Dual Currency Notes
Doppelwihrungs-Schuldverschreibungen
(set forth details in full here (including exchange rate(s) or basis for

[ ] per cent. per annum
[ 1% per annum

[ ] per cent. per annum
[ 1% per annum

[ ]

calculating exchange rate(s) to determine interest, a description of any market
disruption or settlement disruption events that affect the underlying and adjustment

rules with relation to events concerning the underlying))

(Einzelheiten einfiigen (einschliefSlich Wechselkurs(e) oder Grundlage fiir
die Berechnung des/der Wechselkurs(e) zur Bestimmung von Zinsbetrdgen,
eine Beschreibung etwaiger Stérungen des Marktes oder bei der Abrechnung,

die den Basiswert beeinflussen sowie Korrekturvorschriften in Bezug
auf Vorfille, die den Basiswert beeinflussen))

Partly Paid Notes

Teileingezahlte Schuldverschreibungen

(set forth details in full here (including amount of each instalment/
due dates for payment/consequences of failure to pay/interest rate))
(Einzelheiten einfiigen (einschliefSlich Hohe der Raten/
Ratenzahlungstermine/Konsequenzen bei Nicht-Zahlung/Zinssatz))

Instalment Notes
Raten-Schuldverschreibungen
(set forth details in full here)
(Einzelheiten einftigen)

Index Linked Interest Notes
Schuldverschreibungen mit indexabhéngiger Verzinsung

[ ]

[ ]

[ ]

(set forth details in full here, (including index/formula, basis for calculating

interest, a description of any market disruption or settlement disruption
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events that affect the underlying and adjustment rules with relation

to events concerning the underlying))

(Einzelheiten einfiigen, (einschlielich des Index/der Formel, der Grundlage

fiir die Berechnung der Zinsbetrdge, eine Beschreibung etwaiger Storungen

des Marktes oder bei der Abrechnung, die den Basiswert beeinflussen

sowie Korrekturvorschriften in Bezug auf Vorfille, die den Basiswert beeinflussen))

Equity Linked Interest Notes [ 1
Equity Linked Interest Notes

(set forth details in full (including basis for calculating interest and a description of any market
disruption or settlement disruption events that affect the underlying and adjustment rules with
relation to events concerning the underlying))

(Einzelheiten einftigen (einschlieflich der Grundlagen fiir die Berechnung der Zinsbetrdge sowie
eine Beschreibung etwaiger Storungen des Marktes oder bei der Abrechnung, die den Basiswert
beeinflussen, sowie Korrekturvorschriften in Bezug auf Vorfille, die den Basiswert beeinflussen))

Credit Linked Interest Notes [ 1
Credit Linked Interest Notes

(set forth details in full (including basis for calculating interest and a description of the reference
entity and its obligation))

(Einzelheiten einfiigen (einschlieflich der Grundlagen fiir die Berechnung der Zinsbetrdge sowie
eine Beschreibung der Bezugsgesellschaft und ihrer Verpflichtungen))

Other structured Interest Rate Notes [ ]
Anders strukturierte verzinsliche Schuldverschreibungen

(set forth details in full here (including fall back provisions,

if the relevant reference rate is not available))

(Einzelheiten einftigen (einschlielSlich Ausweichbestimmungen,

wenn der maligebliche Referenzsatz nicht verfiigbar ist))

Day Count Fraction
Zinstagequotient

Actual/365 (Actual/Actual)
Actual/Actual (ICMA)
Actual/365 (Fixed)

Actual/360

30/360 or 360/360 (Bond Basis)
30E/360 (Eurobond Basis)

Other
Sonstige

Oooogod

PAYMENTS (§ 4)
ZAHLUNGEN (§ 4)

Payment Business Day
Zahlungstag

Relevant Financial Centre(s) (specify all) [ ]
Relevante Finanzzentren (alle angeben)
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REDEMPTION (§ 5)
RUCKZAHLUNG (§ 5)

Final Redemption
Riickzahlung bei Endfilligkeit

Maturity Date
Félligkeitstag

Redemption Month
Riickzahlungsmonat

Final Redemption Amount
Riickzahlungsbetrag

[0 Principal amount
Nennbetrag

O Final Redemption Amount (for the Specified Denomination)
Riickzahlungsbetrag (fur die festgelegte Stiickelung)

Early Redemption
Vorzeitige Riickzahlung

Early Redemption at the Option of the Issuer
Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin

Minimum Redemption Amount
Mindestriickzahlungsbetrag

Higher Redemption Amount
Hoherer Riickzahlungsbetrag

Call Redemption Date(s)
Wahlriickzahlungstag(e) (Call)

Call Redemption Amount(s)
Wabhlriickzahlungsbetrag/-betrage (Call)

Minimum Notice to Holders
Mindestkiindigungsfrist

Maximum Notice to Holders
Hochstkiindigungsfrist

Early Redemption at the Option of a Holder
Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl des Glaubigers

Put Redemption Date(s)
Wabhlriickzahlungstag(e) (Put)

Put Redemption Amount(s)
Wabhlriickzahlungsbetrag/-betrédge (Put)

Minimum Notice to Issuer
Mindestkiindigungsfrist

Maximum Notice to Issuer (never more than 60 days)
Hochstkiindigungsfrist (nie mehr als 60 Tage)

8 Not to be completed if Fiscal Agent is to be appointed as Calculation Agent.
Nicht auszufiillen, falls Fiscal Agent als Berechnungsstelle bestellt werden soll.
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[ ]

[Yes/No]
[Ja/Nein]
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| Tage

~ —
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Early Redemption Amount
Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag

Zero Coupon Notes:
Nullkupon-Schuldverschreibungen

Reference Price
Referenzpreis

[0 Dual Currency Notes
Doppelwéhrungs-Schuldverschreibungen
(set forth details in full here (including exchange rate(s)
or basis for calculating exchange rate(s) to determine
principal/fall-back provisions))
(Einzelheiten einfiigen (einschliefSlich Wechselkurs(e) oder Grundlage
fiir die Berechnung des/der Wechselkurs(e) zur Bestimmung
von Kapitalbetrdgen/Ausweichbestimmungen))

[0 Partly Paid Notes
Teileingezahlte Schuldverschreibungen
(set forth details in full here (including amount of each instalment/
due dates for payment/consequences of failure to pay/interest rate))
(Einzelheiten einfiigen (einschlieflich Hohe der Raten/
Ratenzahlungstermine/Konsequenzen bei Nicht-Zahlung/Zinssatz))

[0 Index Linked Redemption Notes
Schuldverschreibungen mit indexabhéngiger Riickzahlung
(set forth details in full here or in an attachment)
(Einzelheiten hier oder in einer Anlage einfiigen)

[0  Equity Linked Redemption Notes
Equity Linked Redemption Notes
(set forth details in full here or in an attachment)
(Einzelheiten hier oder in einer Anlage einfiigen)

[1 Credit Linked Redemption Notes
Credit Linked Redemption Notes
(set forth details in full here or in an attachment)
(Einzelheiten hier oder in einer Anlage einfiigen)

[0  Other structured Redemption Notes

Schuldverschreibungen mit anders strukturierter Riickzahlung
(set forth details in full here or in an attachment)
(Einzelheiten hier oder in einer Anlage einfiigen)

AGENTS (§ 6)

Calculation Agent/specified office®
Berechnungsstelle/bezeichnete Geschiftsstelle

Required location of Calculation Agent (specify)
Vorgeschriebener Ort fiir Berechnungsstelle (angeben)

0 Paying Agents
Zahlstellen
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[0 Deutsche Bank AG
[0 Deutsche Bank Luxembourg S.A.

O Additional Paying Agent(s)/specified office(s)

Zahlstelle(n)/bezeichnete Geschiiftsstelle(n)

NOTICES (§ 12)
MITTEILUNGEN (§ 12)

Place and medium of publication
Ort und Medium der Bekanntmachung

O

O

O

Luxembourg (Luxemburger Wort)
Luxemburg (Luxemburger Wort)

Germany (Bdrsen-Zeitung)
Deutschland (Borsen-Zeitung)

United Kingdom (Financial Times)
Vereinigtes Konigreich (Financial Times)

Other (specify)
sonstige (angeben)

Governing law
Anwendbares Recht
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Part 1I: Other Information’®
Teil 1l: Andere Angaben

Additional Risk Factors'® [specify details]
Zusitzliche Risikofaktoren [Einzelheiten einfiigen]

Interest of natural and legal persons involved in the issue/offer
Interessen von Seiten natiirlicher und juristischer Personen,
die an der Emission/dem Angebot beteiligt sind

[0 Save as discussed in the Debt Issuance Programme Prospectus under “/Interest and Legal Persons

involved in the Issue/Offer”, so far as the Issuer is aware, no person involved in the offer of the
Notes has an interest material to the offer.
Mit Ausnahme der im Debt Issuance Programme Prospekt im Abschnitt “Interessen von Seiten
nattirlicher und juristischer Personen, die an der Emission/dem Angebot beteiligt sind”’ angespro-
chenen Interessen besteht bei den an der Emission beteiligten Personen nach Kenntnis der Emit-
tentin kein wesentliches Interesse an dem Angebot.

[0 Other interest (specify)

Andere Interessen (angeben)
Reasons for the offer'’ [specify details]
Griinde fiir das Angebot [Einzelheiten einfiigen]

10

11

12

13

Estimated net proceeds'?
Geschatzter Nettobetrag der Ertrage

Estimated total expenses of the issue'’
Geschiatzte Gesamtkosten der Emission

There is no obligation to complete part Il of the Final Terms in its entirety in case of Notes with a minimum denomination of at
least EUR 50,000 or its equivalent in any other currency or, as the case may be, in case of Notes with a minimum transfer amount
of at least EUR 50,000 or its equivalent in any other currency, provided that such Notes will not be traded on any regulated market
or, where applicable, listed on any official list within the European Economic Area. To be completed in consultation with the
Issuer on a case by case basis.

Es besteht keine Verpflichtung, Teil Il der Endgtiltigen Bedingungen vollstiandig auszufillen bei Schuldverschreibungen mit einer
Mindeststiickelung von EUR 50.000 oder dem Gegenwert in einer anderen Wahrung beziehungsweise bei
Schuldverschreibungen mit einem Mindesttibertragungswert von EUR 50.000 oder dem entsprechenden Gegenwert in einer
anderen Wéhrung, sofern diese Schuldverschreibungen nicht an einem geregelten Markt einer Bérse des Europdischen
Wirtschaftsraums gehandelt oder, wo erforderlich, zu einer offiziellen Liste zugelassen werden. Auszufiillen im Einzelfall in
Absprache mit der Emittentin.

Include only product risk factors which are not covered under ‘‘Risk Factors’ in the Debt Issuance Programme Prospectus
Nur produktbezogene Risikofaktoren aufnehmen, die nicht bereits im Abschnitt ““Risikofaktoren’” des Debt Issuance Programme
Prospekts aufgefiihrt sind.

See ““Use of Proceeds” wording in the Debt Issuance Programme Prospectus. If reasons for the offer is different from making profit
and /or hedging certain risks include those reasons here. Not to be completed in case of Notes with a Specified Denomination of
at least EUR 50,000 which are not derivative securities to which Annex XII of the Commission Regulation 809/2004 applies.
Siehe ““Verwendung des Erléses” im Debt Issuance Programme Prospekt. Sofern die Griinde fiir das Angebot nicht in der
Gewinnerzielung und/oder der Absicherung bestimmter Risiken bestehen, sind die Griinde hier anzugeben. Nicht auszufiillen bei
Schuldverschreibungen mit einer festgelegten Stiickelung von mindestens EUR 50.000, bei denen es sich nicht um derivative
Wertpapiere handelt, auf die Anhang XII der Verordnung 809/2004 Anwendung findet.

If the Notes are derivative securities (i. e. if the final redemption amount may be less than 100 per cent of the principal amount) to
which Annex XII of the Commission Regulation 809/2004 applies it is only necessary to include disclosure of estimated net
proceeds where disclosure regarding reasons for the offer is included.

Sofern es sich um derivative Wertpapiere handelt (d. h. Wertpapiere, bei denen der Riickzahlungsbetrag geringer als 100 % des
Nennbetrags der Wertpapiere sein kann), auf die Anhang XII der Verordnung 809/2004 Anwendung findet, ist der geschétzte
Nettobetrag der Erlose nur dann zu verdffentlichen, wenn Angaben zu den Griinden fiir das Angebot gemacht worden sind.

If the Notes are derivative securities to which Annex XII of the Commission Regulation 809/2004 applies it is only necessary to
include disclosure of total expenses where disclosure regarding reasons for the offer is included.

Sofern es sich um derivative Wertpapiere handelt, auf die Anhang XII der Verordung 809/2004 Anwendung findet, sind Angaben
zu den geschétzten Gesamtkosten nur dann zu verdffentlichen, wenn Angaben zu den Griinden fiir das Angebot gemacht worden
sind.
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Securities Identification Numbers
Wertpapierkennnummern

ISIN Code
ISIN Code

Common Code
Common Code

German Securities Code
Wertpapierkennnummer (WKN)

Any other securities number
Sonstige Wertpapierkennnummer

New Global Note intended to be held in a
manner which would allow Eurosystem
eligibility:

Es ist beabsichtigt, die New Global Note in
einer Art zu halten, die Eurosystemfihigkeit
zulassen wuerde:

Yield"*
Rendite

Yield
Rendite

Method of calculating the yield'”
Berechnungsmethode der Rendite

[Not Applicable/Yes/No]

Note that the designation “/Yes’” simply means that the
Notes are intended upon issue to be deposited with one
of the ICSDs as common safekeeper and does not
necessarily mean that the Note will be recognised as
eligible collateral for Eurosystem monetary policy and
intra-day credit operations by the Eurosystem either
upon issue or at any or all times during their life. Such
recognition will depend upon the ECB being satisfied
that Eurosystem eligibility criteria have been met.]
[Include this text if ““Yes” selected in which case the
Notes must be issued in NGN form]”’

Nicht Anwendbar [Ja/Nein]

[Zu beachten, dass die Beziehung “‘Ja’ lediglich
bedeutet, dass die Teilschuldverschreibungen nach
Begebung bei einer der ICSDs als Common Safekeeper
hinterlegt werden sollen. Es bedeutet nicht unbedingt,
dass die Teilschuldverschreibungen nach Begebung
oder wéhrend ihrer Existenz als geeignete Sicherheit im
Sinne der Wahrungspolitik des Eurosystems und der
taggleichen Uberziehung (intra-day credit operations)
des Eurosystems anerkannt werden. Eine solche
Anerkennung wird von dem Urteil der EZB abhangen,
dass die Kriterien fir die Eurosystemfahigkeit erfillt
werden.] [Diesen Text einflgen, wenn ““Ja’ gewdhlt
wird. Dann missen die Teilschuldverschreibungen als
NGN begeben werden.]

O ICMA method: The ICMA method determines the effective
interest rate notes taking into account accrued interest on a daily basis.

14 Only applicable for Fixed Rate Notes.

Nur bei festverzinslichen Schuldverschreibungen anwendbar.
15 Not required for Notes with a Specified Denomination of at least EUR 50,000.
Nicht erforderlich bei Schuldverschreibungen mit einer Stiickelung von mindestens EUR 50.000.
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ICMA Methode: Die ICMA Methode ermittelt den effektiven Zinssatz
von Schuldverschreibungen unter Berlicksichtigung der taglichen Stickzinsen.

[0 Other method (specify)
Andere Methoden (angeben)

[1 Historic Interest Rates'®
Zinssitze der Vergangenheit

Details of historic [EURIBOR][EURO-LIBOR][LIBOR][OTHER] rates
can be obtained from [insert relevant Screen Page]

Einzelheiten der Entwicklung der [EURIBOR][EURO-LIBOR]
[LIBOR][OTHER] Sétze in der Vergangenheit kbnnen abgerufen
werden unter [relevante Bildschirmseite einfligen]

[0 Details relating to the Performance of the [Index][Formula][Other Variable]."”

Einzelheiten hinsichtlich der Entwicklung des [Index][der Formel][einer anderen Variablen].
[specify details here (including where information relating to past and future
performance and volatility of the index/formula/other variable can be obtained]

[Einzelheiten hier angeben (einschlieflich, wo Informationen (iber
die vergangene und kiinftige Weiterentwicklung sowie die
Volatilitit des Index/der Formel/einer anderen Variablen eingeholt werden kénnen]

Name of Index'?
Bezeichnung des Index

Description of index'®/Details of where information about index

can be obtained
Indexbeschreibung®®’/Angaben, wo Informationen zum Index zu

finden sind

Description of interest rate®'
Beschreibung des Zinssatzes

Other equivalent information regarding the underlying (including,
in the case of a basket of underlyings, a disclosure of the
relevant weightings of each underlying in the basket, and in the
case of securities as underlying, the name of the issuer and the

ISIN of the security)®?
Sonstige gleichwertige Informationen beziiglich des Basiswertes

(einschlielich, im Falle eines Korbs von Basiswerten, die Angabe
der entsprechenden Gewichtungen jedes einzelnen Basiswertes im
Korb und, im Falle von Wertpapieren als Basiswert, der Name
der Emittentin und die ISIN des Wertpapiers)

Comprehensive explanation of how the value of the Investment is
affected by the underlying and the circumstances when risks are

most evident?3 [insert details here]

16 Only applicable for Floating Rate Notes. Not required for Notes with a Specified Denomination of at least EUR 50,000.

Nur bei variabel verzinslichen Schuldverschreibungen anwendbar. Nicht anwendbar auf Schuldverschreibungen mit einer

Stiickelung von mindestens EUR 50.000.
17 Only applicable for Index Linked or other Variable Linked Notes.

Nur bei indexgebundenen und anderen an eine Variable gebundenen Schuldverschreibungen anwendbar.
18 Only applicable for Notes where the underlying is an index.

Nur bei Schuldverschreibungen anwendbar, denen ein Index als Basiswert zugrunde liegt.
19 Only applicable for Notes where the underlying is an index. In case the Index is composed by the Issuer.

Nur bei Schuldverschreibungen anwendbar, denen ein Index als Basiswert zugrunde liegt, sofern der Index von der Emittentin

zusammengestellt wird.
20 Only applicable for Notes where the underlying is an Index, in case the index is not composed by the Issuer.

Nur bei Schuldverschreibungen anwendbar, denen ein Index als Basiswert zugrunde liegt, sofern der Index nicht von der

Emittentin zusammengestellt wird.
21 Only applicable for Notes where the underlying is an Interest rate.

Nur bei Schuldverschreibungen anwendbar, denen ein Zinssatz als Basiswert zugrunde liegt.
22 Only applicable for Notes where the underlying is not an index.

Nur bei Schuldverschreibungen anwendbar, denen kein Index als Basiswert zugrunde liegt.

23 Not required for Notes with a Specified Denomination of at least EUR 50,000 or a minimum transfer amount of at least EUR

50,000.

Nicht erforderlich bei Schuldverschreibungen mit einer festgelegten Stiickelung von mindestens EUR 50.000 oder

Schuldverschreibungen, die lediglich fiir mindestens EUR 50.000 pro Wertpapier erworben werden konnen.
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Umfassende Erlduterung dariiber, wie der Wert der Anlage durch
den Wert des Basiswerts beeinflusst wird, insbesondere in den
Fillen, in denen die Risiken offensichtlich sind

Market disruption or settlement disruption events that may affect

the underlying®*
Storungen des Markts oder bei der Abrechnung, die den

[Einzelheiten hier einfiigen] Basiswert beeinflussen

Adjustment rules with relation to events concerning the

underlying

Korrekturvorschriften in Bezug auf Vorfille, die den Basiswert

beeinflussen

[0 Details Relating to the Performance of Rate(s) of Exchange
and Explanation of Effect on Value of Investment and
Associated Risks*®
Einzelheiten der Entwicklung des bzw. Wechselkurse und
Erliuterung der Auswirkungen auf den Wert der Anlage
sowie verbundene Risiken

Selling Restrictions
Verkaufsbeschrinkungen

The Selling Restrictions set out in the Debt Issuance Programme
Prospectus shall apply.

Es gelten die im Debt Issuance Programme Prospekt wiedergegebe-
nen Verkaufbeschrankungen.

0 TEFRAC
TEFRA C
0 TEFRAD
TEFRA D

O Neither TEFRA C nor TEFRA D
Weder TEFRA C noch TEFRA D

Additional Selling Restrictions (specify)
Zusdtzliche Verkaufsbeschrankungen (angeben)

24 To be completed only if applicable.
Nur falls anwendbar einzufiigen.

[Einzelheiten hier einfiigen]

[insert details here]

[Einzelheiten hier einfiigen]

[insert details here]

[Einzelheiten hier einfiigen]

[specify details here]

[Einzelheiten hier angeben]

[None][insert details]
[Keine][[Einzelheiten einfligen]

25 Only applicable for Dual Currency Notes. Need to include details of where past and future performance and volatility of the
relevant rate(s) can be obtained. In case of Notes with a Specified Denomination of less than EUR 50,000 need to include a clear
and comprehensive explanation of how the value of the investment is affected by the underlying and the circumstances when the

risks are most evident.

Nur bei Doppelwdahrungsschuldverschreibungen anwendbar. Angaben dariiber erforderlich, wo Informationen (ber die
vergangene und kiinftige Wertentwicklung und Volatilitit der mafigeblichen Wechselkurse eingeholt werden kénnen. Bei
Schuldverschreibungen mit einer Stiickelung von weniger als EUR 50.000 ist eine klare und umfassende Erldauterung
vorzunehmen, wie der Wert der Anlage durch den Wert des Basiswerts beeinflusst wird, insbesondere in Féllen, in denen die

Risiken offensichtlich sind.
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Taxation
Besteuerung

Information on taxes on the income from the notes withheld at
source in respect of countries where the offer is being made or
admission to trading is being sought26 [None] [specify details]
Informationen  (ber die an der Quelle einbehaltene
Einkommensteuer auf die Schuldverschreibungen hinsichtlich der
Lander in denen das Angebot unterbreitet oder die Zulassung zum

Handel beantragt wird. [keine] [Einzelheiten einfligen]
Restrictions on the free transferability of the Notes [None] [specify details]
Beschrinkungen der freien Ubertragbarkeit der Wertpapiere [keine] [Einzelheiten einfiigen]

Terms and Conditions of the Offer””
Bedingungen und Voraussetzungen fiir das Angebot

Conditions to which the offer is subject
Bedingungen, denen das Angebot unterliegt

Total amount of the issue/offer and description of the arrangements and time for announcing to

the public the amount of the offer

Gesamtsumme der Emission/des Angebots und Beschreibung der Vereinbarungen und des Zeitpunkts
fiir die Ankiindigung des endgtiltigen Angebotsbetrags an das Publikum

Time period, including any possible amendments, during which the offer will be open
Frist — einschlieBlich etwaiger Anderungen — wéhrend der das Angebot vorliegt

Description of the application process
Beschreibung des Prozesses fiir die Umsetzung des Angebots

A description of the possibility to reduce subscriptions and the manner for refunding excess amount
paid by applicants

Beschreibung der Mdoglichkeit zur Reduzierung der Zeichnungen und der Art und Weise der Erstat-
tung des zu viel gezahlten Betrags an die Zeichner

Details of the minimum and/or maximum amount of application, (whether in number of notes or
aggregate amount to invest)

Einzelheiten zum Mindest- und/oder Hochstbetrag der Zeichnung (entweder in Form der Anzahl der
Schuldverschreibungen oder des aggregierten zu investierenden Betrags)

Method and time limits for paying up the notes and for delivery of the notes
Methode und Fristen fiir die Bedienung der Wertpapiere und ihre Lieferung

Manner and date in which results of the offer are to be made public
Art und Weise und Termin, auf die bzw. an dem die Ergebnisse des Angebots offen zu legen sind

The procedure for the exercise of any right of pre-emption, the negotiability of subscription rights and
the treatment of subscription rights not exercised.

Verfahren fir die Ausiibung eines etwaigen Vorzugsrechts, die Marktfdhigkeit der Zeichnungsrechte
und die Behandlung der nicht ausgeiibten Zeichnungsrechte

26 Unless specified in the Debt Issuance Programme Prospectus. Only applicable for Notes with a Specific Denomination of less
than EUR 50,000 per Notes.

Soweit nicht bereits im Debt Issuance Programme Prospekt beschrieben. Nur bei Schuldverschreibungen mit einer Stiickelung
von weniger als EUR 50.000 anwendbar.

27 ltems 5.1.1, 5.1.3 — 5.1.8, 5.2, 5.4.1 of Annex V and items 5.1.1, 5.1.3 — 5.1.6, 5.2, 5.4.1 of Annex XIl of the Commission
Regulation are in general not applicable. However, in respect of each issue of Notes with a Specified Denomination of less than
EUR 50,000 (Annex V) and in case of derivative securities (Annex XllI), the Issuer shall consider whether one of these items is
applicable and, if so, specify the relevant details relating thereto.

Die Unterpunkte 5.1.1, 5.1.3 — 5.1.8, 5.2 und 5.4.1 von Anhang V sowie die Unterpunkte 5.1.1, 5.1.3 — 5.1.6, 5.2, 5.4.1 von
Anhang XII der EG-Verordnung sind im Regelfall nicht anwendbar. Bei jeder Emission mit einer festgelegten Stiickelung von
weniger als EUR 50.000 (Anhang V) bzw. im Fall von derivativen Wertpapieren (Anhang Xll) hat die Emittentin jedoch zu priifen,
ob einer der genannten Unterpunkte anwendbar ist, und falls ja, die entsprechenden Einzelheiten einzufiigen.
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Various categories of potential investors to which the notes are offered

Angabe der verschiedenen Kategorien der potentiellen Investoren, denen die Schuldverschreibungen
angeboten werden

Process for notification to applicants of the amount allotted and indication whether dealing may
begin before notification is made

Verfahren zur Meldung des den Zeichnern zugeteilten Betrags und Angabe, ob eine Aufnahme des
Handels vor dem Meldeverfahren méglich ist

Expected price at which the notes will be offered / method of determining the price and the process
for its disclosure and mount of any expenses and taxes specifically charged to the subscriber or
purchaser

Kurs, zu dem die Schuldverschreibungen angeboten werden / Methode, mittels derer der Angebots-
kurs festgelegt wird und Angaben zum Verfahren fiir die Offenlegung sowie der Kosten und Steuern,
die speziell dem Zeichner oder Kiufer in Rechnung gestellt werden.

Name and address of the co-ordinator(s) of the global offer and of single parts of the offer and, to the
extent known to the Issuer or the offeror, or the placers in the various countries where the offer takes
place.

Name und Anschrift des Koordinator/der Koordinatoren des globalen Angebots oder einzelner Teile
des Angebots und — sofern dem Emittenten oder dem Bieter bekannt — Angaben zu den Plazeuren in
den einzelnen Ldndern des Angebots

Method of distribution
Vertriebsmethode

[0 Non-syndicated

Nicht syndiziert

[0 Syndicated

Syndiziert

Date of Subscription Agreement?® [ ]

Datum des Ubernahmevertrages

28 Only required for syndicated issues and Notes with a Specified Denomination of less than EUR 50,000.
Nur erforderlich bei syndizierten Ziehungen und Schuldverschreibungen mit einer Stiickelung von weniger als EUR 50.000.
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Management Details including form of commitment?’

Einzelheiten beziiglich des Bankenkonsortiums einschlieflich der
Art der Ubernahme

Dealer/Management Group (specify name(s) and address(es))
Plazeur/Bankenkonsortium (Name(n) und Adresse(n) angeben) [ 1]

[0 firm commitment [ ]
feste Zusage

O no firm commitment/best efforts arrangements [ ]
Keine feste Zusage/zu den bestmdglichen Bedingungen

Commissions>®
Provisionen

Management/Underwriting Commission (specify) [ ]
Management- und Ubernahmeprovision (angeben)

Selling Concession (specify) [ ]
Verkaufsprovision (angeben)

Listing Commission (specify) [ ]
Borsenzulassungsprovision (angeben)

Other (specify) [ ]
Andere (angeben)

Stabilising Dealer/Manager [insert details][None]
Kursstabilibisierender Dealer/Manager [Einzelheiten einfiigen][keiner]

Admission to Trading and Dealing Arrangements
Zulassung zum Handel und Handelsregeln

Listing(s) [Yes][No]
Borsenzulassung(en) [Ja][Nein]

[0 Luxembourg Stock Exchange
Luxemburger Borse

[0 Other (insert details)
Sonstige (Einzelheiten einftigen) [ ]

29 Not required for Notes with a Specified Denomination of at least EUR 50,000.

Nicht erforderlich bei Schuldverschreibungen mit einer Stiickelung von mindestens EUR 50.000.
30 Not required for Notes with a Specified Denomination of at least EUR 50,000.

Nicht erforderlich bei Schuldverschreibungen mit einer Stiickelung von mindestens EUR 50.000.

118



Expected Date of admission®'
Erwarteter Termin der Zulassung

Estimate of the total expenses related to admission to trading®?
Geschitzte Gesamtkosten fiir die Zulassung zum Handel

Regulated markets or equivalent markets on which, to the
knowledge of the Issuer, notes of the same class of the notes to be
offered or admitted to trading are already admitted to trading.**
Angabe geregelter oder gleichwertiger Markte, auf denen nach
Kenntnis der Emittentin Schuldverschreibungen der gleichen
Wertpapierkategorie, die zum Handel angeboten oder zugelassen
werden sollen, bereits zu Handel zugelassen sind.

[0 Luxembourg
Luxemburg
Regulated Market “Bourse de Luxembourg”
Geregelter Markt ““Bourse de Luxembourg”

O  Other (insert details)
Sonstige (Einzelheiten einftigen) [

Name and address of the entities which have commitment to act
as intermediaries in secondary trading, providing liquidity through
bid and offer rates and description of the main terms of their
commitment’*

Name und Anschrift der Institute, die aufgrund einer festen Zusage
als Intermedidre im Sekundirhandelt titig sind und Liquiditat
mittels Geld- und Briefkursen erwirtschaften, und Beschreibung der
Hauptbedingungen der Zusagevereinbarung

[not applicable] [specify details]
[nicht anwendbar] [Einzelheiten eintigen]

Rating®’ [
Rating
Other relevant terms and conditions (specify) [

Andere relevante Bestimmungen (einfiigen)

31 To be completed only, if known.
Nur auszufiillen, sofern bekannt.
32 Only required for syndicated issues and Notes with a Specified Denomination of less than EUR 50,000.
Nur erforderlich bei syndizierten Ziehungen und Schuldverschreibungen mit einer Stiickelung von weniger als EUR 50.000.

33 Only to be completed in case of an increase. In case of a fungible issue, need to indicate that the original notes are already

admitted to trading. Not required for Notes with a Specified Denomination of at least EUR 50,000.

Nur auszufiillen im Falle einer Aufstockung. Im Falle einer Aufstockung, die mit einer vorangegangenen Emission fungible ist, ist
die Angabe erforderlich, dass die urspriinglichen Schuldverschreibungen bereits zum Handel zugelassen sind. Nicht erforderlich

bei Schuldverschreibungen mit einer festgelegten Stiickelung von mindestens EUR 50.000.
34 Not required for Notes with a Specified Denomination of at least EUR 50,000.
Nicht erforderlich bei Schuldverschreibungen mit einer Stiickelung von mindestens EUR 50.000.

35

Do not complete, if the Notes are not rated on an individual basis. In case of Notes with a Specified Denomination of less than
EUR 50,000, need to include a brief explanation of the meaning of the ratings if this has been previously published by the rating
provider.

Nicht auszufiillen, wenn kein Einzelrating fir die Schuldverschreibungen vorliegt. Bei Schuldverschreibungen mit einer
Stiickelung von weniger als EUR 50.000, kurze Erlduterung der Bedeutung des Ratings, wenn dieses unlédngst von der
Ratingagentur erstellt wurde.
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Issuer provides post issuance information*®
Veroftentlichung von Informationen nach erfolgter Emission durch
die Emittentin

0 VYes [ ]
Ja

0 No [ ]
Nein

[Listing:37

[Borsenzulassung:

The above Final Terms comprise the details required to list this issue of Notes (as from [insert Issue
Date for the Notes]) pursuant to the Euro 5,000,000,000 Debt Issuance Programme of EnBW Energie
Baden-Wiirttemberg AG and EnBW International Finance B.V.

Die vorstehenden Endgtiltigen Bedingungen enthalten die Angaben, die fiir die Zulassung dieser Emis-
sion von Schuldverschreibungen unter dem Euro 5.000.000.000,- Debt Issuance Programme der
EnBW Energie Baden-Wiirttemberg AG und der EnBW International Finance B.V. (ab dem [Tag der
Begebung der Schuldverschreibungen einfiigen|) erforderlich sind.]

RESPONSIBILITY
VERANTWORTLICHKEIT

The Issuer [and the Guarantor] accept[s] responsibility for the information contained in the Final
Terms as set out in the Responsibility Statement on page 2 of the Debt Issuance Programme
Prospectus, provided that, with respect to any information included herein and specified to be
sourced from a third party (i) the Issuer confirms and accepts responsibility that any such information
has been accurately reproduced and as far as the Issuer is aware and is able to ascertain from
information available to it from such third party, no facts have been omitted, the omission of which
would render the reproduced information inaccurate or misleading and (ii) the Issuer has not
independently verified any such information and accepts no responsibility for the accuracy thereof.
Die Emittentin [und die Garantin] tibernimmt [iibernehmen] die Verantwortung fir die in diesen End-
gliltigen Bedingungen enthaltenen Informationen, wie in der Erkldrung zur Verantwortlichkeit auf Seite
2 des Debt Issuance Programme Prospekts bestimmt. Hinsichtlich der hierin enthaltenen und als sol-
che gekennzeichneten Informationen von Seiten Diritter gilt Folgendes: (i) Die Emittentin bestatigt und
tibernimmt die Verantwortung dafiir, dass diese Informationen zutreffend wiedergegeben worden sind
und — soweit es der Emittentin bekannt ist und sie aus den von diesen Dritten zur Verfligung gestell-
ten Informationen ableiten konnte — wurden keine Fakten weggelassen, die die reproduzierten Infor-
mationen unzutreffend oder irrefiihrend gestalten wiirden; (ii) die Emittentin hat diese Informationen
nicht selbstandig tiberpriift und Gibernimmt keine Verantwortung fiir ihre Richtigkeit.

[EnBW Energie Baden-Wiirttemberg AG] [EnBW International Finance B.V.]

(as lIssuer)
(als Emittentin)

36 Only applicable in case of derivative securities to which Annex XII of the Commission Regulation applies.
Nur bei derivativen Schuldverschreibungen anwendbar, auf die Annex XIl der EG-Verordnung Anwendung findet.

37 Include only in the version of the Final Terms which is submitted to the relevant stock exchange in the case of Notes to be listed
on such stock exchange.

Nur in derjenigen Fassung der Endgiltigen Bedingungen einzufiigen, die der betreffenden Borse, bei der die
Schuldverschreibungen zugelassen werden sollen, vorgelegt wird.
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VERWENDUNG DES ERLOSES

Der Erlos aus jeder Emission der von EnBW AG begebenen Schuldverschreibungen wird fir
allgemeine Geschiftszwecke der Emittentin verwendet. Der Erlos aus jeder Emission der von EnBW
Finance begebenen Schuldverschreibungen wird nur fiir Darlehen an oder Investitionen in
Gesellschaften verwendet, die dem EnBW Konzern angehoren.
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USE OF PROCEEDS

The proceeds from every issuance of debt securities issued by EnBW AG are used for general
business purposes. The proceeds from every issuance of debt securities issued by EnBW Finance are
used only for loans to, or investments in, businesses, belonging to EnBW Group.
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ALLGEMEINE ANGABEN ZUR ENBW ENERGIE BADEN-WURTTEMBERG AG

Allgemeine Informationen iiber die EnBW AG

Die EnBW AG wurde im Januar 1997 nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland im Wege der
Verschmelzung der beiden baden-wiirttembergischen Verbundunternehmen Energie-Versorgung
Schwaben AG und Badenwerk AG als Aktiengesellschaft gegriindet. Vorganger der Badenwerk AG
war die 1921 gegrindete Badische Elekrizitatsversorgungs AG. Die Energie-Versorgung Schwaben
wurde 1939 als offentliche Versorgungsgesellschaft fiir das Land Woirttemberg gegriindet. Im Jahr
1973 wurden im Wege einer Kapitalerhohung private Aktionare in die Badenwerk AG aufgenommen,
und die Gesellschaft wurde an der Borse eingefiihrt. Die Borsennotierung wurde nach der
Verschmelzung von Badenwerk AG und Energie-Versorgung Schwaben AG beibehalten. EnBW AG ist
sowohl an der Frankfurter Wertpapierborse (Regulierter Markt, General Standard) als auch an der
Stuttgarter Borse notiert.

Die EnBW AG hat ihren Sitz in der Durlacher Allee 93, 76131 Karlsruhe, Deutschland (Telefon +49
(0)721 6300). Sie ist im Handelsregister des Amtsgerichts Mannheim unter der Nummer HRB 107956
eingetragen.

Die Firma der EnBW AG lautet “EnBW Energie Baden-Wirttemberg AG”. Es werden auch Geschifte
unter dem kommerziellen Namen “EnBW’’ getétigt.

Geschiftsiibersicht — Haupttitigkeitsbereiche und wichtigste Markte

Der EnBW Konzern ist einer der grol’en deutschen vertikal integrierten, international titigen Energie-
konzerne und eines von vier Unternehmen, die in Deutschland das Ubertragungsnetz betreiben. Die
Aktivitaten des EnBW Konzerns werden durch eine operative Holding gefiihrt und sind in drei Ge-
schéftsfelder aufgeteilt: Strom, Gas sowie Energie- und Umweltdienstleistungen. Das Kern-Geschifts-
feld Strom ist entlang der gesamten Wertschopfungskette unterteilt in Erzeugung, Handel, Transport,
Verteilung und Vertrieb. Die wichtigsten Markte des EnBW Konzerns sind: Baden-Wirttemberg,
Deutschland, der deutschsprachige Raum sowie Mittel-, Ost- und Stidost-Europa.

Organisationsstruktur

Die EnBW AG ist die Holdinggesellschaft des EnBW Konzerns. Neben der Leitung des Konzerns tber-
nimmt die EnBW AG als operative Holding zentrale Unternehmensaufgaben im EnBW Konzern, ein-
schlieBlich der Finanzierung, Controlling-Aufgaben und allgemeinen unternehmerischen Aufgaben.
Die grundlegenden Tatigkeiten des EnBW Konzerns sind in unmittelbaren Tochterunternehmen zusam-
mengefasst, deren geschdftliche Aktivititen von der EnBW AG durch strategische Planung und Richtli-
nien unterstiitzt und gesteuert werden. Der Vorstand der EnBW AG formuliert konzerntibergreifende
Strategien und ist fur die Verwaltung und Fihrung des gesamten EnBW Konzerns verantwortlich. Die
Unternehmensbereiche sind funktional organisiert und das Unternehmen vertikal integriert.
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EnBW Konzern'

Strom

Transport

Erzeugung Handel/Beschaffung und Verteilung? Vertrieb

EnBW Kraftwerke AG
EnBW Kernkraft GmbH

EnBW Trading GmbH EnBW Transportnetze AG

EnBW Regional AG

EnBW Vertriebs- und
Servicegesellschaft mbH

Yello Strom GmbH

Gas
Importvertriage und Handel Transport
-infrastruktur Speicher Portfoliosteuerung und Verteilung? Vertrieb
EnBW AG EnBW AG EnBW Trading GmbH Gasversorgung Gasversorgung
Siiddeutschland GmbH Siiddeutschland GmbH
Gasversorgung Gasversorgung

Suddeutschland GmbH

EnBW Gas GmbH

Siiddeutschland GmbH

EnBW Gas GmbH

EnBW Gas GmbH

EnBW Gas GmbH

EnBW Vertriebs-

und Service-
gesellschaft mbH

Yello Strom GmbH

Verteilstufe

Ferngasstufe

Energie- und Umweltdienstleistungen

Gesellschaften mit Querschnittsfunktion:
EnBW Energy Solutions GmbH

EnBW Systeme Infrastruktur Support GmbH

' Die Grafik zeigt die Kerngesellschaften der EnBW.
‘ Die netzbetreibenden Gesellschaften sind entsprechend den Unbundling-Vorgaben des Energiewirtschaftsgesetzes als unabhangige
Netzbetreiber aufgestellt.

Geschiftsfeld Strom

Das Geschéftsfeld Strom ist entlang der Wertschopfungskette in die Bereiche Stromerzeugung, -han-
del, -transport, -verteilung und -vertrieb gegliedert. Die in Stuttgart ansdssige EnBW Vertriebs- und
Servicegesellschaft mbH vertreibt Energieprodukte und -dienstleistungen und ist dariiber hinaus auch
fur die Energiebereitstellung, Logistik, Messung, Abrechnung sowie fiir die Customer-Care Aktivitdten
verantwortlich. Die in Koln anséssige Yello Strom GmbH (“Yello”’) vertreibt bundesweit Strom an Pri-
vatkunden und Gewerbekunden. Beide Vertriebsgesellschaften werden ganz tberwiegend durch die
Handelsgesellschaft des EnBW Konzerns, die EnBW Trading GmbH, beliefert. Neben der Deckung
des Kundenbedarfs ist diese Gesellschaft fiir Einsatz und Vermarktung der mafigeblich in der EnBW
Kraftwerke AG gebiindelten Eigenerzeugungskapazitdt, die Beschaffung von Brennstoffen inklusive
CO, fur Kraftwerke und das aktive Management der Mengen- und Preisrisiken des EnBW Konzerns
im Kerngeschaft Energie zustindig. Zu den Erzeugungskapazititen der EnBW Kraftwerke AG gehoren
neben den eigenen auch teileigene Kraftwerke sowie langfristige kraftwerksbezogene Bezugsvertrage.
Der EnBW Konzern betreibt in erster Linie Kern-, Kohle-, Wasser- und Gaskraftwerke. Die EnBW
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Transportnetze AG betreibt das Hochstspannungsnetz des EnBW Konzerns (220 kV und 380 kV). Die
EnBW Regional AG betreibt die Verteilnetze in den Spannungsbereichen 0,4 kV, 20 kV und 110 kV.
Die Netzbetreiber garantieren einen transparenten und gleichmaligen Marktzugang aller Marktteilneh-
mer.

Im Geschiftsjahr 2007 erreichte der EnBW Konzern einen Stromabsatz von insgesamt 139,5 Mrd.
kWh (+16,8% gegentiber dem Vorjahr). Die Steigerung des Absatzes resultiert insbesondere aus den
Bereichen Handel und Industriekunden. Zur Deckung des Stromabsatzes verfiigt der EnBW Konzern
Uber ein Erzeugungsportfolio von ca. 14.950 MW an installierter, elektrischer Leistung. Der EnBW
Konzern zahlt damit zu den bedeutendsten Stromerzeugern in Deutschland.

Stromerzeugung — EnBW Kraftwerke AG — Die Eigenerzeugung von Strom ist fir den EnBW Konzern
eine wichtige Voraussetzung, um seinen Kunden weiterhin eine zuverldssige Versorgung zu marktfahi-
gen Preisen anbieten zu konnen. Der Grofteil der Stromerzeugungskapazitdten, Kraftwerksbeteiligun-
gen und kraftwerksbezogenen Strombezugsvertrige des EnBW Konzerns st in der EnBW
Kraftwerke AG zusammengefasst. Die Gesellschaft ist zustdandig fir Planung, Bau, Betrieb, Instandhal-
tung und technische Optimierung der Kraftwerkskapazititen des EnBW Konzerns. Neben der Bereit-
stellung von Strom produziert die Gesellschaft Fernwdrme, die im Restmillheizkraftwerk Stuttgart-
Mdnster auch aus der thermischen Abfallbehandlung gewonnen wird.

Energiehandel — EnBW Trading GmbH - der EnBW Konzern erkannte schon frith die Bedeutung von
Risikomanagement und demzufolge Stromhandelsgeschiften auf einem liberalisierten Energiemarkt
und griindete Ende 1997 seine eigene Stromhandelsgesellschaft, die heutige EnBW Trading GmbH,
die 1998 ihre Geschéfte aufnahm. Die EnBW Trading GmbH nimmt die folgenden Aufgaben wahr:

®  Aktives Management der Mengen- und Preisrisiken des EnBW Konzerns im Geschaftsfeld Strom

®  Vermarktung der von der EnBW Kraftwerke AG erzeugten Energie und europaweite Deckung
des Kundenbedarfs

®  Beschaffung von Brennstoffen inkl. CO, fur die Kraftwerke

Um diese Aufgaben zu erflllen und zusitzliche Gewinne fiir die Gruppe durch den Eigenhandel zu
erwirtschaften, handelt die EnBW Trading GmbH mit Partnern in Deutschland und Europa sowie an
nationalen und internationalen Stromborsen.

Stromvertrieb — Durch eine differenzierte Marktbearbeitung im Rahmen einer Mehrmarkenstrategie hat
sich der Vertrieb des EnBW Konzerns eine gute Position im Wettbewerb geschaffen. Jede Marke des
Konzerns hat eine klar definierte Rolle und einen eigenstindigen Auftritt. Die Strategien der Marken
sind konsequent aufeinander abgestimmt.

Die EnBW Vertriebs- und Servicegesellschaft mbH beliefert und betreut alle Kunden im Netzgebiet
des EnBW Konzerns sowie Industriekunden deutschlandweit. Der Erfolg der EnBW Vertriebs- und Ser-
vicegesellschaft basiert auf einer konsequenten Kundenorientierung einerseits sowie auf einer kunden-
wertorientierten Vertriebsstrategie andererseits. Unter beiden Gesichtspunkten wurden Energieprodukte
und Abwicklungsprozesse in den vergangenen Jahren stindig weiterentwickelt. Mittelstindische Unter-
nehmen und Filialkunden werden bundesweit unter der Marke ““Watt" betreut.

Die Yello vertreibt bundesweit Strom und die Telekommunikationsdienstleistung “’YelloTel”” an Privat-
und Gewerbekunden und bietet die “’Kundenkarte Gewerbe’” an. Seit September 2007 bietet Yello
auch Strom in Schweden an und ist damit international. Laut der Langzeitstudie ‘’Kundenmonitor
Deutschland” des Marktforschungsunternehmens Servicebarometer AG aus dem Jahr 2007 wurde Yel-
lo im Bereich Kundenzufriedenheit im Bereich Strom Testsieger. Im Hinblick auf Kundenanzahl, Kun-
denzufriedenheit und Markenbekanntheit steht Yello nach wie vor an der Spitze der deutschen
Energieversorger. In 2007 ist Yello um knapp 200.000 Kunden gewachsen.

Aullerhalb des Stammgebietes Baden-Wirttemberg ist der EnBW Konzern im Geschéftsfeld Strom zu-
dem uber ihre Tochterunternehmen ENSO Strom AG in Ostdeutschland und tber die Stadtwerke Dis-
seldorf AG in Nordrhein-Westfalen aktiv.

Stromtransport und -verteilung — Der Anteil des EnBW Konzerns am deutschen Ubertragungsnetz be-
tragt ca. 10 % gemessen an der Leitungslange. Der EnBW Konzern betreibt sein Netzgeschdft in Ba-
den-Wirttemberg in zwei Gesellschaften getrennt nach Spannungsebenen. Das Verteilnetz mit den
Spannungsebenen 0,4 kV, 20 kV und 110 kV wird von der EnBW Regional AG betrieben. Das
Hochstspannungsnetz mit den Spannungsbereichen 220 kV und 380 kV wird von der EnBW Trans-
portnetze AG betrieben. Beide Gesellschaften haben ihren Sitz in Stuttgart. Die Leitungen (Freileitun-
gen und Kabel) werden im Allgemeinen auf Grundstiicken Dritter errichtet, deren Nutzung entweder
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auf der Grundlage von Dienstbarkeiten und/oder (insbesondere fiir die Verteilungsnetze auf kommuna-
lem Grundbesitz) von Konzessionsvertragen gesichert wird.

Geschiftsfeld Gas

Gas bildet aufgrund des erwarteten Zusammenwachsens von Strom- und Gaswirtschaft das zweite
Standbein des EnBW Konzerns. Das Geschéftsfeld Gas des EnBW Konzerns gliedert sich in die Fern-
gasstufe und die Verteilerstufe.

Ferngasstufe

Die Ferngasstufe beinhaltet die Funktionen Import, Speicherung, Handel und Portfoliosteuerung. Auf
der Ferngasebene sind im EnBW Konzern im Wesentlichen die EnBW AG, die Gasversorgung Sud-
deutschland GmbH und die EnBW Trading GmbH tatig.

Die EnBW AG hat im letzten Jahr damit begonnen, das Gasgeschift auf der Ferngasebene gezielt aus-
zubauen. Der Abschluss von Importvertragen und der Ausbau von Speicherkapazititen stehen dabei
im Mittelpunkt unserer Bestrebungen. So unterzeichnete die EnBW AG im Mai 2007 eine Vereinba-
rung, die dem EnBW Konzern langfristige Nutzungsrechte fiir Salzkavernen zur unterirdischen Gas-
speicherung in der Region Etzel (Niedersachsen) einrdumt. Einen Monat spdter unterzeichneten die
EnBW AG und 4Gas ein Memorandum of Understanding tiber den Aufbau einer strategischen Partner-
schaft beim LNG-Terminalprojekt Lion Gas in Rotterdam. Darin geht es um Kapazitdtsrechte und eine
Kapitalbeteiligung.

Die Gasversorgung Suddeutschland GmbH (“GVS’’) ist ein 50/50-Joint Venture der EnBW AG und
der italienischen Eni S.p.A. (“Eni”’). Die Eni ist nach Einschidtzung der Garantin bezogen auf den Um-
satz eine der weltweit grolten Ol- und Gasexplorateure und Gasimporteure. Durch die Biindelung
der Starken des EnBW Konzerns in den Bereichen Vertrieb und regionale Prasenz mit den besonderen
Kompetenzen der Eni in der Gasbeschaffung entstand eine starke Allianz. Unter dem Dach des Kon-
sortiums EnBW/Eni partizipiert GVS als eigenstandiges integriertes Unternehmen am Gasmarkt — von
der Beschaffung tber den Transport bis hin zur Belieferung von Industriekunden und Stadtwerken —
im Stammgebiet Baden-Wiirttemberg und dartiber hinaus.

Die GVS ist nach Einschatzung der Garantin eines der grofiten deutschen Unternehmen im Ferngasge-
schift und beliefert ungeféhr 750 Stadte und Gemeinden in Baden-Wirttemberg sowie ferner Kunden
im Vorarlberg (Osterreich), in Liechtenstein und in der 6stlichen Schweiz iiber ihr rund 1.900 km lan-
ges Hochdrucknetz. Im Geschaftsjahr 2007 erwirtschaftete GVS einen Gesamtumsatz von ca. 1,7 Mil-
liarden Euro bei einem Absatz ca. 61 Millionen kWh.

Verteilstufe

Die Verteilstufe umfasst neben dem Transport und der Verteilung auch Marketing und Vertrieb von
Erdgas.

Der EnBW Konzern deckt diesen Bereich in seinem Heimatmarkt Baden-Wirttemberg im Wesentli-
chen durch die EnBW Gas GmbH, die auch als mittelbare Holdinggesellschaft fur die Beteiligungen
an den operativen regionalen Unternehmen Erdgas Stdwest GmbH, Gasversorgung Pforzheim Land
GmbH und Gasversorgung Dornstadt GmbH dient, und die EnBW Ostwiirttemberg DonauRies AG
(“ODR”) ab. Insgesamt beliefern die EnBW Gas GmbH und die ODR nach eigener Einschatzung
rund 300.000 Kunden tiber ein Netz von mehr als 7.600 Kilometern.

Die EnBW Vertriebs- und Servicegesellschaft mbH tragt als Dienstleisterin fiir die EnBW Gas GmbH
wesentlich zu den Vertriebstatigkeiten fur Privat-, Industrie und Weiterverteilerkunden bei.

Im Oktober 2007 startete Yello in den Gasmarkt und bietet in den Pilotméarkten Essen und Nirnberg
ein vollig innovatives und einzigartiges Produkt an: giinstiges Gas in Kombination mit einem Online-
Gassparzahler.

Auferhalb des Stammgebietes Baden-Wiirttemberg ist der EnBW Konzern im Geschéftsfeld Gas tber
ihre Tochterunternehmen ENSO Erdgas GmbH in Ostdeutschland und tber die Stadtwerke Disseldorf
AG in Nordrhein-Westfalen aktiv.

Die ENSO Erdgas GmbH beschafft und vertreibt Erdgas zur Versorgung ihrer nach eigener Einschat-
zung rund 99.000 Kunden in Ostsachsen und beliefert sie durch ihr eigenes tber 5.000 km langes
Verteilnetz.

Die Stadtwerke Dusseldorf AG versorgt Uber ihr rund 1.464 km langes Gasverteilnetz rund 120.000
Privatkunden sowie tber 600 GrolRkunden mit Erdgas. Damit ist die Gesellschaft eines der grofiten
kommunalen Gasversorgungsunternehmen in Nordrhein-Westfalen.
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Geschiftsfeld Energie- und Umweltdienstleistungen

Im Geschiftsfeld Energie- und Umweltdienstleistungen sind die Bereiche thermische und nicht thermi-
sche Entsorgung, Wasser sowie energienahe und sonstige Dienstleistungen enthalten. Verdnderungen
im Vergleich zum Vorjahr ergaben sich durch die VerduRerung der U-plus Gruppe.

Mit dem Verkauf des Sammel-, Transport- und Sortiergeschafts der U-plus Gruppe und der SchlieBung
der beiden mechanisch-biologischen Abfallbehandlungsanlagen (MBA) in Heilbronn und in Buchen
2007 liegt der Fokus des EnBW Konzerns noch deutlicher auf den Geschiftsfeldern Strom und Gas.
Innerhalb des Entsorgungsbereichs konzentriert sich der EnBW Konzern jetzt auf das Handling und
die anlagenintensive Entsorgung von Abfall in thermischen Abfallbehandlungsanlagen. Diese Anlagen
dienen einerseits der Entsorgung von Hausmdill, vor allem kommunaler Kunden, und andererseits der
Strom- und Warmeerzeugung.

Die T-plus GmbH hat bis zur Jahresmitte 2007 in eigenen mechanisch-biologischen Anlagen sowie
ganzjdhrig in konzerneigenen und konzernfremden thermischen Anlagen innerhalb und auBerhalb von
Baden-Wiirttemberg die Hausmiill- und Restabfédlle von rd. 3 Mio. Einwohnern aus Baden-Wirttem-
berg entsorgt; bezogen auf die Tonnage der kommunalen Abfdlle zur Beseitigung hélt sie hier einen
Marktanteil von rund 30 %. Kunftig wird sich die T-plus GmbH im Wesentlichen mit der Absteuerung
und der thermischen Entsorgung ihrer kontrahierten Abfallmengen sowie mit der Aquise neuer Abfall-
geschiftsfelder zur thermischen Entsorgung im Rahmen ihrer vertraglich gebundenen Entsorgungskon-
tingente beschiftigen.

Geschiftsfiihrungs- und Aufsichtsorgane

Vorstand
Die Mitglieder des Vorstands sind:

Titel, Name und Funktion im Unternehmen sowie (1) Mitgliedschaft in anderen gesetzlich zu
bildenden Aufsichtsriten bzw. (2) in vergleichbaren in- und auslindischen Kontrollgremien von
Wirtschaftsunternehmen:

Hans-Peter Villis (Mitglied und Vorsitzender des Vorstands seit 1. Oktober 2007,
Chief Executive Officer, Mandatsliste ab Amtsbeginn)

(1) EVN AG (seit 17. Januar 2008)
Stadtwerke Dusseldorf AG (seit 16. November 2007, Vorsit-
zender seit 12. Dezember 2007)

Pierre Lederer (Mitglied und seit 1. Oktober 2007 stellv. Vorsitzender des
Vorstands, Chief Operating Officer)

(1)  Deutsche Steinkohle AG (bis 30. November 2007)
EnBW Kernkraft GmbH (vom 14. Marz bis 16. November
2007)
EnBW Kraftwerke AG (Vorsitzender vom 7. Marz bis 25.
November 2007)
EnBW Regional AG (Vorsitzender)
EnBW Transportnetze AG (Vorsitzender)
EnBW Vertriebs- und Servicegesellschaft mbH (bis 31. Mai
2007)
Energiedienst AG

(2)  EnBW Energy Solutions GmbH
EnBW Gas GmbH (Vorsitzender)
EnBW Trading GmbH (Vorsitzender)
Energiedienst Holding AG
Gasversorgung Suddeutschland GmbH (Vorsitzender)

Dr. Bernhard Beck LL.M. (Mitglied des Vorstands und Arbeitsdirektor, Chief Human Resources
and Information Officer)
(1)  DREWAG - Stadtwerke Dresden GmbH
EnBW Beteiligungen AG (Vorsitzender seit 16. November
2007)
EnBW Kraftwerke AG
EnBW Systeme Infrastruktur Support GmbH (Vorsitzender)
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EnBW Vertriebs- und Servicegesellschaft mbH
Energiedienst AG

ENSO Strom AG

GESO Beteiligungs- und Beratungs-AG
SOMENTEC Software AG (Vorsitzender)
Stadtwerke Dusseldorf AG

(2)  BKK VerbundPlus, Korperschaft des offentlichen Rechts (Vor-
sitzender)
EnBW Akademie Gesellschaft fur Personal- und Management-
entwicklung mbH (Vorsitzender)
EnBW Trading GmbH (seit 28. Februar 2007)
Energiedienst Holding AG
ENSO Energie Sachsen Ost GmbH
Gasversorgung Studdeutschland GmbH
TDL Gesellschaft fiir anlagentechnische Dienste und kaufman-
nische Leistungen mbH (Vorsitzender)
Teweratio GmbH (Vorsitzender)

Mitglied des Vorstands, Chief Financial Officer)
1) EnBW Vertriebs- und Servicegesellschaft mbH

Dr. Christian Holzherr* (
(
(2)  EnBW Trading GmbH
(
(

)
)

Dr. h. c. Detlef Schmidt Mitglied des Vorstands, Chief Marketing and Sales Officer)

1) EnBW Regional AG

EnBW Vertriebs- und Servicegesellschaft mbH (Vorsitzender)
ENSO Strom AG (Vorsitzender)

GESO Beteiligungs- und Beratungs-AG (Vorsitzender)
Stadtwerke Dusseldorf AG

(2)  EnBW Energy Solutions GmbH
EnBW Trading GmbH
ENSO Energie Sachsen Ost GmbH (Vorsitzender)
ENSO Erdgas GmbH
StdBest GmbH (Vorsitzender)
VIB Stuttgart 1893 e. V.

Dr. Hans-Josef Zimmer (Mitglied des Vorstands und Chief Technical Officer seit 1. Oktober
2007, Mandatsliste ab Amtsbeginn)

(1)  EnBW Kernkraft GmbH (seit 16. Oktober 2007, Vorsitzender
seit 17. November 2007)
EnBW Kraftwerke AG (seit 21. November 2007, Vorsitzender
seit 26. November 2007)

(2)  Easy Toll Systems SA (bis 19. November 2007)
Gesellschaft fiir Nuklear-Service mbH

* Per Ad-hoc-Mitteilung nach § 15 Wertpapierhandelsgesetz vom 10. Mdrz 2008 hat die EnBW AG
mitgeteilt, dass Herr Dr. Holzherr das Unternehmen zum 30. April 2008 verldsst. Das Finanzressort
wird nach dem Ausscheiden von Herrn Dr. Holzherr zunichst von Herrn Villis in Personalunion mit
tbernommen.

Bei keinem der vorgenannten Mitglieder des Vorstands bestehen nach Kenntnis der EnBW AG Interes-
senkonflikte zwischen ihren Pflichten gegentiber der EnBW AG und ihren privaten Interessen oder
sonstigen Pflichten.

Die Mitglieder des Vorstands konnen tiber die Geschiftsadresse der EnBW AG kontaktiert werden:
Durlacher Allee 93, 76131 Karlsruhe.

Aufsichtsrat
Die Mitglieder des Aufsichtsrates sind:

Titel und Name sowie (1) Mitgliedschaft in anderen gesetzlich zu bildenden Aufsichtsriten bzw. (2)
in vergleichbaren in- und ausldndischen Kontrollgremien von Wirtschaftsunternehmen:
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Dr. Claus Dieter Hoffmann

Dietrich Herd*

Prof. Joachim Bitterlich

Marc Boudier

Dr. Daniel Camus

Dirk Gaerte

Josef Gotz*

Reiner Koch*

Marianne Kugler-Wendt*

Wolfgang Lang*

(Vorsitzender)

(1)

(2)

Bauerfeind AG

Jowat AG (bis 30. Juni 2007)

De Boer Holding NV
ING Group NV

(stellvertretender Vorsitzender)

EnBW Kernkraft GmbH
EnBW Kraftwerke AG

BKK VerbundPlus, Korperschaft des offentlichen Rechts

DEKRA e.V.
Veolia Propreté SA
Veolia Transport SA

Aar et Tessin SA d’Electricité

Atel Holding AG, vormals Motor-Columbus AG
EDF Belgium SA (Vorsitzender)

EDF International SA

EDF Peninsula Ibérica SLU (Vorsitzender)
Edison spa

Transalpina di Energia SRL

Morphosys AG

Dalkia Holding SA

EDF Energy plc (Vorsitzender)

EDF International SA (Vorsitzender)
Edison spa

Transalpina di Energia SRL

Valeo SA

Hohenzollerische Landesbahn AG

Flugplatz Mengen-Hohentengen GmbH (Vorsitzender)
Hohenzollerische Landesbank Kreissparkasse Sigmaringen,
Anstalt des offentlichen Rechts (Vorsitzender)

Kliniken Landkreis Sigmaringen GmbH (Vorsitzender)
Regionales Technologie- und Innovationszentrum Pfullendorf
GmbH

Verkehrsverbund Neckar-Donau (Naldo) GmbH
Zweckverband Oberschwabische Elektrizitdtswerke
Zweckverband Thermische Abfallverwertung Donautal

EnBW Regional AG
Zweckverband Bodensee-Wasserversorgung
Stadtwerke Dusseldorf AG (seit 19. Juli 2007)

Bausparkasse Schwabisch-Hall AG (seit 5. September 2007)
EnBW Kernkraft GmbH

EnBW Kraftwerke AG

SLK-Kliniken Heilbronn GmbH

Heilbronner Versorgungs GmbH

Kreissparkasse Heilbronn, Anstalt des offentlichen Rechts
(stellvertretendes Mitglied)

Stadtwerke Heilbronn GmbH

EnBW Systeme Infrastruktur Support GmbH

EnBW Akademie Gesellschaft fur Personal- und Management-
entwicklung mbH

TDL Gesellschaft fur anlagentechnische Dienste und kaufman-
nische Leistungen mbH

Teweratio GmbH
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Gérard Roth

Klaus Schornich*

Heinz Seiffert

Gerhard Stratthaus

Werner Vorderwiilbecke*

Christoph Walther*

Dietmar Weber*

Kurt Widmaier

Dr.-Ing. Gérard Wolf

Elektrownia Rybnik SA (seit 19. Mdrz 2007)

AWISTA Gesellschaft fur Abfallwirtschaft und Stadtreinigung
mbH (bis 5. Dezember 2007)
Stadtwerke Dusseldorf AG

EnBW Regional AG (bis 26. April 2007)
Krankenhaus GmbH Alb-Donau-Kreis (Vorsitzender)
Sparkasse Ulm, Anstalt des offentlichen Rechts (Vorsitzender)

ADK GmbH fiir Gesundheit und Soziales (Vorsitzender, seit
26. November 2007)

Donau-lller-Nahverkehrs-GmbH (Vorsitzender bis 13. Novem-
ber 2007)

Fernwirme Ulm GmbH

Genossenschaft fir Wohnungsbau Oberland eG

Kreisbau GmbH Alb-Donau (Vorsitzender)

Pflegeheim GmbH Alb-Donau-Kreis (Vorsitzender)
Zweckverband Oberschwiabische Elektrizitiatswerke
Zweckverband Thermische Abfallverwertung Donautal (Vor-
sitzender bis 31. Dezember 2007)

Badische Staatsbrauerei Rothaus AG (Vorsitzender)

Landesbank Baden-Wirttemberg, Anstalt des offentlichen
Rechts

Landeskreditbank Baden-Wiirttemberg — Forderbank, Anstalt
des offentlichen Rechts (Vorsitzender)

Landesstiftung Baden-Wiirttemberg gGmbH

Zentrum fiir Europdische Wirtschaftsforschung GmbH (Vorsit-
zender)

EnBW Kraftwerke AG (seit 31. August 2007)
EnBW Regional AG

EnBW Vertriebs- und Servicegesellschaft mbH
LBBW Immobilien GmbH

ENSO Strom AG
ENSO Energie Sachsen Ost GmbH
EnBW Vertriebs- und Servicegesellschaft mbH

EnBW Akademie Gesellschaft fiir Personal- und Management-
entwicklung mbH

Bodensee-Oberschwaben-Bahn GmbH & Co. KG
Bodensee-Oberschwaben Verkehrsverbundgesellschaft mbH
(Vorsitzender bis 31. Dezember 2007)

Kreissparkasse Ravensburg (Vorsitzender)

Landesbank Baden-Wirttemberg, Anstalt des offentlichen
Rechts

Oberschwaben Klinik gGmbH (Vorsitzender)

Ravensburger Entsorgungsanlagen GmbH (Vorsitzender)
WIR-Wirtschafts- und Innovationsférderungsgesellschaft Land-
kreis Ravensburg GmbH (Vorsitzender)

Zentrum fur Psychatrie Weissenau, Anstalt des offentlichen
Rechts

Zweckverband Oberschwabische Elektrizitatswerke (Vorsit-
zender)

Zweckverband Tierkorperbeseitigung Warthausen

Dalkia International SA
Dalkia SA (seit 25. Mai 2007)
EDF International SA (seit 9. Januar 2007)
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EDF Trading Limited (seit 4. Juli 2007)
Edison spa
Transalpina di Energia SRL

Dr. Bernd-Michael Zinow* (1)  EnBW Transportnetze AG (seit 16. Januar 2008)
* Arbeitnehmervertreter

Bei keinem der vorgenannten Mitglieder des Aufsichtsrats bestehen nach Kenntnis der EnBW AG In-
teressenkonflikte zwischen ihren Pflichten gegentiber der EnBW AG und ihren privaten Interessen
oder sonstigen Pflichten.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats konnen tber die Geschiftsadresse der EnBW AG kontaktiert werden:
Durlacher Allee 93, 76131 Karlsruhe, Deutschland.

Geschiftsfiihrungs- und Aufsichtsorgane,
Entsprechenserklarung zum Deutschen Corporate-Governance-Kodex

Entsprechend der gesetzlichen Systematik des deutschen Aktienrechts ist der Vorstand das Geschifts-
fuhrungsorgan und der Aufsichtsrat das Kontrollorgan der EnBW AG. Die Mitglieder beider Organe
konnen Uber die Geschiftsadresse der EnBW AG kontaktiert werden: Durlacher Allee 93, 76131
Karlsruhe, Deutschland.

Der Aufsichtsrat hat sechs Ausschiisse eingerichtet. Neben dem Vermittlungsausschuss gemall § 27
Abs. 3 Mitbestimmungsgesetz gibt es einen Ausschuss fir Vorstandsangelegenheiten, einen Finanz-
und Investitionsausschuss, einen Prifungsausschuss, einen Nominierungsausschuss und einen Ad-hoc-
Ausschuss zur Prifung von Organhaftungsanspriichen gegen frithere Organmitglieder.

Der Aufsichtsrat hat Fragen der Rechnungslegung, des Risikomanagements und der Compliance und
der erforderlichen Unabhangigkeit des Abschlusspriifers an den Prifungsausschuss delegiert. Der Pri-
fungsausschuss beschlieft anstelle des Aufsichtsrats Gber die Erteilung des Priifungsauftrags an den Ab-
schlussprifer, die Bestimmung von Prifungsschwerpunkten und tber das Honorar des
Abschlusspriifers. Der Prifungsausschuss bereitet aullerdem die Aufsichtsratssitzung zum Jahres- und
Konzern-abschluss vor. Diesbeziiglich hat der Prifungsausschuss jedoch keine Entscheidungskompe-
tenzen. Der Vorsitzende des Prifungsausschusses verfligt Gber besondere Kenntnisse und Erfahrungen
in der Anwendung von Rechnungslegungsgrundsitzen und internen Kontrollverfahren.

Mitglieder des Prifungsausschusses sind:
1
2

Dr. Daniel Camus (Vorsitzender)

Marc Boudier

w

Marianne Kugler-Wendt

(SN

Heinz Seiffert
Christoph Walther
7 Dietmar Weber

8)  Kurt Widmaier

Nach pflichtgemalier Prifung verabschiedete der Aufsichtsrat in seiner Sitzung am 6. Dezember 2007
die Entsprechenserklarung zum Deutschen Corporate-Governance-Kodex gemdll § 161 Aktiengesetz.
Zuvor hatte der Vorstand in seiner Sitzung vom 20. November 2007 eine wortgleiche Erklarung abge-
geben.

Vorstand und Aufsichtsrat der EnBW Energie Baden-Wirttemberg AG erkldaren gemdls § 161 Aktienge-
setz:

)

)
)
)
) Wolfgang Lang
)
)
)

Die EnBW Energie Baden-Wiirttemberg AG hat den im elektronischen Bundesanzeiger bekannt ge-
machten Empfehlungen der Regierungskommission Deutscher Corporate-Governance-Kodex seit der
letzten Entsprechenserkldrung vom 8. Dezember 2006 in der jeweils geltenden Fasssung uneinge-
schrankt entsprochen und wird ihnen in der Fassung vom 14. Juli 2007 auch kuinftig uneingeschrankt
entsprechen.
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Aktiondrsstruktur
Nach Kenntnis der EnBW AG hatte die EnBW AG zum 31. Dezember 2007 folgende Aktiondre:

Dezember

2007

Electricité de France International S.A. (’/EDF International’’) 45,01 %
Zweckverband Oberschwibische Elektrizitatswerke (““OEW’’) 45,01 %
Badische Energieaktionars-Vereinigung (‘’‘BEV"’) 2,59 %
EnBW Energie-Baden-Wiirttemberg AG 2,30 %
Streubesitz 1,79 %
Gemeindeelektrizitiatsverband Schwarzwald-Donau (““G.S.D.”’) 1,28 %
Landeselektrizititsverband Wirttemberg (““LEVW"’) 0,54 %
Neckarelektrizitits-Verband (““NEV"’) 0,48 %
Weitere kommunale Aktionire 1,00 %

Die Electricité de France S.A. (“EDF”), die tber ihre Beteiligungsgesellschaft EDF International mittel-
bar an der EnBW AG beteiligt ist, hat unter dem Datum vom 19. April 2007 das Referenzdokument
2006 fir die franzosische Finanzmarktaufsicht veroffentlicht, in dem die Finanzmarkte Gber zwischen
EDF und OEW getroffene Vereinbarungen informiert wurden. Danach haben sich die beiden EnBW-
Hauptaktiondre EDF und OEW in einer Aktiondrsvereinbarung vom 26. Juli 2000 Uber die Inneha-
bung sowie Koordinierung der Auslibung der Rechte und der Einflussmoglichkeiten als Aktiondre ver-
standigt, bei der es sich um einen sogenannten ‘‘Pool-Vertrag”” handelt. Diese Vereinbarung regelt
umfassend das Verhdltnis zwischen den beiden Parteien als GroBaktionare der EnBW AG. Danach
werden EDF und OEW ihre Stimmrechte aus ihren Aktien einheitlich nach vorausgehender Beratung
in einem von ihnen eingerichteten Aktiondrsausschuss austiben.

Die gemeinsame Auslibung von Aktiondrsrechten durch EDF und OEW fihrt zur Austibung einer ge-
meinsamen Kontrolle tiber die EnBW AG. Infolgedessen ist die EnBW AG abhdngiges Unternehmen
im Sinne des Aktiengesetzes mit dem Konsortium EDF/OEW als herrschendem Unternehmen.

Finanzinformationen iiber die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der EnBW AG

Historische Finanzdaten

Die Konzernabschlisse der EnBW AG zum 31. Dezember 2006 und 31. Dezember 2007 wurden
nach den International Financial Reporting Standards (IFRS), wie sie in der EU anzuwenden sind, und
den ergdnzenden nach § 315a Abs. 1T HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften aufge-
stellt und nach § 317 HGB unter Beachtung der deutschen Grundsdtze ordnungsmaBiger Abschlus-
sprufung und damit auch unter Beachtung der International Standards on Auditing (ISA) gepriift.

Der Konzernabschluss der EnBW AG fiir das am 31. Dezember 2007 endende Geschéftsjahr und der
Bestdtigungsvermerk, die im EnBW Geschéftsbericht 2007 auf den Seiten 125-200 enthalten sind,
werden durch Bezugnahme Bestandteil dieses Prospektes.

Der Konzernabschluss der EnBW AG fur das am 31. Dezember 2006 endende Geschéftsjahr und der
Bestatigungsvermerk, die im EnBW Geschiftsbericht (Finanzbericht) 2006 auf den Seiten 109-176 ent-
halten sind, werden durch Bezugnahme Bestandteil dieses Prospektes.

Die Ernst & Young AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft, Stuttgart hat die
Konzernabschliisse der EnBW AG einschlieSlich der Konzernlageberichte, die mit den Lageberichten
der Gesellschaft zusammengefasst wurden, fir die am 31. Dezember 2006 und am 31. Dezember
2007 endenden Geschiftsjahre gepriift und jeweils mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk
versehen.

Investitionen/Desinvestitionen

Im Geschéftsjahr 2007 setzte der EnBW Konzern 816,1 Mio. € (Vorjahr: 630,1 Mio. €) fur Investitio-
nen in immaterielle Vermogenswerte und Sachanlagen bei den fortzufiihrenden Aktivitdten ein.

Rund 69,7 % der Investitionen entfielen auf das Geschftsfeld Strom. Die Investitionsschwerpunkte la-
gen hier im Ausbau der Kraftwerke und Verteilungsanlagen. Dabei entfielen auf die beispielhaften
Groliprojekte Neubau Laufwasserkraftwerk in Rheinfelden 58,8 Mio. €, Neubau Steinkohlekraftwerk
RDK8 in Karlsruhe 34,3 Mio. €, Neubau Miillverbrennungskessel in Stuttgart-Miinster 19,4 Mio. €,
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Restrukturierung der Hochstspannungsnetze 18,4 Mio. € und Neubau EnBW City in Stuttgart 55,2
Mio. €.

Die EnBW AG erwarb in 2007 von der Thiiga AG Anteile an der Erdgas Stidwest GmbH (“ESW"),
der ENSO Energie Sachsen Ost GmbH (“ENSO”’) und der GSW Gasversorgung Sachsen Ost Warme-
service GmbH & Co. KG (“GSWK"). Mit dem Anteilserwerb erhohte sich der von der EnBW AG mit-
telbar gehaltene Anteil an der ESW von 51 % auf 79 %, an der ENSO von 50,4 % auf 64,8 % und
an der GSWK von 23,5 % auf 100 %. Mit der Aufstockung ihrer Anteile stiarkt der EnBW Konzern
seine Position in den fir ihn wichtigen Mdrkten Baden-Wirttemberg und Ostsachsen. Die Anteilser-
werbe wurden aus dem Free Cashflow finanziert.

Die EnBW AG verkaufte in 2007 ihre Anteile an der U-plus Gruppe an das Berliner Entsorgungsunter-
nehmen ALBA AG.

Im Rahmen der Planung plant der EnBW Konzern mittelfristige Investitionen in Hohe von 7,6 Mrd. €.
Ein GroRteil dieser Summe soll fir Wachstumsinvestitionen verwendet werden. Rund 4,6 Mrd. € ent-
fallen auf Sachinvestitionen, 3 Mrd. € auf Finanzinvestitionen.

Finanzziele und kiinftige Rahmenbedingungen machen vor allem im Erzeugungsbereich verstarkte In-
vestitionen notwendig. Durch den Aufbau neuer Erzeugungskapazitaten soll sich der Anteil auf dem
Markt zugekaufter Stromvolumina verringern und sich damit auch die Handelsposition des EnBW
Konzerns weiter verbessern. Den Wegfall der Kernenergiekapazititen wird der EnBW Konzern zu gro-
Ben Teilen durch fossile Kraftwerke ersetzen missen. Um den spezifischen CO,—Ausstols niedrig zu
halten, plant der EnBW Konzern, den Anteil der erneuerbaren Energien auszubauen. Der Aufbau neu-
er Erzeugungskapazititen wird sowohl in Baden-Wirttemberg als auch in anderen deutschen Bundes-
ldndern sowie im europdischen Ausland inklusive Std- und Mittelosteuropa, zum Beispiel in der
Turkei erfolgen.

EnBW und die Dow Deutschland Anlagengesellschaft mbH, Werk Stade beabsichtigen partnerschaft-
lich ein integriertes Energiekonzept fiir den Standort Stade zu entwickeln. Die Kooperation beinhaltet
die Entwicklung, den Bau und den Betrieb einer in den Chemiestandort integrierten Energieversor-
gung, bestehend aus der Kombination eines hochmodernen Steinkohlekraftwerks und eines Gas- und
Dampfturbinen-Kraftwerks mit insgesamt tiber 1.000 MW Leistung.

Von erheblicher strategischer Bedeutung fiir den EnBW Konzern sind Investitionen zur Starkung des
Gasgeschdfts. Hier setzt der EnBW Konzern auf den Ausbau und die Starkung des Midstream-Ge-
schéfts. Mit 4GAS wurde ein Memorandum of Understanding tiber eine Kapitalbeteiligung sowie Nut-
zungsrechte am LionGas-LNG-Terminal im Hafen von Rotterdam geschlossen.

Daruber hinaus wird der EnBW Konzern auch kinftig seiner Verantwortung fiir die Versorgungssicher-
heit durch kontinuierliche Investitionen in die Stromnetze gerecht werden.

Wesentliche Verdanderungen der Finanzlage oder Handelsposition der EnBW AG
Es haben sich seit dem Ende des letzten Geschéftsjahres (31. Dezember 2007) keine wesentlichen
Veranderungen der Handelsposition der EnBW AG ergeben.

Die EnBW International Finance B.V. hat eine 3,125 % Anleihe in Hohe von 300 Millionen Schwei-
zer Franken mit einer festen Laufzeit von flnf Jahren begeben, die durch eine unwiderrufliche, unbe-
dingte Garantie der EnBW AG besichert ist. Ausgabetag war der 25. Februar 2008. Am 25. Februar
2008 wurde eine Anleihe Gber nominal 400 Millionen Schweizer Franken fallig.

Ansonsten haben sich keine wesentlichen Verdanderungen der Finanzlage ergeben.

Trendinformationen

Es haben sich seit dem 31. Dezember 2007 keine wesentlichen nachteiligen Veranderungen in den
Aussichten der EnBW AG ergeben.

Abschlusspriifer

Seit dem Geschdftsjahr 2004 ist die Ernst & Young AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft Steuerbera-
tungsgesellschaft, Stuttgart, (“Ernst & Young’’) der Abschlussprifer der EnBW AG. Die Adresse der
Stuttgarter Niederlassung ist Mittlerer Pfad 15, 70499 Stuttgart. Ernst & Young ist Mitglied der Wirt-
schaftspriferkammer, Rauchstrasse 26, 10787 Berlin.

Ausgewdhlte Finanzdaten
Am 31. Dezember 2007 und am 31. Dezember 2006 endende Geschéftsjahre:
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Bilanz des EnBW-Konzerns zum 31. Dezember 2007

Mio. €' 31.12.2007 31.12.2006
Aktiva
Langfristige Vermogenswerte
Immaterielle Vermogenswerte 1.636,4 1.661,2
Sachanlagen 11.416,2 11.336,1
Investment Properties 87,7 115,1
At equity bewertete Unternehmen 1.856,5 1.758,6
Ubrige finanzielle Vermogenswerte 5.734,4 6.031,7
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 372,6 334,3
Ertragsteuererstattungsanspriiche 253,8 256,6
Sonstige langfristige Vermogenswerte 179,8 148,5
Latente Steuern 6,0 38,9
21.543,4 21.681,0
Kurzfristige Vermogenswerte
Vorratsvermogen 732,7 612,3
Finanzielle Vermogenswerte 727,6 274,0
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 2.108,7 2.245,7
Ertragsteuererstattungsanspriiche 255,1 186,0
Sonstige kurzfristige Vermogenswerte 1.725,6 1.178,5
Flassige Mittel 1.317,8 1.932,3
6.867,5 6.428,8
Zur VerdulRerung gehaltene langfristige Vermogenswerte und Vermogenswerte nicht
fortzufithrender Aktivititen 3,4 38,5
6.870,9 6.467,3
28.414,3 28.148,3
Passiva
Eigenkapital
Anteile des Konzerns
Gezeichnetes Kapital 640,0 640,0
Kapitalricklage 22,2 22,2
Gewinnrucklagen 3.787,7 2.702,1
Neubewertungsriicklage gemal IFRS 3 49,6 7,3
Eigene Aktien -204,1 -204,1
Kumulierte erfolgsneutrale Veranderungen 756,0 395,4
5.051,4 3.562,9
Anteile anderer Gesellschafter 950,3 929,5
6.001,7 4.492,4
Langfristige Schulden
Riickstellungen? 8.989,1 8.865,8
Latente Steuern 1.616,8 2.000,0
Finanzverbindlichkeiten 3.364,2 3.883,8
Ubrige Verbindlichkeiten und Zuschiisse 2.127,0 2.126,0
16.097,1 16.875,6
Kurzfristige Schulden
Riickstellungen? 1.131,3 1.306,3
Finanzverbindlichkeiten 588,3 1.226,3
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 2.323,3 2.164,6
Ertragsteuerverbindlichkeiten 6,3 126,8
Ubrige Verbindlichkeiten und Zuschiisse 2.258,4 1.853,3
6.307,6 6.677,3
Schulden nicht fortzufiihrender Aktivititen 7,9 103,0
6.315,5 6.780,3
28.414,3 28.148,3

1 Vorjahreszahlen angepasst

2 Davon lang- und kurzfristige Ertragsteuerriickstellungen insgesamt: 229,9 Mio. € (Vorjahr: 339,4 Mio. €)
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Gewinn- und Verlustrechnung des EnBW-Konzerns vom 1.

Januar bis zum 31. Dezember 2007

Mio. €' 2007 2006
Umsatzerlose inklusive Strom- und Erdgassteuer 15.740,7 14.054,8
Strom- und Erdgassteuer -1.028,5 -1.195,3
Umsatzerlose 14.712,2 12.859,5
Bestandsveranderung 1,5 10,1
Andere aktivierte Eigenleistungen 51,9 41,8
Sonstige betriebliche Ertrage 987,9 836,5
Materialaufwand -10.943,9 -9.045,3
Personalaufwand -1.476,2 -1.367,7
Abschreibungen -777,2 -822,6
Sonstige betriebliche Aufwendungen -997,0 -1.061,1
Ergebnis der betrieblichen Titigkeit 1.559,2 1.451,2
Ergebnis at equity bewerteter Unternehmen 158,9 161,5
Ubriges Beteiligungsergebnis 113,3 49,6
Finanzertrage 397,9 374,8
Finanzaufwendungen -856,4 -847,0
Ergebnis vor Ertragsteuern 1.372,9 1.190,1
Ertragsteuern 43,2 -75,4
Ergebnis aus fortzufiihrenden Aktivititen? 1.416,1 1.114,7
Ergebnis aus nicht fortzufiihrenden Aktivitdten 97,9 6,0
Konzerniiberschuss 1.514,0 1.120,7
davon Gewinnanteile anderer Gesellschafter (149,9) (118,9)
davon Gewinnanteile der Gesellschafter der EnBW AG (1.364,1) (1.001,8)
Aktien im Umlauf (Mio. Stiick), gewichtet 244,257 244,232
Ergebnis je Aktie aus fortzufiihrenden Aktivititen (€)* 5,18 4,07
Ergebnis je Aktie aus Konzerniiberschuss ©?3 5,58 4,10

1 Vorjahreszahlen angepasst

2 Davon Gewinnanteile der Gesellschafter der ENBW AG: 1.266,2 Mio. € (Vorjahr: 995,0 Mio. €)
3 Verwdssert und unverwdssert; bezogen auf die Gewinnanteile der Gesellschafter der EnBW AG
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Cashflow-Rechnung des EnBW-Konzerns vom 1. Januar bis zum 31.

Dezember 2007

Mio. €' 2007 2006
1. Operativer Bereich
EBITDA 2.336,4 2.273,8
EBITDA der nicht fortzufithrenden Aktivitiaten 131,5 25,1
Verdnderung der langfristigen Riickstellungen -256,1 -303,5
Ergebnis aus Anlagenabgédngen -24,0 -27,3
Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen/Ertrage -69,4 -69,1
Funds From Operations (FFO) vor Steuern und Finanzierung 2.118,4 1.899,0
Verdnderung des Working Capital und der kurzfristigen Rickstellungen 131,8 -245,4
Gezahlte Ertragsteuern -691,5 -187,0
Operating Cashflow 1.558,7 1.466,6

davon nicht fortzufiihrende Aktivititen (-33,8) (11,9)
2. Investitionsbereich
Investitionen in immaterielle Vermogenswerte und Sachanlagen -816,9 -630,1
Einzahlungen aus Verkaufen immaterieller Vermogenswerte und Sachanlagen 30,2 105,2
Zugange von Baukosten- und Investitionszuschiissen 81,2 85,4
Auszahlungen aus dem Erwerb von voll- und quotenkonsolidierten und at

equity bewerteten Unternehmen -190,5 -387,0
Einzahlungen aus dem Verkauf von voll- und quotenkonsolidierten und at

equity bewerteten Unternehmen 74,1 50,5
Investitionen in sonstige finanzielle Vermogenswerte -588,1 -594,1
Einzahlungen aus dem Verkauf sonstiger finanzieller Vermogenswerte 551,4 458,1
Einzahlungen/Auszahlungen aufgrund von Finanzmittelanlagen im Rahmen

der kurzfristigen Finanzdispositionen 27,9 -30,4
Erhaltene Zinsen 311,6 254,8
Erhaltene Dividenden 137,5 127,2
Cashflow aus Investitionstitigkeit -381,6 -560,4

davon nicht fortzufiithrende Aktivititen (72,4) (46,2)
3. Finanzierungsbereich
Gezahlte Zinsen -403,2 -291,0
Gezahlte Dividenden -359,0 -285,9
Einzahlungen aus dem Verkauf eigener Anteile 0,0 14,4
Aufnahme von Finanzverbindlichkeiten 303,6 604,4
Tilgung von Finanzverbindlichkeiten -1.322,9 -435,8
Kapitalherabsetzung fiir Anteile anderer Gesellschafter -5,1 -5,1
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit -1.786,6 -399,0

davon nicht fortzufiihrende Aktivitaten (2,6) (2,9)
Zahlungswirksame Veranderung der flissigen Mittel -609,5 507,2
Wiéhrungskursveranderung der flissigen Mittel -5,0 -1,3
Verdnderung der flissigen Mittel -614,5 505,9
Flissige Mittel am Anfang der Periode 1.932,3 1.426,4
Fliissige Mittel am Ende der Periode 1.317,8 1.932,3

1 Vorjahreszahlen angepasst
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Konsolidierte Kennzahlen des EnBW-Konzerns

Verinderung
EnBW-Konzern' 2007 2006 in %
Umsatz
Strom Mio. €  11.539,7 9.509,0 +21,4
Gas Mio. € 2.479,3 2.757,9 -10,1
Energie- und Umweltdienstleistungen Mio. € 693,2 592,6 +17,0
Auflenumsatz gesamt Mio. € 14.712,2 12.859,5 +14,4
EBITDA (Ergebnis der betrieblichen Tatigkeit vor
Abschreibungen) Mio. € 2.336,4 2.273,8 +2,8
EBIT (Ergebnis der betrieblichen Tatigkeit) Mio. € 1.559,2 1.451,2 +7,4
Ergebnis aus fortzufiihrenden Aktivitdten Mio. € 1.416,1 1.114,7 +27,0
Konzerniiberschuss? Mio. € 1.364,1 1.001,8 +36,2
Ergebnis je Aktie aus Konzerniiberschuss? € 5,58 4,10 +36,1
Operating Cashflow Mio. € 1.558,7 1.466,6 +6,3
Nettofinanzschulden?® Mio. € 2.972,3 3.592,8 -17,3
Investitionen in immaterielle Vermogenswerte und
Sachanlagen* Mio. € 816,1 630,1 +29,5
Veranderung
Energieabsatz des EnBW-Konzerns 2007 2006 in %
Strom Mrd. kWh 139,5 119,4 +16,8
Gas Mrd. kWh 75,2 83,5 9,9
Verinderung
Mitarbeiter des EnBW-Konzerns® 2007 2006 in %
Mitarbeiter im Durchschnitt Anzahl 20.499 20.259 +1,2

1 Vorjahreszahlen angepasst.

2 Bezogen auf die Gewinnanteile der Gesellschafter der EnBW AG.

3 Siehe sonstige Angaben im Anhang zum Konzernabschluss fiir das am 31. Dezember 2007 endende Geschaftsjahr (EnBW

Geschiftsbericht 2007, Seite 195).
4 Aus fortzufiihrenden Aktivititen.

5  Anzahl der Mitarbeiter ohne Auszubildende und ohne ruhende Arbeitsverhiltnisse.
Der Begriff Mitarbeiter bezeichnet weibliche und méannliche Beschaftigte.
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Rechtsstreitigkeiten

Soweit in diesem Debt Issuance Programme Prospekt nicht anderweitig offen gelegt, gibt es keine
staatlichen Verfahren bzw. Gerichts- oder Schiedsverfahren (einschliellich solcher Verfahren, die nach
Kenntnis der EnBW AG noch anhdngig sind oder eingeleitet werden konnten), noch hat es derartige
Verfahren in den letzten zwolf Monaten vor der Veroffentlichung dieses Debt Issuance Programme
Prospekts gegeben, die sich auf die Finanzlage oder die Rentabilitit der EnBW AG oder des EnBW
Konzerns erheblich auswirken bzw. in jlingster Zeit ausgewirkt haben.

Naturgemdl’ sind die EnBW AG und ihre Konzernunternehmen an zahlreichen Gerichts- und Schieds-
verfahren beteiligt. Die wichtigsten sind nachfolgend aufgefiihrt.

Zivilrechtliche Rechtsstreitigkeiten

Im Anschluss an die Verschmelzung der seinerzeitigen Badenwerk AG mit der Energie-Versorgung
Schwaben AG im Jahr 1997 wurde vor dem Landgericht Mannheim von mehreren Aktionaren der Ba-
denwerk AG ein Spruchverfahren zu Uberpriifung der fiir die Verschmelzung festgelegten Wandlungs-
relationen und Verbesserung derselben mittels einer baren Nachzahlung angestrengt. Die zustindige
Kammer fiir Handelssachen hat mit Beschluss vom 2. Mdrz 2006 die gestellten Antrige auf Verbesse-
rung des Umtauschverhdltnisses durch Beschluss vollumfanglich zurtickgewiesen, nachdem der ge-
richtlich bestellte Gutachter ebenso entschieden hatte. Gegen diesen Beschluss haben einige der
seinerzeitigen Antragsteller zwischenzeitlich Beschwerde eingelegt und begriindet. Die EnBW AG hat
hierzu Ende November 2006 Stellung genommen, ein Verhandlungs- oder Verkiindungstermin steht
noch nicht fest.

Nach Eintragung des Squeeze-out Beschlusses in das Handelsregister der Neckarwerke Stuttgart AG
(“NWS”) haben im Juni 2003 mehrere Aktiondre ein Spruchverfahren zur Uberpriifung der Angeme-
ssenheit der Barabfindung beim Landgericht Stuttgart eingeleitet. Falls das Gericht eine hohere Barab-
findung festsetzen wiirde, ware davon nur der frihere Streubesitz der NWS AG (ca. 0,45 % der
Aktien der NWS AG) begtinstigt. Der vom Gericht bestellte Gutachter hat nunmehr sein Gutachten
im Dezember 2007 dem Gericht vorgelegt. Es wurde Mitte Januar 2008 den Beteiligten zur Stellung-
nahme bis Mitte April 2008 tbersandt.

Nach Eintragung des Squeeze-out Beschlusses in das Handelsregister der Salamander AG (heute
EnBW Beteiligungen AG) haben seit Februar 2003 mehrere ehemalige Aktiondre ein Spruchverfahren
zur Uberpriifung der Angemessenheit der Barabfindung beim Landgericht Stuttgart eingeleitet. Falls
das Gericht eine hohere Barabfindung festsetzen wiirde, ware davon der frihere Streubesitz der Sala-
mander AG (ca. 4,5 % der Aktien der Salamander AG) beglnstigt. Der vom Gericht bestellte Gutach-
ter hat im Juli 2007 sein Gutachten erstattet. Der Gutachter hat festgestellt, dass nach bisherigen
Prifungen keine Erkenntnisse bestehen, die Wertrelation anzupassen. Allerdings hat der Gutachter
darauf hingewiesen, dass sich ggf. aus dem ebenfalls anhidngigen Spruchstellenverfahren APCOA Park-
ing (“APCOA”) — zu dem er ebenfalls als gerichtlicher Gutachter bestellt wurde — Ausstrahlungswir-
kungen fur dieses Verfahren ergeben koénnten. Hierzu wird der Gutachter nach Abschluss seiner
Gutachtenstdtigkeit in Sachen APCOA ergdnzend Stellung nehmen.

Nach Eintragung des Gewinnabfiihrungsvertrages zwischen der Salamander AG (heute EnBW Beteili-
gungen AG) und der APCOA am 24. Oktober 2002 in das Handelsregister der APCOA ist dieser
rickwirkend zum 1. Januar 2001 in Kraft getreten. In diesem Vertrag hat sich die Salamander AG ver-
pflichtet, von aullenstehenden Aktiondren gegen eine Barabfindung Aktien der APCOA zu erwerben.
Mehrere ehemalige Aktiondre haben ein Spruchverfahren zur Uberpriifung der Angemessenheit der
Barabfindung beim Landgericht Stuttgart eingeleitet. Falls das Gericht eine hohere Barabfindung fest-
setzen wiirde, wire davon der frithere Streubesitz der APCOA (ca. 1,8 % der Aktien der APCOA) be-
glinstigt. Der vom Gericht bestellte Gutachter hat Einsicht in die Unterlagen der APCOA genommen.
Bis wann der Gutachter sein Bewertungsgutachten erstellt, kann nicht verldsslich abgeschatzt werden.

Nach Eintragung des Squeeze-out Beschlusses in das Handelsregister der Energiedienst AG haben seit
Februar 2003 mehrere ehemalige Aktionire ein Spruchstellenverfahren zur Uberpriifung der Angeme-
ssenheit der Barabfindung beim Landgericht Mannheim eingeleitet. Falls das Gericht eine hohere Ba-
rabfindung festsetzen wirde, wére davon nur der restliche Streubesitz der Energiedienst AG (ca.
2,61 % der Aktien der Energiedienst AG) begtinstigt. Der Gutacher wurde am 28. April 2004 vom
Gericht bestellt. Kenntnisse tiber den Stand der Arbeiten liegen uns nicht vor. Streitwert, Lange und
Ausgang des Verfahrens sind ungewiss.

Im Juni 2006 hat die EnBW AG, vertreten durch den Aufsichtsrat, im Zusammenhang mit der Uber-
schreitung des Aufsichtsratsbeschlusses zum Erwerb der Stadtwerke Disseldorf AG Feststellungsklage
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wegen Organhaftungsanspriichen gegen ein friheres Vorstandsmitglied der EnBW AG erhoben, auf
die der Beklagte und die Kldgerin wechselseitig mehrfach erwidert haben. Ein erster Gerichtstermin
hat keine neuen Erkenntnisse gebracht.

Die EnBW AG hat am 25. Mai 2005 Zahlungsklage gegen einen Mitaktiondr der AGIV Real Estate
Aktiengesellschaft (“AGIV”) in Hohe von knapp 9 Mio. € mit der Begriindung erhoben, dass der Mit-
aktionar zur Austibung einer Option zum Kauf der Aktien der EnBW AG an AGIV verpflichtet war.
Gegen das stattgebende Urteil 1. Instanz hat der Beklagte Berufung eingelegt, die Berufung wurde je-
doch durch Urteil vom 22. November 2007 zurtickgewiesen. Gegen die Nichtzulassung der Revision
hat der Mitaktiondr Beschwerde eingelegt.

Anfang Mai 2004 hat die Thermoselect S.A. im ‘“’Projekt Ansbach” Klage gegen die TAE Thermische
Abfallentsorgung Ansbach GmbH (100 % Beteiligung EnBW AG) (“TAE”) erhoben. Thermoselect S.A.
verlangt restlichen Werklohn in Hohe von 34,3 Mio. € und stiitzt diesen Anspruch auf eine am 31. Ju-
li 2003 erklarte Kiindigung des Werkvertrages. Dartiber hinaus macht Thermoselect S.A. einen An-
spruch auf Ersatz von Mehrkosten in Hohe von 8,7 Mio. € geltend. TAE halt die Kundigung und den
Anspruch auf Ersatz von Mehrkosten fiir unberechtigt und hat im April 2004 — nach Ablauf einer im
Mai 2003 gesetzten Frist fir den Fertigbau der Anlage — den Rucktritt vom Werkvertrag erklart. TAE
hat — gestiitzt auf den im April erkldrten Vertragsricktritt — Widerklage gegen Thermoselect S.A. erho-
ben. TAE verlangt von Thermoselect S.A. Zahlung von 29 Mio. € (Rickzahlung von Werklohn und
Vertragsstrafe), die Raumung des Anlagengrundstiicks und die Riickgabe einer Birgschaft tber
31,5 Mio. €. Das Landgericht Ansbach hat die Klage der Thermoselect S.A. durch Urteil vom 13.
April 2007 abgewiesen und der Widerklage der TAE in vollem Umfang stattgegeben. Thermoselect
S.A. hat Berufung eingelegt und die Klage auf insgesamt 48,3 Mio. € erweitert.

Thermoselect S.A. hat im Mai 2004 eine Feststellungsklage beim Landgericht Karlsruhe eingereicht.
Thermoselect S.A. begehrt die Feststellung, dass die EnBW AG dem Grunde nach zur Zahlung von
Schadenersatz verpflichtet ist. Thermoselect S.A. stiitzt ihren Schadenersatzanspruch auf angebliche
Pflichtverletzungen der EnBW AG in den verschiedenen Rechtsverhiltnissen mit Thermoselect S.A,
die zu einer Zerstorung der Geschiftschancen der Klagerin gefiihrt hitten. EnBW ist der Klage entge-
gengetreten. Am 23. Februar 2006 hat Thermoselect S.A. die Klage gedndert und verlangte Zahlung
von 209,9 Mio. €. Die EnBW AG ist auch der gednderten Klage entgegen getreten. Das Landgericht
Karlsruhe hat die Klage der Thermoselect S.A. am 30. Juni 2006 abgewiesen. Die Gegenseite hat am
3. August 2006 Berufung eingelegt und die Klage auf 580,9 Mio. € erhoht. Mit Urteil des OLG Karls-
ruhe vom 27. November 2007 wurde die Berufung der Gegenseite zuriickgewiesen. Der Rechtsstreit
ist gegenwartig beim Bundesgerichtshof (BGH) anhéngig (Nichtzulassungsbeschwerde der Thermose-
lect S.A.).

Die EnBW AG hat am 29. Oktober 2004 Klage auf Wandelung des Werkvertrages tber die Thermo-
select-Anlage Karlsruhe gegen Thermoselect S.A. erhoben. Die EnBW AG verlangt Rickzahlung des
Werklohns nebst Zinsen (rund 145 Mio. €) und Rickbau der Anlage. Das Landgericht Karlsruhe hat
die Klage der EnBW AG am 24. Februar 2006 abgewiesen. Das OLG Karlsruhe hat die Berufung der
EnBW AG durch Urteil vom 5. Juni 2007 mit der Begriindung zuriickgewiesen, dass das ordentliche
Gericht fur die Klage nicht zustindig ist, weil die Parteien eine den geltend gemachten Anspruch er-
fassende Schiedsabrede getroffen haben. Das hierdurch notwendige Schiedsverfahren hat die EnBW
AG bereits eingeleitet.

Die EnBW AG hat am 29. Juli 2005 Klage auf Zahlung von 25,5 Mio. € gegen Herrn Giinter Kiss vor
dem Bezirksgericht Zirich erhoben. In Hohe des Klagebetrags hatte Badenwerk AG im Jahr 1995 eine
Kaufpreisanzahlung fur Aktien geleistet, die sie von Herrn Kiss erworben hatte. Die Anzahlung ist zu-
rick zu erstatten, nachdem die EnBW AG im Mdarz 2005 den Riicktritt vom Aktienkaufvertrag erklart
hatte. Hilfsweise begehrt die EnBW AG die Feststellung, dass ein im Juli 2004 erstellter Bericht tber
die Ermittlung des Unternehmenswerts der Thermoselect AG nicht verwertbar ist. G. Kiss hat am
14. Dezember 2005 Widerklage erhoben. G. Kiss verlangt in der Widerklage die gerichtliche Ermitt-
lung des Kaufpreises (hilfsweise: Zahlung eines Kaufpreises in Hohe von 131,6 Mio. €).

Die ARGE Holzmann-Hochtief hat gegen die EnBW AG im Juli 2001 Klage auf Zahlung von Werk-
lohn erhoben. Die Klage betrifft Bauleistungen, welche die ARGE fir das Thermoselect-Projekt Karls-
ruhe erbracht hat. Die EnBW AG hat die Zahlung des eingeklagten Werklohns verweigert, da sie der
Auffassung ist, dass die Bauleistung schwerwiegende Mangel aufgewiesen hat. Das wirtschaftliche Ri-
siko betrdgt rund 7,2 Mio. €.

Das Bundesamt fiir Zentrale Dienste und offene Vermogensfragen (“BADV”’) hat gegentiber der EnBW
Beteiligungen AG angekiindigt, dass es beabsichtigt, dem Antrag der Conference on Jewish Material

139



Claims against Germany Inc. (JCC) stattzugeben und einen Bescheid erlassen wird, in welchem dem
JCC der bei der VerduBerung des ehemaligen Grundstiicks der Salamander AG in Leipzig, Peterstral’e
16, erzielte Erlos in Hohe des Bruchteils von 1/2 zuerkannt wird. Der Wert des auszukehrenden Ver-
dulerungserloses liegt bei ca. 2,3 Mio. €. Gegen diesen Bescheid hat die EnBW Beteiligungen AG
am 15. Februar 2008 Klage beim Verwaltungsgericht Leipzig erhoben.

Bei Energiedienst AG (“ED"’) gibt es rund 3500 Beitreibungsfalle mit einer Forderungssumme von 3,5
Mio. €. In zwanzig Féllen ist ein Gerichtsverfahren anhangig. Der durchschnittliche Wert belauft sich
auf 1.000 €.

Am 19. Oktober 2005 haben 166 Normsonderkunden beim LG Dresden Klage gegen ENSO Erdgas
GmbH eingereicht (Streitwert: 50.000,00 €).

Mit ihrer Klage beantragen die Kldger festzustellen, dass die jeweils zwischen den Kldgern und der
ENSO Erdgas GmbH bestehenden Gasversorgungsvertrage Uber den 1. Oktober 2004 hinaus unveran-
dert zu den ab dem 1. Oktober 2004 geltenden Preisen fortbestehen.

Das Landgericht Dresden gab mit Urteil vom 30. Juni 2006 (10 O 3613/05) der Klage aus Griinden
der Intransparenz der vertraglichen Preisanpassungsklausel (§ 307 Abs. 1 BGB) statt.

Gegen das Urteil des Landgericht Dresden legte ENSO Erdgas GmbH fristwahrend Berufung ein. Das
OLG Dresden wies mit Urteil vom 11. Dezember 2006 (U 1426/06Kart) die Berufung zuriick. Zwar
wies das OLG darauf hin, dass die Preisanpassungsklausel AGB-rechtlich nicht zu beanstanden ist, da
unter dem Aspekt der marktbeherrschenden Stellung des Gasversorgungsunternehmens an die Transpa-
renz der Preisanpassungsklausel nicht so hohe Anforderungen gestellt werden konnten. Das OLG for-
derte allerdings die in der Klausel fehlende Transparenz im materiell-rechtlichen Gestaltungsakt,
namlich dem jeweiligen Preiserhohungsschreiben, nachzuholen. Dieser Forderung haben die An-
schreiben der ENSO Erdgas GmbH betreffend jeweilige Preiserhohung nach Auffassung des OLG nicht
genugt.

Gegen das Urteil des OLG legte ENSO Erdgas GmbH Revision beim BGH (KZR 2/07) ein (Streitwert:
30.000,00 €). Die miindliche Verhandlung fand vor dem Kartellsenat des BGH am 4. Marz 2008 statt.
Wir gehen davon aus, dass die anstehende Entscheidung des BGH zur Frage der Rechtmaligkeit der
Preisanpassung dem Grunde sowie der Hohe nach bundesweit in der Gasbranche von Bedeutung sein
wird — diese Art Preisanpassungsklauseln wurden bundesweit angewendet.

Am 5. Juli 2006 hat die statt-werk GmbH Klage beim Landgericht Dresden gegen ENSO Strom AG
eingereicht. Die Klage wurde ENSO Strom AG am 19. Juli 2006 zugestellt. Gegenstand der Klage ist
zum einen die Geltendmachung eines Riickforderungsanspruches wegen vermeintlicher Uberzahlung
von Netznutzungsentgelt in Hohe von 765.954,98 €, den die Klagerin mit einer Gegentberstellung
der Zahlungen, die vertragsgemall an ENSO Strom AG hdtten geleistet werden mussen, mit den Betra-
gen, die tatsdachlich an ENSO Strom AG geleistet wurden, begriindet. Mit dem weiteren Anspruch (ca.
1,1 Mio. €) begehrt die Kldgerin festzustellen, dass das von ENSO Strom AG gegentiber ares Energie-
direkt GmbH festgesetzte und abgerechnete Netznutzungsentgelt im streitgegenstandlichen Zeitraum
nicht der Billigkeit entsprach. Hilfsweise begehrt die Klagerin die Verurteilung der ENSO Strom AG
zur Zahlung dieses tberschiefenden nicht der Billigkeit entsprechenden Betrages, hilfsweise das Ent-
gelt fur die Netznutzung fir den Zeitraum Oktober 2000 bis Dezember 2002 nach billigem Ermessen
zu bestimmen. Den vorlaufigen Streitwert beziffert die Kldagerin mit 1.830.671,48 €. Die Klageerwide-
rung wurde beim Landgericht Dresden am 13. Oktober 2006 eingereicht. Der 2. Termin zur miindli-
chen Verhandlung findet voraussichtlich Mitte April 2008 statt.

Am 4. Dezember 2006 hat die EnBW Gas GmbH Beschwerde gegen den Beschluss der Bundesnetz-
agentur (Kurzung der Entgelte fir Netzzugang um rund 16 %) eingelegt. Das Verfahren ruht zur Zeit
im Hinblick auf die Entscheidung in dem anhingigen Verfahren Vattenfall, in dem eine grundsdtzliche
Klarung von Fragen zur Kalkulation der Entgelte fiir den Netzzugang nach § 23a Energiewirtschaftsge-
setz zu erwarten ist.

Am 4. Dezember 2006 hat die Gasversorgung Siiddeutschland GmbH Beschwerde gegen den Be-
schluss der Bundesnetzagentur (Kurzung der Entgelte fiir Netzzugang um rund 15 %) eingelegt. Das
Verfahren ruht zurzeit im Hinblick auf die Entscheidung in dem anhdngigen Verfahren Vattenfall, in
dem eine grundsitzliche Klarung von Fragen zur Kalkulation der Entgelte fir den Netzzugang nach
§ 23a Energiewirtschaftsgesetz zu erwarten ist.

Die Fa. Klein Abwasser- und Schlammtechnik GmbH i.l. (“Klein”’) in Niederfischbach verpflichtete
sich mit Werkvertrag vom 04./15. Februar 2005 zur Planung, Lieferung und Montage einer Klar-
schlammtrocknungsanlage fiir das Heizkraftwerk Heilbronn der EnBW Kraftwerke AG (“KWG”).
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Nachdem Klein vorhandene Mangel nicht beseitigen und keinen abnahmefahigen Zustand der Anlage
herbeifiihren konnte, hat die KWG Klein erklart, die Anlage nunmehr durch ein Drittunternehmen fer-
tig stellen zu lassen und die Kosten im Wege des Schadensersatzes ersetzt zu verlangen. Die Scha-
denersatzanspriiche der KWG sind durch insolvenzfeste Birgschaften abgesichert. Gleichzeitig hat die
KWG Klein aufgefordert, die bestehenden Miangel anzuerkennen und einen Vorschuss auf die Mangel-
beseitigungskosten zu zahlen. Dem ist Klein nicht nachgekommen. Die KWG beabsichtigt nunmehr,
zur Vermeidung weiterer Folgeschaden aus dem Nichtbetrieb der Klarschlammtrocknungsanlage diese
kurzfristig durch ein Drittunternehmen in den vertragsgemdfen Zustand versetzen zu lassen. Hier-
durch konnen Beweismittel verloren gehen, die wiederum Voraussetzung fur die Leistungen der Buir-
gen an die KWG sind. Die KWG hat deshalb zur Beweissicherung ein selbstandiges Beweisverfahren
gegen Klein eingeleitet. Der Streitwert des selbstandigen Beweisverfahrens ist vorldufig mit 500.000 €
beziffert.

Am 12. April 2007 hat die Netzgesellschaft Ostwiirttemberg GmbH (“NGO’’) Beschwerde gegen den
Beschluss der Bundesnetzagentur zur Genehmigung der Gasnetzentgelte (Kiirzung um rund 27 %) ein-
gelegt. Das Verfahren ruht zur Zeit im Hinblick auf die Entscheidung in dem anhéngigen Verfahren
Vattenfall, in dem eine grundsatzliche Klarung, von Fragen zur Kalkulation der Entgelte fiir den Netz-
zugang nach § 23a Energiewirtschaftsgesetz zu erwarten ist.

Am 31. August 2006 hat die EnBW Transportnetze AG (“TNG’’) Beschwerde gegen den Beschluss
der Bundesnetzagentur zur Genehmigung der Netznutzungsentgelte eingelegt und sich somit gegen
die Kurzung der Netznutzungsentgelte der TNG um rund 8 % gewandt. Gegenstand des Verfahrens
waren vorrangig Fragen der Auslegung der Stromnetzentgeltverordnung. Das Verfahren wurde vor
dem OLG Dusseldorf durchgefiihrt. Zwischenzeitlich wurde eine Einigung mit der Bundesnetzagentur
erzielt und die Klage zurtickgenommen.

Am 4. Oktober 2006 hat die EnBW Regional AG (“REG") Beschwerde gegen den Beschluss der Bun-
desnetzagentur (Kiirzung um rd. 14 %) eingelegt. Das Verfahren ruht zur Zeit im Hinblick auf die ab-
zuwartende Entscheidung im vorgenannten TNG-Verfahren. In gleicher Weise ist die EnBW
Ostwiirttemberg Donau Ries AG vorgegangen. Weitere Netzbetreiber des EnBW Konzerns — auch im
Gasbereich — verhalten sich entsprechend. Diese Verfahren wurden ebenfalls zum Ruhen gebracht,
mit Ausnahme des Verfahrens der EW Aach eG gegen die Landesregulierungsbehorde Baden-Wiirt-
temberg. Die Beschwerde der EW Aach eG gegen den Bescheid der Landesregulierungsbehorde wur-
de vom OLG Stuttgart zuriickgewiesen. Gegen die Entscheidung des OLG Stuttgart wurde
Rechtsbeschwerde zum BGH eingelegt. Der wirtschaftliche Hintergrund des Rechtsstreits ist vernach-
ldssigbar, jedoch geht es um die Klarung wichtiger Grundsatzfragen (z.B. rickwirkende Genehmi-

gung).
Am 4. Dezember 2003 hat die REG Klage gegen ein Stadtwerk wegen verkirzter Netznutzungsentgel-

te erhoben. Das Volumen betragt rund 780.000 €. Nach ersten mindlichen Verhandlungen im Jahr
2004 wurde ein Gutachter bestellt. Weitere Ergebnisse liegen bisher nicht vor.

Eine Betreibergesellschaft hat per Mahnbescheid gegen die REG im Januar 2007 diverse Anspriiche
im Zusammenhang mit dem 2003 hergestellten EEG-Netzanschluss ihrer Biomasse-Anlage rechtshan-
gig gemacht. Sie verlangt einen Neuanschluss der Anlage an das Hochspannungsnetz der REG und
Schadensersatz fir bestimmte Aufwendungen. Der Streitwert betragt rund 800.000 €.

Ein Stromhandler hat Klagen gegen nahezu alle Netzbetreiber des EnBW Konzerns wegen angeblich
unangemessener Netznutzungsentgelte im Zeitraum vor Inkrafttreten regulierter Netznutzungsentgelte
eingereicht. Der Stromhandler begehrt Feststellung, dass die Netznutzungsentgelte in den genannten
Zeitrdumen mindestens in dem Umfange Gberhoht waren, wie im Rahmen der spateren Entgeltgeneh-
migungsverfahren Kiirzungen vorgenommen wurden. Entsprechend dem jeweiligen Volumen der Netz-
nutzungsentgelte schwanken die Forderungen entsprechend. Bei REG als hauptsdchlich betroffener
Gesellschaft erreichen sie einen einstelligen Millionenbetrag. Der Stromhandler hat zunachst Klagen
in den Féllen erhoben, in welchen Verjdhrung drohte. Klagen zu jlingeren Zeitraumen (2005/2006)
hat sich der Stromhandler vorbehalten.

Die REG hat Ende November 2007 Beschwerde gegen die Festlegung der Preisindizes nach § 6 Abs.
3 StromNEV der Bundesnetzagentur eingelegt. Entsprechend haben andere Netzbetreiber des Konzerns
reagiert. Das REG-Verfahren wird als Musterverfahren geftihrt.

Die Stadtwerke Diisseldorf AG hat am 16. November 2006 Beschwerde gegen den Beschluss der Net-
zentgeltgenehmigung Gas der Bundesnetzagentur (Kirzung um rund 16 %) sowie am 22. Dezember
2006 gegen den Beschluss der Netzentgeltgenehmigung Strom der Bundesnetzagentur (Kiirzung um
rund 12 %) eingelegt. Die Verfahren ruhen zur Zeit im Hinblick auf die Entscheidung in dem anhan-
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gigen Verfahren Vattenfall, in dem eine grundsatzliche Kldarung von Fragen zur Kalkulation der Entgel-
te fur den Netzzugang nach § 23a Energiewirtschaftsgesetz zu erwarten ist.

Die Stadtwerke Disseldorf Netz GmbH hat am 23. November 2007 Beschwerde gegen die Festlegung
der Preisindizes nach § 6 Abs. 3 StromNEV/GasNEV der Bundesnetzagentur beim OLG Dusseldorf
eingelegt. Die Verfahren sollen in Abstimmung mit der EnBW AG im Hinblick auf das von ihr aktiv
gefihrte Verfahren ruhend gestellt werden.

Auf der Grundlage von im Dezember 2004 eingeleiteten Mahnbescheidsverfahren werden Anspriiche
der EnBW Vertriebs- und Servicegesellschaft mbH (“VSG”) auf Erstattung der Belastungen aus EEG
und KWKG aus Altvertrdgen im Gesamtumfang von ca. 760.000 € gerichtlich verfolgt.

Aus der Problematik der Weiterwdlzung der EEG- und KWKG-Zusatzkosten an Endkunden der VSG
aus den Jahren 2000 bis 2002 sind noch drei Rechtsstreitigkeiten vor verschiedenen Gerichten anhan-
gig. Der Streitwert betrdgt insgesamt rund 800.000 €. Der grofste Teil davon entfillt auf ein Stadtwerk
im Zusammenhang mit der so genannten KWK-Regionalkomponente der Neckarwerke Stuttgart AG.

Die Gesamthohe der in der Beitreibung befindlichen Forderungen (inkl. Yello-Forderungen sowie
ehem. NWS) betrdgt rd. 82 Mio. €. Die Forderungen umfassen auch Kosten und Zinsen.

Das Landgericht Koln hat die Yello Strom GmbH (“Yello”) auf eine Stufenklage des Rechtsanwalts
Grigoleit, die dieser im 4. Quartal 2004 gegen Yello erhoben hatte, zur Zahlung von ca. 500.000,00
€ verurteilt. Herr Grigoleit hat hiergegen zwischenzeitlich Berufung einlegt. Die aus diesem Komplex
moglichlicherweise resultierenden Anspriiche von Herrn Grigoleit konnen nach dem jetzigen Verfah-
rensstand auf bis zu 700.000 € beziffert werden.

Am 15. Juni 2005 hat die Yello Strom Verwaltungsgesellschaft mbH beim Landgericht Miinchen | Kla-
ge gegen die GoYellow GmbH, die Varetis AG und eine Mitarbeiterin der Varetis AG erhoben. Die
GoYellow GmbH bietet im Internet ein Branchensuchverzeichnis unter dem Namen ““GoYellow”" an
und hat Markenschutz fiir die Marke ““GoYellow”. Die Varetis AG (im Mai 2006 umfirmiert in
GoYellow Media AG) ist die Muttergesellschaft der GoYellow GmbH. Alle drei Beklagten haben Do-
mains mit den Wortbestandteilen “GoYellow” registriert. Die Yello Strom Verwaltungsgesellschaft
mbH macht Rechte aus der Verletzung lhrer “Yello”” Marken durch die Verwendung des Begriffs
““GoYellow” geltend. Im Juni 2006 wurde der Klage vom Landgericht Miinchen stattgegeben. Die Be-
rufung der Gegenseite beim OLG Miinchen war erfolgreich. Die Yello Strom Verwaltungsgesellschaft
mbH hat Nichtzulassungsbeschwerde beim BGH eingelegt, um eine Zulassung der Revision zu errei-
chen.

Verwaltungsrechtliche Rechtsstreitigkeiten und Genehmigungsverfahren

Die Bundesnetzagentur hat die vier deutschen Ubertragungsnetzbetreiber, darunter EnBW, mit Schrei-
ben vom 7. Mdrz 2008 davon unterrichtet, dass sie auf Grundlage von § 31 Energiewirtschaftsgesetz
ein besonderes Missbrauchsverfahren zur Uberpriifung des Verhaltens der vier Ubertragungsnetzbetrei-
ber eingeleitet hat. Die Einleitung des Verfahrens wurde von dem Stromlieferanten Lichtblick und von
dem Bundesverband neuer Energieanbieter beantragt. Gegenstand des Verfahrens ist die Frage, ob die
Ubertragungsnetzbetreiber ihre im Energiewirtschaftsgesetz geregelte Pflicht, zur Senkung des Aufwan-
des fur Regelenergie unter Beachtung ihrer jeweiligen Systemverantwortung zusammenzuarbeiten, ver-
letzt haben.

Die Bundesnetzagentur hat den Ubertragungsnetzbetreibern Gelegenheit zur Stellungnahme bis
14. April 2008 gegeben.

Am 21. Dezember 2004 hat die Kernkraftwerk Obrigheim GmbH (nunmehr EnBW Kernkraft GmbH,
Standort Obrigheim) den Antrag auf Erteilung einer 1. Stilllegungs- und Abbaugenehmigung gestellt.
Das Verfahren zur Beteiligung der Offentlichkeit ist abgeschlossen. Nach gegenwirtiger Planung wird
im ersten Halbjahr 2008 die Erteilung der Genehmigung erwartet. Fur die Durchfihrung des Riick-
baus des Kernkraftwerks Obrigheim (“KWO"’), der nach gegenwartiger Planung in 2020 beendet sein
soll, sind nach gegenwartiger Planung insgesamt 3 Stilllegungs- und Abbaugenehmigungen erforder-
lich. Um einen ziigigen Rickbau der Anlage zu erleichtern, soll ein trockenes Zwischenlager fir die
bestrahlten KWO-Brennelemente am Standort errichtet und betrieben werden. Hierzu wurde beim
Bundesamt fir Strahlenschutz (BfS) als zustindige Behorde am 22. April 2005 ein Antrag auf Erteilung
einer atomrechtlichen Genehmigung gestellt. Gegenwartig werden die weiteren Genehmigungsunterla-
gen erarbeitet. Das Offentlichkeitsbeteiligungsverfahren soll in 2008 erfolgen, die Genehmigungsertei-
lung wird in 2010 erwartet. Mit Erteilung der beiden Genehmigungen sind die noch offenen und
gegenwartig ruhenden Gerichtsverfahren “KWQO”" — Klage einer Anwohnerin auf Stilllegung des KWO
sowie Klage von Anwohnern gegen die Genehmigung des externen Brennelement-Lagerbeckens des
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KWO - obsolet und werden nach einer aullergerichtlichen Vereinbarung von den Kldgern zur gegebe-
nen Zeit zurickgenommen werden.

Am 22. Méarz 2007 hat die EnBW Kernkraft GmbH (“EnKK"’) beim Verwaltungsgerichtshof Baden-
Wiirttemberg (“VGH”) sog. Untdtigkeitsklage eingereicht. Grund fir die Klage ist, dass das Bundes-
umweltministerium (“BMU"’) bis heute nicht tiber den Antrag der EnKK vom 22. Dezember 2006 auf
Restrommengenibertragung vom Kernkraftwerk Neckarwestheim Il (“GKN 11”) auf das Kernkraftwerk
Neckarwestheim | (“GKN 1”), entscheiden hat. Da ein sachlicher Grund fiir eine solche Verzégerung
aus Sicht der EnKK nicht zu erkennen ist, soll jetzt das Gericht Gber den Antrag der EnKK entschei-
den. Die Klage ist die einzige Moglichkeit, einer weiteren Verzégerung des Verfahrens entgegenzuwir-
ken. Mit Beschluss vom 20. August 2007 hat sich der VGH fir sachlich und ortlich zustindig erklart
und damit die Auffassung des BMU zur Zustandigkeit abgelehnt. Mit unanfechtbaren Beschluss hat
der VGH am 17. Dezember 2007 entschieden, das Verfahren Strommengenibertragung von GKN |
auf GKN [l bis zum Ablauf des 9. Mai 2008 auszusetzen in der Erwartung der Verwaltungsentschei-
dung durch das BMU.

Nachdem in den Jahren 1998/1999 die Antrage der KWG auf Erm&Rigung des Wasserentnahmeent-
gelts (Wasserpfennig) fir ihre Kraftwerke mit Flusswasserkiihlung durch die Unteren Wasserbehorden
auf Veranlassung des Lands Baden-Wirttemberg abgelehnt wurden, hat die KWG entsprechende Kla-
gen (Streitwert rund 29,7 Mio. €) erhoben. Gegen die Bescheide wurde fir die folgenden Jahre ab
2000 ebenfalls Rechtsmittel eingelegt. Als Musterprozess wurde das Verfahren fur das Kernkraftwerk
Philippsburg gefiihrt. Der VGH hat mit Urteil vom 06. Dezember 2005 entschieden, dass durch die
zustandige Behorde erneut Uber die ErmiaBigungsantrage unter Beachtung der Rechtsauffassung des
Gerichts zu bescheiden ist. Mit Beschluss vom 4. Januar 2007 hat das Bundesverwaltungsgericht
(“BVerwG”) die Beschwerde des Landes gegen die Nichtzulassung der Revision zuriickgewiesen. Da-
mit ist das Urteil des VGH rechtskraftig und die jeweils zustandigen unteren Wasserbehorden mussen
nunmehr neu entscheiden. Hierzu wurden die ErmaRigungsantrage fur das Kernkraftwerk Philippsburg
(““KKP"’) sowie fuir Marbach, Heilbronn und Rheinhafen-Dampfkraftwerk (“RDK”) jeweils fiir die Jahre
1998 bis 2003 konkretisiert. Aus Zweck- und RechtmaBigkeitserwdgungen wurde entschieden, die
Konkretisierung der Antrage fur die Jahre ab 2004 zuriickzustellen. Die Konkretisierung der Antrage
far die ehemaligen NWS-Anlagen sowie fiir GKN stehen noch aus. Mit Bescheiden vom 23. Novem-
ber 2007 wurde nunmehr erneut die ErmaRigung fur KKP fir die Veranlagungsjahre 1998 sowie 2000
vollstandig abgelehnt. Die Ablehnung wird im Wesentlichen auf ein neues energiewirtschaftliches
Gutachten des BMU gestiitzt. Gegen diese Bescheide wurde fristwahrend erneut der Rechtsweg be-
schritten, fur das Veranlagungsjahr 2000 wurde das ruhende Verfahren vor dem Verwaltungsgericht
Karlsruhe angerufen und fir das Veranlagungsjahr 1998 Widerspruch eingelegt. Gegenwartig erfolgt
die Aufarbeitung der Sach- und Rechtslage bezogen auf die neuen ablehnenden Bescheide.

Am 17. Médrz 2005 hat das Wirtschaftsministerium Baden-Wiurttemberg auf Weisung des BMU gegen
tber der KWG eine nachtragliche Auflage zur Betriebsfiihrung von KKP 1 und KKP 2 (sog. ‘‘Biblis-
Auflage”) erlassen, die aus Sicht der EnBW rechtswidrig ist. In dieser Auflage wird die Beweislast
tber die Nachweisfiihrung der Schadensvorsorge zu Lasten des Betreibers umgekehrt. Der VGH hat
am 26. Februar 2007 der Anfechtungsklage der EnBW AG stattgegeben. Gegen das Urteil hat das
Land/BMU Revision vor dem BVerwG eingelegt. Die Entscheidung steht noch aus.

Im Zusammenhang mit dem Bau der 110-kV-Leitung Tuttlingen-Fridingen sind mehrere Grundstticks-
eigentimer gegen Enteignungs- und Besitzeinweisungsverfigungen des zustandigen Regierungsprasi-
diums in Freiburg vorgegangen. Nachdem die Klage im September 1999 vom VGH abgewiesen und
eine Revision nicht zugelassen wurde, hat das BVerwG im Juni 2000 der eingelegten Nichtzulas-
sungsbeschwerde stattgegeben und somit die Revision zugelassen. Die Revision wurde mit Urteil vom
11. Juli 2002 zurtickgewiesen. Die Grundstiickseigentiimer haben Verfassungsbeschwerde beim Bun-
desverfassungsgericht eingelegt. Die EnBW AG hat im Marz 2004 beantragt, die Annahme der Verfas-
sungsbeschwerde abzulehnen.

Zusitzliche Informationen

Aktienkapital

Per 31. Dezember 2007 betrug das Grundkapital der EnBW AG 640.015.872,00 € bestehend aus
250.006.200 auf den Inhaber lautenden Stiickaktien ohne Nennwert mit einem anteiligen Betrag des
Grundkapitals von 2,56 € je Aktie. Das Grundkapital der EnBW AG ist voll eingezahlt. Jede Aktie ge-
wahrt auf der Hauptversammlung der EnBW AG eine Stimme.

143



Die dem Vorstand durch Beschluss der Hauptversammlung vom 23. April 2002 fir finf Jahre erteilte
und am 4. Juni 2002 in das Handelsregister eingetragene Ermachtigung, das Grundkapital der Gesell-
schaft mit Zustimmung des Aufsichtsrats durch einmalige oder mehrmalige Ausgabe neuer Aktien ge-
gen Bareinlage bzw. Bar- oder Sacheinlage jeweils um maximal 10 % zu erhohen (Genehmigte
Kapitalia | und II), ist am 4. Juni 2007 ausgelaufen. Diese Ermdchtigungen waren in § 5 Abs. 2 bzw.
Abs. 3 der Satzung niedergelegt.

Satzung

GemaB § 2 der Satzung hat die EnBW AG den folgenden Unternehmensgegenstand:

Gegenstand des Unternehmens ist die Leitung einer Gruppe von Unternehmen, die insbesondere
in den Wirtschaftszweigen Energieversorgung, Wasserversorgung und Entsorgung tdtig sind, und
zwar einschlieRlich Erzeugung bzw. Gewinnung oder Beschaffung, Ubertragung und Verteilung
bzw. Transport, Vertrieb und Handel sowie der Erbringung von Dienstleistungen in diesen
Geschéftsfeldern. Die Gesellschaft kann auch in anderen Wirtschaftszweigen industrielle und
andere  Beteiligungen erwerben und verwalten, insbesondere in den Bereichen
Informationsverarbeitung, Kommunikationstechnik, Verkehr und Immobilienwirtschaft.

Die Gesellschaft ist berechtigt, alle Geschifte und Malknahmen vorzunehmen, die mit dem
Gegenstand des Unternehmens zusammenhangen oder ihm unmittelbar oder mittelbar zu dienen
geeignet sind. Sie kann mit Zustimmung des Aufsichtsrats zeitlich begrenzt auf den in Absatz 1
bezeichneten Geschaftsfeldern auch selbst titig werden.

Die Gesellschaft ist berechtigt, im In- und Ausland Zweigniederlassungen zu errichten, andere
Unternehmen zu griinden, zu erwerben oder sich an ihnen zu beteiligen. Sie kann solche
Unternehmen ganz oder teilweise unter einheitlicher Leitung zusammenfassen. Sie kann ihre
Geschaftstatigkeit auch durch Tochter-, Beteiligungs- und Gemeinschaftsunternehmen ausiiben
oder ganz oder teilweise in verbundene Unternehmen ausgliedern oder verbundenen
Unternehmen Uberlassen und sich selbst auf die Leitung und Verwaltung ihrer verbundenen
Unternehmen beschranken.
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ALLGEMEINE ANGABEN ZUR ENBW INTERNATIONAL FINANCE B.V.

Allgemeine Informationen iiber EnBW International Finance B.V.

Die EnBW International Finance B.V. wurde am 3. April 2001 nach niederlandischem Recht als eine
Gesellschaft mit beschrankter Haftung (besloten vennootschap met beperkte aansprakelijheid) durch
die EnBW AG gegriindet. Die EnBW Finance hat ihren eingetragenen Sitz in Schouwburgplein 30 —
34, 3012 CL Rotterdam; PO Box 21153, 3001 AD Rotterdam, Telefon +31 (010) 2245333, Niederlan-
de, und ist beim Handelsregister der Industrie- und Handelskammer von Rotterdam unter der Num-
mer 32085302 eingetragen.

Die EnBW Finance wurde fiir einen unbegrenzten Zeitraum gegriindet. EnBW Finance ist unter der
Rechtsordnung der Niederlande tdtig. Der vollstandige Name der EnBW Finance ist “EnBW Interna-
tional Finance B.V.”.

Gemal Artikel 3 ihrer Satzung umfasst der Unternehmensgegenstand der EnBW Finance Finanzier-
ungs- und Beteiligungsaktivitaten. Die ausschlielliche Aufgabe der EnBW Finance besteht darin, die
Finanzierungsbedirfnisse der EnBW zu unterstitzen.

Unternehmensstruktur

EnBW Finance ist eine hundertprozentige Tochtergesellschaft der EnBW AG und daher Teil des EnBW
Konzerns. Sie hat keine eigenen Tochtergesellschaften. EnBW Finance ist die Finanzierungsgesellschaft
des EnBW Konzerns.

Geschiftsfiihrung

Die Geschéftsflihrung setzt sich aus den folgenden Mitgliedern zusammen:

® Ingo Peter Voigt, Geschaftsfiihrer der EnBW Finance B.V., Generalbevollmichtigter Leiter
Konzernfinanzen/Investor Relations EnBW AG; und

° Willem Paul Ruoff, Geschiftsfiihrer der EnBW Finance B.V.

Die Mitglieder der Geschaftsfiihrung konnen tiber die Geschaftsadresse der EnBW Finance kontaktiert
werden: Schouwburgplein 30 — 34, 3012 CL Rotterdam; PO Box 21153, 3001 AD Rotterdam, Nieder-
lande.

Bei keinem der vorgenannten Mitglieder der Geschiftsfihrung bestehen nach Kenntnis der Emittentin
potentielle Interessenkonflikte zwischen ihren Pflichten gegentiber der EnBW Finance und ihren priva-
ten Interessen oder sonstigen Pflichten.

Praktiken der Geschiftsfiihrung
EnBW Finance hat keinen separaten Prifungsausschuss eingesetzt.

EnBW Finance ist ein Unternehmen in Privatbesitz und unterliegt daher keinen 6ffentlichen Unterneh-
mensfihrungsstandards.

Hauptaktionire

EnBW Finance ist eine hundertprozentige Tochtergesellschaft der EnBW AG und hat keine eigenen
Tochtergesesllschaften.

Finanzinformationen iiber die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der EnBW Finance
Historische Finanzinformationen
Im Geschiftsjahr 2003 wurde der Jahresabschluss der EnBW Finance erstmals in Ubereinstimmung

mit den International Financial Reporting Standards (IFRS) aufgestellt, die vom International Accoun-
ting Standard Board (IASB) festgelegt wurden.

Seit Griindung der EnBW Finance ist KPMG Accountants N.V. deren Abschlussprifer. KPMG ist Mit-
glied des Royal NIVRA (Koninklijk Nederlands Instituut van Registeraccountants).

Die gepriiften Jahresabschlisse der EnBW Finance fir das am 31. Dezember 2007 endende Ge-
schéftsjahr und der Bestdtigungsvermerk der Abschlusspriifer werden durch Bezugnahme Bestandteil
dieses Prospektes.

Die gepriften Jahresabschliisse der EnBW Finance fiir das am 31. Dezember 2006 endende Ce-
schéftsjahr und der Bestdtigungsvermerk der Abschlusspriifer werden durch Bezugnahme Bestandteil
dieses Prospektes.
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Die KPMG Accountants N.V. hat ohne Ablehnung, Einschrankung oder einen Vorbehalt die Jahresab-
schltsse der EnBW Finance fir die am 31. Dezember 2006 und am 31. Dezember 2007 endenden
Geschéftsjahre gepriift.

Gerichts- und Schiedsgerichtsverfahren

Es gibt keine staatlichen Verfahren bzw. Gerichts- oder Schiedsverfahren (einschlielich solcher Ver-
fahren, die nach Kenntnis der EnBW Finance noch anhdngig sind oder eingeleitet werden konnten),
noch hat es derartige Verfahren in den letzten zwolf Monaten vor der Veroffentlichung dieses Pro-
spekts gegeben, die sich auf die Finanzlage oder die Rentabilitit der EnBW Finance erheblich auswir-
ken bzw. in jlingster Zeit ausgewirkt haben.

Wesentliche Verdanderungen der Finanzlage oder Handelsposition der EnBW Finance
Es haben sich seit dem Ende des letzten Geschdftsjahres (31. Dezember 2007) keine wesentlichen
Verdnderungen der Handelsposition der EnBW Finance ergeben.

Im Hinblick auf die am 25. Februar 2008 emittierte Anleihe der EnBW Finance in Hohe von 300
Mio. Schweizer Franken wird auf die Darstellung der wesentlichen Verdnderung der Finanzlage der
EnBW AG in diesem Prospekt verwiesen. Ferner hat die Hauptversammlung der EnBW Finance im Ja-
nuar 2008 die Ausschittung einer Dividende in Hohe von EUR 657.018 beschlossen. Dartiber hinaus
gehend haben sich keine wesentlichen Verdanderungen der Finanzlage ergeben.

Trendinformationen

Es haben sich seit dem Ende des letzten Geschéftsjahres (31. Dezember 2007) keine wesentlichen
nachteiligen Veranderungen in den Aussichten der EnBW Finance ergeben.

Abschlusspriifer

Seit Grindung der EnBW Finance ist deren Abschlussprifer die KPMG Accountants N.V. mit Sitz in
Utrecht, Niederlande. Der Sitz von KPMG Accountants N.V. befindet sich am Rijnzathe 14, 3454 PV
De Meern, Niederlande. Sie ist Mitglied des Royal NIVRA (Koninklijk Nederlands Instituut van Regi-
steraccountants).

Ausgewdhlte Finanzinformationen
Am 31. Dezember 2007 und 31. Dezember 2006 endende Geschiftsjahre.
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Bilanz

zum 31. Dezember 2007

31. Dezember 2007

31. Dezember 2006

EUR EUR EUR EUR
Anlagevermogen
sonst. Investitionen
Darlehen EnBW AG 2,377,592,229 3,132,577,518
Umlaufvermégen
Forderungen
Investitionen 172,670,000 0
laufendes Konto der Unternehmensgruppe 113,502,893 119,095,930
Umesatzsteuer 1,313 2,857
286,174,206 119,098,787
Liquide Mittel 63,816 946
2,663,830,251 3,251,677,251
Eigenkapitalder Aktiondre
ausgegebenes u. eingezahltes Aktienkapital 50,000 50,000
Aktienemissionsriickstellungen 1,950,000 1,950,000
sonst. Ruckstellungen 0,00 2,103,360
nicht-ausgeschuittetes Ergebnis 657,018 -1,167,994
2,657,018 2,935,366
Langfristiges Fremdkapital
Zinstragende Verbindlichkeiten 2,377,592,229 3,132,577,518
kurzfristige Verbindlichkeiten
Zinstragende Verbindlichkeiten 199,507,121 0
Korperschaftssteuer 375,123 279,958
anfallender Aufwand u. aufgeschobener
Gewinn 83,698,760 115,884,409

283,581,004

2,663,830,251

147

116,164,367

3,251,677,251



Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Jahr 2007

2007 2006
EUR EUR EUR EUR

Umsatz
Abgaben von EnBW AG 836,689 1,247,117
Aufwand
allg. Aufwand 129,952 96,912
Verrrechneter Aufwand 2007 (2006) an

EnBW AG (135,058) (121,233)
Ertrdge aus Operations 841,795 1,271,438
Zinsen und ahnliche Ertrage 152,590,871 140,455,902
Zinsen und dhnliche Aufwendungen 152,610,954 142,285,370
Netto Finanzierungsaufwand (20,083) (1,829,468)
Ergebnis vor Ertragssteuern 821,712 (558,030)
Korperschaftssteuer (164,694) (609,946)
Netto-Ergebnis 657,018 (1,167,994)

Cashflow-Rechnung 2007

2007 2006

€ 1.000 € 1.000
Operativer Bereich
erhaltene Zahlungen der Unternehmensgruppe 394 511
Lieferzahlungen (148) (143)
Ertrdge aus Operations 246 368
gezahlte Zinsen (182,862) (139,540)
gezahlte Steuern (52) (393)
Operating Cashflow (182,668) (139,565)
Investitionsbereich
erhaltene Zinsen 182,856 139,524
Kauf/Verkauf sonstiger Investitionen 550,368 (428,930)
Cashflow aus Investitionstdtigkeiten 733,224 (289,406)
Finanzierungsbereich
Einklinfte (nicht-)laufender Fremdmittel 8,183,145 493,930
Tilgung Finanzverbindlichkeiten (8,733,638) (65,000)
Cashflow aus Finanzierungstitigkeit (550,493) 428,930
Netto Zunahme (Verminderung) der Liquiden Mittel 63 (41)
Liquide Mittel zum 1. Januar 1 42
Liquide Mittel zum 31 Dezember 64 1
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KPMG Accountants N.V. hat den Vorstandsmitgliedern und Aktiondren der EnBW Finance gegenuber
folgende Erklarung abgegeben:

““Bericht des Wirtschaftspriifers

Wir haben die ausgewdhlten Finanzinformationen fir die am 31. Dezember 2007 und am 31. De-
zember 2006 endenden Geschiftsjahre gepruft. Diese ausgewdhlten Finanzinformationen sind den ge-
priften Jahresabschliissen der EnBW Finance fir die am 31. Dezember 2007 und am 31. Dezember
2006 endenden Geschdftsjahre entnommen worden, die in den Geschaftsberichten 2007 und 2006
enthalten sind, und durch Bezugnahme hiermit Gegenstand dieses Prospektes werden. KPMG Accoun-
tants N.V. hat fur diese Jahresabschliisse jeweils einen uneingeschrankten Bestatigungsvermerk erteilt.
Die ausgewdhlten Finanzinformationen liegen in der Verantwortung der Geschiftsfihrung der EnBW
Finance. Unsere Verantwortung liegt darin, eine Stellungnahme zu den ausgewdhlten Finanzinforma-
tionen abzugeben.

Unserer Ansicht nach stimmen die in diesem Debt Issuance Programme Prospekt auf S. 147 und 148
enthaltenen ausgewdhlten Finanzinformationen der EnBW Finance fir die am 31. Dezember 2007
und am 31. Dezember 2006 endenden Geschiftsjahre in jeder wesentlichen Hinsicht mit den Jahres-
abschlussen dieser Geschéftsjahre Gberein, aus denen sie entnommen worden sind.

Fur ein besseres Verstandnis der Finanzlage der EnBW Finance und das Ergebnis sowie den Umfang
unserer Prifung, sollten die ausgewdhlten Finanzinformationen gemeinsam mit den Jahresabschlissen,
denen sie entnommen wurden, und unseren fiir die Jahresabschliisse am 29. Januar 2008 fiir das Ge-
schéftsjahr 2007 und am 17. Januar 2007 fur das Geschéftsjahr 2006 erteilten uneingeschrénkten Be-
statigungsvermerken gelesen werden.

Utrecht, 16 April 2008

KPMG ACCOUNTANTS N.V.
C.P. van Echtelt RA”

Zusitzliche Informationen

Aktienkapital

Das Grundkapital der EnBW Finance betrdgt 50.000 € das in 500 Aktien mit jeweils einem Nennwert
von 100 € aufgeteilt ist. Alle Aktien wurden ausgegeben und sind voll eingezahlt. Die Aktien sind
Namensaktien; jede Aktie gewdhrt eine Stimme in der Hauptversammlung der EnBW Finance. Es wer-
den keine Urkunden fir die Aktien ausgegeben. Alle von der EnBW Finance ausgegebenen Aktien
sind im Besitz der EnBW AG, und neue Aktien kénnen nur durch einen Beschluss der Hauptver-
sammlung ausgegeben werden. Fiir eine Ubertragung von Aktien ist die Zustimmung der Hauptver-
sammlung der EnBW Finance erforderlich.

Satzung
Gemal Artikel 3 der Satzung hat die EnBW Finance folgenden Unternehmensgegenstand:

®  Griindung, Beteiligung jeder Art an, Fiihrung, Uberwachung, Betreiben und Forderung von
Geschiften, Unternehmen und Gesellschaften;

Finanzierung von Unternehmen und Gesellschaften;

® Aufnahme, Gewdhrung und Aufbringung von Finanzmitteln, einschlieBlich der Emission von
Schuldverschreibungen, Wandelschuldverschreibungen, ““Promissory Notes”” und anderen
Wertpapieren oder Schuldscheinen sowie Abschluss von Vereinbarungen im Zusammenhang mit
dem Vorgenannten;

®  Beratung und Dienstleistungen fir Unternehmen und Gesellschaften, mit denen die Gesellschaft
einen Konzern bildet und fiir Dritte;

® Ausstellung  von Garantien, Verpflichtung der Gesellschaft und Verpfindung ihrer
Vermogenswerte fir Verpflichtungen der Gesellschaften und Unternehmen, mit denen die
Gesellschaft einen Konzern bildet und im Auftrag Dritter;

®  Beschaffung, VerduBerung, Verwaltung und Verwertung eingetragener Vermogensgegenstinde
und von Vermogensgegegenstanden im Allgemeinen;

® Handel mit Devisen, Wertpapieren und Vermogensgegenstianden im Allgemeinen;
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° Entwicklung von und Handel mit Patenten, Marken, Lizenzen, Know-how und anderen
gewerblichen Schutzrechten;

®  Durchfiihrung samtlicher Tatigkeiten industrieller, finanzieller oder wirtschaftlicher Art;

sowie aller mit dem Vorgenanten zusammen hdngenden, darauf bezogenen oder forderlichen

Aktivitaten im weitesten Sinne.
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GENERAL INFORMATION ABOUT ENBW ENERGIE BADEN-WURTTEMBERG AG

General Information about EnBW AG

In January 1997, EnBW AG was founded as a joint stock company in accordance with the laws of
the Federal Republic of Germany as part of a merger between the two Baden-Wirttemberg associated
companies Energie-Versorgung Schwaben AG and Badenwerk AG. Badenwerk AG'’s predecessor was
Badische Elekrizitatsversorgungs AG, founded in 1921. Energie-Versorgung Schwaben was founded in
1939, as a public utility company for the Woirttemberg region. In 1973, private shareholders
participated in Badenwerk AG by way of a capital increase and the company was listed on the Stock
Exchange. Listing on the Stock Exchange continued after the merger of Badenwerk AG and Energie-
Versorgung Schwaben AG. EnBW AG is listed both on the Frankfurt Stock Exchange (regulated
market, general standard) and on the Stuttgart Stock Exchange.

EnBW AG has its registered office at Durlacher Allee 93, 76131 Karlsruhe, Germany (telephone
+49 (0)721 6300). It is registered with the Commercial Register of the local court of Mannheim,
under the registration number HRB 107956.

The legal name of EnBW AG is “EnBW Energie Baden-Wiirttemberg AG”. It also operates under the
commercial name “EnBW".

Business Overview — Principal Fields of Activity and Main Markets

The EnBW Group is one of the large German vertically integrated energy companies operating
internationally and it is one of four companies operating the energy transmission network in
Germany. The EnBW Group’s activities are carried out by an operating holding company and they
are divided into three business segments: Electricity, Gas as well as Energy and Environmental
Services. Throughout the entire value added chain, the core segment Electricity is subdivided into
Generation, Trading, Transmission, Distribution, and Sales. The EnBW Group’s most important
markets are: Baden-Wirttemberg, Germany, the German-speaking region, as well as central, eastern
and south-east Europe.

Organisational Structure

EnBW AG is the holding company of the EnBW Group. Besides managing the Group, as the
operating holding company, EnBW AG also performs central business functions for the EnBW Group,
including financing, control tasks, and general corporate tasks. The EnBW Group’s basic activities are
combined into direct subsidiaries, whose business activities are supported and controlled by EnBW
AG through strategic planning and guidelines. EnBW AG’s management board formulates group
strategies and is responsible for the management and administration of the entire EnBW Group. The
segments are organised by functions and the enterprise is vertically integrated.
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EnBW Group'

Electricity

Generation

Trading/Procurement

Transmission

and distribution?

Sales

EnBW Kraftwerke AG
EnBW Kernkraft GmbH

EnBW Trading GmbH

EnBW Transportnetze AG
EnBW Regional AG

EnBW Vertriebs- und
Servicegesellschaft mbH

Yello Strom GmbH

Import agreements Trade Transmission
and infrastructures Storage Portfolio management and distribution? Sales
EnBW AG EnBW AG EnBW Trading GmbH Gasversorgung Gasversorgung
Stddeutschland GmbH Stddeutschland GmbH
Gasversorgung Gasversorgung
Stddeutschland GmbH Siddeutschland GmbH EnBW Gas GmbH EnBW Gas GmbH

EnBW Gas GmbH

EnBW Gas GmbH

EnBW Vertriebs-

und Service-
gesellschaft mbH

Yello Strom GmbH

Downstream

Energy and environmental services

Companies with central functions:
EnBW Energy Solutions GmbH

EnBW Systeme Infrastruktur Support GmbH

The diagram shows EnBW's core companies.
The companies operating the grids are independent network operators in accordance with the unbundling provisions of the
German Energy Industry Act.

Business Segment — Electricity

Throughout the entire value added chain, the Electricity business segment is divided into the sectors
Electricity Generation, Trading, Transmission, Distribution, and Sales. EnBW Vertriebs- und
Servicegesellschaft mbH, located in Stuttgart, markets energy products and services, and moreover, is
also responsible for energy supply, logistics, metering, invoicing, as well as Customer-Care activities.
Yello Strom GmbH (“Yello”’) in Cologne markets electricity to private and industrial customers
throughout the Federal Republic of Germany. Both sales companies are mainly supplied by the
EnBW Group’s trading company, EnBW Trading GmbH. Besides looking after customer requirements,
this company is responsible for the deployment and marketing of in-house production capacity,
mainly concentrated at EnBW Kraftwerke AG, the procurement of fuels including CO, for power-
stations, and active management of the EnBW Group’s volume risks and price risks in the core
business of energy. Besides its own power-stations, the production capacity of EnBW Kraftwerke AG
also includes part-owned power-stations, as well as long-term power-station related purchase
contracts. The EnBW Group operates first-line nuclear, coal, hydroelectric, and gas-fired power-
stations. EnBW Transportnetze AG runs the EnBW Group’s high-voltage networks (220 kV and 380
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kV). EnBW Regional AG runs the distribution network for the voltage ranges 0.4 kV, 20 kV, and 110
kV. The network operators guarantee transparent and uniform access to the market for all market
subscribers.

In the 2007 business year, the EnBW Group's sales of electricity amounted to a total of 139.5 billion
kWh (+16.8% compared with the previous year). The increase in sales results in particular from the
sectors Commercial Customers and Industrial Customers. To fulfil these electricity sales, the EnBW
Group has a generation portfolio of about 14,950 MW of installed, electrical output. Therefore, the
EnBW Group is one of the most important energy generators in Germany.

Electricity generation — EnBW Kraftwerke AG — The in-house generation of electricity is an important
requirement for the EnBW Group, enabling it to offer its customers a reliable supply at marketable
prices. Most of the EnBW Group’s electricity generation capacity, power-station investment, and
power-station-related electricity purchase-contracts are combined in EnBW Kraftwerke AG. The
company is responsible for planning, construction, operation, maintenance, and technical
optimisation of the EnBW Group’s power-station capacity. Besides supplying electricity, the company
also produces district-heating, which is obtained from thermal waste-treatment at the waste-fired
power-station in Stuttgart-Miinster.

Energy trading — EnBW Trading GmbH — The EnBW Group had recognised early the importance of
risk management and consequently the importance of having commercial electricity trading
companies in a liberalised energy market and, as a result, at the end of 1997 they formed their own
commercial electricity company, know today as EnBW Trading GmbH, which commenced business
in 1998. EnBW Trading GmbH performs the following functions:

®  Actively managing the EnBW Group’s volume risks and price risks in the electricity business
sector

®  Marketing the energy generated by EnBW Kraftwerke AG and providing European cover for
customer demand

®  Purchasing fuels, including CO, for power-stations

In order to achieve these tasks and obtain additional profit for the Group by trading ‘‘in-house”,
EnBW Trading GmbH deals with partners in Germany and Europe, as well as on national and
international electricity markets.

Electricity marketing — Differentiated marketing as part of a multi-brand strategy has put the EnBW
Group’s marketing in a good position in relation to the competition. Each Group brand has a clearly
defined role and an original approach. Consequently, brand strategies are aligned with each other.

EnBW Vertriebs- und Servicegesellschaft mbH supplies and looks after all the customers in the EnBW
Group’s network area, as well as industrial customers throughout Germany. The success of the
marketing and service company is based on one hand on consequential customer-information, as
well as on a customer-oriented marketing strategy on the other hand. From both points of view,
energy products and development processes were continually developed further in past years.
Medium-sized companies and branch customers throughout Germany are catered to under the
““Watt’" brand.

Yello markets electricity and the telecommunications service ““YelloTel” to private and industrial
customers throughout Germany and offers the ““Trade customer-card”. Since September 2007, Yello
has also been offering electricity in Sweden and, as a result, has become international. According to
the long-term study ‘’Customer Monitor Germany” by the market-research company Servicebarometer
AG from 2007, Yello was test-winner in the field of customer-satisfaction in the electricity sector.
Regarding customer numbers, customer satisfaction, and market awareness, Yello is still a top
German energy supplier. In 2007, the number of Yello customers increased almost 200,000.

Outside its home area of Baden-Wirttemberg, the EnBW Group also operates in the Electricity
business sector via its subsidiary companies ENSO Strom AG in East Germany and Stadtwerke
Dusseldorf AG in North-Rhine Westphalia.

Electricity transmission and distribution — The EnBW Group’s share of the German transmission
network is about 10 %, measured according to length of piping. The EnBW Group operates its
network business in Baden-Wirttemberg in two companies, divided according to voltage level. The
distribution network with voltage levels of 0.4 kV, 20 kV, and 110 kV is operated by EnBW Regional
AG. The high-voltage network with voltage ranges of 220 kV and 380 kV is operated by EnBW
Transportnetze AG. Both companies have their headquarters in Stuttgart. Piping (open-air pipes and
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cables) is generally constructed on property belonging to third-parties, where use is guaranteed on the
grounds of serviceability and/or concession contracts (particularly for distribution networks on
communal land).

Business Segment — Gas

Due to the expected combined growth of the electricity and gas economy, gas is the second leg of
the EnBW Group. The EnBW Group’s gas segment is divided into the areas Midstream and
Downstream.

Midstream Area

The Midstream Area includes the functions of import, storage, trading, and portfolio control. It is
mainly EnBW AG, Gasversorgung Stddeutschland GmbH, and EnBW Trading GmbH who are active
in the EnBW Group in the area of midstream business.

Last year, EnBW AG started to deliberately build-up gas business in the midstream area. The
conclusion of import contracts and the construction of storage capacity are at the centre of our
endeavours. As a result, in May 2007 EnBW AG signed an agreement giving the EnBW Group long-
term rights to use salt-caves in the Etzel region (Lower Saxony) for the underground storage of gas.
One month later, EnBW AG and 4Gas signed a Memorandum of Understanding for the formation of
a strategic partnership in the LNG-Terminal Project “Lion Gas”” in Rotterdam. This involves capacity
rights and capital investment.

Gasversorgung Stiddeutschland GmbH (“GVS”’) is a 50/50 Joint Venture of EnBW AG and the [talian
company Eni S.p.A. (“Eni”’). In terms of turnover, Eni is estimated to be one of the world’s largest oil
and gas exploration companies and gas importers. The combination of the EnBW Group’s strengths in
the field of marketing and its regional presence together with Eni’s special expertise in gas-production
culminates in a strong alliance. Under the roof of the EnBW/Eni. consortium, GVS participates in the
gas market as an original integrated company — from procurement, to transport and on to delivery to
industrial customers and city works departments — in the home area of Baden-Wiurttemberg and
beyond.

GVS is estimated to be one of the largest German companies in the area of midstream gas business
and supplies about 750 cities and communities in Baden-Wiirttemberg, as well as customers as far
away as Vorarlberg (Austria), Liechtenstein, and in eastern Switzerland, through their approximately
1,900 km long high-pressure network. During the 2007 business year, GVS achieved a total turnover
of about 1.7 billion €, with sales of about 61 million kWh.

Downstream Area
Besides transport and distribution, this area also includes the marketing and selling of natural gas.

In its home market of Baden-Wiirttemberg, the EnBW Group covers this field mainly via EnBW Gas
GmbH, which also serves as an indirect holding company for investments in the regional operating
companies Stidwest GmbH, Gasversorgung Pforzheim Land GmbH, Gasversorgung Dornstadt GmbH,
and EnBW Ostwirttemberg DonauRies AG (“ODR"). According to their own estimates, EnBW Gas
GmbH and ODR supply a total of about 300,000 customers through a network of more than 7,600
kilometres.

EnBW Vertriebs- und Servicegesellschaft mbH acts as a service-provider for EnBW Gas GmbH,
mainly carrying out marketing activities for private, industrial, and forward-suppliers.

In October 2007, Yello started up in the gas market and offered the pilot markets of Essen and
Nurnberg a totally innovative and unique product: favourably-priced gas, combined with an online
cost-saving gas-meter.

Outside the home area of Baden-Wiurttemberg, the EnBW Group operates in the gas segment via its
subsidiaries ENSO Erdgas GmbH in East Germany and Stadtwerke Disseldorf AG in North-Rhine
Westphalia.

According to its own estimates, ENSO Erdgas GmbH procures and markets natural gas for supply to
about 99,000 customers in East Saxony and supplies them through its own distribution network with
a length of over 5,000 km.

Stadtwerke Dusseldorf AG supplies natural gas to about 120,000 private customers as well as over
600 large customers, through its approximately 1,464 km long gas distribution network. Therefore,
this company is one of the largest municipal gas-supply companies in North-Rhine Westphalia.
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Business Segment — Energy Services and Environmental Services

The business segment of Energy Services and Environmental Services includes the fields of thermal
and non-thermal waste-management, water, as well as energy-related services and other services.
Changes compared with the previous year were caused by the sale of the U-plus Group.

With the purchase of the Collection, Transportation, and Sorting business of the U-plus Group and
the closure of both of the mechanical/biological waste-treatment plants (“MBA”) in Heilbronn and
Buchen in 2007, the EnBW Group is focussing even more clearly on the business sectors of
Electricity and Gas. Within the Waste-Management sector, the EnBW Group is now concentrating on
the treatment and plant-intensive disposal of waste in thermal waste-treatment plants. On the one
hand, these plants are used for the disposal of household waste, particularly from municipal
customers, and on the other hand they are used for the generation of electricity and heat.

Until the middle of 2007, T-plus GmbH used their own mechanical/biological plant, as well as
making year-round use of the Group’s own plant and external thermal plants, inside and outside
Baden-Wiirttemberg, to dispose of the household and residual waste of about 3 million inhabitants of
Baden-Wiirttemberg; this represents a market share of about 30 % of the tonnage of municipal waste
to be removed. In the future, T-plus GmbH will mainly be concerned with the management and
thermal disposal of their contracted volumes of waste, as well as acquiring new waste-business
sectors for thermal disposal, as part of their contractually binding disposal contingencies.
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Management and Supervisory Bodies

Management Board

The members of the management board are:

Title, name, and job position in the company, as well as (1) membership in other supervisory bodies
to be legally formed or (2) membership of similar domestic and overseas controlling committees of

commercial companies

Hans-Peter Villis

Pierre Lederer

Dr. Bernhard Beck LL.M.

Dr. Christian Holzherr*

(Member and Chairman of the management board since 1 October
2007, Chief Executive Officer, on the mandate list since assuming
office)

(1) EVN AG (since 17 January 2008)
Stadtwerke Disseldorf AG (since 16 November 2007,
Chairman since 12 December 2007)

(Member and since 1 October 2007 Deputy Chairman of the
management board, Chief Operating Officer)

(1) Deutsche Steinkohle AG (until 30 November 2007)
EnBW Kernkraft GmbH (from 14 March until 16 November
2007)
EnBW Kraftwerke AG (Chairman from 7 March until 25
November 2007)
EnBW Regional AG (Chairman)
EnBW Transportnetze AG (Chairman)
EnBW Vertriebs- und Servicegesellschaft mbH (until 31 May
2007)
Energiedienst AG

(2)  EnBW Energy Solutions GmbH
EnBW Gas GmbH (Chairman)
EnBW Trading GmbH (Chairman)
Energiedienst Holding AG
Gasversorgung Suddeutschland GmbH (Chairman)

(Member of the management board and Director of Labour, Chief
Human Resources and Information Officer)

(1)  DREWAG - Stadtwerke Dresden GmbH
EnBW Beteiligungen AG (Chairman since 16 November 2007)
EnBW Kraftwerke AG
EnBW Systeme Infrastruktur Support GmbH (Chairman)
EnBW Vertriebs- und Servicegesellschaft mbH
Energiedienst AG
ENSO Strom AG
GESO Beteiligungs- und Beratungs-AG
SOMENTEC Software AG (Chairman)
Stadtwerke Dusseldorf AG

(2)  BKK VerbundPlus, Korperschaft des offentlichen Rechts
(Chairman)
EnBW  Akademie  Gesellschaft  fir  Personal- und
Managemententwicklung mbH (Chairman)
EnBW Trading GmbH (since 28 February 2007)
Energiedienst Holding AG
ENSO Energie Sachsen Ost GmbH
Gasversorgung Studdeutschland GmbH
TDL Gesellschaft fur anlagentechnische Dienste und
kaufmannische Leistungen mbH (Chairman)
Teweratio GmbH (Chairman)

(Member of the management board, Chief Financial Officer)*

(1) EnBW Vertriebs- und Servicegesellschaft mbH
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(2)  EnBW Trading GmbH

Dr. h. c. Detlef Schmidt (Member of the management board, Chief Marketing and Sales
Officer)

(1) EnBW Regional AG
EnBW Vertriebs- und Servicegesellschaft mbH (Chairman)
ENSO Strom AG (Chairman)
GESO Beteiligungs- und Beratungs-AG (Chairman)
Stadtwerke Diusseldorf AG

(2)  EnBW Energy Solutions GmbH
EnBW Trading GmbH
ENSO Energie Sachsen Ost GmbH (Chairman)
ENSO Erdgas GmbH
StdBest GmbH (Chairman)
VIB Stuttgart 1893 e. V.

Dr. Hans-Josef Zimmer (Member of the management board and Chief Technical Officer
since 1 October 2007, on the mandate list since assuming office)

(1) EnBW Kernkraft GmbH (since 16 October 2007, Chairman
since 17 November 2007)
EnBW Kraftwerke AG (since 21 November 2007, Chairman
since 26 November 2007)

(2)  Easy Toll Systems SA (until 19 November 2007)
Gesellschaft fur Nuklear-Service mbH

* EnBW AG has published on 10 March 2008 an ad hoc notice in accordance with Section 15 of
the German Securities Trading Act (Wertpapierhandelsgesetz) that Dr. Christian Holzherr will be
leaving the company as of 30 April 2008. The finance department will be temporarily assumed by
Mr. Villis upon Dr. Holzherr’s leave.

EnBW AG is not aware of any conflicts of interest of the aforementioned members of the
management board between their obligations to EnBW AG and their private interests or other
commitments.

The members of the management board can be contacted at EnBW AG's business address: Durlacher
Allee 93, 76131 Karlsruhe.

Supervisory Board
The members of the supervisory board are:

Title and name as well as (1) membership in other supervisory bodies to be legally formed or (2)
membership of similar domestic and overseas controlling committees of commercial companies:

Dr. Claus Dieter Hoffmann (Chairman)

(1) Bauerfeind AG
Jowat AG (until 30 June 2007)

(2)  De Boer Holding NV
ING Group NV

Dietrich Herd* (Deputy Chairman)

(1)  EnBW Kernkraft GmbH
EnBW Kraftwerke AG

(2)  BKK VerbundPlus, Korperschaft des offentlichen Rechts

Prof. Joachim Bitterlich (2) DEKRA e.V.
Veolia Propreté SA
Veolia Transport SA

Marc Boudier (2)  Aar et Tessin SA d’Electricité
Atel Holding AG, formerly Motor-Columbus AG
EDF Belgium SA (Chairman)
EDF International SA
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Dr. Daniel Camus

Dirk Gaerte

Josef Gotz*

Reiner Koch*

Marianne Kugler-Wendt*

Wolfgang Lang*

Gérard Roth

Klaus Schornich*

Heinz Seiffert

EDF Peninsula Ibérica SLU (Chairman)
Edison spa
Transalpina di Energia SRL

Morphosys AG

Dalkia Holding SA

EDF Energy plc (Chairman)

EDF International SA (Chairman)
Edison spa

Transalpina di Energia SRL
Valeo SA

Hohenzollerische Landesbahn AG

Flugplatz Mengen-Hohentengen GmbH (Chairman)
Hohenzollerische Landesbank Kreissparkasse Sigmaringen,
Anstalt des offentlichen Rechts (Chairman)

Kliniken Landkreis Sigmaringen GmbH (Chairman)
Regionales Technologie- und Innovationszentrum Pfullendorf
GmbH

Verkehrsverbund Neckar-Donau (Naldo) GmbH
Zweckverband Oberschwdébische Elektrizitatswerke
Zweckverband Thermische Abfallverwertung Donautal

EnBW Regional AG
Zweckverband Bodensee-Wasserversorgung
Stadtwerke Disseldorf AG (since 19 July 2007)

Bausparkasse Schwabisch-Hall AG (since 5 September 2007)
EnBW Kernkraft GmbH

EnBW Kraftwerke AG

SLK-Kliniken Heilbronn GmbH

Heilbronner Versorgungs GmbH

Kreissparkasse Heilbronn, Anstalt des offentlichen Rechts
(Deputy member)

Stadtwerke Heilbronn GmbH

EnBW Systeme Infrastruktur Support GmbH

EnBW  Akademie  Gesellschaft  fir  Personal-  und
Managemententwicklung mbH

TDL Gesellschaft fur anlagentechnische Dienste und
kaufménnische Leistungen mbH

Teweratio GmbH

Elektrownia Rybnik SA (since 19 March 2007)

AWISTA Gesellschaft fir Abfallwirtschaft und Stadtreinigung
mbH (until 5 December 2007)
Stadtwerke Disseldorf AG

EnBW Regional AG (until 26 April 2007)
Krankenhaus GmbH Alb-Donau-Kreis (Chairman)
Sparkasse Ulm, Anstalt des offentlichen Rechts (Chairman)

ADK GmbH fir Gesundheit und Soziales (Chairman, since 26
November 2007)

Donau-lller-Nahverkehrs-GmbH (Chairman until

13 November 2007)

Fernwiarme Ulm GmbH

Genossenschaft fir Wohnungsbau Oberland eG

Kreisbau GmbH Alb-Donau (Chairman)

Pflegeheim GmbH Alb-Donau-Kreis (Chairman)
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Zweckverband Oberschwibische Elektrizitatswerke
Zweckverband  Thermische  Abfallverwertung  Donautal
(Chairman until 31 December 2007)

Gerhard Stratthaus (1) Badische Staatsbrauerei Rothaus AG (Chairman)
(2)  Landesbank Baden-Wiirttemberg, Anstalt des Ooffentlichen
Rechts

Landeskreditbank Baden-Wirttemberg — Forderbank, Anstalt
des offentlichen Rechts (Chairman)

Landesstiftung Baden-Wiirttemberg gGmbH

Zentrum fur  Europdische  Wirtschaftsforschung ~ GmbH
(Chairman)

Werner Vorderwiilbecke* (1) EnBW Kraftwerke AG (since 31 August 2007)
EnBW Regional AG
EnBW Vertriebs- und Servicegesellschaft mbH
LBBW Immobilien GmbH

ENSO Strom AG
ENSO Energie Sachsen Ost GmbH
EnBW Vertriebs- und Servicegesellschaft mbH

EnBW  Akademie  Gesellschaft fur  Personal- und
Managemententwicklung mbH

Kurt Widmaier (2)  Bodensee-Oberschwaben-Bahn GmbH & Co. KG
Bodensee-Oberschwaben Verkehrsverbundgesellschaft mbH
(Chairman until 31 December 2007)

Kreissparkasse Ravensburg, Anstalt des offentlichen Rechts
(Chairman)

Landesbank Baden-Wirttemberg, Anstalt des offentlichen
Rechts

Oberschwaben Klinik gGmbH (Chairman)

Ravensburger Entsorgungsanlagen GmbH (Chairman)
WIR-Wirtschafts-  und  Innovationsférderungsgesellschaft
Landkreis Ravensburg GmbH (Chairman)

Zentrum fur Psychiatrie Weissenau, Anstalt des offentlichen

Christoph Walther*

Dietmar Weber*

Rechts
Zweckverband Oberschwébische Elektrizitatswerke
(Chairman)
Zweckverband Tierkorperbeseitigung Warthausen
Dr.-Ing. Gérard Wolf (2)  Dalkia International SA

Dalkia SA (since 25 May 2007)

EDF International SA (since 9 January 2007)
EDF Trading Limited (since 4 July 2007)
Edison spa

Transalpina di Energia SRL

Dr. Bernd-Michael Zinow* (1) EnBW Transportnetze AG (since 16 January 2008)
* Employee representative

EnBW AG is not aware of any conflicts of interest of the aforementioned members of the supervisory
board between their obligations to EnBW AG and their private interests or other commitments.

The members of the supervisory board can be contacted at EnBW AG’s business address: Durlacher
Allee 93, 76131 Karlsruhe, Germany.

Management and Supervisory Bodies,
Compliance Declaration in connection with the German Corporate Governance Code

In accordance with the legal systematics of the German stock corporation law, the management
board is the management body and the supervisory board is the controlling body of EnBW AG. The
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members of both bodies can be contacted at the business address of EnBW AG: Durlacher Allee 93,
76131 Karlsruhe, Germany.

The supervisory board has set up six committees. In addition to the conciliation committee according
to Section 27 paragraph 3 German Co-Determination Act (Mitbestimmungsgesetz), there is a
committee for management board matters, a finance and investment committee, an audit committee,
a nomination committee, and an ad-hoc committee for the review of board liability claims against
former members of the management board.

The supervisory board has delegated questions on accounting, risk-management and compliance as
well as the required independence of the auditor to the audit committee. Instead of the supervisory
board, the audit committee is responsible for making decisions regarding the issuing of an audit
assignment to the auditor, for determining crucial auditing points, and for deciding on the auditor’s
fees. In addition, the audit committee also prepares the supervisory board’s meeting on the
unconsolidated and consolidated financial statements. However, in this connection, the audit
committee has no competence to make decisions. The chairman of the audit committee has special
knowledge and experience in the application of accounting principles and internal control
procedures.

The members of the audit committee are:

1 Dr. Daniel Camus (Chairman)

)
2)  Marc Boudier
3)  Marianne Kugler-Wendt
4)  Wolfgang Lang
5)  Heinz Seiffert
6)  Christoph Walther
7)  Dietmar Weber
8)  Kurt Widmaier

After obligatory examination at its Meeting on 6 December 2007, the supervisory board adopted the
compliance declaration for the German Corporate Governance Code in accordance with Section 161
German Stock Corporation Act (Aktiengesetz). At its meeting on 20 November 2007, the management
board had previously issued a similarly worded declaration.

In accordance with Section 161 German Stock Corporation Act, the management board and
supervisory board of EnBW Energie Baden-Wirttemberg AG declare:

Since its last Compliance Declaration on 8 December 2006, made in the then required version,
EnBW Energie Baden-Wirttemberg AG has absolutely complied with the recommendations of the
Government Commission for the German Corporate Governance Code, as published in the electronic
German Federal Gazette (elektronischer Bundesanzeiger), and will also comply with them in the
future without limitation, in the version dated 14 July 2007.

Share Structure
To the knowledge of EnBW AG, EnBW AG had the following shareholders as on 31 December 2007:

Dezember

2007

Electricité de France International S.A. (’/EDF International’’) 45.01 %
Zweckverband Oberschwibische Elektrizitiatswerke (““OEW’’) 45.01 %
Badische Energieaktiondrs-Vereinigung (‘’‘BEV"’) 2.59 %
EnBW Energie-Baden-Wiirttemberg AG 2.30 %
Diversified holdings 1.79 %
Gemeindeelektrizitatsverband Schwarzwald-Donau (““G.S.D.”) 1.28 %
Landeselektrizitdtsverband Wirttemberg (“LEVW"') 0.54 %
Neckarelektrizitits-Verband (“NEV”’) 0.48 %
Other municipal shareholders 1.00 %

On 19 April 2007, Electricité de France S.A. (“EDF’), who has invested directly in EnBW via its
investment company EDF International, published the 2006 reference document for the French
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Financial Market Committee, informing the financial markets of agreements made between EDF and
OEW. Accordingly, both main shareholders of EnBW, EDF and OEW, concluded a shareholders’
agreement dated 26 July 2000 on the internal handling and co-ordination of how to exercise their
rights and influence as shareholders, thereby creating a so-called ‘“Pool Agreement”. This agreement
comprehensively governs the relationship between the two parties as major shareholders in EnBW
AG. Accordingly, EDF and OEW will exercise their voting rights from their shares uniformly,
following prior consultation in a shareholders committee set up by them.

This joint exercising of share rights by EDF and OEW means that common control is exercised over
EnBW AG. As a result, under German Stock Corporation Law, EnBW AG is a company under control
of the EDF/OEW Consortium as the controlling company.

Financial information about the Net Assets, Financial Position and Results of Operations of EnBW AG
Historical Financial Information

The consolidated financial statements of EnBW AG for the business year ending on 31 December
2006 and 31 December 2007 were prepared in accordance with the International Financial Reporting
Standards (IFRS), as adopted by the EU, and the additional requirements of German commercial law
pursuant to Section 315a (1) of the HGB (Handelsgesetzbuch; German Commercial Code) and
audited in accordance with Section 317 of the HGB and German generally accepted standards for
auditing as well as the International Standards on Auditing (ISA).

The consolidated financial statements of EnBW AG for the business year ending on 31 December
2007 and the audit opinion thereon, contained on pages 125-200 of EnBW’s Annual Report 2007,
are incorporated by reference into this Debt Issuance Programme Prospectus.

The consolidated financial statements of EnBW AG for the business year ending on 31 December
2006 and the audit opinion thereon, contained on pages 109-176 of EnBW’s Annual Report 2006
(Financial Report), are incorporated by reference into this Debt Issuance Programme Prospectus.

Ernst & Young AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft, Stuttgart, has audited
the consolidated financial statements of EnBW AG including the combined management reports of
the EnBW Group and EnBW AG for the business years ending on 31 December 2006 and 31
December 2007 and has issued an unqualified audit opinion thereon, respectively.

Investments/Divestments

In the 2007 business year, the EnBW Group spent 816.1 million € (previous year: 630.1 million €)
on investments in intangible assets and property, plant and equipment for continuing operations.

About 69.7 % of these investments were made in the Electricity business segment. The focus for
investments in this segment was the upgrading of power-stations and distribution plants. The
following was allocated to exemplary large-scale projects: 58.8 million € for the new construction of
a River Power-Station in Rheinfelden, 34.3 million € for the new construction of an “RDK8’’ coal-
fired Power-Station in Karlsruhe, 19.4 million € for the new construction of a Waste-Incineration
Boiler in Stuttgart-Munster, 18.4 million € for restructuring the high-voltage networks, and 55.2
million € for the new construction of EnBW City in Stuttgart

In 2007, EnBW AG acquired shares in Erdgas Stidwest GmbH (“ESW’’), ENSO Energie Sachsen Ost
GmbH (“ENSO"”), and GSW Gasversorgung Sachsen Ost Wdrmeservice GmbH & Co. KG (“GSWK"’)
from Thiga AG. With these acquired shares, EnBW AG’s direct shareholding in ESW increased from
51 % to 79 %, its shareholding in ENSO increased from 50.4 % to 64.8 %, and its shareholding in
GSWK increased from 23.5 % to 100 %. By increasing its shareholdings, the EnBW Group
strengthened its position in its important markets of Baden-Wirttemberg and East Saxony. The share
acquisitions were financed from Free Cashflow.

In 2007, EnBW AG sold its shares in the U-plus Group to the Berlin based waste management
enterprise ALBA AG.

As part of its planning, the EnBW Group intends to make medium-term investments amounting to 7.6
billion €. A large part of this sum is intended to be spent on growth investments. About 4.6 billion €
shall be invested in fixed assets and 3 billion € shall be spent on financial investments.

Financial targets and future conditions require increased investments, particularly in the Electricity-
Generation segment. By building up new power-generation capacity, the amount of electricity
additionally purchased on the market should be reduced and so the EnBW Group’s trading position
should be considerably improved. To a great extent, the discontinuation of nuclear energy capacity
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will force the EnBW Group to replace it with fossil-fuel power-stations. In order to minimise specific
CO; emissions the EnBW Group is planning to increase the proportion of renewable energy. The
construction of new generating capacity will take place in Baden-Wirttemberg, as well as in other
German regions, and in Europe, including southern and central Europe, as for example in Turkey.

EnBW and Dow Deutschland Anlagengesellschaft mbH, Werk Stade intend to collaborate in the
development of an integrated energy concept for Stade. The collaboration shall include the
development, construction and operation of an integrated energy supply consisting of a state-of-the-art
hard coal power station and a gas combined with a steam turbine power station with a total output
of 1,000 MW.

Investment to strengthen the gas business is of considerable strategic importance to the EnBW Group.
Here, the EnBW Group is spending on the construction and reinforcement of midstream business. A
Memorandum of Understanding was entered into with 4GAS via a capital shareholding, as well as
rights to use the LionGas LNG Terminal in the harbor of Rotterdam.

Furthermore, the EnBW Group will continue to be able to meet its responsibility for guaranteeing the
continuation of supply by continually investing in electricity networks.

Significant changes in EnBW AG’s Financial or Trading Position

There has been no significant change in EnBW AG’s trading position since the end of the last
business year (31 December 2007).

EnBW International Finance B.V. (“EnBW Finance”’) has issued 3.125 % bonds in the amount of 300
million Swiss Francs with a fixed maturity of five years and which is collateralized by an irrevocable
guarantee of the EnBW AG. The date of issue was 25 February 2008. On 25 February 2008, bonds
of a nominal 400 million Swiss Francs became mature.

Otherwise, there have been no significant changes to the financial position.

Trend Information
There has been no material adverse change in the prospects of EnBW AG since 31 December 2007.

Auditor

Ernst & Young AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft, Stuttgart, (“Ernst &
Young”’) have been EnBW AG’s auditor since the 2004 business year. The address of the Stuttgart
branch is: Mittlerer Pfad 15, 70499 Stuttgart, Germany. Ernst & Young is member of the Chamber of
Public Accountants (Wirtschaftspriiferkammer), Rauchstrasse 26, 10787 Berlin, Germany.

Selected Financial Information
Business years ending on 31 December 2007 and 31 December 2006:
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Balance sheet of the EnBW Group as of 31 December 2007

€ millions' 31.12.2007 31.12.2006
Assets
Non-current assets
Intangible assets 1,636.4 1,661.2
Property, plant and equipment 11,416.2 11,336.1
Investment properties 87.7 115.1
Entities accounted for using the equity method 1,856.5 1,758.6
Other financial assets 5,734.4 6,031.7
Trade receivables 372.6 334.3
Income tax refund claims 253.8 256.6
Other non-current assets 179.8 148.5
Deferred taxes 6.0 38.9
21,543.4 21,681.0
Current assets
Inventories 732.7 612.3
Financial assets 727.6 274.0
Trade receivables 2,108.7 2,245.7
Income tax refund claims 255.1 186.0
Other current assets 1,725.6 1,178.5
Cash and cash equivalents 1,317.8 1,932.3
6,867.5 6,428.8
Non-current assets held for sale and assets of discontinued operations 3.4 38.5
6,870.9 6,467.3
28,414.3 28,148.3
Equity and liabilities
Equity
Group shares
Subscribed capital 640.0 640.0
Capital reserve 22.2 22.2
Revenue reserves 3,787.7 2,702.1
Revaluation reserve in accordance with IFRS 3 49.6 7.3
Treasury shares -204.1 -204.1
Total net income recognised in equity 756.0 395.4
5,051.4 3,562.9
Minority interests 950.3 929.5
6,001.7 4,492.4
Non-current liabilities
Provisions? 8,989.1 8,865.8
Deferred taxes 1,616.8 2,000.0
Financial liabilities 3,364.2 3,883.8
Other liabilities and subsidies 2,127.0 2,126.0
16,097.1 16,875.6
Current liabilities
Provisions? 1,131.3 1,306.3
Financial liabilities 588.3 1,226.3
Trade payables 2,323.3 2,164.6
Income tax liabilities 6.3 126.8
Other liabilities and subsidies 2,258.4 1,853.3
6,307.6 6,677.3
Liabilities of discontinued operations 7.9 103.0
6,315.5 6,780.3
28,414.3 28,148.3

1 Prior-year figures adjusted

2 Of which total current and non-current provisions for income tax: €229.9 million (prior year: €339.4 million)
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Income Statement of the EnBW Group from 1 January until 31 December 2007

€ millions’ 2007 2006
Revenue including electricity and natural gas tax 15,740.7 14,054.8
Electricity and natural gas tax -1,028.5 -1,195.3
Revenue 14,712.2  12,859.5
Changes in inventories 1.5 10.1
Own work capitalised 51.9 41.8
Other operating income 987.9 836.5
Cost of materials -10,943.9 -9,045.3
Personnel expenses -1,476.2 -1,367.7
Amortisation and depreciation -777.2 -822.6
Other operating expenses -997.0 -1,061.1
Result from operating activities 1,559.2 1,451.2
Share of profit of entities accounted for using the equity method 158.9 161.5
Other income from investments 113.3 49.6
Finance revenue 397.9 374.8
Finance costs -856.4 -847.0
Earnings before tax 1,372.9 1,190.1
Income tax 43.2 -75.4
Result of continuing operations? 1,416.1 1,114.7
Result from discontinued operations 97.9 6.0
Group net profit 1,514.0 1,120.7
of which profit shares attributable to minority interests (149.9) (118.9)
of which profit shares attributable to equity holder of EnBW AG (1,364.1) (1,001.8)
Shares outstanding (million), weighted average 244,257 244,232
Earnings per share from continuing operations 3 5.18 4.07
Earnings per share from group net profit (€)* 5.58 4.10

1 Prior-year figures adjusted

2 Of which profit shares attributable to the equity holders of EnBW AG: € 1,266.2 million (prior year: € 995.0 million)

3 Basic and diluted; in relation to the profit shares attributable to the equity holders of EnBW AG.
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Cash flow statement of the EnBW-Group for the year 2007

€ millions’ 2007 2006
1. Operating activities

EBITDA 2,336.4 2,273.8
EBITDA of discontinued operations 131.5 25.1

Change in non-current provisions -256.1 -303.5

Gain/loss on disposal of non-current assets -24.0 -27.3

Other non-cash expenses/income -69.4 -69.1

Funds from operations (FFO) before tax and financing 2,118.4 1,899.0
Change in working capital and current provisions 131.8 -245.4
Income tax paid -691.5 -187.0
Cash flow from operating activities 1,558.7 1,466.6
of which discontinued operations (-33.8) (11.9)
2. Investing activities

Capital expenditures on intangible assets and property, plant and equipment -816.9 -630.1

Cash received from disposals of intangible assets and property, plant and

equipment 30.2 105.2
Cash received from construction cost and investment subsidies 81.2 85.4
Cash paid for the acquisition of fully and proportionately consolidated entities

and entities accounted for using the equity method -190.5 -387.0
Cash received from the sale of fully and proportionately consolidated entities

and entities accounted for using the equity method 74.1 50.5
Cash paid for investments in other financial assets -588.1 -594.1

Cash received from the sale of other financial assets 551.4 458.1

Cash received/paid for investments in connection with short-term finance

planning 27.9 -30.4
Interest received 311.6 254.8
Dividends received 137.5 127.2
Cash flow from investing activities -381.6 -560.4
of which discontinued operations (72.4) (46.2)
3. Financing activities

Interest paid -403.2 -291.0
Dividends paid -359.0 -285.9
Cash received from the sale of treasury shares 0.0 14.4
Borrowing 303.6 604.4
Repayment of financial liabilities -1,322.9 -435.8
Capital reduction for minority interests -5.1 -5.1

Cash flow from financing activities -1,786.6 -399.0
of which discontinued operations (2.6) (2.9)
Change in cash and cash equivalents -609.5 507.2
Net foreign exhange difference -5.0 -1.3
Change in cash and cash equivalents -614.5 505.9
Cash and cash equivalents at the beginning of the period 1,932.3 1,426.4
Cash and cash equivalents at the end of the period 1,317.8 1,932.3

1 Prior-year figures adjusted
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Consolidated key data of EnBW for the year 2007

Variance in
EnBW group' 2007 2006 %
Revenue
Electricity € millions 11,539.7 9,509.0 +21.4
Gas € millions 2,479.3 2,757.9 -10.1
Energy and environmental services € millions 693.2 592.6 +17.0
External revenue, total € millions 14,712.2 12,859.5 +14.4
EBITDA (Result from operating activities before
amortisation and depreciation) € millions 2,336.4 2,273.8 +2.8
EBIT (Result from operating activities) € millions 1,559.2 1,451.2 +7.4
Result of continuing operations € millions 1,416.1 1,114.7 +27.0
Group net profit? € millions 1,364.1 1,001.8 +36.2
Earnings per share from group net profit® € 5.58 4.10 +36.1
Cash Flow from operating activities € millions 1,558.7 1,466.6 +6.3
Net financial debt? € millions 2,972.3 3,592.8 -17.3
Capital expenditures, on intangible assets and
property, plant and equipment” € millions 816.1 630.1 +29.5
Variance in
Energy sales of the EnBW group 2007 2006 %
Electricity billions of kWh 139.5 119.4 +16.8
Gas billions of kWh 75.2 83.5 -9.9
Variance in
Employees of the EnBW Group® 2007 2006 %
Employees (annual average) 20,499 20,259 +1.2

1 Prior-year figures adjusted.
2 Inrelation to the profit shares attributable to the equity holder of EnBW AG

3 See other notes in the notes to the consolidated financial statements for the business year ending on 31 December 2007 (EnBW's

Annual Report 2007, page 195)
4 From continuing operations

5 Number of employees without apprentices/trainees and without inactive employees

The term Employee includes male and female employees.
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Legal Proceedings

Unless otherwise set forth in this Debt Issuance Programme Prospectus, there are no governmental,
legal, or arbitration proceedings (including any such proceedings which are pending or threatened of
which EnBW Finance is aware) nor have there been such proceedings in the last twelve months prior
to the publication of this Debt Issuance Programme Prospectus, which may have, or have had, most
recently, significant effects on the financial position or the profitability of EnBW Finance or the EnBW
Group.

Naturally, EnBW AG and their Group companies have taken part in numerous legal and arbitration
proceedings. The most important are listed below.

Civil Law-suits

Following the merger of the former Badenwerk AG and Energie-Versorgung Schwaben AG in 1997, a
shareholder suit was initiated at the Regional Court in Mannheim by several shareholders of
Badenwerk AG in order to examine the conversion conditions established for the merger and improve
them by means of an additional cash payment. In its ruling dated 2 March 2006, the competent
Chamber for Commercial Matters voted to totally reject the applications made to improve the
conversion conditions, after the court appointed expert had come to the same conclusion. In the
meantime, some of the applicants at that time appealed against this ruling and have given their
reasons. ENnBW AG rebutted at the end of November 2006, but a date for a hearing or for an
announcement has still not been determined.

After the Squeeze-out order was registered with the Commercial Register of Neckarwerke Stuttgart
AG (“NWS"), several shareholders initiated a shareholder suit at the Regional Court in Stuttgart in
June 2003, to examine the suitability of the cash settlement. If the Court were to find in favor of a
higher cash settlement, it would only benefit the former diversified holding in NWS (about 0.45 % of
NWS shares). The expert appointed by the Court submitted his report to the Court in December
2007. At the middle of January 2008, it was forwarded to the involved parties for their comments to
be submitted by the middle of April 2008.

After the Squeeze-out order was registered in the Commercial Register of Salamander AG (today
known as EnBW Beteiligungen AG), in February 2003, several former shareholders initiated a
shareholder suit at the Regional Court in Stuttgart to examine the sufficiency of the cash settlement. If
the Court were to find in favor of a higher cash settlement, this would only benefit the former
diversified holding in Salamander AG (about 4.5 % of Salamander AG shares). The expert appointed
by the Court drew up his report in July 2007. The expert found that according to previous
investigations, there were no findings to justify adjusting the value. However, the expert pointed out
that if necessary, the APCOA Parking AG (“APCOA”) Judgement Proceedings — which are still
pending and for which he has also been appointed as legal expert — could have repercussions on
these proceedings. An expert will give his further comments after he has concluded his expert
testimony in the APCOA case.

When the Profit Transfer Agreement between Salamander AG (today known as EnBW Beteiligungen
AG) and APCOA was entered into the Commercial Register of APCOA on 24 October 2002, it came
into force retroactively to 1 January 2001. In this agreement, Salamander AG undertook to acquire
APCOA shares from outstanding shareholders in return for a cash payment. Several former
shareholders initiated a shareholder suit at the Regional Court in Stuttgart to examine the suitability of
the cash settlement. If the Court were to find in favor of a higher cash settlement, it would only
benefit the former diversified holding in APCOA (about 1.8 % of APCOA shares). An expert
appointed by the Court has looked at the APCOA documents. When the expert will finish drawing
up his evaluation report, cannot be reliably predicted.

After the Squeeze-out order was registered in the Commercial Register of Energiedienst AG, several
former shareholders have started a shareholder suit at the Regional Court in Mannheim to examine
the suitability of the cash settlement since February 2003. If the Court were to find in favor of a
higher cash settlement, it would only benefit the remaining diversified holding in Energiedienst AG
(about 2.61 % of Energiedienst AG shares). An expert was appointed by the Court on 28 April 2004.
We have no information about how this matter is proceeding. The amount under dispute, the length,
and outcome of the proceedings are not known.

In June 2006, EnBW AG, represented by the supervisory board, in connection with the abuse of the
supervisory board’s decision to purchase Stadtwerke Dusseldorf AG, filed an action for a declaratory
judgement against a former member of the managment board of EnBW AG on the grounds of

167



directors’ and officers’ liability claims; the complainant and the defendant replied to these claims
reciprocally several times. An initial hearing has not produced any new information.

On 25 May 2005, EnBW AG lodged a payment claim against a co-shareholder of AGIV Real Estate
Aktiengesellschaft (“AGIV”) for a sum of almost 9 million €, on the grounds that the co-shareholder
was obligated to exercise an option to purchase EnBW AG shares for AGIV. The defendant appealed
the ruling, but his appeal was rejected by a decision dated 22 November 2007. The co-shareholder
filed a complaint against the appeal being disallowed.

At the beginning of May 2004, in the ‘“Ansbach Project’”, Thermoselect S.A., started proceedings
against TAE Thermische Abfallentsorgung Ansbach GmbH (100 % shareholding EnBW AG) (“TAE”).
Thermoselect S.A. is demanding payment of the remainder of the workers’ wages amounting to 34.3
million € and bases this claim on the termination of the working contract, which was declared on 31
July 2003. Furthermore, Thermoselect S.A. is claiming compensation for additional costs amounting to
8.7 million €. TAE alleges that the termination and the claim for compensation for additional costs
are unfounded and in April 2004, the expiration of the period set in May 2003 for building the plant,
TAE declared its withdrawal from the working contract. Based on the contract cancellation declared
in April, TAE filed a counter-claim against Thermoselect S.A. TAE demand that Thermoselect S.A.
should pay 29 million € (repayment of workers’ wages and contractual penalties), should vacate the
property, and should return a surety of over 31.5 million €. The Regional Court in Ansbach dismissed
Thermoselect S.A.’s complaint in a ruling dated 13 April 2007 and upheld TAE’s counter-claim in
full. Thermoselect S.A. appealed and increased the claim to a total of 48.3 million €.

In May 2004, Thermoselect S.A. filed for a declaratory judgment in the Regional Court in Karlsruhe.
Thermoselect S.A. sought to obtain the finding that EnBW AG is, on merit, obliged to pay
compensation. Thermoselect S.A. bases their compensation claim on alleged breaches of duty by
EnBW AG in their various legal dealings with Thermoselect S.A, which had ruined the complainant’s
business prospects. EnBW opposed the complaint. On 23 February 2006 Thermoselect S.A. amended
their claim and demanded the payment of 209.9 million €. EnBW AG also opposed the modified
claim. The Regional Court in Karlsruhe dismissed Thermoselect S.A.’s claim on 30 June 2006. The
opposing party appealed on 3 August 2006 and raised their claim to 580.9 million €. In the ruling at
the Higher Regional Court in Karlsruhe on 27 November 2007, the opposing party’s appeal was
dismissed. Legal action is currently still pending at the German Federal Supreme Court (complaint
against the denial of leave to appeal by Thermoselect S.A.).

On 29 October 2004, EnBW AG commenced proceedings against Thermoselect S.A for the rescission
of the working contract by the Thermoselect plant in Karlsruhe. EnBW AG demanded the repayment
of workers wages plus interest (about 145 million €) and the rebuilding of the plant. The Regional
Court in Karlsruhe dismissed EnBW AG’s claim on 24 February 2006. The Higher Regional Court in
Karlsruhe rejected EnBW AG’s appeal in its ruling on 5 June 2007, on the grounds that an ordinary
court is not competent to rule on the case, because the parties have decided to go to arbitration
regarding the claim that has been lodged. EnBW AG has already started the arbitration procedure
required for this.

On 29 July 2005, EnBW AG commenced proceedings against Mr Gunter Kiss at the Regional Court
in Zurich, for the payment of 25.5 million €. In 1995, Badenwerk AG paid a purchase price —
amounting to the sum claimed — for shares that they had purchased from Mr Kiss. The payment had
to be returned after EnBW AG declared that they were withdrawing from the share purchase
agreement in March 2005. EnBW AG sought the finding that a report drawn up in July 2004 on how
the company value of Thermoselect AG was determined cannot be used. On 14 December 2005, G.
Kiss started a counterclaim. In his counterclaim, G. Kiss demanded that the Court should determine
the purchase price (the payment of a purchase price amounting to 131.6 million €).

In July 2001, ARGE Holzmann-Hochtief commenced proceedings against EnBW AG for the payment
of workers wages. The complaint related to building work that ARGE had done for the Thermoselect
project in Karlsruhe. EnBW AG rejected the claim for workers’ wages, being of the opinion that the
building work had serious defects. The financial risk amounts to about 7.2 million €.

The Bundesamt fiir Zentrale Dienste und offene Vermogensfragen (“BADV’’) (Federal Office for
Central Services and Public Assets) has ruled against EnBW Beteiligungen AG stating that it intends to
uphold the application by the Conference on Jewish Material Claims against Germany Inc. (JCC) and
will pass a ruling, whereby half of the proceeds obtained from disposal of the former property owned
by Salamander AG in Leipzig, at Peterstrafe 16, will be awarded to the JCC. The value of the
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proceeds to be awarded is about 2.3 million €. EnBW Beteiligungen AG has initiated proceedings
against that decision at the Administrative Court.

At Energiedienst AG (“ED"’), there are about 3500 debt-collection cases, owing a combined sum of
3.5 million €. In twenty cases legal action is pending. The average value is 1.000 €.

On 19 October 2005, 166 regular, separate customers started proceedings against ENSO Erdgas
GmbH at the Regional Court in Dresden (amount under dispute: 50,000.00 €).

In their action, the plaintiffs demanded a finding that gas-supply contracts existing at that time
between the plaintiffs and ENSO Erdgas GmbH should continue unchanged beyond 1 October 2004,
at the prices applicable from 1 October 2004.

In its ruling (10 O 3613/05) dated 30 June 2006, the Regional Court in Dresden upheld the
complaint on the grounds of the lack of transparency of the contractual price adjustment clause
(Section 307 paragraph 1 German Civil Code).

ENSO Erdgas GmbH appealed within time limits against the ruling of the Regional Court. The Higher
Regional Court in Dresden rejected the appeal in its ruling (U 1426/06Kart) on 11 December 2006.
The Supreme Regional Court in Dresden pointed out that the price adjustment clause cannot be
opposed under German law regarding general business conditions, since in view of the gas-supply
company’s leading position in the market, it would not be possible to make such great demands for
transparency concerning the price adjustment clause. However, the Higher Regional Court demanded
the retrieval of the transparency missing from the clause in the material/legal formation document,
namely the price increase letter of the time. In the opinion of the Higher Regional Court, ENSO
Erdgas GmbH’s correspondence concerning the price-increase at that time was insufficient.

ENSO Erdgas GmbH lodged an appeal at the German Federal Supreme Court (KZR 2/07) against the
ruling of the Supreme Regional Court (amount under dispute: 30,000.00 €). Verbal arguments took
place before the Anti-Trust Section of the German Federal Supreme Court on 4 March 2008. We
assume that the pending decision by the German Federal Supreme Court on the question of the
merits and extent of the legality of the price-adjustment will be of interest to the gas industry
throughout Germany - this type of price-adjustment clause was used throughout Germany.

On 5 July 2006, statt-werk GmbH started proceedings against ENSO Strom AG at the Regional Court
in Dresden. The writ was served to ENSO Strom AG on 19 July 2006.

The subject of the complaint is, for one thing, the enforcement of a demand for the return of a
alleged over-payment of network usage charges amounting to 765,954.98 €, which the plaintiff
justified by comparing the payments that had to be paid to ENSO Strom AG according to the
contract and the amounts that were actually paid to ENSO Strom AG.

In a further claim (about 1.1 million €), the plaintiff sought the finding that the network-usage
charges set and charged to Energie-direkt GmbH by ENSO Strom AG during the period under dispute
are not fair. The plaintiff sought to get a judgment against ENSO Strom AG to pay this remaining
unfair amount and get fair charges established for network-usage for the period of October 2000 to
December 2002.

The plaintiff estimated the preliminary amount under dispute at 1,830,671.48 €. The reply to the
claim was submitted to the Regional Court in Dresden on 13 October 2006. The 2" hearing is
expected to take place in the middle of April 2008.

On 4 December 2006, EnBW Gas GmbH lodged an appeal against the decision of the German
Federal Network Agency (Bundesnetzagentur) (charges for access to the network to be cut by about
16 %). The proceedings are currently suspended awaiting a judgment in the pending Vattenfall case,
where a fundamental clarification of questions on how to calculate the charges for access to the
network according to Section 23a of the German Energy Economy Act (Energiewirtschaftsgesetz) is
expected.

On 4 December 2006, Gasversorgung Stiddeutschland GmbH lodged an appeal against the ruling of
the German Federal Network Agency (charges for access to the network to be cut by about 15 %).
These proceedings are currently suspended awaiting a decision in the pending Vattenfall case, where
a fundamental clarification of questions on how to calculate the charges for access to the network in
accordance with Section 23a of the German Energy Economy Act is expected.

In a work contract dated 4 February 2005/15 February 2005, the company Fa. Klein Abwasser- und
Schlammtechnik GmbH i.l. (“Klein”) in Niederfischbach undertook the planning, supply, and
assembly of a Sludge- Treatment Drying Plant for EnBW Kraftwerke’s (“KWG’s”’) Thermal Power-
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station at Heilbronn. When Klein did not remedy existing defects and was unable to make any
acceptable improvement to the state of the plant, KWG informed Klein that the plant would have to
be completed by a third-party and demanded costs by way of compensation. KWG’s compensation
claims are covered by insolvency-proof sureties. At the same time, KWG demanded that Klein should
acknowledge the existing defects and pay an advance fee to cover the cost of remedying the defects.
Klein did not comply. In order to avoid any further consequential losses through non-operation of the
Sludge-Treatment Drying Plant, KWG now plans to have it brought up to the contractually agreed
upon condition by an outside company. This may cause evidence to be destroyed, which in turn is
required as proof for the guarantors’ payments to KWG. Therefore, KWG has started an independent
evidence-proceeding against Klein in order to secure evidence. The amount in dispute in the
independent evidence-proceeding has been provisionally estimated to be 500,000 €.

On 12 April 2007, Netzgesellschaft Ostwirttemberg GmbH (“NGO”) lodged an appeal against the
decision by the German Federal Network Agency approving reduced gas-network charges (cut by
about 27 %). These proceedings are currently suspended awaiting a decision in the pending
Vattenfall case, where a fundamental clarification of questions on how to calculate charges for access
to the network in accordance with Section 23a of the German Energy Economy Act is expected.

On 31 August 2006, EnBW Transportnetze AG (“TNG”’) lodged an appeal against the decision of the
German Federal Network Agency to approve charges for network usage and thereby opposing the cut
of approximately 8 % in TNG’s network-usage charges. The proceedings primarily covered questions
on interpretation of the Decree on Electricity Network Charges. The proceedings were held before the
Supreme Regional Court in Dusseldorf, an agreement was reached with the German Federal Network
Agency and the case was withdrawn.

On 4 October 2006, EnBW Regional AG (“REG”) lodged an appeal against the decision of the
German Federal Network Agency (cut of about 14 %). These proceedings are currently suspended
awaiting a decision in the aforementioned TNG case. A similar incident took place with EnBW
Ostwiirttemberg Donau Ries AG. Other network operators of the EnBW Group — also in the gas
sector — are conducting themselves in this way. These proceedings have also come to a standstill,
except for the EW Aach eG case against the Regional Regulating Authority
(Landesregulierungsbehérde) of Baden-Wiurttemberg. EW Aach AG’s complaint against the decision of
the Regional Regulating Authority was rejected by the Higher Regional Court in Stuttgart. Legal
action was brought in the German Federal Supreme Court against the decision of the Higher
Regional Court in Stuttgart. The financial background to the law-suit can be disregarded, but it does
clarify important fundamental questions (e.g. retroactive approval).

On 4 December 2003, REG started proceedings against a Municipal Department of Works on the
grounds of a cut in network-usage charges. The volume is about 780,000 €. Following initial verbal
discussions in 2004, an expert was appointed. No further results are available yet.

In January 2007, an operating company used a reminder to render various claims against REG sub-
judice; these related to connection of their Biomass Plant to the EEG network in 2003. They
demanded that the plant should be connected to the REG high-voltage network and demanded
compensation for specific expenses. The amount in dispute is about 800,000 €.

An electricity dealer initiated proceedings against nearly all the network operators in the EnBW
Group on the grounds of alleged unfair network-usage charges during the time before regulated
network-usage charges came into force. The electricity dealer sought a finding that the network-usage
charges made during the said period were increased excessively, at least to such an extent that cuts
were made as part of the subsequent charges approval procedure. Depending on the volume of
network-usage charges at that particular time, the demands fluctuate accordingly. At REG, as the
main company affected, they reached a single-digit million € amount. The electricity dealer then
started proceedings in cases where the Statute of Limitations was about to run out. The electricity
dealer reserved the right to make claims from earlier periods (2005/2006).

At the end of November 2007, REG opposed the Price Index being determined according to Section
6 paragraph 3 StromNEV of the German Federal Network Agency. Other network operators in the
Group reacted accordingly. The REG case is quoted as a precedent proceeding.

On 16 November 2006, Stadtwerke Dusseldorf AG opposed the decision of the German Federal
Network Agency to approve gas network charges (cut by about 16 %) as well as their decision on 22
December 2006 to approve electricity network charges (cut by about 12 %). These proceedings are
currently suspended awaiting a decision in the pending Vattenfall case, where a fundamental
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clarification of questions on how to calculate the charges for access to the network in accordance
with Section 23a of the German Energy Economy Act is expected.

At the Higher Regional Court in Dusseldorf on 23 November 2007, Stadtwerke Disseldorf Netz
GmbH opposed the Price Index being determined according to Section 6 paragraph 3 StromNEV/
GasNEV of the German Federal Network Agency. In agreement with EnBW AG, these proceedings
should be suspended in view of the proceedings actively being undertaken by them.

Based on the reminder procedure instigated in December 2004, EnBW Vertriebs- und
Servicegesellschaft mbH’s (“VSG"’) claims for a reimbursement of charges from EEG and KWKG from
old contracts, amounting to a total sum of about 760,000 €, were pursued in court.

From the problems of further contemplation of EEG and KWKG additional costs for the end-
customers of VSG for the years 2000 to 2002, there are still three law-suits pending before various
courts. The amount under dispute is a total of about 800,000 €. Most of this relates to one Municipal
Works Department, in connection with the so-called KWK regional component of Neckarwerke
Stuttgart AG.

The total amount of debts for collection (incl. Yello debts as well as the former NWS) is about 82
million €. These debts also include costs and interest.

The Regional Court in Cologne has ordered Yello Strom GmbH (“Yello””) to pay about 500,000.00 €
for the progressive law-suit by an attorney named Grigoleit, who had brought this case against Yello
in the 4™ quarter of 2004. In the meantime, Mr Grigoleit has appealed. The claims by Mr Grigoleit
that may possibly result from this complex situation can be estimated at up to 700.000 € according
to the latest state of the proceedings.

On 15 June 2005, in the Regional Court | in Munich, Yello Strom Verwaltungsgesellschaft mbH
initiated proceedings against GoYellow GmbH, Varetis AG, and a female employee of Varetis AG.
Through the Internet Yellow GmbH is offering a branch search register under the name ““GoYellow”
and has patented the trademark “GoYellow”. Varetis AG (renamed as GoYellow Media AG in May
2006) is the parent company of GoYellow GmbH. All three defendants have registered domain
names with the wording ““GoYellow”. Yello Strom Verwaltungsgesellschaft mbH insists on its right
against infringement of their ““Yello” trademark by using the term ““GoYellow”. In June 2006, the
complaint was upheld by the Regional Court in Munich. Opposing party’s appeal to the Higher
Regional Court in Munich was successful. Yello Strom Verwaltungsgesellschaft mbH has lodged an
exclusion appeal with the German Federal Supreme Court in order to get their appeal on appeal
allowed.

Administrative Legal Disputes and Approval Proceedings

The German Federal Network Agency has notified the four German companies operating the power
grid, including EnBW, in writing on 7 March 2008 that it commenced special abuse proceedings in
accordance with Section 31 German Energy Economy Act in order to investigate the four operators’
activities. The electricity supplier Lichtblick and the Federal Association of new Energy Suppliers have
filed for such proceedings. The proceedings’ subject is whether or not the companies operating the
power grid have breached their duties under the German Energy Economy Act to cooperate in order
to reduce the expenses for regular energy taking their respective system responsibility into account.

On 21 December 2004, the nuclear power-station Kernkraftwerk Obrigheim GmbH (now EnBW
Kernkraft GmbH, located at Obrigheim), applied for a 1st shutdown and dismantling approval to be
granted. The public information procedure has been completed. According to current planning,
approval is expected to be granted in the first half of 2008. To carry out the rebuilding of the
Obrigheim Nuclear Power-Station (“KWO”), which should be completed in 2020 according to
current planning, a total of 3 shutdown and dismantling approvals are required, according to current
plans. To facilitate the rapid rebuilding of the plant, a dry intermediate storage facility for irradiated
KWO fuel elements is to be built and operated on site. For this an application was filed on 22 April
2005, with the German Federal Office for Protection against Radiation (Bundesamt fiir Strahlenschutz
(BfS), as the competent authority, for the granting of a nuclear approval. Further approval documents
are currently being prepared. The public information procedure should take place in 2008 and
approval is expected to be granted in 2010. Upon the two approvals being granted, “KWOQO's" still
open and currently suspended court cases — Action by a resident objecting to the shutdown of the
Obrigheim Nuclear Power-Station (KWO) as well as an objection by residents to approval for KWO's
external fuel-element storage-tank — will become obsolete and will be withdrawn by the plaintiffs at
a set time, in accordance with an out-of-court settlement.
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On 22 March 2007, EnBW Kernkraft GmbH (“EnKK'’) started so-called Inactivity Proceedings at the
Superior Administrative Court Baden-Wirttemberg. The grounds for the complaint are that as of yet,
the German Federal Ministry for the Environment (Bundesumweltministerium, “BMU”) has still not
decided on EnKK’s application dated 22 December 2006 regarding a transfer of electricity remaining
at the nuclear power-station Neckarwestheim Il (““GKN 11"’) to nuclear power-station Neckarwestheim
I (“GKN 1I"). As EnKK cannot see any factual reason for such a delay, the court should now decide
on EnKK’s application. The case is the only possible means of countering a further delay in the
proceedings. In its resolution on 20 August 2007, the Superior Administrative Court was declared
factually and regionally competent and, as a result, overturned the BMU’s competence ruling. In an
incontestable decision on 17 December 2007, the Superior Administrative Court decided to suspend
the proceeding for transferring quantities of electricity from GKN | to GKN II until the end of 9 May
2008, in expectation of a rendered administrative decision by the BMU.

When KWG's applications in 1998/1999 for a reduction of the water-extraction charges (water-penny)
for their power-stations with river cooling were rejected by the Water Sub-authorities at the request
of the State of Baden-Wirttemberg, KWG initiated corresponding proceedings (amount under dispute
about 29.7 million € Euros). Likewise, from 2000, some means of legal redress were launched against
the decision for the following years. The case for the Philippsburg Nuclear Power-Station was quoted
as a precedential case. In its ruling on 6 December 2005, the Superior Administrative Court decided
that the applications for a reduction/tax relief should be reconsidered by the competent authority,
bearing in mind the court’s conception of legality. In their ruling on 4 January 2007, the German
Federal Administrative Court (Bundesverwaltungsgericht) rejected the Region’s appeal against
exclusion of the appeal. As a result, the Superior Administrative Court ruling is legally binding and
the Water Sub-authorities competent at the time must now reach a new decision. Concrete
applications for a reduction for Kernkraftwerk Philippsburg (“KKP’) as well as for Marbach,
Heilbronn, and Rheinhafen-Dampfkraftwerk (’‘RDK"’) respectively, for the years 1998 to 2003 were
hereby established. For reasons of expediency and legality, it was decided to postpone establishing
concrete applications for the years after 2004. Concrete applications for the former NWS Plant as
well as for GKN still remain. In the decisions on 23 November 2007, the reduction for KKP for the
1988 tax year as well as 2000 was yet again rejected in full. This rejection is mainly based on a
new energy report from the BMU. Again, legal steps were taken in due time against this ruling and
for the tax year 2000 the suspended proceedings were reconvened before the Administrative Court in
Karlsruhe and the protests were lodged for the 1998 tax year. Currently, the factual and legal
situation regarding the newly rejected rulings is being worked on.

On instructions from the BMU, on 17 March 2005, the Finance Ministry of Baden-Wirttemberg
allowed an additional charge to be made against KWG for operating KKP 1 and KKP 2 (so-called
“‘Biblis-charge”), which in EnBW'’s view is illegal. With this charge, the burden of proof for proving
damages reverts to the operator. On 26 February 2007, the Superior Administrative Court upheld
EnBW AG’s complaint. The State of Baden Wirttemberg/BMU appealed against the ruling before the
German Federal Administrative Court. The decision is still pending.

In connection with construction of the 110-kV Tuttlingen-Fridingen pipeline, several property owners
rejected the compulsory purchase and disposal orders of the competent Regional Council in Freiburg.
When the complaint was rejected by the Superior Administrative Court in September 1999 and an
appeal was not allowed, the German Federal Administrative Court upheld the exclusion complaint
and, as a result, the appeal was allowed. The appeal was rejected in a ruling dated 11 July 2002.
The property owners lodged complaints in the German Federal Constitutional Court
(Bundesverfassungsgericht) on the grounds of infringement of the German constitution. In March
2004, EnBW AG filed to have acceptance of the complaint of infringement of the constitution
rejected.

Additional Information
Subscribed Capital

As on 31 December 2007, the subscribed capital of EnBW AG amounted to 640,015,872.00 €,
comprising 250,006,200 bearer shares, with no par value, with a proportional amount of the
subscribed capital stock of 2.56 € per share. The subscribed capital of EnBW AG is fully paid up.
Each share grants one vote at EnBW AG’s General Meeting.

The authorisation granted to the management board by decision of the Annual General Meeting on
23 April 2002 for five years and entered into the Commercial Register on 4 June 2002, to increase
the company’s capital stock by a maximum of 10 %, with agreement of the supervisory board, by
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means of a single or multiple issue of new shares for cash and/or cash or contribution in kind,
(approved Kapitalia | und 1I), expired on 4 June 2007. These authorisations were renounced in
Section 5 paragraph 2 or paragraph 3 of the Articles of association.

Articles of Association
In accordance with Section 2 of the Articles of Association, EnBW AG has the following objectives:

The purpose of the Company is the management of a group of companies that are active, in
particular, in the economic sectors of energy supply, water supply and disposal, including
generation, winning or procurement, transmission and distribution or transport, sale and trading,
and the provision of services in these business areas. The Company may also acquire and
manage industrial and other investments in other economic sectors, in particular in the areas of
information technology, telecommunications, transportation and real estate industry.

The Company is entitled to conduct all business and to undertake such measures that are
related to the purpose of the Company or that are suitable to directly or indirectly serve it. With
the approval of the Supervisory Board, it may also conduct activities in the business areas
specified in Para. 1 itself for limited periods of time.

The Company is entitled to establish branches in Germany and abroad and to found, acquire or
invest in other companies. It may group such companies wholly or partly under uniform
management. It may also exercise its business activities through subsidiaries, investments and
joint ventures or wholly or partly source out these activities to associated companies or assign
these activities to associated companies and confine itself to the management and administration
of its associated companies.
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GENERAL INFORMATION ABOUT ENBW INTERNATIONAL FINANCE B.V.

General Information about EnBW International Finance B.V.

EnBW International Finance B.V. was founded by EnBW AG on 3 April 2001, according to Dutch
law as a company with limited liability (besloten vennootschap met beperkte aansprakelijheid). EnBW
Finance has its registered office at Schouwburgplein 30 — 34, 3012 CL Rotterdam; PO Box 21153,
3001 AD Rotterdam, telephone

+31 (010) 2245333, Netherlands and is registered in the Commercial Register of the Chamber of
Commerce and Industry in Rotterdam, under number 32085302.

EnBW Finance was founded for an unlimited period of time. EnBW Finance operates under Dutch
law.

EnBW Finance’s full name is “EnBW International Finance B.V.”.

In accordance with Article 3 of its Articles of Association, the purpose of EnBW Finance is financing
and participation activities. The exclusive task of EnBW Finance is to support the financing
requirements of EnBW.

Company Structure

EnBW Finance is a 100 % subsidiary of EnBW AG and therefore it is part of the EnBW Group. It has
no subsidiaries of its own. EnBW Finance is the financing company of the EnBW Group.

Management Board
The company’s management board consists of the following members:

® Ingo Peter Voigt, Managing Director of EnBW Finance B.V., Senior Vice President/Head of
Finance Investor Relations EnBW AG; and

®  Willem Paul Ruoff, Managing Director of EnBW Finance B.V.

Members of the management board can be contacted at the business address of EnBW Finance:
Schouwburgplein 30 — 34, 3012 CL Rotterdam; PO Box 21153, 3001 AD Rotterdam, Netherlands.

According to EnBW Finance’s knowledge there are no potential conflicts of interest among the
aforementioned members of the company management between their obligations to EnBW Finance
and their private interests or other commitments.

Corporate Governance Practices
EnBW Finance has not established a separate audit committee.

EnBW Finance is a company in private ownership and therefore is not subject to any public
corporate governance standards.

Main Shareholders
EnBW Finance is a 100 % subsidiary of EnBW AG.

Financial Information on the Net Assets, Financial Situation and Results of Operations of EnBW Finance

Historical Financial Information
In the 2003 business year, the financial statements of EnBW Finance were first drawn up in

accordance with the International Financial Reporting Standards (IFRS) specified by the International
Accounting Standard Board (IASB).

Since EnBW Finance was founded, their auditors have been KPMG Accountants N.V. KPMG is a
member of the Royal NIVRA (Koninklijk Nederlands Instituut van Registeraccountants).

The financial statements of EnBW Finance, audited for the business year ending on 31 December
2007 and the auditors report are incorporated by reference to this Debt Issuance Programme
Prospectus.

The financial statements of EnBW Finance, audited for the business year ending on 31 December
2006 and the auditors report are incorporated by reference to this Debt Issuance Programme
Prospectus.
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KPMG Accountants N.V. has audited the financial statements of EnBW Finance for the business years
ending on 31 December 2006 and 31 December 2007, without rejection, qualification or other
caveats.

Legal Proceedings and Arbitration Board Proceedings

There are no governmental, legal or arbitration proceedings (including any such proceedings which
are pending or threatened of which EnBW Finance is aware) nor have there been such proceedings
in the last twelve months prior to the publication of this Debt Issuance Programme Prospectus which
may have, or have had most recently significant effects on the financial position or the profitability of
EnBW Finance.

Significant Changes in the Financial Situation or Commercial Position EnBW Finance

There has been no significant change in the trading position of EnBW Finance since the end of the
last business year (31 December 2007).

With regard to the EnBW bonds issued on 25 February 2008 in the amount of 300 million Swiss
francs, it is referred to the presentation of the significant changes of the financial situation of the
EnBW AG section in this Debt Issuance Programme Prospectus. Furthermore, the General Meeting of
Shareholders of EnBW Finance has decided in January 2008 to distribute a dividend in the amount of
EUR 657,018. Otherwise, there have been no significant changes to the financial situation.

Trend Information

There has been no material adverse change in the prospects of EnBW Finance since 31 December
2007.

Auditor

Since EnBW Finance was founded, their auditors have been KPMG Accountants N.V, located in
Utrecht, Netherlands. The office of KPMG Accountants N.V. is at Rijnzathe 14, 3454 PV De Meern,
Netherlands. They are a member of the Royal NIVRA (Koninklijk Nederlands Instituut van

Registeraccountants).

Selected Financial Information

Business years ending 31 December 2007 and 31 December 2006.

Balance Sheet on the 31 December 2007

31. December 2007

31 December 2006

EUR EUR EUR EUR
Non-current assets
Other investments
Loans EnBW AG 2,377,592,229 3,132,577,518
Current assets
Receivables
Investments 172,670,000 0
Current account group companies 113,502,893 119,095,930
Turnover tax 1,313 2,857
286,174,206 119,098,787
Cash and cash equivalents 63,816 946
2,663,830,251 3,251,677,251
Shareholders’ equity
Issued and paid-up share capital 50,000 50,000
Share premium reserves 1,950,000 1,950,000
Other reserves 0 2,103,360
Non-distributed results 657,018 -1,167,994
2,657,018 2,935,366
Long-term debts
Interest-bearing loans and borrowings 2,377,592,229 3,132,577,518
Current liabilities
Interest-bearing loans and borrowings 199,507,121 0
Corporation tax 375,123 279,958
Accrued expenses and deferred income 83,698,760 115,884,409
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Profit and Loss Account for 2007

2007 2006
EUR EUR EUR EUR
Turnover
Fees received from EnBW AG 836,689 1,247,117
Expenses
General expenses 129,952 96,912
Charged expenses to EnBW AG (135,058) (121,233)
Profit from operations 841,795 1,271,438
Interest and similar income 152,590,871 140,455,902
Interest and similar expenses 152,610,954 142,285,370
Net financing costs (20,083) (1,829,468)
Result before corporate income tax 821,712 (558,030)
Corporate income tax (164,694) (609,946)
Net Result 657,018 (1,167,994)
Cash flow calculation 2007
2007 2006
€ 1,000 € 1,000
Operating activities
Payments received from group companies 394 511
Payments to suppliers (148) (143)
Cash generated from operations 246 368
Interest paid (182,862)  (139,540)
Taxes paid (52) (393)
Cash flows form operating activities (182,668)  (139,565)
Investing activities
Interest received 182,856 139,524
Purchase (sale) of other investments 550,368 (428,930)
Cash flows from investing activities 733,224 (289,406)
Financing activities
Receipts from (non) current borrowings 8,183,145 493,930
Repayment of borrowings (8,733,638) (65,000)
Cash flows from financing activities (550,493) 428,930
Net increase (decrease) in cash and cash equivalents 63 (41)
Cash and cash equivalents as at 1 January 1 42
Cash and cash equivalents as at 31 December 64 1
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KPMG Accountants N.V. have made the following declaration to the Members of the Board and the
Shareholders of EnBW Finance:

“’Auditors Report

We have audited the selected financial information for the business years ending on 31 December
2007 and 31 December 2006. This selected financial information was taken from the audited
financial statements of EnBW Finance for the business years ending on 31 December 2007 and 31
December 2006, which are contained in the Annual Reports for 2007 and 2006, and which are
hereby the subject of this prospectus by reference. KPMG Accountants N.V. has given the auditor’s
unconditional approval for each of these vyears’ financial statements. The selected financial
information lies within the responsibility of the Board of Management of EnBW Finance. It is our
responsibility to express an opinion on the selected financial information.

In our view, the selected financial information of EnBW Finance for the business years ending on 31
December 2007 and 31 December 2006, contained on pages 175 and 176 of this Debt Issuance
Programme prospectus, conform in every significant respect to the financial statements of the business
years from which they were taken.

For a better understanding of the financial situation of EnBW Finance, and the financial statements
and scope of our audit, the selected financial information should be read in the context of the
financial statements from which they were taken, and our unconditional approvals for the financial
statements on 29 January 2008 for the 2007 business year, and on 17 January 2007 for the 2006
business year.

Utrecht, 16 April 2008
KPMG ACCOUNTANTS N.V.
C.P. van Echtelt RA”
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Additional Information
Share Capital

The base capital of EnBW Finance is 50,000 €, which is divided into 500 shares each with a
nominal value of 100 €. All shares have been issued and are fully paid up. The shares are named
shares; each share grants one vote at the Annual General Meeting of EnBW Finance. No definite
share certificates have been issued. All the shares issued by EnBW Finance are held by EnBW AG
and new shares can only be issued by resolution of the Annual General Meeting. The approval of the
Annual General Meeting of EnBW Finance is required for the transfer of shares.

Articles of Association

According to Article 3 of the Articles of Association, EnBW Finance has the following company

objectives:

® to incorporate, to participate in any way whatsoever, to manage, to supervise, to operate and to
promote enterprises, businesses and companies;

® to finance businesses and companies;
to borrow, to lend and to raise funds, including the issue of bonds, convertible bonds,
promissory notes or other securities or evidence of indebtedness as well as to enter into
agreements in connection with the aforementioned;

® 5o supply advice and to render services to enterprises and companies with which the company
forms a group and to third parties;

® to render guarantees, to bind the company and to pledge its assets for obligations of the
companies and enterprises with which it forms a group and on behalf of third parties;
to obtain, alienate, manage and exploit registered property and items of property in general;
to trade in currencies, securities and items of property in general;
to develop and trade in patent, trade marks, licences, know-how and other industrial property
rights;

® to perform any and all activity of industrial, financial or commercial nature;

as well as everything pertaining to the foregoing, relating thereto or conducive thereto, all in the
widest sense of the word.
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BESTEUERUNG

1.  Bundesrepublik Deutschland

Der folgende Abschnitt enthdlt eine allgemeine Zusammenfassung einiger wichtiger deutscher
Besteuerungsgrundsidtze  im  Zusammenhang mit dem Kauf und dem Halten von
Schuldverschreibungen. Es handelt sich nicht um eine erschopfende Darstellung samtlicher
steuerlicher Aspekte, die fir die Entscheidung, Schuldverschreibungen zu kaufen, relevant sein
konnten. Insbesondere berlicksichtigt die Zusammenfassung nicht die besonderen Verhiltnisse und
Umstdnde, die auf den jeweiligen Kdufer zutreffen konnten. Grundlage der Zusammenfassung sind
die zur Zeit der Abfassung des Debt Issuance Programme Prospektes geltenden Vorschriften des
deutschen Rechts, die sich kurzfristig, unter Umstanden auch riickwirkend, dndern konnen.

POTENTIELLEN KAUFERN VON SCHULDVERSCHREIBUNGEN WIRD EMPFOHLEN, HINSICHTLICH
DER STEUERLICHEN FOLGEN (EINSCHLIESSLICH DERER NACH LANDESRECHT ODER
ORTLICHEM RECHT) DES ERWERBS, DES HALTENS UND DER VERAUSSERUNG VON
SCHULDVERSCHREIBUNGEN NACH DEM RECHT DER BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND UND
JEDES ANDEREN LANDES, IN DEM SIE ANSASSIG SIND, IHRE STEUERLICHEN BERATER ZU
KONSULTIEREN.

a.  Steuerinlinder

Personen (nattirliche und juristische Personen), die in Deutschland steuerlich ansdssig sind
(insbesondere Personen, die ihren Wohnsitz, gewohnlichen Aufenthalt, Sitz oder Ort der
Geschiftsleitung in Deutschland haben), sind mit ihrem weltweiten Einkommen ertragsteuerpflichtig
(Einkommensteuer bzw. Korperschaftsteuer, jeweils zuziiglich Solidaritdtszuschlag darauf und
gegebenenfalls  Kirchensteuer),  ungeachtet der  Herkunft,  einschlieBlich ~ Zinsen  von
Fremdkapitalinstrumenten (wie z.B. die Schuldverschreibungen) und in manchen Fdllen auch
Verdullerungsgewinne.

(1) Private Investoren (natiirliche Personen)

Die Besteuerung von Schuldverschreibungsinvestoren (nattirlichen Personen) (“Investoren”), die die
Schuldverschreibungen im Privatvermogen halten (“/Private Investoren’”’) wird sich ab dem
Veranlagungszeitraum 2009 dndern.

(@) Veranlagungszeitraum 2008

Im Veranlagungszeitraum 2008 sind alle Zinsen, die auf eine Schuldverschreibung gezahlt werden,
steuerpflichtig. Aufgelaufene (noch nicht gezahlte) Zinsen, die als Teil des Kaufpreises gezahlt werden
und gesondert in Rechnung gestellt werden (‘‘Stiickzinsen’’), gelten als Zinsen und werden
entsprechend besteuert. Des Weiteren, wenn eine Schuldverschreibung als Finanzinnovation
qualifiziert und entsprechend in den Anwendungsbereich des § 20 Abs. 2 Nr. 4
Einkommensteuergesetz (“EStG””) in der am 31. Dezember 2008 anwendbaren Fassung fallt, gilt
Einkommen, das ein Privater Investor auf Grund der Verdulerung, Abtretung oder Einlosung der
Schuldverschreibung erhilt, als steuerpflichtiges Zinseinkommen (“Gedachte Zinsen”’). Gedachte
Zinsen werden kalkuliert als der Teil des Verkaufs- oder Riickzahlungsbetrages, soweit sie der
rechnerisch auf die Besitzzeit entfallenen Emissionsrendite entsprechen, abziiglich Zinsen und
Stiickzinsen, die bereits der Besteuerung unterlegen haben. Haben die Schuldverschreibungen keine
Emissionsrendite oder weist der Private Investor sie nicht nach, gilt der Unterschied zwischen dem
Entgelt fir den Erwerb und den Einnahmen aus der Verduferung, Abtretung oder Einlosung als
Gedachte Zinsen. Ist der Unterschied negativ, konnen daraus negative Einkiinfte aus Kapitalvermogen
resultieren, die mit anderen Einkiinften verrechnet werden konnen.

Gewinne aus der Verdullerung, Abtretung oder Einlosung einer Schuldverschreibung (die nicht als
Gedachte Zinsen oder als Stiickzinsen qualifizieren) werden nur besteuert, wenn die VerduBerung,
Abtretung oder Einlosung der Schuldverschreibung durch den Privaten Investor innerhalb eines Jahres
nach der Anschaffung der Schuldverschreibung erfolgt (sogenannte private VerduRerungsgeschifte i.S.
des § 23 EStQG).

Verluste aus der Verdullerung, Abtretung oder Einlosung einer Schuldverschreibung, die innerhalb der
einjahrigen Haltefrist erlitten werden, konnen nur mit VerduBerungsgewinnen aus anderen privaten
Verdulerungsgeschiften verrechnet werden. VerdauRerungsverluste, die nach der einjahrigen Haltefrist
erlitten werden, konnen Uberhaupt nicht mit anderen Einkiinften verrechnet werden.
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Das steuerpflichtige Einkommen aus den Schuldverschreibungen wird mit dem individuellen
Steuersatz des Privaten Investors zzgl. Solidarititszuschlag darauf und ggf. Kirchensteuer besteuert.

(b) Ab dem Veranlagungszeitraum 2009

Ab dem Veranlagungszeitraum 2009 werden alle Gewinne aus der VerduBerung, Abtretung oder
Einlosung  einer  Schuldverschreibung  steuerpflichtig  sein, unabhdngig davon, ob die
Schuldverschreibung als Finanzinnovation qualifiziert oder Stlickzinsen enthdlt und unabhingig von
der Haltefrist (also auch, wenn die Schuldverschreibung von dem Privaten Investor ldnger als 1 Jahr
gehalten wurde). Auf eine Schuldverschreibung erhaltene Zinsen sind ebenfalls steuerpflichtig.

Bei Einkunften aus Kapitalvermogen ist lediglich eine Pauschale in Hohe von 801 EUR als
Werbungskosten abziehbar; der Abzug der tatsachlichen Werbungskosten ist ausgeschlossen.

Das steuerpflichtige Einkommen aus den Schuldverschreibungen wird grundsdtzlich mit einem
pauschalen Steuersatz von 25 % zzgl. Solidarititszuschlag darauf und ggf. Kirchensteuer besteuert. Je
nach Einzelfall gibt es Ausnahmen.

Fur Schuldverschreibungen, die vor dem 1. Januar 2009 angeschafft wurden, gelten bestimmte
Anwendungsvorschriften, abhdngig von den jeweiligen Bedingungen der Schuldverschreibung und
bestimmten weiteren Kriterien.

(2) Sonstige Investoren

Werden die Schuldverschreibungen von natiirlichen Personen, Kapitalgesellschaften oder anderen
Korperschaften im Betriebsvermogen gehalten, unterliegen Zinsen, Stiickzinsen und Gedachte Zinsen
sowie  VerduBerungsgewinne der  Einkommen-  bzw. Korperschaftsteuer,  jeweils  zzgl.
Solidaritatszuschlag darauf und ggf. Kirchensteuer und ggf. Gewerbesteuer.

Abhéngig von den Bedingungen der jeweiligen Schuldverschreibung, ist die jahrliche Wertsteigerung
der Schuldverschreibung, berechnet im Zeitpunkt der Anschaffung, zeitanteilig als Zinseinkommen zu
berticksichtigen.

b. Steuerauslinder

Personen, (nattrliche und juristische Personen), die in Deutschland nicht steuerlich ansdssig sind,
unterliegen der Einkommensteuer oder Korperschaftsteuer (jeweils zzgl. Solidaritatszuschlag und ggf.
Kirchensteuer und ggf. Gewerbesteuer) in Deutschland mit Zinsen, Gedachten Zinsen und
Stiickzinsen sowie VerduBerungsgewinnen, wenn (i) die Schuldverschreibungen im Betriebsvermogen
einer deutschen Betriebsstitte oder eines deutschen stindigen Vertreters gehalten werden, (ii)
Einkinfte aus den Schuldverschreibungen in anderer Weise in den Katalog der inlandischen Einktinfte
gemall § 49 EStG fallen oder (iii) Zinsen, Stiickzinsen oder Gedachte Zinsen von einem inldndischen
Kreditinstitut oder einem inlandischen Finanzdienstleistungsinstitut, einschlieBlich einer inldndischen
Zweigstelle eines auslandischen Kreditinstituts oder eines ausldndischen Finanzdienstleistungsinstituts,
nicht aber einer ausldndischen Zweigstelle eines inldndischen Kreditinstituts oder eines inlandischen
Finanzdienstleistungsinstituts, oder von einem deutschen Schuldner (“die auszahlende Stelle’’) gegen
Aushdndigung der Zinsscheine gezahlt werden.

Ab 2009 ist bei Einkiinften aus Kapitalvermogen lediglich ein Pauschalbetrag in Hohe von 801 EUR
als Werbungskosten abzugsfahig; der Abzug der tatsdchlichen Werbungskosten ist ausgeschlossen.

c.  Kapitalertragsteuer

In Deutschland wird Kapitalertragsteuer auf Einkiinfte aus Kapitalvermogen erhoben. Die Vorschriften
zur Kapitalertragsteuer wurden grundsétzlich mit Wirkung fir alle einem Investor nach dem 31.
Dezember 2008 zuflieRenden Kapitalertrage geandert.

Kapitalertragsteuer wird erhoben, wenn eine Schuldverschreibung von einem deutschen Schuldner
oder im Depot einer auszahlenden Stelle verwahrt oder verwaltet wird. Ab dem 1. Januar 2009
gelten als auszahlende Stelle auch Wertpapierhandelsunternehmen und Wertpapierhandelsbanken.

Bei Ertrdgen, die vor den 1. Januar 2009 =zuflieRen, unterliegen lediglich Zinszahlungen
(einschlieBlich Stuckzinsen und Gedachter Zinsen) der Kapitalertragsteuer. Die Kapitalertragsteuer
wird grundsatzlich in Hohe von 30 % zzgl. Solidarititszuschlag in Hohe von 5,5 % darauf erhoben.
Werden die Ertrage gegen Aushindigung der Zinsscheine gezahlt, wird die Kapitalertragsteuer in
Hohe von 35 % zzgl. Solidarititszuschlag in Hohe von 5,5 % darauf erhoben. Die Kapitalertragsteuer
(einschlieBlich  Solidaritatszuschlag) ist eine Vorauszahlung auf die Einkommen- bzw.
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Korperschaftsteuer, wenn der Empfdnger der Zinszahlung der deutschen Ertragsbesteuerung im Wege
der Veranlagung unterliegt.

FlieBen Ertrage erst nach dem 31. Dezember 2008 zu, unterliegen auch Ertrage aus der Verdulerung,
Abtretung oder Einlosung von Schuldverschreibungen der Kapitalertragsteuer. Die Kapitalertragsteuer
wird dann einheitlich in Hohe von 25 % zzgl. Solidaritdtszuschlag in Hohe von 5,5 % darauf und
ggf. zzgl. Kirchensteuer erhoben. Fir private Investoren hat die Kapitalertragsteuer (einschlieBlich
Solidaritatszuschlag und Kirchensteuer) grundsétzlich abgeltende Wirkung und ersetzt die Besteuerung
dieser Einkunfte im Rahmen der Veranlagung. Wurde keine Kapitalertragsteuer einbehalten, ist der
Private Investor weiterhin verpflichtet, eine Steuererklarung abzugeben. Fiir sonstige Investoren ist die
Kapitalertragsteuer (einschliellich  Solidarititszuschlag) weiterhin eine Vorauszahlung auf die
Einkommen- bzw. Korperschaftsteuer, wenn der Empfanger der Zahlung der deutschen Besteuerung
im Wege der Veranlagung unterliegt. Fir Schuldverschreibungen, die vor dem 1. Januar 2009
angeschafft wurden, gelten bestimmte Anwendungsvorschriften, abhingig von den jeweiligen
Bedingungen der Schuldverschreibung und bestimmten weiteren Kriterien.

Im Fall von Zinsen und Stickzinsen wird die Kapitalertragsteuer auf den Betrag der Zinsen/
Stiickzinsen erhoben. Bei Gedachten Zinsen (in 2008) und VerduRerungsgewinnen aus der
Verdullerung, Abtretung oder Einlosung von Schuldverschreibungen (ab 2009) wird die
Kapitalertragsteuer grundsatzlich auf den Betrag erhoben, der dem Unterschied zwischen dem Entgelt
far den Erwerb und den Einnahmen aus der VerduRerung oder Einlosung der Schuldverschreibung
entspricht. Kann der Unterschiedsbetrag nicht ermittelt werden, wird die Kapitalertragsteuer auf 30 %
der Einnahmen aus der VerdulRerung oder Einlosung der Schuldverschreibung erhoben.

Grundsatzlich wird keine Kapitalertragsteuer erhoben, wenn der Investor ein Privater Investor ist und
der auszahlenden Stelle einen Freistellungsauftrag erteilt hat, jedoch nur soweit das Zinseinkommen
und die anderen Einkiinfte aus Kapitalvermoégen nicht den Maximalbetrag des Freistellungsauftrags
Ubersteigen. Entsprechend wird keine Kapitalertragsteuer einbehalten, wenn der Investor der
auszahlenden Stelle eine Nicht-Veranlagungsbescheinigung des zustindigen Finanzamts tbermittelt
hat.

Personen, die in Deutschland nicht steuerlich ansdssig sind, unterliegen der deutschen
Kapitalertragsteuer grundsatzlich nur, wenn (a), entsprechend der deutschen Besteuerungsgesetze, die
Einkinfte aus den Schuldverschreibungen in den Katalog der inldndischen Einkiinfte gemaBs § 49 EStG
fallen, wie z.B. Einkiinfte, die im Zusammenhang mit einem deutschen Betrieb stehen, oder (b) die
Einktinfte gegen Aushandigung der Zinsscheine gezahlt werden.

d.  Besteuerung im Fall, dass die Schuldverschreibungen als Eigenkapital-Instrumente oder Eigenkapital
dhnliche Instrumente qualifizieren

Wenn eine Schuldverschreibung nach deutschem Steuerrecht als Eigenkapital-Instrument oder
Eigenkapital dhnliches Instrument qualifiziert, ist zusdtzlich zu den oben dargestellten Regelungen zu
beachten, dass Einkiinfte und fiktive Einkinfte sowohl der Ertragsbesteuerung, als auch der
Gewerbesteuer und auch der Kapitalertragsteuer (selbst wenn die Zinsen nicht von einer
auszahlenden Stelle gezahlt werden) unterliegen konnen.

Dartiber hinaus konnen von einem Privaten Investor erzielte Verduferungsgewinne in Einkinfte aus
Gewerbebetrieb umqualifiziert werden und entsprechend mit den individuellen Steuersatz des
Privaten Investors besteuert werden. Verduferungsgewinne und Dividenden konnen auch teilweise
steuerbefreit sein nach § 8b KStG bzw. § 3 Nr. 40 EStG.

e.  Erbschaft- und Schenkungsteuer

Erbschaft- und Schenkungsteuer fallt auf die Schuldverschreibungen nach deutschem Recht
grundsatzlich nur an, wenn, im Fall der Erbschaftsteuer, entweder der Erblasser oder der Erbe bzw.
Bedachte oder, im Fall der Schenkungsteuer, entweder der Schenker oder der Beschenkte in
Deutschland ansassig ist oder die Schuldverschreibung zu einem deutschen Betriebsvermogen gehort,
fur das in Deutschland eine Betriebsstdtte unterhalten wird oder ein stindiger Vertreter bestellt ist.
Zudem konnen bestimmte ehemalige Steuerinldnder der Erbschaft- und Schenkungsteuer unterliegen.

f. Andere Steuern

Im Zusammenhang mit der Emission, Ausgabe oder Ausfertigung der Schuldverschreibungen fallen in
Deutschland keine Stempel-, Emissions-, Registrierungssteuern oder dhnliche Steuern oder Abgaben
an. Vermogensteuer wird in Deutschland zur Zeit nicht erhoben.
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2. Die Niederlande

Die folgende Ubersicht von bestimmten niederlindischen Steuerangelegenheiten basiert auf Gesetzen
und der Praxis im Zeitpunkt dieses Debt Issuance Programme Prospekts. Sie unterliegt Gesetzesande-
rungen und Interpretations- und Anwendungsinderungen. Solche Anderungen konnen eine riickwir-
kende Wirkung haben. Die folgende Zusammenfassung hat nicht den Anspruch, eine umfassende
Ubersicht aller Steueriiberlegungen zu sein, die relevant sein konnten fiir die Entscheidung, die Schul-
dverschreibungen zu erwerben, zu halten oder tber sie zu verfiigen. Sie hat nicht den Anspruch, alle
Steuerfolgen zu behandeln, die fiir alle Kategorien von Anlegern gelten. Einige solcher Anleger (z. B.
Plazeure von Wertpapieren) konnen speziellen Regelungen unterliegen. Soweit nicht anders indiziert,
behandelt diese Zusammenfassung lediglich die Stellung von Anlegern, die keine andere Bindung zu
den Niederlanden haben als das Halten der Schuldverschreibungen. Weitsichtige Inhaber von Schul-
dverschreibungen, die im Zweifel Gber ihre maligebliche steuerrechtliche Stellung sein konnen, sollten
ihren fachkundigen Berater im Hinblick auf die steuerrechtlichen Folgen des Erwerbs, des Haltens
und der Hinterlegung der Schuldverschreibungen unter dem Recht des Staates ihrer Staatsbirgerschaft,
ihres Wohnsitzes oder ihres Firmensitzes konsultieren.

Einbehaltene Steuer

Samtliche Zahlungen der Emittentin von Zinsen und Kapital aus den Schuldverschreibungen koénnen
frei von Einbehalt oder Abzug von Steuern gleich welcher Art erfolgen, die von den Niederlanden
oder deren Gebietskorperschaften oder Behorden mit Besteuerungsbefugnissen auferlegt, erhoben, ein-
behalten oder festgesetzt werden, aufer wenn die Schuldverschreibungen gemdll Art. 10 Abs. 1 (d)
des niederldandischen Korperschaftsteuergesetzes von 1969 (Wet op de vennootschapsbelasting 1969)
als Fremdkapital, welches tatsachlich als Eigenkapital fungiert, zu qualifizieren sind.

Steuern auf Einkiinfte und Kapitalgewinne

Ein Inhaber von Schuldverschreibungen, der Einkiinfte aus Schuldverschreibungen erlangt, oder eine
Person, die Gewinne aus den Verkauf oder der Ruckzahlung einer Schuldverschreibung realisiert,
wird nicht der niederlandischen Besteuerung solcher Einkiinfte oder Kapitalgewinne unterliegen, so-
weit nicht

(i) ein Inhaber seinen Sitz in den Niederlanden hat oder gilt, einen solchen Sitz zu haben, oder
wenn der Inhaber eine natiirliche Person ist und sie nach ihrer Wahl als Einwohner der Nieder-
lande besteuert wird; oder

(i) solche Einkiinfte oder solcher Gewinn einem Unternehmen oder dem Teil eines Unternehmens
zugerechnet werden, das/der mittels einer dauerhaften Niederlassung (vaste inrichtung) oder dau-
erhafter Vertretung (vaste vertegenwoordiger) betrieben wird; oder

(iii) der Inhaber keine natirliche Person ist und er direkt oder indirekt einen substantiellen Anteil
(aanmerkelijk belang) oder einen Anteil, der als substantiell gilt, an der Emittentin hat und ein
solcher Anteil nicht dem Geschéftsvermogens des Inhabers zugeordnet werden kann; oder

(iv) der Inhaber eine natirliche Person ist und er direkt oder indirekt einen substantiellen Anteil
(aanmerkelijk belang) an der Emittentin hat und oder solche Einkiinfte oder ein solcher Gewinn
sonst als Einklnfte aus sonstiger Tatigkeit (belastbaar resultaat nit overige werkuzoambuchen in
Nederland) in den Niederlanden gemall dem niederlandischen Einkommenssteuergesetz von
2001 (Wet inkomsten belasting 2001) qualifiziert werden.

Schenkungs-, Grundstiicks- und Erbschaftssteuer

Die niederlandische Schenkungs-, Grundstiicks- und Erbschaftssteuer wird nicht auf den Erwerb einer
Schuldverschreibung oder eines Coupons im Wege einer Schenkung oder auf den Todesfall des Inha-
bers auferlegt, es sei denn,

(i) der Inhaber ist oder gilt als Einwohner der Niederlande im Rahmen der mafgeblichen Regelun-
gen; oder

(i) die Ubertragung wird als Erbschaft oder als Schenkung einer oder im Namen einer Person aus-
gelegt, die im Zeitpunkt der Schenkung oder des Todes Einwohner der Niederlande ist oder als
Einwohner der Niederlande im Rahmen der malgeblichen Regelungen gilt; oder

(iii) eine solche Schuldverschreibung einem Unternehmen oder dem Teil eines Unternehmens zuge-
rechnet wird, das/der durch eine dauerhafte Niederlassung oder dauerhafte Vertretung in den
Niederlanden betrieben wird.
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Umsatzsteuer

Es gibt keine niederlandische Umsatzsteuer, die durch den Inhaber einer Schuldverschreibung im Hin-
blick auf Zahlungen als Gegenleistung fiir die Schuldverschreibungen oder im Hinblick auf Zins oder
Kapitalzahlung unter den Schuldverschreibungen zahlbar sind.

Andere Steuern und Abgaben

Es gibt in den Niederlanden keine Beurkundungs-, Stempel- oder andere dhnliche Steuern oder Abga-
ben, die durch den Inhaber einer Schuldverschreibung im Hinblick auf oder in Verbindung mit der
Ausfertigung, Ubergabe und/oder Vollstreckung im Wege eines gerichtlichen Verfahrens (einschlieR-
lich eines auslandischen Urteils durch die niederlandischen Gerichte) der und/oder aus den Schul-
dverschreibungen oder der Erfullung der Verbindlichkeiten der Emittentin  unter diesen
Schuldverschreibungen zahlbar sind.

Sitz

Ein Inhaber einer Schuldverschreibung wird nicht allein wegen des Haltens einer Schuldverschreibung
oder der Ausfertigung, Erfiillung, Ubergabe und/oder Vollstreckung der und/oder aus Schuldverschrei-
bungen als Einwohner der Niederlande behandelt.

3. Luxemburg

Es folgt eine allgemeine Beschreibung gewisser quellensteuerrechtlicher Uberlegungen beziiglich der
Schuldverschreibungen, die fiir Luxemburg relevant sind. Es soll sich hierbei nicht um eine vollstandi-
ge Analyse samtlicher steuerrechtlicher Uberlegungen beziiglich der Schuldverschreibungen handeln,
die fiir Luxemburg oder andere Lander relevant sind. Potentiellen Kaufern von Schuldverschreibungen
wird empfohlen, hinsichtlich der Frage, welches Steuerrecht fiir den Erwerb, das Halten und die Ver-
dullerung von Schuldverschreibungen und den Erhalt von Zins-, Kapital- und/oder anderen Zahlungen
aus den Schuldverschreibungen und die Folgen solcher Handlungen nach luxemburgischen Steuer-
recht gegebenenfalls relevant konnte, ihre Steuerberater zu konsultieren. Dieser Zusammenfassung
liegt das zum Datum der Drucklegung dieses Debt Issuance Programme Prospekts zugrunde. Die in
diesem Abschnitt enthaltenen Informationen beziehen sich nur auf Quellensteuerfragen; potentielle
Anleger sollten die nachstehenden Informationen nicht auf andere Bereiche (bertragen, insbesondere
nicht auf Fragen der Rechtmaligkeit von Rechtsgeschéften beztiglich der Schuldverschreibungen.

Samtliche Zahlungen der Emittentinnen von Zinsen und Kapital in Zusammenhang mit dem Halten,
Verkauf oder der Riickzahlung von Schuldverschreibungen koénnen gemadld geltendem Luxemburger
Recht frei von Einbehalt oder Abzug von Steuern gleich welcher Art erfolgen, die von Luxemburg,
dessen Gebietskorperschaften oder Steuerbehorden auferlegt, erhoben, eingezogen, zuriickbehalten
oder festgesetzt werden, vorbehaltlich jedoch

(i)  der Anwendung des Luxemburger Gesetzes vom 21. Juni 2005 zur Umsetzung der EU-Zinsrich-
tlinie (vgl. den nachstehenden Absatz ‘‘EU-Zinsbesteuerungs-Richtlinie”’), und einiger mitbe-
stimmten abhidngigen oder assoziierten Gebieten geschlossene Vertrige welche die mogliche
Anwendung von Quellensteuern (15 % vom 1. Juli 2005 bis 30. Juni 2008, 20 % vom 1. Juli
2008 bis 30. Juli 2011 und 35 % ab dem 1. Juli 2011) auf Zinsen, die an bestimmte Investoren,
die nicht in Luxemburg ansdssig sind (Personen und bestimmte Arten von ansassigen Gesell-
schaften sogenannten ‘‘niedergelassenen Einrichtungen’) vorsieht, wenn die Emittentinnen eine
Zahlstelle im Sinne dieser Richtlinie oder entsprechende Vertrdge in Luxemburg bestellen.

(i)  der Anwendung des Luxemburger Gesetzes vom 23. Dezember 2005 auf in Luxemburg ansassi-
ge Einzelpersonen (resident individuals), das eine endgiiltige Quellensteuer (final withholding
tax) von 10 % auf Zinseinkinfte (d. h. mit gewissen Ausnahmen Zinseinkiinfte im Sinne des Lu-
xemburger Gesetzes vom 21. Juni 2005 zur Umsetzung der EU-Zinsrichtlinie) einfihrt. Dieses
Gesetz soll fur Zinseinkiinfte gelten, die ab dem 1. Juli 2005 angefallen und ab dem 1. Januar
2006 ausgezahlt worden sind.

Die Verantwortung fur den Einbehalt von Steuern in Anwendung der vorstehend genannten Luxem-
burger Gesetze vom 21. Juni 2005 und 23. Dezember 2005 obliegt der Zahlstelle in Luxemburg im
Sinne dieser Gesetze, nicht den Emittentinnen.

4.  EU-Zinsbesteuerungs-Richtlinie

Am 3. Juni 2003 hat der Rat der Wirtschafts- und Finanzminister der EU eine neue Richtlinie zur Be-
steuerung von Zinseinkiinften verabschiedet (die ‘“EU-Zinsbesteuerungs-Richtlinie’”’). Die EU-Zinsbe-
steuerungs-Richtlinie wird grundsdtzlich seit dem 1. Juli 2005 von den Mitgliedsstaaten angewandt
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und ist in Luxemburg durch das Gesetz vom 21. Juni 2005 umgesetzt worden. Im Rahmen der EU-
Zinsbesteuerungs-Richtlinie ist jeder Mitgliedsstaat gehalten, den Steuerbehorden eines anderen Mit-
gliedsstaats Angaben zu Zahlungen von Zinsen oder vergleichbaren Einkiinften zur Verfligung zu stel-
len, die von einer Zahlstelle im Sinne der EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie an eine ansassige Personen
oder bestimmte Arten von in diesem anderen Mitgliedsstaat (oder bestimmten abhangigen oder asso-
ziierten Gebieten) ansdssigen Gesellschaften, sog. ‘‘niedergelassene Einrichtungen’” (residual entities)
im Sinne der EU-Zinsrichtlinie gezahlt werden. Wihrend eines Ubergangszeitraums ist es allerdings
Osterreich, Belgien und Luxemburg gestattet, ein optionales Informations- und Berichtssystem zu ver-
wenden, bei dem, falls ein wirtschaftlicher Eigentimer von Anteilen nicht den Anforderungen von ei-
nem von zwei Informations- und Berichtsverfahren entspricht, der Mitgliedsstaat eine Quellensteuer
auf Zahlungen an den wirtschaftlichen Eigentlimer erhebt. Die Quellenbesteuerung gilt wahrend eines
Ubergangszeitraums, wobei der Quellensteuersatz vom 1. Juli 2005 bis 30. Juni 2008 bei 15 %, vom
1. Juli 2008 bis 30. Juni 2011 bei 20 % und vom 1. Juli 2011 bei 35 % liegt. Der Ubergangszeit-
raum endet am Ende des ersten vollen Steuerjahres nach Zustimmung bestimmter Nicht-EU-Mitglieds-
staaten (Schweiz, Liechtenstein, San Marino, Monaco und Andorra) zum Informationsaustausch
hinsichtlich solcher Zahlungen. Vergleiche Richtlinie des Rates der Europdischen Union im Bereich
der Besteuerung von Zinsertragen (Richtlinie 2003/48/EG des Rates).

Ebenfalls mit Wirkung ab dem 1. Juli 2005 haben eine Reihe von Nicht-EU-Mitgliedsstaaten (Schweiz,
Andorra, Liechtenstein, Monaco und San Marino) sich damit einverstanden erklart, vergleichbare Maf-
nahmen (entweder Bereitstellung von Informationen oder Quellenbesteuerung wihrend eines Uber-
gangszeitraums) in Bezug auf Zahlungen zu ergreifen, die von einer Zahlstelle innerhalb des
jeweiligen Landes an eine ansassige Person oder eine niedergelassene Einrichtung in einem Mitglieds-
staat geleistet oder fiir einen solchen Einwohner oder eine solche Einrichtung eingezogen werden. Au-
Rerdem hat Luxemburg Vereinbarungen iiber Informationsaustausch oder Quellenbesteuerung
wihrend eines Ubergangszeitraums mit bestimmten dieser abhingigen oder assoziierten Gebieten (Jer-
sey, Guernsey, Isle of Man, Montserrat, British Virgin Islands, Niederlandische Antillen und Aruba) in
Bezug auf Zahlungen getroffen, die von einer Zahlstelle innerhalb eines Mitgliedsstaates an eine an-
sdssige Personen oder eine niedergelassene Einrichtung in einem dieser Gebiete geleistet oder fir ei-
nen solchen Einwohner oder eine solche Einrichtung eingezogen werden.
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TAXATION

1.  Germany

The following Is a general discussion of certain German tax consequences of the acquisition and
ownership of Notes. This discussion does not purport to be a comprehensive description of all tax
considerations which may be relevant to a decision to purchase Notes. In particular, this discussion
does not consider any specific facts or circumstances that may apply to a particular purchaser. This
summary is based on the laws of Germany currently in force and as applied on the date of this Debt
Issuance Programme Prospectus, which are subject to change, possibly with retroactive or
retrospective effect.

PROSPECTIVE PURCHASERS OF NOTES ARE ADVISED TO CONSULT THEIR OWN TAX
ADVISORS AS TO THE TAX CONSEQUENCES OF THE PURCHASE, OWNERSHIP AND
DISPOSITION OF NOTES, INCLUDING THE EFFECT OF ANY STATE OR LOCAL TAXES, UNDER
THE TAX LAWS OF GERMANY AND EACH COUNTRY OF WHICH THEY ARE RESIDENTS.

a. Tax Residents

Persons (individuals and corporate entities) who are tax resident in Germany (in particular, persons
having a residence, habitual abode, seat or place of management in Germany) are subject to income
taxation (income tax or corporate income tax, as the case may be, plus solidarity surcharge thereon
plus church tax, if applicable) on their worldwide income, regardless of its source, including interest
from debt of any kind (such as the Notes) and, in some cases, capital gains.

(1)  Private Investors (being individuals)

The taxation of investors (being individuals) in the Notes (the “Investors’”’) holding the Notes as
private assets (the “Private Investors”) will change as from the assessment period 2009.

(@) Assessment period 2008

With regard to the assessment period 2008, all interest paid under a Note is taxable. Accrued
(unpaid) interest paid as a part of the sales price of the Notes (the ‘“Accrued Interest”) is deemed to
be interest and taxed accordingly. Furthermore, if a Note qualifies as a financial innovation
(Finanzinnovation) and accordingly falls within the scope of section 20 para 2 no 4 of the German
Income Tax Act (“ITA” - Einkommensteuergesetz) in the form applicable up to 31 December 2008,
income received upon sale, transfer or redemption of such Note by a Private Investor is regarded as
taxable interest income (the ‘““Deemed Interest’”). Deemed Interest will be calculated as part of sale
proceeds or redemption amount which corresponds with the yield attributable to the holding period
of the respective Private Investor reduced by the interest and Accrued Interest which has already
been subject to income tax (Besteuerung nach der Emissionsrendite). If there is no yield under the
Note or if the Private Investor is not able to bring evidence concerning such yield, Deemed Interest
will be calculated as the difference between the proceeds from sale, assignment or redemption and
the issue or purchase price (Besteuerung nach der Marktrendite). If such difference is negative, this
may result in negative income from capital investments (Einkunfte aus Kapitalvermogen), which may
be used to be set off against other income.

Capital gains from the sale, transfer or redemption of a Note (which do not qualify as Deemed
Interest or Accrued Interest) will only be taxable if the sale, transfer or redemption of such Note by
the Private Investor occurs within one year after the acquisition of the Note (so-called private
disposals within the meaning of section 23 ITA).

Capital losses from the sale, transfer or redemption of a Note suffered within the one-year-holding-
period are ring-fenced and, thus, can only be set off against capital gains from other private
disposals. Capital losses suffered after the one-year-holding-period cannot be used at all to set them
off against taxable capital gains from other assets or other taxable income.

The taxable income from the Notes will be taxed at the Private Investor’s individual income tax rate
plus solidarity surcharge (Solidaritédtszuschlag) thereon plus church tax, if applicable.

(b) As from the assessment period 2009

As from the assessment period 2009, all capital gains from the sale, transfer or redemption of a Note
will be taxable, irrespective of whether or not the Note qualifies as a financial innovation or carries
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Accrued Interest and irrespective of the holding period (i.e. also if the Note has been held by the
Private Investor for more than one year). Interest received under a Note will also be taxable.

With regard to income from capital investments {Einkunfte aus Kapitalvermogen), only a lump-sum of
EUR 801 will deductible as income-related expenses {Werbungskosten); the actual income-related
expenses will not be deductible.

The taxable income from the Notes will be taxed, in principle, at a flat income tax rate of 25 % plus
solidarity surcharge (Solidarititszuschlag) thereon plus church tax, if applicable. Certain exemptions

apply.
With regard to Notes acquired before 1 January 2009, certain grandfathering rules apply, depending
on the specific terms of such Note and certain other criteria.

(2) Non-Private Investors

Where the Notes are held as business assets by individuals, corporations or other entities, interest
income, Accrued and Deemed Interest, and capital gains will be subject to income tax or corporate
income tax, as the case may be, plus solidarity surcharge thereon plus church tax (if applicable) and
trade tax (if applicable).

Depending on the specific terms of the respective Note, the annual increase in value of the Note, as
calculated at the time of acquisition, must be taken into account pro rata temporis as interest
income.

b.  Nonresidents

Persons (individuals and corporate entities) who are not tax resident in Germany are subject to
income tax or corporate income tax (plus solidarity surcharge thereon plus church tax, if applicable)
and, if applicable, trade tax in Germany with interest, Deemed Interest and Accrued Interest and
capital gains if (i) the Notes are held as business assets of a German permanent establishment or a
German permanent representative, (i) proceeds received from the Notes falls otherwise into a
category of income from German sources under section 49 ITA or (iii) interest, Accrued Interest or
Deemed Interest is paid upon physical presentation of the Notes at the counter of a German credit
institution or financial services institution, which term includes a German branch of a foreign credit
institution or financial services institution but excludes a foreign branch of a German credit institution
or financial services institution, or a German lIssuer (“German Disbursing Agent”).

As from 2009 onwards, with regard to income from capital investments (Einkunfte aus
Kapitalvermogen), only a lump-sum of EUR 801 will deductible as income-related expenses
(Werbungskosten); the actual income-related expenses will not be deductible.

c.  Withholding tax

A withholding tax on proceeds from capital investments {Kapitalertragsteuer) is imposed in Germany.
The withholding tax provisions have been changed effective, in principle, for all proceeds received
by an Investor after 31 December 2008.

Withholding tax will be levied if a Note is kept or administered by a German debtor or in a
domestic securities deposit account by a German Disbursing Agent. As from 1 January 2009, the
term  German  Disbursing  Agent  will also  comprise  securities trading  businesses
{Wertpapierhandelsuntemehmen) and securities trading banks {Wertpapierhandelsbanken).

With regard to proceeds received before 1 January 2009, only interest payments (including Accrued
Interest and Deemed Interest) will be subject to withholding tax. Withholding tax will be levied, in
principle, at a rate of 30 % plus solidarity surcharge thereon at a rate of 5.5 %. If the proceeds are
paid over the counter upon presentation of Notes, withholding tax will be levied at a rate of 35 %
plus solidarity surcharge thereon at a rate of 5.5 %. The withholding tax (including solidarity
surcharge) is an advance payment on the income tax liability if the recipient of the interest payment
is subject to German income taxation by assessment.

With regard to proceeds received after 31 December 2008, also proceeds from the sale, transfer or
redemption of Notes will be subject to withholding tax. Withholding tax will be levied at a flat
withholding tax rate of 25 % plus solidarity surcharge at a rate of 5.5 % thereon plus church tax, if
applicable. With regard to Private Investors, the withholding tax (including solidarity surcharge and
church tax) is, in principle, a final tax and shall replace the Private Investor’s income taxation by
assessment. If no tax is withheld, the Private Investor is still obliged to file a tax return. With regard
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to Non-Private Investors, the withholding tax (including solidarity surcharge) is still an advance
payment on the income tax liability if the recipient of the payment is subject to German income
taxation by assessment. With regard to Notes acquired before 1 January 2009, certain grandfathering
rules apply, depending on the specific terms of such Note and certain other criteria.

In the case of interest and Accrued Interest, withholding tax will be levied on the interest / Accrued
Interest amount. As regards Deemed Interest (in 2008) and capital gains from the sale, transfer or
redemption of Notes (as from 2009 onwards), withholding tax will be levied, in principle, on an
amount equal to the difference between the issue or purchase price of the Note and the redemption
amount or sales proceeds. If the difference cannot be determined, withholding tax is applied to 30 %
of the amounts paid in partial or final redemption of the Note or the proceeds from the sale of the
Note.

In general, no withholding tax will be levied if the Investor is a Private Investor who filed a
withholding exemption certificate (Freistellungsauftrag) with the German Disbursing Agent, but only to
the extent the interest income and other taxable income from capital investments does not exceed
the maximum exemption amount shown on the withholding exemption certificate. Similarly, no
withholding tax will be deducted if the Investor has submitted to the German Disbursing Agent a
certificate of non-assessment (Nichtveranlagungsbescheinigung) issued by the relevant local tax office.

Persons who are not resident in Germany are, in principle, only subject to German withholding tax if
(@), according to German income tax law, the proceeds received from the Notes falls into a category
of income from German sources under section 49 ITA such as income effectively connected with a
German trade or business or (b) the proceeds are paid over the counter upon presentation of Notes.

d. Taxation if Notes qualify as equity or equity-like instruments

If a Note qualifies as equity or equity-like instrument from a German tax perspective, in addition to
the rules set out above, income and deemed income may be subject to income taxation, trade tax
and to withholding tax (even if interest on the Note is not paid out by a German Disbursing Agent).

Further, capital gains achieved by a Private Investor might be re-qualified as business income and,
thus, taxable at the Private Investor’s individual income tax rate. Capital gains and dividend income
might also be partly tax-exempt according to section 8b German Corporate Income Tax Act and
section 3 no 40 ITA respectively.

e. Inheritance and Gift Tax

Inheritance or gift taxes with respect to any Note will, in principle, arise under German law if, in the
case of inheritance tax, either the decedent or the beneficiary or, in the case of gift tax, either the
donor or the donee is a resident of a Germany or if such Note is attributable to a German trade or
business for which a permanent establishment is maintained or a permanent representative has been
appointed. In addition, certain German expatriates will be subject to inheritance and gift tax.

f. Other Taxes

No stamp, issue, registration or similar taxes or duties will be payable in Germany in connection
with the issuance, delivery or execution of the Notes. Currently, net assets tax is not levied in
Germany.

2.  The Netherlands

The following summary of certain Dutch taxation matters is based on the laws and practice in force
as of the date of this Debt Issuance Programme Prospectus and is subject to any changes in law and
the interpretation and application thereof, which changes could be made with retroactive effect. The
following summary does not purport to be a comprehensive description of all the tax considerations
that may be relevant to a decision to acquire, hold or dispose of the Notes, and does not purport to
deal with the tax consequences applicable to all categories of investors, some of which (such as
dealers in securities) may be subject to special rules. Save as otherwise indicated, this summary only
addresses the position of investors who do not have any connection with The Netherlands other than
the holding of the Notes. Prospective holders of Notes who may be in doubt as to their respective
tax positions should consult their professional advisers on the tax consequences of their acquiring,
holding and disposing of the Notes under the laws of their country of citizenship, residence, domicile
or incorporation.
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Withholding Tax

All payments by the Issuer of interest and principal under the Notes can be made free of withholding
or deduction for any taxes of whatsoever nature imposed, levied, withheld or assessed by The
Netherlands or any political subdivision or taxing authority thereof or therein, unless the Notes
qualify as debt effectively functioning as equity within the meaning of article 10, paragraph 1, sub d
of the Dutch Corporate Tax Act 1969 (Wet op de vennootschapsbelasting 1969).

Taxes on Income and Capital Gains

A holder of a Note who derives income from a Note or who realises a gain on the disposal or
redemption of a Note will not be subject to Dutch taxation on such income or capital gains unless:

(i)  the holder is, or is deemed to be, resident in The Netherlands, or, where the holder is an
individual, such holder has elected to be taxed as a resident of The Netherlands; or

(i) such income or gain is attributable to an enterprise or part thereof which is carried on through
a permanent establishment (vaste inrichting) or permanent representative (vaste
vertegenwoordiger) in The Netherlands; or

(iii) the holder is not an individual and such holder has, directly or indirectly, a substantial interest
(aanmerkelijk belang) or a deemed substantial interest in the Issuer and such interest can not be
allocated to the holder’s business assets; or

(iv) the holder is an individual and such holder has, directly or indirectly, a substantial interest
(aanmerkelijk belang) in the Issuer or such income or gain otherwise qualifies as income from
miscellaneous activities (belastbaar resultaat uit overige werkzaamheden in Nederland) in The
Netherlands as defined in the Dutch Income Tax Act 2001 (Wet inkomstenbelasting 2001).

Gift, Estate or Inheritance Taxes

Dutch gift, estate or inheritance taxes will not be levied with respect to an acquisition of a Note by
way of gift by, or on the death of, a holder, unless:

(i) the holder is or is deemed to be resident in The Netherlands for the purpose of the relevant
provisions; or

(ii)  the transfer is construed as an inheritance or as a gift made by, or on behalf of, a person who,
at the time of the gift or death, is or is deemed to be resident in The Netherlands for the
purpose of the relevant provisions; or

(iii) such Note is attributable to an enterprise or part thereof which is carried on through a
permanent establishment or a permanent representative in The Netherlands.

Value Added Tax

There is no Dutch value added tax payable by a holder of a Note in respect of payments in
consideration for the issue of the Notes or in respect of the payment of interest or principal under the
Notes.

Other Taxes and Duties

There is no Dutch registration tax, stamp duty or any other similar tax or duty payable in The
Netherlands by a holder of a Note in respect of or in connection with the execution, delivery and/or
enforcement by legal proceedings (including any foreign judgement in the courts of The Netherlands)
of the Notes or the performance of the Issuer’s obligations under the Notes.

Residence

A holder of a Note will not be treated as a resident of The Netherlands by reason only of the
holding of a Note or the execution, performance, delivery and/or enforcement of the Notes.

3. Luxembourg

The following is a general description of certain Luxembourg withholding tax considerations relating
to the Notes. It does not purport to be a complete analysis of all tax considerations relating to the
Notes, whether in Luxembourg or elsewhere. Prospective purchasers of the Notes should consult their
own tax advisers as to which countries’ tax laws could be relevant to acquiring, holding and
disposing of the Notes and receiving payments of interest, principal and/or other amounts under the
Notes and the consequences of such actions under the tax laws of Luxembourg. This summary is
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based upon the law as in effect on the date of this Debt Issuance Programme Prospectus. The
information contained within this section is limited to withholding taxation issues, and prospective
investors should not apply any information set out below to other areas, including (but not limited to)
the legality of transactions involving the Notes.

All payments of interest and principal by the lIssuers in the context of the holding, disposal or
redemption of the Notes can be made free and clear of any withholding or deduction for or on
account of any taxes of whatsoever nature imposed, levied, withheld, or assessed by Luxembourg or
any political subdivision or taxing authority thereof or therein, in accordance with the applicable
Luxembourg law, subject however to:

(i)  the application of the Luxembourg law of 21 June 2005 implementing the European Union
Savings Directive (see, paragraph ‘“‘EU Savings Directive’” below) and several agreements
concluded with certain dependent or associated territories and providing for the possible
application of a withholding tax (15 % from 1 July 2005 to 30 June 2008, 20 % from 1 July
2008 to 30 June 2011 and 35 % as, from 1 July 2011) on interest paid to certain non
Luxembourg resident investors (individuals and certain types of entities called ‘“residual
entities””) in the event of the Issuers appointing a paying agent in Luxembourg within the
meaning of the above-mentioned directive or agreements).

(i) the application as regards Luxembourg resident individuals of the Luxembourg law of 23
December 2005 which has introduced a 10 % final withholding tax on savings income (i. e.
with certain exemptions, savings income within the meaning of the Luxembourg law of 21 June
2005 implementing the European Union Savings Directive). This law should apply to savings
income accrued as from 1 July 2005 and paid as from 1 January 2006.

Responsibility for the withholding of tax in application of the above-mentioned Luxembourg laws of
21 June 2005 and 23 December 2005 is assumed by the Luxembourg paying agent within the
meaning of these laws and not by the Issuers.

4.  EU Savings Directive

On 3 June 2003, the EU Council of Economic and Finance Ministers adopted a new directive
regarding the taxation of savings income (the ““EU Savings Directive’’). The EU Savings Directive is,
in principle, applied by Member States as from 1 July 2005 and has been implemented in
Luxembourg by the Law of 21 June 2005. Under the EU Savings Directive, each Member State is
required to provide to the tax authorities of another Member State details of payments of interest or
other similar income paid by a paying agent within the meaning of the EU Savings Directive to an
individual resident or certain types of entities called “‘residual entities” within the meaning of the EU
Savings Directive established in that other Member State (or certain dependant and associated
territories). For a transitional period, however, Austria, Belgium and Luxembourg are permitted to
apply an optional information reporting system whereby if a beneficial owner does not comply with
one of two procedures for information reporting, the Member State will levy a withholding tax on
payments to such beneficial owner. The withholding tax system will apply for a transitional period
during which the rate of withholding will be of 15 % from 1 July 2005 to 30 June 2008, 20 % from
1 July 2008 to 30 June 2011 and 35 % as from 1 July 2011. The transitional period is to terminate at
the end of the first full fiscal year following agreement by certain non-EU countries (Switzerland,
Liechtenstein, San Marino, Monaco and Andorra) to the exchange of information relating to such
payments. See “‘European Union Directive on the Taxation of Savings Income in the Form of Interest
Payments (Council Directive 2003/48/EC).

Also with effect from 1 July 2005, a number of non-EU countries (Switzerland, Andorra,
Liechtenstein, Monaco and San Marino) have agreed to adopt similar measures (either provision of
information or transitional withholding) in relation to payments made by a paying agent within its
jurisdiction to, or collected by such a paying agent for, an individual resident or a residual entity
established in a Member State. In addition, Luxembourg has entered into reciprocal provision of
information or transitional withholding arrangements with certain of those dependent or associated
territories (Jersey, Guernsey, Isle of Man, Montserrat, British Virgin Islands, Netherlands Antilles and
Aruba) in relation to payments made by a paying agent in a Member State to, or collected by such a
paying agent for, an individual resident or a residual entity established in one of those territories.
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Die Plazeure haben in einem Amended and Restated Dealer Agreement (das ‘“Dealer Agreement’’)
vom 18. April 2008 mit den Emittentinnen Bedingungen vereinbart, zu denen sie oder einer von ih-
nen Schuldverschreibungen kaufen konnen oder kann.

Verkaufsbeschrankungen

1.  Allgemein

Jeder Plazeur hat versichert und sich verpflichtet und jeder weitere unter dem Programm ernannte
Plazeur wird verpflichtet, zuzusichern und zu vereinbaren, alle giiltigen anwendbaren gesetzlichen
Bestimmungen im Hinblick auf Wertpapiere in jedem Land, in oder von dem aus er Schuldverschrei-
bungen erwirbt, anbietet, verkauft oder liefert oder den Debt Issuance Programme Prospekt besitzt
oder versendet, zu beachten und er wird jede Zustimmung, Genehmigung oder Erlaubnis, die von
ihm fur den Erwerb, das Angebot, den Verkauf oder den Vertrieb von Schuldverschreibungen unter
den giiltigen Gesetzen und rechtlichen Bestimmungen des ihn betreffenden Landes oder des Landes,
in dem er solche Kdufe, Angebote, Verkdufe oder Lieferungen vornimmt, einholen und weder die
Emittentin noch die Garantin (wenn EnBW Finance die Emittentin ist) noch jeder andere Plazeur
Ubernimmt dafiir irgendeine Haftung.

In Bezug auf jede Ziehung ist der betreffende Plazeur gehalten, solche zusdtzlichen Beschrankungen
zu beachten, wie zwischen der betreffenden Emittentin und dem betreffenden Plazeur vereinbart und
die in den betreffenden Endgultigen Bedingungen enthalten sind.

2. Verkaufsbeschrinkungen fiir 6ffentliche Angebote aufgrund der Prospektrichtlinie

In Bezug auf jeden Mitgliedsstaat des Europdischen Wirtschaftsraumes, welcher die Prospektrichtlinie
umgesetzt hat (jeweils ein ““Relevanter Mitgliedsstaat’’), hat jeder Plazeur gewihrleistet und sich ver-
pflichtet und jeder weitere unter dem Programm ernannte Plazeur wird verpflichtet, zuzusichern und
zu vereinbaren, dass er von dem Zeitpunkt an, an dem die Prospektrichtlinie im jeweiligen Relevan-
ten Mitgliedsstaat umgesetzt wurde (der “’Relevante Umsetzungstag’’) im jeweiligen Relevanten Mit-
gliedsstaat kein offentliches Angebot von Schuldverschreibungen, die Gegenstand eines Angebotes
sind, welches der Debt Issuance Programme Prospekt, erganzt durch die entsprechenden endgiltigen
Bedingungen, vor sieht ist, vorgenommen hat oder vornehmen wird, es sei denn, dass vom Relevan-
ten Umsetzungstag (einschlieflich) an im Relevanten Mitgliedsstaat ein offentliches Angebot solcher
Schuldverschreibungen erlaubt ist:

(@) Gebilligter ~ Prospekt: ~ wenn  die  endgultigen  Bedingungen der jeweiligen
Schuldverschreibungen vorsehen, dass ein Angebot dieser Schuldverschreibungen im
Relevanten Mitgliedsstaat auf andere Weise als nach Artikel 3 Abs. 2 der Prospektrichtlinie
vorgesehenen gemacht werden kann (ein “/Nicht-Ausgenommenes Angebot”’), nachdem ein
von der zustindigen Behorde des Relevanten Mitgliedsstaates gebilligter oder, wo
zutreffend, in einem anderen Relevanten Mitgliedsstaat gebilligter und an die zustindige
Behorde des  Relevanten  Mitgliedsstaates  notifizierter ~ Prospekt — fir  solche
Schuldverschreibungen, welcher spdter durch endgtltige Bedingungen erganzt wurde, die
ein solches Nicht-Ausgenommenes Angebot in Ubereinstimmung mit der Prospektrichtlinie
innerhalb des Zeitraumes vorsehen, der im entsprechenden Prospekt oder den endgiltigen
Bedingungen festgelegt ist;

(b)  Authorisierte Einrichtung: jederzeit an juristische Personen, die in Bezug auf ihre Tatigkeit
auf den Finanzmarkten zugelassen sind bzw. beaufsichtigt werden oder deren einziger
Geschéftszweck in der Wertpapieranlage besteht;

(c)  Unternehmen von erheblicher Grofe: jederzeit an jede juristische Person, die laut ihres
letzten Jahresabschlusses bzw. konsolidierten  Abschlusses zumindest zwei der
nachfolgenden drei Kriterien erfullen: (1) eine durchschnittliche Beschaftigtenzahl von
mindestens 250, (2) eine Gesamtbilanzsumme von mehr als €43.000.000 und (3) einen
Jahresnettoumsatz von mehr als €50.000.000

(d)  Weniger als 100 Angebotsempfinger. jederzeit an weniger als 100 natirliche oder
juristische Personen pro Mitgliedstaat (ausgenommen qualifizierte Anleger im Sinne der
Prospektrichtlinie), falls der oder die jeweiliglen) vom Emittenten bestimmte(n) Platzeur(e)
seine/ihre Einwilligung zu einem solchen Angebot erteilt haben; oder
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(e) Andere Ausnahmeangebote: jederzeit unter allen sonstigen Umstanden, die in den
Anwendungsbereich von Artikel 3 Absatz 2 der Prospektrichtllinie fallen.

Diese Aussagen stehen jedoch unter dem Vorbehalt, dass fiir keine, der unter den Punkten (b) bis (e)
genannten Schuldverschreibungen Pflichten zur Veroffentlichung eines Prospekts im Sinne des Artikel
3 der Prospektrichtlinie oder einer Erganzung zu einem Prospekt im Sinne des Artikel 16 der Prospek-
trichtlinie fur die Emittentin oder Plazeure bestehen.

In diesem Zusammenhang bezeichnet ““6ffentliches Angebot’” in Bezug auf eine Schuldverschreibung
und einen Relevanten Mitgliedsstaat eine Mitteilung in jedweder Form und auf jedwede Art und Wei-
se, die ausreichende Informationen tber die Angebotsbedingungen und die anzubietenden Schuldver-
schreibungen enthdlt, um einen Anleger in die Lage zu versetzen, sich fir den Kauf und die
Zeichnung der Schuldverschreibungen zu entscheiden, unter Beachtung einer etwaigen Abadnderung
durch diesen Mitgliedsstaat erlassene MaBnahme zur Umsetzung der Prospektrichtlinie und ‘‘Prospek-
trichtlinie” bezeichnet die Richtlinie 2003/71/EG einschlieBlich der jeweiligen Umsetzungsmafnah-
men in jedem Relevanten Mitgliedsstaat.

3. Vereinigte Staaten von Amerika (die “Vereinigten Staaten”’)

(@) Jeder Plazeur hat anerkannt, dass die Schuldverschreibungen nicht gemall dem Securities Act re-
gistriert wurden und werden und in den Vereinigten Staaten nicht an, fir Rechnung von oder
zugunsten von U.S. Personen angeboten oder verkauft werden dirfen, es sei denn aufgrund ei-
ner Ausnahme von den Registrierungserfordernissen des Securities Act oder durch ein Geschift,
das den Registrierungserfordernissen des Securities Act nicht unterliegt. Jeder Plazeur hat versi-
chert und sich verpflichtet, dass er die Schuldverschreibungen, die Teil seiner Zuweisungen sind,
innerhalb der Vereinigten Staaten weder angeboten noch verkauft hat noch anbieten oder ver-
kaufen wird, es sei denn, in Ubereinstimmung mit Rule 903 der unter dem Securities Act erlas-
senen Regulation S. Dementsprechend hat jeder Plazeur weiterhin versichert und sich
verpflichtet, dass weder er, mit ihm verbundene Unternehmen noch in seinem oder deren Na-
men handelnde Dritte gezielte Verkaufsanstrengungen beztglich der Schuldverschreibungen un-
ternommen haben oder unternehmen werden.

Weiterhin konnte es einen Verstol gegen die Registrierungserfordernisse des Securities Act dar-
stellen, wenn binnen 40 Tagen nach Beginn des Angebots ein an dem Angebot teilnehmender
oder nicht teilnehmender Plazeur Schuldverschreibungen in den Vereinigten Staaten anbietet
oder verkauft.

(b)  Ab und nach dem Zeitpunkt, an dem die Emittentin die Plazeure schriftlich benachrichtigt hat,
dass sie nicht langer die Verpflichtung des Artikel 4 (1) (n) (i) des Dealer Agreement Uberneh-
men kann, hat jeder Plazeur (i) anerkannt, dass die Schuldverschreibungen nicht gemaf dem Se-
curities Act registriert waren und werden und nicht in den Vereinigten Staaten oder an oder fir
Rechnung oder zugunsten von US Personen angeboten oder verkauft werden diirfen, es sei denn
in bestimmten von den Registrierungserfordernissen des Securities Act ausgenommenen Transak-
tionen; (ii) versichert und sich verpflichtet, dass er keine Schuldverschreibungen (x) jederzeit als
Teil seines Vertriebs und (y) in sonstiger Weise bis zu 40 Tage nach dem Beginn des Angebots
oder des Zahltags, je nachdem, was spater liegt, angeboten, verkauft oder geliefert hat und auch
nicht anbieten, verkaufen oder liefern wird auBer in Ubereinstimmung mit Rule 903 der unter
dem Securities Act erlassenen Regulation S und entsprechend (iii) weiterhin versichert und sich
verpflichtet, dass weder er, noch mit ihm verbundene Unternehmen noch in seinem oder deren
Namen handelnde Dritte gezielte Verkaufsanstrengungen beziglich der Schuldverschreibungen
unternommen haben oder unternehmen werden, und dass er und sie die Angebotsbeschrankun-
gen der Regulation S beachtet haben und beachten werden; und jeder Plazeur hat sich auch
verpflichtet, dass er wéahrend der Sperrfrist jeweils von oder bei Bestitigung eines Verkaufs von
Schuldverschreibungen jedem Handler, Plazeur oder sonstigem Dritten, der Schuldverschreibun-
gen kauft und der von ihm Verkaufsverglitungen oder ein sonstiges Entgelt erhalt, eine Bestati-
gung oder Mitteilung mit im wesentlichen folgendem Inhalt zusenden wird:

“‘Die hiermit erfassten Schuldverschreibungen sind nicht gemal dem US Securities Act of 1993
(in der jeweils aktuellen Fassung) (der ““Securities Act”’) registriert worden und dirfen in den
Vereinigten Staaten oder an, oder fiir Rechnung oder zugunsten von US Personen von einer in
Rule 903(b)(2)(iii) der unter dem Securities Act erlassenen Regulation S genannten Person (i)
nicht jederzeit als Teil ihrer Verteilung oder (ii) in sonstiger Weise bis zu 40 Tage nach dem Be-
ginn des Angebots oder des Zahltags, je nachdem, was spiter liegt, angeboten oder verkauft
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werden, auBer jeweils in Ubereinstimmung mit der unter dem Securities Act erlassenen Regula-
tion S. Die im vorstehenden Absatz verwendeten Begriffe haben die ihnen in Regulation S zuge-
wiesene Bedeutung.”

Jeder Plazeur, der Schuldverschreibungen einer Ziehung hierunter (oder im Fall des Verkaufs ei-
ner Ziehung von Schuldverschreibungen, die an oder durch mehr als einen Plazeur begeben
wurden, jeder dieser Plazeure hinsichtlich der Schuldverschreibungen einer solchen Ziehung,
die er erworben oder die durch ihn erworben wurde), oder im Fall einer syndizierten Emission,
wird der betreffende Konsortialfiihrer den Fiscal Agent hinsichtlich der Beendigung des Vertriebs
der Schuldverschreibungen einer solchen Ziehung benachrichtigen. Aufgrund dieser Mitteilung
oder diesen Mitteilungen hat sich der Fiscal Agent verpflichtet, den betreffenden Plazeur/Konsor-
tialfuhrer tber das Ende der Sperrfrist dieser Ziehung zu benachrichtigen.

Die im vorstehenden Absatz verwendeten Begriffe haben die ihnen in Regulation S zugewiesene
Bedeutung.

Jeder Plazeur hat versichert und sich verpflichtet, dass er keine vertraglichen Verpflichtungen
hinsichtlich des Vertriebs oder Lieferung von Schuldverschreibungen eingegangen ist oder einge-
hen wird, mit Ausnahme gegeniiber ihm verbundener Unternehmen oder mit dem vorherigen
schriftlichen Einverstandnis der Emittentin.

Entsprechend den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen werden Schuldverschreibungen, bei de-
nen es sich nicht um solche mit einer urspriinglichen Laufzeit von einem Jahr oder weniger han-
delt, in Ubereinstimmung mit den United States Treasury Regulation § 1.163 — 5(c) (2) (i) (C)
(die ““Tefra C-Rules”), oder in Ubereinstimmung mit den United States Treasury Regulation §
1.163 - 5(c) (2) (i) (D) (die “Tefra D-Rules”’) begeben.

Dartiber hinaus sind Schuldverschreibungen in Inhaberform in dem Fall, wo die entsprechenden
Endglltigen Bedingungen die Anwendung der Tefra C-Rules auf die Ziehung von Schuldver-
schreibungen vorsieht, im Zusammenhang mit ihrer urspriinglichen Begebung auBerhalb der Ver-
einigten Staaten und ihrer Besitzungen zu begeben und zu liefern. Jeder Plazeur hat versichert
und sich verpflichtet, dass er Schuldverschreibungen im Zusammenhang mit ihrer urspriinglichen
Begebung weder unmittelbar noch mittelbar innerhalb der Vereinigten Staaten oder ihrer Besit-
zungen weder angeboten, verkauft oder geliefert hat noch anbieten, verkaufen oder liefern wird.
Des weiteren hat jeder Plazeur versichert und sich verpflichtet, dass er im Zusammenhang mit
der urspringlichen Begebung von Schuldverschreibungen weder mit einem in den Vereinigten
Staaten befindlichen Kaufinteressenten Verbindung aufgenommen hat oder aufnehmen wird, ob
unmittelbar oder mittelbar, noch seine U.S.-Niederlassung in das Angebot oder den Verkauf von
Schuldverschreibungen einbeziehen wird. In diesem Absatz verwendete Begriffe haben die ihnen
im U.S. Internal Revenue-Code und den darunter erlassenen Bestimmungen, einschlieflich der
Tefra C-Rules, zugewiesene Bedeutung.

Daruiber hinaus hat jeder Plazeur versichert und sich verpflichtet in Bezug auf Schuldverschrei-
bungen, die in Ubereinstimmung mit den Tefra D-Rules begeben werden, dass er

(i) (x) keine Schuldverschreibungen an eine Person in den Vereinigten Staaten oder deren Be-
sitzungen oder einer “United States” — Person angeboten oder verkauft hat und wahrend
der Sperrfrist nicht anbieten oder verkaufen wird und (y) keine effektiven Schuldverschrei-
bungen in die Vereinigten Staaten oder deren Besitzungen geliefert hat oder liefern wird,
(es sei denn, dies sei unter den Tefra D-Rules erlaubt).

(i)  Vorkehrungen getroffen hat und wahrend der Sperrfrist treffen wird, die gewahrleisten, dass
sowohl seine Angestellten, als auch seine Vertreter, die mit der Platzierung von Schuldver-
schreibungen direkt befasst sind, Kenntnis davon haben, dass keine Schuldverschreibungen
widhrend der Sperrfrist an eine Person in den Vereinigten Staaten oder ihren Besitzungen
oder an eine “United States’’ Person angeboten oder verkauft werden durfen, es sei denn,
dieses ist unter den Tefra D-Rules gestattet.

(iii) Sollte der Plazeur selbst eine “United States”’ Person sein, sichert er zu, dass die Schul-
dverschreibungen in Inhaberform im Zusammenhang mit der Erstplatzierung nur zum
Zwecke des Weiterverkaufs von ihm erworben werden und, sollten die Schuldverschrei-
bungen nicht weiterverkauft werden, diese nur auf eigene Rechnung in Ubereinstimmung
mit den Voraussetzungen der United States Treasury Regulations § 1.163 — 5 (c)(2)(i)(D)(6)
gehalten werden; und
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4.

(iv) im Hinblick auf jedes verbundene Unternehmen, welches von einem solchen Plazeur
Schuldverschreibungen tbernimmt, um diese wéhrend der Sperrfrist anzubieten oder zu
verkaufen, dass jeder Plazeur entweder (x) die in Absdtzen (i), (ii) und (iii) enthaltenen Ver-
pflichtungserklarungen und Zusicherungen im Namen des verbundenen Unternehmens wie-
derholt und bestétigt oder (y) sich damit einverstanden erkldrt, dass er von einem solchen
verbundenen Unternehmen zugunsten der Emittentin die in den Absitzen (i), (i) und (iii)
enthaltenen Verpflichtungserklarungen einholen wird.

Die in dem vorherigen Absatz verwendeten Begriffe haben die ihnen im U.S. Internal Revenue
Code und den darunter erlassenen Bestimmungen, einschlieflich der Tefra D-Rules, zugewiesene
Bedeutung.

Jede Begebung von an einen Index, an Waren oder an eine Wéahrung gebundenen Schuldver-
schreibungen unterliegt solchen zusatzlichen US-Verkaufsbeschrankungen, wie sie die Emittentin
und der betreffende Plazeur als Bedingung der Begebung und des Erwerbs solcher Schuldver-
schreibungen vereinbaren konnen, wobei diese zusdtzlichen Verkaufsbeschrankungen in den
Endgtiltigen Bedingungen aufgefiihrt sein sollen. Jeder Plazeur hat versichert und sich verpflich-
tet, dass er solche Schuldverschreibungen nur in Ubereinstimmung mit diesen zusitzlichen US-
Verkaufsbeschrankungen anbietet, verkauft oder liefert.

Die vorldufige Globalurkunde und die Dauerglobalurkunde werden jeweils den folgenden Hin-
weistext enthalten:

"Any United States person who holds this obligation will be subject to limitations under the
United States income tax laws, including the limitations provided in Sections 165(j) and 1287(a)
of the U.S. Internal Revenue Code."

Vereinigtes Konigreich von Grofbritannien und Nordirland ("Vereinigtes Konigreich")

Jeder Plazeur hat versichert und sich verpflichtet und jeder weitere unter dem Programm ernannte
Plazeur wird verpflichtet, zuzusichern und zu vereinbaren, dass er

(a)

5.

bei Ziehungen von Schuldverschreibungen, deren Tilgung vor dem ersten Jahrestag ihres Bege-
bungstages erfolgen muss, (a) er eine Person ist, deren gewohnliche Geschéftstatigkeit den Er-
werb, den Besitz, die Verwaltung oder die VerduBerung von Vermogensanlagen (fiir eigene oder
fremde Rechnung) fiir ihre Geschéaftszwecke beinhaltet, und (b) diese Schuldverschreibungen nur
Personen angeboten oder verkauft hat bzw. anbieten oder verkaufen wird,

(i)  deren gewdhnliche Geschaftstatigkeit den Erwerb, den Besitz, die Verwaltung oder die Ver-
duBerung von Vermogensanlagen (fuir eigene oder fremde Rechnung) fiir ihre Geschaftszw-
ecke beinhaltet; oder

(i) bei denen man angemessenerweise davon ausgehen kann, dass sie Vermogensanlagen (fur
eigene oder fremde Rechnung) fir ihre Geschaftszwecke erwerben, besitzen, verwalten
oder verdullern, wenn die Begebung von Schuldverschreibungen ansonsten einen Verstof$
gegen Paragraph 19 des FSMA durch die Emittentin darstellen wiirde.

eine Aufforderung oder Veranlassung zur Aufnahme einer Investitionstatigkeit (wie in Paragraph
21 des FSMA definiert), welche er in Zusammenhang mit der Emission oder dem Verkauf der
Schuldverschreibungen erhalten hat, nur unter solchen Umstanden weitergeleitet hat und weiter-
leiten wird, unter denen Paragraph 21 (1) des FSMA auf die Emittentin oder die Garantin nicht
anwendbar ist (bzw. dass er dafiir Sorge tragen wird, dass eine solche Aufforderung oder Veran-
lassung nur unter solchen Umstdnden weitergeleitet wird), und;

alle anwendbaren Vorschriften des FSMA bei siamtlichen Handlungen eingehalten hat und ein-
halten wird, die er im Hinblick auf die Schuldverschreibungen im oder vom Vereinigten Konig-
reich aus vorgenommen hat bzw. die anderweitig das Vereinigte Konigreich betreffen;

Japan

Jeder Plazeur hat versichert und sich verpflichtet und jeder weitere unter dem Programm ernannte
Plazeur wird verpflichtet, zuzusichern und zu vereinbaren,, dass die Schuldverschreibungen gemafd
dem Financial Instrument and Exchange Law von Japan (Law No 25 of 1948 in der jeweils giltigen
Fassung) nicht registriert sind oder werden. Jeder Plazeur hat versichert und sich verpflichtet und jeder
weitere unter dem Programm ernannte Plazeur wird verpflichtet, zuzusichern und zu vereinbaren,
Schuldverschreibungen weder direkt noch indirekt in Japan oder an einen Einwohner Japans oder zu-
gunsten eines Einwohner Japans oder an andere zum direkten oder indirekten Weiterangebot oder
Weiterverkauf in Japan oder an einen Einwohner Japans anzubieten oder zu verkaufen, es sei denn,
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in Ubereinstimmung mit allen anderen anwendbaren Rechtsvorschriften oder sonstigen Regelungen
die von den zustindigen japanischen Behorden oder der Regierung erlassen wurden und zur fragli-
chen Zeit in Kraft sind. “Einwohner Japans’ bezeichnet fiir die Zwecke dieses Absatzes jede in Japan
ansdssige Person, einschlieflich jedes Unternehmens und jeder sonstigen nach japanischem Recht ge-
griindeten juristischen Person.

Genehmigung

Die Auflegung und die Aufdatierung des Programms (und, in Bezug auf die Garantin, die Gewahrung
der Garantie) ist ordnungsgemaB durch die Beschlisse des Vorstands der EnBW AG vom 26. Novem-
ber 20017 und vom 7. Juni 2006, denen der Aufsichtsrat der EnBW AG am 13. Dezember 2001 zuge-
stimmt hat, und die Beschliisse des Vorstands der EnBW Finance vom 25. Januar 2002 und vom
16. April 2008, genehmigt worden. Jede Begebung von Schuldverschreibungen durch EnBW AG be-
darf der gesonderten Zustimmung von Vorstand und Aufsichtsrat. Nach niederldandischem Recht und
gemdl’ der Satzung der EnBW International Finance B.V. gibt es keine Notwendigkeit fur Inhaber von
Schuldverschreibungen oder andere Vertragsparteien, sicherzustellen, ob Vorstandsbeschliisse von der
Emittentin fur jede einzelne Tranche von Schuldverschreibungen unter dem Programme gefasst wur-
den.

Borsenzulassung

Bestimmte, im Rahmen des Programms zu begebende Schuldverschreibungen werden am Tag der Be-
gebung zum Handel am geregelten Markt der Luxemburger Wertpapierborse zugelassen und in der
Official List notiert werden.

Das Programm sieht vor, dass Schuldverschreibungen an anderen oder zusdtzlichen Borsen notiert
werden konnen, wie zwischen der betreffenden Emittentin und dem(n) betreffenden Plazeur(en) be-
zlglich einer Emission gegebenenfalls vereinbart. Im Rahmen des Programms konnen auch Schuldver-
schreibungen begeben werden, die an keiner Borse notiert werden.

Durch Bezugnahme als Bestandteil aufgenommene Dokumente

Die folgenden Dokumente gelten als durch Bezugnahme als Bestandteil in den Debt Issuance Pro-
gramme Prospekt aufgenommen: (a) die veroffentlichten gepriften Konzernabschlisse von EnBW zum
31. Dezember 2007 und zum 31. Dezember 2006, einschlieflich des jeweiligen Bestatigungvermerks
des Abschlusspriifers; (b) die gepriften nicht-konsolidierten Jahresabschlisse von EnBW Finance zum
31. Dezember 2007 und zum 31. Dezember 2006, einschlielllich des jeweiligen Bestatigungvermerks
des Abschlusspriifers.

Jede Emittentin wird auf schriftliche oder miindliche Anfrage eine Kopie eines oder samtlicher Doku-
mente zur Verfligung stellen, die durch Bezugnahme Bestandteil dieses Debt Issuance Programme
Prospekts geworden sind. Anfragen sind an eine der Emittentinnen an deren am Ende dieses Debt Is-
suance Programme Prospekts angegebenen Sitz zu richten. Auferdem sind diese Unterlagen kostenlos
am Sitz der Deutsche Bank Luxembourg S. A. in Luxemburg erhiltlich (die ““Zulassungsstelle”).

Liste der Dokumente, die durch Bezugnahme Bestandteil des Debt Issuance Programme Prospekts ge-
worden sind
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EnBW AG

Gepriifter Konzernabschluss fiir das Geschiftsjahr zum 31. Dezember

Gepriifter Konzernabschluss fiir das Geschiftsjahr zum 31. Dezember

2007
Gewinn- und Verlustrechnung

Bilanz
Cashflow-Rechnung
Eigenkapitalspiegel
Anhang
Bestatigungsvermerk

2006
Gewinn- und Verlustrechnung

Bilanz
Cashflow-Rechnung
Eigenkapitalspiegel
Anhang
Bestatigungsvermerk

EnBW Finance

Gepriifter, nicht-konsolidierter Jahresabschluss fiir das Geschiftsjahr

zum 31. Dezember 2007
Gewinn- und Verlustrechnung

Bilanz
Cashflow-Rechnung
Anhang

Bestatigungsvermerk

Gepriifter, nicht-konsolidierter Jahresabschluss fiir das Geschiftsjahr

zum 31. Dezember 2006
Gewinn- und Verlustrechnung

Bilanz

Cashflow-Rechnung

Anhang
Bestatigungsvermerk

Auszug aus dem Geschiftsbericht 2007 des EnBW
Konzerns

- Seite 126
- Seite 127
- Seite 128 bis Seite 129
- Seite 130 bis Seite 131
- Seite 132 bis Seite 199
- Seite 200

Auszug aus dem Geschiftsbericht 2006 Finanzbericht
des EnBW Konzerns

- Seite 110
- Seite 111
- Seite 112 bis Seite 113
- Seite 114 bis Seite 115
- Seite 116 bis Seite 175
- Seite 176

Auszug aus dem Geschiftsbericht 2007 der EnBW
Finance

- Seite 7

- Seite 6

- Seite 8

- Seite 9 bis Seite 22
- Seite 3 bis Seite 4

Auszug aus dem Geschiftsbericht 2006 der EnBW
Finance

- Seite 7

Seite 6

- Seite 8

- Seite 9 bis Seite 21
- Seite 3 bis Seite 4

Informationen, die nicht in der Bezugnahme-Tabelle aufgefiihrt werden, aber auf die in den Doku-
menten Bezug genommen wird, werden allein zu Informationszwecken genannt.

Verfiigbare Dokumente

Solange Schuldverschreibungen im Rahmen dieses Programms ausstehen, konnen die folgenden Doku-
mente am eingetragenen Sitz der betreffenden Emittentin und bei den angegebenen Geschéftsstellen
der jeweiligen Zahlstellen in Luxemburg bis auf weiteres bezogen werden:

(a)

die Griindungsdokumente (gegebenenfalls in englischer Ubersetzung) jeder einzelnen Emittentin;

(b)  der geprifte Konzernabschluss der EnBW AG fir die am 31. Dezember 2007 und am 31. De-
zember 2006 abgeschlossenen Geschiftsjahre (einschlieRlich einer englischen Ubersetzung) und
die kiinftigen gepriiften Konzernabschlisse der EnBW AG;

(c) die kinftigen konsolidierten halbjdhrlichen Zwischenabschlisse der EnBW AG;

(d) die gepriften Jahresabschliisse der EnBW Finance fiir das am 31. Dezember 2007 und am

31. Dezember 2006 abgeschlossenen Geschdftsjahre und die kinftigen gepriften Jahresabschlis-
se der EnBW Finance (einschlieBlich einer englischen Ubersetzung). EnBW Finance erstellt keine

Zwischenabschlisse.
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(g) kunftige Debt Issuance Programme Prospekte und Erganzungen, einschlieflich der Endgtiltigen
Bedingungen (mit der MaRgabe, dass die Endgultigen Bedingungen fiir eine nicht notierte Schul-
dverschreibung lediglich zur Einsichtnahme durch den Inhaber dieser Schuldverschreibung zur
Verfiigung steht und dieser Inhaber Nachweise als Inhaber dieser Schuldverschreibung und tber
seine Identitdt erbringen muss, die fir die jeweilige Emittentin und die Zahlstelle zufriedenstel-
lend sind) zu diesem Debt Issuance Programme Prospekt, sowie andere Dokumente, welche
durch Bezugnahme in diesem Debt Issuance Programme Prospekt bzw. in den anderen vorste-
hend genannten Dokumenten als Bestandteile dieses Debt Issuance Programme Prospekts bzw.
der anderen vorstehend genannten Dokumenten gelten; und

(h)  fur jede Ausgabe von notierten Schuldverschreibungen, die gemafs einer Zeichnungsvereinbarung
gezeichnet werden, die jeweilige Zeichnungsvereinbarung (oder ein gleichwertiges Dokument).

Dieses Debt Issuance Programme Prospekt, die Endgtiltigen Bedingungen fir die zum Handel am ge-
regelten Markt der Luxemburger Wertpapierborse zugelassenen Schuldverschreibungen, sowie die Do-
kumente, die durch Bezugnahme Bestandteil dieses Debt Issuance Programme Prospekts geworden
sind, sind bei der Zahlstelle in Luxemburg kostenlos erhiltlich und konnen auch auf der Webseite
der Luxemburger Wertpapierborse (www.bourse.lu) eingesehen werden.

Clearingsysteme

Die Schuldverschreibungen sind von Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main (“CBF”), Clear-
stream Banking société anonyme, Luxembourg (“CBL”) und Euroclear Bank S.A./N.V. als Betreiber
des Euroclear-Systems (““Euroclear’”) zur Abwicklung angenommen worden. Die jeweilige Deutsche
Wertpapierkennnummer (“WKN"’) (sofern zugeteilt), der Common Code und die ISIN, welche fir jede
Ziehung der Schuldverschreibungen von CBF, CBL und Euroclear vergeben werden, sind in den je-
weils glltigen Endgtiltigen Bedingungen aufgefiihrt. Sofern die Schuldverschreibungen tber ein zusdtz-
liches oder alternatives Clearingsystem abgewickelt werden, wird dies ebenfalls in den giltigen
Endgiltigen Bedingungen mitgeteilt.
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GENERAL INFORMATION

The Dealers have, in an amended and restated dealer agreement (the ‘‘Dealer Agreement ') dated
18. April agreed with the Issuers a basis upon which they or any of them may from time to time
agree to purchase Notes.

Selling Restrictions

1.  General

Each Dealer has represented and agreed, and each further Dealer appointed under the Programme
will be required to represent and agree, that it will comply with all applicable laws and regulations
in force in any jurisdiction in which it purchases, offers, sells or delivers Notes or possesses or
distributes this Debt Issuance Programme Prospectus and will obtain any consent, approval or
permission required by it for the purchase, offer, sale or delivery by it of Notes under the laws and
regulations in force in any jurisdiction to which it is subject or in which it makes such purchases,
offers, sales or deliveries and neither the Issuer nor the Guarantor (if EnBW Finance is the Issuer) nor
any other Dealer shall have any responsibility therefor.

With regard to each Tranche, the relevant Dealer will be required to comply with such other
additional restrictions as the relevant Issuer and the relevant Dealer shall agree and as shall be set
out in the applicable Final Terms.

2. Public Offer Selling Restriction Under the Prospectus Directive

In relation to each Member State of the European Economic Area which has implemented the
Prospectus Directive (each, a “/Relevant Member State’’), each Dealer has represented, warranted and
agreed, and each further Dealer appointed under the Programme will be required to represent,
warrant and agree, that with effect from and including the date on which the Prospectus Directive is
implemented in that Relevant Member State (the ‘“Relevant Implementation Date”’) it has not made
and will not make an offer of Notes which are the subject of the offering contemplated by the Debt
Issuance Programme Prospectus as completed by the Final Terms in relation thereto to the public in
that Relevant Member State except that it may, with effect from and including the Relevant
Implementation Date, make an offer of such Notes to the public in that Relevant Member State:

(@) Approved prospectus: if the Final Terms in relation to the Notes specify that an offer of those
Notes may be made other than pursuant to Article 3(2) of the Prospectus Directive in that
Relevant Member State (a ‘“Non-exempt Offer”), following the date of publication of a
prospectus in relation to such Notes which has been approved by the competent authority in
that Relevant Member State or, where appropriate, approved in another Relevant Member State
and notified to the competent authority in that Relevant Member State, provided that any such
prospectus has subsequently been completed by the Final Terms contemplating such Non-
exempt Offer, in accordance with the Prospectus Directive, in the period beginning and ending
on the dates specified in such prospectus or final terms, as applicable;

(b)  Authorised institutions: at any time to legal entities which are authorised or regulated to operate
in the financial markets or, if not so authorised or regulated, whose corporate purpose is solely
to invest in securities;

(c)  Significant enterprises: at any time to any legal entity which has two or more of (1) an average
of at least 250 employees during the last financial year; (2) a total balance sheet of more than
€43,000,000 and (3) an annual net turnover of more than €50,000,000, all as shown in its last
annual or consolidated accounts; or

(d)  Fewer than 100 offerees: at any time to fewer than 100 natural or legal persons per Member
State (other than qualified investors as defined in the Prospectus Directive) subject to obtaining
the prior consent of the relevant Dealer or Dealers nominated by the Issuer for any such offer;
or

(e) Other exempt offers: at any time in any other circumstances falling within Article 3(2) of the
Prospectus Directive.

provided that no such offer of Notes referred to in (b) to (e) above shall require the Issuer or any
Dealer to publish a prospectus pursuant to Article 3 of the Prospectus Directive or supplement a
prospectus pursuant to Article 16 of the Prospectus Directive.
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For the purposes of this provision, the expression an “‘offer of Notes to the public”’ in relation to any
Notes in any Relevant Member State means the communication in any form and by any means of
sufficient information on the terms of the offer and the Notes to be offered so as to enable an
investor to decide to purchase or subscribe the Notes, as the same may be varied in that Member
State by any measure implementing the Prospectus Directive in that Member State and the expression
“Prospectus Directive’’ means Directive 2003/71/EC and includes any relevant implementing measure
in each Relevant Member State.

United States of America (the ““United States’’)

Each Dealer has acknowledged that the Notes have not been and will not be registered under
the Securities Act and may not be offered or sold within the United States or to, or for the
account or benefit of U.S. persons except pursuant to an exemption from, or in a transaction
not subject to, the registration requirements of the Securities Act. Each Dealer has represented
and agreed that it has not offered or sold, and will not offer or sell, any Note constituting part
of its allotment within the United States except in accordance with Rule 903 of Regulation S
under the Securities Act. Accordingly, each Dealer has further represented and agreed that
neither it, its affiliates nor any persons acting on its or their behalf have engaged or will engage
in any directed selling efforts with respect to any Note.

In addition, until 40 days after the commencement of the offering, an offer or sale of Notes
within the United States by a dealer (whether or not participating in the offering) may violate
the registration requirements of the Securities Act.

From and after the time that the Issuer notifies the Dealers in writing that it is no longer able to
make the representation set forth in Article 4 (1) (n) (i) of the Dealer Agreement, each Dealer
has (i) acknowledged that the Notes have not been and will not be registered under the
Securities Act and may not be offered or sold within the United States or to, or for the account
or benefit of, U.S. persons except in certain transactions exempt from the registration
requirements of the Securities Act; (ii) has represented and agreed that it has not offered, sold or
delivered any Notes, and will not offer, sell or deliver any Notes, (x) as part of its distribution at
any time or (y) otherwise until 40 days after the later of the commencement of the offering and
closing date, except in accordance with Rule 903 of Regulation S under the Securities Act; and
accordingly, (iii) has further represented and agreed that neither it, its affiliates nor any persons
acting on its or their behalf have engaged or will engage in any directed selling efforts with
respect to any Note, and it and they have complied and will comply with the offering
restrictions requirements of Regulation S; and (iv) has also agreed that, at or prior to
confirmation of any sale of Notes, it will have sent to each distributor, dealer or person
receiving a selling concession, fee or other remuneration that purchases Notes from it during
the distribution compliance period a confirmation or notice to substantially the following effect:

““The Notes covered hereby have not been registered under the U.S. Securities Act of 1933, as
amended (the ““Securities Act”’), and may not be offered or sold within the United States or to,
or for the account or benefit of, U.S. persons by any person referred to in Rule 903(b)(2)(iii) of
Regulation S under the Securities Act (i) as part of their distribution at any time or (ii) otherwise
until 40 days after the later of the commencement of the offering and the closing date, except
in either case in accordance with Regulation S under the Securities Act. Terms used above have
the meanings given to them by Regulation S under the Securities Act.”

Each Dealer who has purchased Notes of a Tranche hereunder (or in the case of a sale of a
Tranche of Notes issued to or through more than one Dealer, each of such Dealers as to the
Notes of such Tranche purchased by or through it or, in the case of a syndicated issue, the
relevant Lead Manager) shall determine and notify to the Fiscal Agent the completion of the
distribution of the Notes of such Tranche. On the basis of such notification or notifications, the
Fiscal Agent agrees to notify such Dealer/Lead Manager of the end of the restricted period with
respect to such Tranche.

Terms used in this paragraph have the meanings given to them by Regulation S.

Each Dealer has represented and agreed that it has not entered and will not enter into any
contractual arrangement with respect to the distribution or delivery of Notes, except with its
affiliates or with the prior written consent of the Issuer.
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4.

Notes, other than Notes with an initial maturity of one year or less, will be issued in
accordance with the provisions of U.S. Treas. Reg. § 1.163 — 5(c) (2) (i) (C) (the “Tefra C
Rules”’), or in accordance with the provisions of U.S. Treas. Reg. § 1.163 — 5(c) (2) (i (D) (the
“Tefra D Rules’’), as specified in the applicable Final Terms.

In addition, where the Tefra C Rules are specified in the relevant Final Terms as being
applicable to any Tranche of Notes, Notes must be issued and delivered outside the United
States and its possessions in connection with their original issuance. Each Dealer has
represented and agreed that it has not offered, sold or delivered and will not offer, sell or
deliver, directly or indirectly, Notes within the United States or its possessions in connection
with their original issuance. Further, each Dealer has represented and agreed in connection with
the original issuance of Notes, that it has not communicated, and will not communicate,
directly or indirectly, with a prospective purchaser if either such Dealer or such purchaser is
within the United States or its possessions and will not otherwise involve its U.S. office in the
offer or sale of Notes. Terms used in this paragraph have the meanings given to them by the
U.S. Internal Revenue Code and regulations thereunder, including the Tefra C Rules.

In addition, in respect of Notes issued in accordance with the Tefra D Rules, each Dealer has
represented and agreed that:

(i)  except to the extent permitted under the Tefra D Rules, (x) it has not offered or sold, and
during the restricted period will not offer or sell, Notes to a person who is within the
United States or its possessions or to a United States person, and (y) such Dealer has not
delivered and will not deliver within the United States or its possessions definitive Notes
that are sold during the restricted period;

(i) it has and throughout the restricted period will have in effect procedures reasonably
designed to ensure that its employees or agents who are directly engaged in selling Notes
are aware that such Notes may not be offered or sold during the restricted period to a
person who is within the United States or its possessions or to a United States person,
except as permitted by the Tefra D Rules;

(iii) if such Dealer is a United States person, it represents that it is acquiring the Notes for
purposes of resale in connection with their original issuance and if such Dealer retains
Notes for its own account, it will only do so in accordance with the requirements of U.S.
Treas. Reg. § 1.163 - 5(c)(2)(i)(D)(6); and

(iv) with respect to each affiliate that acquires from such Dealer Notes for the purposes of
offering or selling such Notes during the restricted period, such Dealer either (x) repeats
and confirms the representations and agreements contained in sub-clauses (i), (ii) and (iii)
above on such affiliate’s behalf or (y) agrees that it will obtain from such affiliate for the
benefit of the purchaser of the Notes and the Issuer the representations and agreements
contained in sub-clauses (i), (ii) and (iii) above.

Terms used in this paragraph (e) have the meanings given to them by the U.S. Internal Revenue
Code and regulations thereunder, including the Tefra D Rules.

Each issue of index-, commodity- or currency-linked Notes shall be subject to such additional
U.S. selling restrictions as the Issuer and the relevant Dealer may agree as a term of the issue
and purchase of such Notes, which additional selling restrictions shall be set out in the Final
Terms. Each Dealer has represented and agreed that it shall offer, sell and deliver such Notes
only in compliance with such additional U.S. selling restrictions.

The Temporary Global Note and the Permanent Global Note will each bear the following
legend:

“Any United States person who holds this obligation will be subject to limitations under the
United States income tax laws, including the limitations provided in Sections 165(j) and 1287(a)
of the U.S. Internal Revenue Code.”

United Kingdom of Great Britain and Northern Ireland (‘“United Kingdom”’)

Each Dealer has represented and agreed, and each further Dealer appointed under the Programme
will be required to represent and agree, that:
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(@) with respect to any Tranche of Notes having a maturity of less than one year, (a) it is a person
whose ordinary activities involve it in acquiring, holding, managing or disposing of investments
(as principal or agent) for the purposes of its business, and (b) it has not offered or sold and
will not offer or sell any such Notes other than to persons:

(i) whose ordinary activities involve them in acquiring, holding, managing or disposing of
investments (as principal or agent) for the purposes of their business; or

(i) who it is reasonable to expect will acquire, hold, manage or dispose of investments (as
principal or agent) for the purposes of their business,

where the issue of the Notes would otherwise constitute a contravention of Section 19 of the
Financial Services and Markets Act 2000 (the “FSMA”) by the Issuer.

(b) it has only communicated or caused to be communicated and will only communicate or cause
to be communicated any invitation or inducement to engage in investment activity (within the
meaning of Section 21 of the FSMA) received by it in connection with the issue or sale of any
Notes in circumstances in which Section 21(1) of the FSMA does not apply to the Issuer or the
Guarantor, and

(c) it has complied and will comply with all applicable provisions of the FSMA with respect to
anything done by it in relation to any Notes in, from or otherwise involving the United
Kingdom.

5. Japan

Each Dealer has represented and agreed and each further Dealer appointed under the Programme
will be required to represent and agree, that the Notes have not been and will not be registered
under the Financial Instruments and Exchange Law of Japan (Law No. 25 of 1948, as amended). Each
Dealer has represented and agreed and each further Dealer appointed under the Programme will be
required to represent and agree, that it will not offer or sell any Notes directly or indirectly, in Japan
or to, or for the benefit of, any Japanese Person or to others for re-offering or resale, directly or
indirectly, in Japan or to any Japanese Person except under circumstances which will result in
compliance with all applicable laws, regulations and guidelines promulgated by the relevant Japanese
governmental and regulatory authorities and in effect at the relevant time. For the purposes of this
paragraph, ‘‘Japanese Person” shall mean any person resident in Japan, including any corporation or
other entity organised under the laws of Japan.

Authorisation

The establishment and the update of the Programme (and in the case of the Guarantor, the giving of
the guarantee) have been duly authorised by resolutions of the Management Board of EnBW AG
dated 26 November 2001 and dated 7 June 2006, which has been approved by the Supervisory
Board of EnBW AG on 13 December 2001, and the Management Board of EnBW Finance dated 25
January 2002 and dated 16 April 2008. Each Tranche of Notes issued by EnBW AG must be
separately approved by resolutions of the Management Board and Supervisory Board of EnBW AG.
Under Dutch law and the articles of association of EnBW International Finance B.V. there is no need
for Noteholders or other contracting parties to ensure that or enquire whether board resolutions are
adopted by the Issuer for each separate tranche of Notes (to be) issued under this Programme.

Listing and admission to trading of Notes

Certain Notes to be issued under the Programme will be admitted for trading on the date of issue on
the Regulated Market of the Luxembourg Stock Exchange and listed on its Official List.

The Programme provides that Notes may be listed on other or further stock exchanges, as may be
agreed between the relevant Issuer and the relevant Dealer(s) in relation to each issue. Notes may
further be issued under the Programme which will not be listed on any stock exchange.
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Documents Incorporated by Reference

The following documents shall be deemed to be incorporated in, and to form part of, this Debt
Issuance Programme Prospectus: (a) the published audited consolidated financial statements of EnBW
for the business years ending 31 December 2006 and 31 December 2007, including the respective
audit opinion; (b) the audited unconsolidated annual financial statements of EnBW Finance for the
business years ending 31 December 2006 and 31 December 2007, including the respective auditors’
report.

Each Issuer will provide, without charge, upon written or oral request, a copy of any or all of the
documents incorporated herein by reference. Requests for such documents should be directed to
either Issuer at their registered offices set out at the end of this Debt Issuance Programme Prospectus.
In addition, such documents will be available free of charge from the principal office in Luxembourg
of Deutsche Bank Luxembourg S. A. (the “Listing Agent).

Table of documents incorporated by reference

EnBW AG
Audited consolidated financial statements for the business year

ending 31 December 2007 Extracted from the EnBW Group 2007 Annual Report
- Income Statement - page 126
- Balance Sheet - page 127
- Cash Flow Statement - page 128 to page 129
- Statement of Changes in Equity - page 130 to page 131
- Notes to the Financial Statements - page 132 to page 199
- Audit Opinion - page 200

Extracted from the EnBW Group 2006 Annual Report

Audited consolidated financial statements for the business year (Financial Report)
ending 31 December 2006
- Income Statement - page 110
- Balance Sheet - page 111
- Cash Flow Statement - page 112 to page 113
- Statement of Changes in Equity - page 114 to page 115
- Notes to the Financial Statements - page 116 to page 175
- Audit Opinion - page 176

EnBW Finance

Audited unconsolidated financial statements for the business year Extracted from the EnBW Finance Report on the 2007

ending 31 December 2007 financial statements
- Profit & Loss Account - page 7
- Balance Sheet - page 6
- Statement of Cash Flow - page 8
- Notes - page 9 to page 22
- Auditors’ Report page 3 to page 4
Audited unconsolidated financial statements for the business year Extracted from the EnBW Finance Report on the 2006

ending 31 December 2006 financial statements
- Profit & Loss Account - page 7
- Balance Sheet - page 6
- Statement of Cash Flow - page 8
- Notes - page 9 to page 21
- Auditors’ Report - page 3 to page 4

Any information not listed in the cross-reference table but included in the documents incorporated by
reference is given for information purposes only.
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Documents available

So long as Notes issued under the Programme are outstanding, copies of the following documents
will be available from the registered office of the relevant Issuer and from the specified offices of the
Paying Agents for the time being in Luxembourg:

(@) the constitutional documents (with an English translation where applicable) of each of the
Issuers;

(b) the audited consolidated financial statements of EnBW in respect of the business years ending
31 December 2007 and 31 December 2006 and the future audited consolidated financial
statements of EnBW AG (with an English translation thereof);

(c) the future unaudited consolidated semi-annual interim financial statements of EnBW AG (with
an English translation thereof);

(d) the audited annual financial statements of EnBW Finance in respect of the business years ending
31 December 2007 and 31 December 2006 and the future audited annual financial statements
of EnBW Finance (with an English translation thereof). EnBW Finance does not prepare interim
accounts.

(e) the Dealer Agreement, the Fiscal Agency Agreement, the Procedures Memorandum;
() a copy of this Debt Issuance Programme Prospectus;

(g) any future information memoranda and supplements including Final Terms (save that a Final
Terms relating to an unlisted Note will only be available for inspection by a holder of such
Note and such holder must produce evidence satisfactory to the relevant Issuer and the Paying
Agent as to its holding of Notes and identity) to this Debt Issuance Programme Prospectus and
any other documents incorporated herein or therein by reference; and

(h) in the case of each issue of listed Notes subscribed pursuant to a subscription agreement, the
subscription agreement (or equivalent document).

This Debt Issuance Programme Prospectus, each Final Terms relating to those Notes admitted to
trading on the Regulated Market of the Luxembourg Stock Exchange as well as the documents
incorporated by reference in this Debt Issuance Programme Prospectus may be obtained from the
Paying Agent in Luxembourg free of charge and are also available on the website of the Luxembourg
Stock Exchange (www.bourse.lu).

Clearing Systems

The Notes have been accepted for clearance through Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main
(““CBF”), Clearstream Banking société anonyme, Luxembourg (““CBL"”) and Euroclear Bank S.A./N.V.
as operator of the Euroclear system (“Euroclear”’). The appropriate German securities number
(“WKN") (if any), Common Code and ISIN for each Tranche of Notes allocated by CBF, CBL and
Euroclear will be specified in the applicable Final Terms. If the Notes are to clear through an
additional or alternative clearing system the appropriate information will be specified in the
applicable Final Terms.
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