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P}Wﬁ!mfrﬁréBeHMER FINANZINSTRUMENTE NACH WERTPAPIERHANDELSGESETZ

Dieses Dokument gibt einen Uberblick Gber wesentliche Eigenschaften, insbesondere die Struktur
und die Risiken der Kapitalanlage. Eine aufmerksame Lektiire dieser Information wird empfohlen.

Stand: 13.01.2014 HSH
PRODUKTNAME: WINTER-ANLEIHE 2014 NORDBAN K

WKN /ISIN: HSH4PF/DE000HSH4PF1 PRODUKTGATTUNG: Strukturierte Schuldverschreibung
EMITTENTIN (HERAUSGEBER DER SCHULDVERSCHREIBUNG): HSH Nordbank AG, www.hsh-nordbank.de BRANCHE: Banken
BORSENZULASSUNG: Regulierter Markt der Hanseatischen Wertpapierborse Hamburg ab dem 28.02.2014
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PRODUKTBESCHREIBUNG/FUNKTIONSWEISE

Allgemeine Darstellung der Funktionsweise

Bei der Winter-Anleihe 2014 handelt es sich um eine Schuldverschreibung. Diese Schuldverschreibung ist ein Wertpapier, das einen Zins-

ertrag nach einer festen Zinsstaffel mit steigenden Zinsen bietet. Laufzeit und die Art der Zahlungen am Riickzahlungstermin sind vor-

gegeben. Am Ende der Laufzeit erfolgt eine Zahlung zu 100,00% des Nennbetrages. Der Anleger dieser Schuldverschreibung hat einen

Anspruch auf Geldzahlung gegeniiber der HSH Nordbank AG.

PRODUKTDATEN

Zeichnungsfrist 22.01.2014 bis 21.02.2014 (13:00 Uhr), vorbehaltlich einer vorzeitigen SchlieSung

Emissionstag 26.02.2014

Emissionskurs (Anfénglicher 100,00% des Nennbetrages (kein Ausgabeaufschlag)

Ausgabepreis fir Zeichnungen

in der Zeichnungsfrist)

Rickzahlungstermin 26.08.2019

Rickzahlung am 100,00% des Nennbetrages

Rickzahlungstermin

Zins Zinsperiode (Zeitraum zwischen zwei Zinsterminen)  Zinsperiode (Zeitraum zwischen zwei Zinsterminen)
(einschlieBlich - ausschlieBlich)  Zins (einschlieBlich - ausschlieBlich) Zins
26.02.2014 - 26.02.2015 2,00% pro Jahr 26.02.2017 - 26.02.2018 3,00% pro Jahr
26.02.2015 - 26.02.2016 2,00% pro Jahr 26.02.2018 - 26.08.2019 3,00% pro Jahr
26.02.2016 - 26.02.2017 2,00% pro Jahr
Der Anleger erhdlt Zinsen auf den von ihm gehaltenen Nennbetrag der Schuldverschreibung.

Zinstermine (Zinszahlungstage) Jeweils nachtraglich der 26.02.2015, 26.02.2016, 26.02.2017, 26.02.2018, 26.08.2019,
vorbehaltlich einer Verschiebung auf einen Geschéftstag

Stiickzinsberechnung Stiickzinsen sind aufgelaufene Zinsanspriiche vom Emissionstag/letzten Zinstermin bis zum Verkauf der
Schuldverschreibung. Der Kurs enthdlt keine Stickzinsen. Die Berechnung der Stiickzinsen erfolgt separat
vom Kurs der Schuldverschreibung.

Wahrung Euro

Mindestzeichnungsvolumen 1.000 Euro

Stiickelung /Nennbetrag 1.000 Euro

Anwendbares Recht Deutsches Recht

RISIKEN

Emittenten-/Bonititsrisiko

Anleger sind dem Risiko der Insolvenz, das heif3t einer Uberschuldung oder Zahlungsunfihigkeit der HSH Nordbank AG ausgesetzt.

Ein Totalverlust des eingesetzten Kapitals ist moglich.

Preisinderungsrisiko

Der Anleger tragt das Risiko, dass der Wert der Schuldverschreibung wihrend der Laufzeit insbesondere durch die unter Ziffer 4. ge-

nannten marktpreisbestimmenden Faktoren fallt oder nachteilig beeinflusst wird und auch deutlich unter dem Erwerbspreis liegen kann

(Kurs-/Preisinderungsrisiko). Der Anleger tragt das Risiko, dass der Marktpreis dieser Schuldverschreibung als Folge der allgemeinen

Entwicklung des Marktes fillt. Der Anleger erleidet einen Verlust, wenn er unter dem Erwerbspreis verduflert (Allgemeines Marktpreis-

risiko). Der Anleger tragt das Risiko, dass sich das Zinsniveau erh6ht und hierdurch der Marktpreis der Schuldverschreibung féllt (Zins-

dnderungsrisiko).

Liquiditatsrisiko

Der Anleger tragt das Risiko, dass bei dieser Schuldverschreibung tiberhaupt kein oder kaum bérslicher oder aulerbérslicher Handel

stattfindet. Deshalb kann die Schuldverschreibung entweder gar nicht oder nur mit gréleren Preisabschlagen verduflert werden.

VERFUGBARKEIT

Handelbarkeit

Die Schuldverschreibung kann ab Bérsenzulassung grundsitzlich borsentéglich zum jeweiligen Kurs verkauft werden. Die HSH Nord-
bank AG kann jedoch nicht garantieren, dass sich hierfiir ein erforderlicher aktiver Markt entwickelt und wihrend der gesamten Laufzeit
der Schuldverschreibung bestehen bleibt.

Riickgabemoglichkeiten

Die HSH Nordbank AG ist wihrend der Laufzeit der Schuldverschreibung nicht zur Riicknahme verpflichtet.

Marktpreisbestimmende Faktoren

Marktpreisbestimmende Faktoren sind im Wesentlichen

- Emittenten- / Bonitdtsrisiko der HSH Nordbank AG,

- Entwicklung des Zinsniveaus (Zinssatz, der tiblicherweise fiir die verbleibende Laufzeit unter Banken gezahlt wird),

- Liquiditat des Wertpapiers, das heifit, dass ein borslicher oder aulerbérslicher Handel stattfindet.
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Die folgende Szenariobetrachtung bildet keinen Indikator fiir die tatsdchliche Entwicklung der Schuldverschreibung. Die marktpreisbe-
stimmenden Faktoren kénnen jeder fiir sich wirken oder sich gegenseitig verstirken oder aufheben. Die Szenariobetrachtung beruht auf
der Annahme, dass sich jeweils nur einer der genannten marktpreisbestimmenden Faktoren wie angegeben dndert.

Emittenten-/
Bonitdtsrisiko

Liquiditat der Schuldverschreibung /

Zinsen Nachfrage

steigt fallt steigen fallen steigt fallt

Kurs der Schuldverschreibung ‘ f ; f f ;

5 CHANCEN UND BEISPIELHAFTE SZENARIOBETRACHTUNG
Die Investition in die Schuldverschreibung bietet wihrend der Laufzeit, insbesondere bei fallenden Marktzinsen, die Chance auf die
Erzielung von Kursgewinnen. Kursgewinne konnen durch den vorzeitigen Verkauf der Schuldverschreibung bei einem gestiegenen
Kurswert realisiert werden.

BEISPIELHAFTE SZENARIOBETRACHTUNG:

Die nachstehende Szenariobetrachtung beruht auf folgenden Annahmen:

1. AufSerborslicher Erwerb der Schuldverschreibung als Festpreisgeschaft zum Emissionstag zu 100,00% des angelegten Nennbetrages.
Der angelegte Nennbetrag wird mit 10.000 Euro angenommen. Der Anleger hilt die Schuldverschreibung bis zum Ende der Laufzeit.

2. Die Kosten werden mit 0,20% des angelegten Nennbetrages angenommen. Diese umfassen marktiibliche Erwerbsfolgekosten wie Depo-
tentgelte. Die dem Anleger tatsichlich entstehenden Kosten kénnen (im Einzelfall auch erheblich) von den in der Szenariobetrachtung
zugrunde gelegten Kosten abweichen.

3. Steuerliche Auswirkungen werden in der Szenariobetrachtung nicht beriicksichtigt.

100,00% des Zinsen Gber die Rickzahlung am Kosten von 0,20% des Nettoertrag iber die
angelegten Nennbetrages Gesamtlaufzeit Rickzahlungstermin angelegten Nennbetrages Gesamtlaufzeit
10.000,00 Euro 1.348,77 Euro 10.000,00 Euro 20,00 Euro 1.328,77 Euro

6 ERWERBS- UND VERAUSSERUNGSKOSTEN

» Erwerbs- und Verduflerungskosten
Wird das Geschift zwischen dem Anleger und der Vertriebsstelle zu einem festen oder bestimmbaren Preis vereinbart (Festpreisgeschift),
so umfasst dieser Preis alle Erwerbskosten und enthalt einen Erl6s fiir die Vertriebsstelle. Andernfalls wird das Geschéft im Namen der
Vertriebsstelle mit einem Dritten abgeschlossen (Kommissionsgeschift). Entgelte sowie fremde Kosten und Auslagen (zum Beispiel Han-
delsplatzentgelte) werden in der Wertpapierabrechnung gesondert ausgewiesen. Sie sind vom Anleger zu tragen. Beim Erwerb fallen beim
Kommissionsgeschéft Erwerbskosten von bis zu 1,00% des Nennbetrages an, die Mindestkosten betragen regelmafig bis zu 50,00 Euro.
Die bei einem spiteren Verkauf anfallenden Kosten (beispielsweise Gebiihren der ausfithrenden Stelle oder Handelsplatzentgelte) sind
ebenfalls vom Anleger zu tragen.

» Laufende Kosten
Fiir die Verwahrung der Wertpapiere im Anlegerdepot fallen fiir den Anleger die mit der verwahrenden Bank vereinbarten Kosten an
(Depotentgelt), die sich mindernd auf den Ertrag der verwahrten Wertpapiere auswirken. Es gilt das Preisverzeichnis der vertreibenden
Sparkasse oder Bank. Die HSH Nordbank AG berechnet fiir diese Schuldverschreibung gemif3 ihrem Preis-und Leistungsverzeichnis
keine Depotkosten.

» Vertriebsvergiitung
Die am Vertrieb beteiligten Sparkassen und Banken erhalten von der HSH Nordbank AG eine einmalige Vertriebsprovision in H6éhe von
1,50% des Nennbetrages der Schuldverschreibung. Dariiber hinaus kénnen im Zusammenhang mit dem Vertrieb der Schuldverschrei-
bung weitere geldwerte Leistungen, wie zum Beispiel die Bereitstellung von technischer Unterstiitzung, Informationsmaterial, die Durch-
fithrung von Schulungsmafinahmen oder Leistungen im Zusammenhang mit speziellen Vertriebsaktionen vereinbart werden.

7 BESTEUERUNG
Fiir deutsche Privatanleger gilt:
Im Privatvermdégen erzielt der Anleger Einkiinfte aus Kapitalvermogen. Laufende Ertrige sowie Gewinne und Verluste aus Verkaufen
beziehungsweise Riickzahlungen unterliegen der Kapitalertragsteuer (Abgeltungsteuer) in Hohe von 25 % zuziiglich Solidaritdtszuschlag
und gegebenenfalls Kirchensteuer.
Durch Einbehalt der Abgeltungsteuer ist die Steuerpflicht der Ertrage grundsitzlich abgegolten. In bestimmten Einzelfallen muss bezie-
hungsweise kann der Anleger die Ertrage in seiner Einkommensteuererklarung angeben.
Die individuelle steuerliche Behandlung hingt von den personlichen Verhiltnissen des jeweiligen Kunden ab und kann kiinftigen
Anderungen unterworfen sein. Zur Klirung der persénlichen steuerlichen Auswirkungen empfehlen wir die Beratung durch einen
Steuerberater.

8 SONSTIGE HINWEISE
Weitere Informationen erhalten Sie bei einem personlichen Gespréich mit Threm Kundenberater.
Die HSH Nordbank AG ist Mitglied der Sicherungseinrichtung der Deutschen Sparkassen-Finanzgruppe. Mehr Informationen dazu finden Sie unter www.dsgv.de.

Auf besondere Verkaufsbeschrankungen und Veririebsvorschriften in den verschiedenen Rechtsordnungen wird hingewiesen. Insbesondere darf die hierin beschriebene

Schuldverschreibung weder innerhalb des Vereinigten Konigreichs noch innerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika noch an beziehungsweise zugunsten von U.S.-
Personen zum Kauf oder Verkauf angeboten werden.

Dieses Dokument enthélt lediglich eine zusammenfassende Kurzdarstellung der wesentlichen Produktmerkmale. Es dient ausschlieBlich Informationszwecken und kann
ein Beratungsgespréich nicht ersetzen. Es stellt kein Angebot und keine Empfehlung zum Kauf oder Verkauf des Produkts dar. Die vollstandigen Angaben zu dem Wert-
papier und zu den mit einer Investition in das Wertpapier verbundenen Risiken sind dem Basisprospekt sowie den Endgiiltigen Bedingungen und eventuellen Nachtrd-
gen zu entnehmen, die Sie kostenlos bei der HSH Nordbank AG, Gerhart-Hauptmann-Platz 50, 20095 Hamburg oder unter www.hsh-nordbank.de erhalten.

Eine Anlageentscheidung sollte nur auf dieser Grundlage getroffen werden.
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