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Deutsche Bank Aktiengesellschaft . X-markets

Programm fir die Emission von Schuldverschreibungen

Dieses Dokument stellt einen Basisprospekt (der "Basisprospekt” oder der "Prospekt") gemaf Artikel 5 (4)
der Prospektrichtlinie (Richtlinie 2003/71/EG in der geédnderten Fassung), wie sie durch die jeweiligen
Bestimmungen der EU-Mitgliedstaaten in Verbindung mit Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der Europaischen
Kommission umgesetzt worden ist, dar.

Im Rahmen dieses Programms fir die Emission von Schuldverschreibungen (das "Programm") kann die
Deutsche Bank Aktiengesellschaft (die "Emittentin" oder die "Deutsche Bank") Wertpapiere ("Wertpapiere")
begeben. Die Wertpapiere kbénnen sich auf Aktien bzw. Dividendenwerte, Indizes, andere Wertpapiere, Waren,
Wechselkurse, Futures-Kontrakte, Fondsanteile und/oder Zinssatze (der "Basiswert" und/oder der
"Referenzwert") beziehen. Diese Emission erfolgt im Rahmen des allgemeinen Bankgeschéfts der Emittentin
(wie in Artikel 2(1) der Satzung der Emittentin bestimmt).

Far Wertpapiere, die an der SIX Swiss Exchange AG (der "SIX Swiss Exchange") kotiert werden sollen, stellt
der Basisprospekt zusammen mit den jeweiligen Endgdltigen Bedingungen den Kotierungsprospekt geman
dem Kotierungsreglement der SIX Swiss Exchange dar.

Potenzielle Erwerber der Wertpapiere sollten sich liber die Art der Weripapiere und das AusmaB der
mit einer Anlage in die Wertpapiere verbundenen Risiken in vollem Umfang Klarheit verschaffen und
die Eignung einer solchen Anlage jeweils mit Riicksicht auf ihre eigenen finanziellen, steuerlichen und
sonstigen Verhaltnisse bewerten. Potenzielle Erwerber der Wertpapiere sollten den Abschnitt
"Risikofaktoren" in diesem Basisprospekt zur Kenntnis nehmen. Die Wertpapiere begriinden
unbesicherte, nicht-nachrangige, untereinander gleichrangige bevorzugte Verbindlichkeiten der
Emittentin.

Nicht die Emittentin, sondern der betreffende Wertpapierinhaber ist verpflichtet, Steuern, Abgaben, Gebihren,
Abzlige oder sonstige Betradge, die im Zusammenhang mit den Weripapieren anfallen, zu zahlen. Alle
Zahlungen, die die Emittentin leistet, unterliegen unter Umstadnden zu leistenden, zu zahlenden,
einzubehaltenden oder abzuziehenden Steuern, Abgaben, Gebiihren, Abzligen oder sonstigen Zahlungen.

Die Wertpapiere wurden nicht und werden nicht unter dem US-amerikanischen Securities Act von 1933 in der
geltenden Fassung (der "Securities Act") oder gemaB wertpapierrechtlichen Vorschriften einzelner
Bundesstaaten registriert, und der Handel mit den Wertpapieren wurde und wird nicht von der US-
amerikanischen Commodity Futures Trading Commission (die "CFTC") unter dem US-amerikanischen
Commodity Exchange Act in der geltenden Fassung (der "Commodity Exchange Act") genehmigt. Jedes
Angebot bzw. jeder Verkauf der Wertpapiere hat im Rahmen einer von den Registrierungserfordernissen des
Securities Act geman seiner Regulation S ("Regulation S") befreiten Transaktion zu erfolgen. Die Wertpapiere
dlrfen nicht in den Vereinigten Staaten angeboten, dort verkauft oder anderweitig dort (bertragen oder auf
Personen Ubertragen werden, die (i) US-Personen im Sinne der Regulation S, (ii) Personen, die nicht unter
die Definition einer "Nicht-US-Person" nach Rule 4.7 des Commodity Exchange Act fallen, (iii) US-Personen
im Sinne des von der CFTC veréffentlichten Interpretive Guidance and Policy Statement Regarding
Compliance with Certain Swap Regulations, 78 Fed. Reg. 45,292 (26. Juli 2013), oder (iv) sonstige US-
Personen im Sinne von gemafB dem Commodity Exchange Act erlassenen Vorschriften oder Leitlinien sind.
Eine Beschreibung bestimmter Verkaufs- und Ubertragungsbeschrankungen fur die Wertpapiere findet sich
im Abschnitt "Allgemeine Verkaufs- und Ubertragungsbeschréankungen" in diesem Basisprospekt.

Wenn die Endgliltigen Bedingungen fur die Wertpapiere einen Hinweis "Verbot des Verkaufs an Kleinanleger
im Europaischen Wirtschaftsraum" enthalten, ist es nicht vorgesehen, dass die Wertpapiere Kleinanlegern im
Europaischen Wirtschaftsraum ("EWR") angeboten, an diese verkauft oder anderweitig verfigbar gemacht
werden, und die Wertpapiere dirfen Kleinanlegern nicht angeboten, verkauft oder anderweitig verfligbar
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gemacht werden. Kleinanleger ist fir diese Zwecke eine Person, auf die mindestens eine der folgenden
Definitionen zutrifft: (i) ein Kleinanleger, wie in Artikel 4 Absatz 1 Nummer 11 der Richtlinie 2014/65/EU
("MIFID 1I") definiert, (ii) ein Kunde im Sinne der Richtlinie 2002/92/EG (IMD), sofern dieser Kunde nicht als
professioneller Kunde im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 10 von MiFID Il gilt, oder (iii) kein qualifizierter
Anleger gemafB Definition in Richtlinie 2003/71/EG (in der geltenden Fassung). Wenn die jeweiligen
Endgdiltigen Bedingungen den obengenannten Hinweis enthalten, wurde kein gemafl Verordnung (EU) Nr.
1286/2014 (die "PRIIP-Verordnung") vorgeschriebenes Basisinformationsblatt fiir Angebot, Verkauf oder
anderweitige Bereitstellung dieser Wertpapiere fir Kleinanleger im EWR erstellt, und es kénnte eine
Verletzung der Bestimmungen der PRIIP-Verordnung darstellen, diese Weripapiere Kleinanlegern im EWR
anzubieten, an diese zu verkaufen oder anderweitig verflgbar zu machen.

Eine Anlage in die Wertpapiere stellt im Sinne Schweizerischer Rechtsvorschriften kein Investment in eine
kollektive Kapitalanlage dar. Die Wertpapiere unterliegen daher nicht der Aufsicht und/oder Genehmigung der
Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht FINMA ("FINMA"), und Anleger kénnen sich nicht auf den durch das
Schweizerische Bundesgesetz Uber die kollektiven Kapitalanlagen gewahrten Schutz berufen.

Dieser Basisprospekt wird geman Artikel 14 (2)(c) der Prospektrichtlinie (Richtlinie 2003/71/EG in der
geanderten Fassung), wie sie durch die jeweiligen Bestimmungen der EU-Mitgliedstaaten umgesetzt worden
ist, in elektronischer Form auf der Webseite der Emittentin (www.xmarkets.db.com) verdffentlicht.

Dieser Basisprospekt datiert vom 22. Mai 2019.

Dieser Basisprospekt ist der Nachfolger des Basisprospekts fiir die Emission von Schuldverschreibungen vom
6. Juni 2018. Er tritt die Nachfolge fiir den Basisprospekt fiir die Emission von Schuldverschreibungen vom
6. Juni 2018 an, sobald dieser am 7. Juni 2019 seine Giiltigkeit verloren hat.
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I. ZUSAMMENFASSUNG

. ZUSAMMENFASSUNG

[Bezieht sich diese Zusammenfassung auf mehrere Serien von Wertpapieren und weicht die Bedeutung eines Begriffs zwischen
verschiedenen Serien voneinander ab, bitte bei dem entsprechenden Begriff mit dem Zusatz "fiir die jeweilige Serie von Wertpapieren

"o

einfligen", "in Bezug auf die jeweilige Serie" einfiigen.]

Zusammenfassungen bestehen aus bestimmten Offenlegungspflichten, den sogenannten "Punkten". Diese Punkte sind in den
Abschnitten A - E enthalten und nummeriert (A.1— E.7).

Diese Zusammenfassung enthélt alle Punkte, die fir eine Zusammenfassung dieses Typs von Wertpapieren und Emittent erforderlich
sind. Da einige Punkte nicht adressiert werden missen, kann es Licken in der Nummerierungsreihenfolge geben.

Auch wenn ein Punkt aufgrund des Typs von Wertpapieren und Emittent erforderlich sein kann, besteht die Mdglichkeit, dass zu diesem
Punkt keine relevanten Informationen gegeben werden kénnen. In diesem Fall wird eine kurze Beschreibung des Punktes mit der
Erwdhnung "Entféllt" eingefigt.

Punkt Abschnitt A — Einleitung und Warnhinweise

A1 Warnhinweis Warnhinweis, dass
e die Zusammenfassung als Einflihrung zum Prospekt verstanden werden sollte,

e der Anleger jede Entscheidung zur Anlage in die betreffenden Wertpapiere auf die Priifung
des gesamten Prospekts stlitzen sollte,

e flrden Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche auf Grund der in diesem Prospekt enthaltenen
Informationen geltend gemacht werden, der als Klager auftretende Anleger in Anwendung der
einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der Staaten des Européischen Wirtschaftsraums die
Kosten flr die Ubersetzung des Prospekts vor Prozessbeginn zu tragen haben kénnte und

e die Deutsche Bank Aktiengesellschaft in ihrer Funktion als Emittentin, die die Verantwortung
fir die Zusammenfassung einschlieBlich etwaiger Ubersetzungen hiervon dbernommen hat
und von der der Erlass der Zusammenfassung einschlieBlich etwaiger Ubersetzungen hiervon
ausgeht, haftbar gemacht werden kann, jedoch nur fir den Fall, dass die Zusammenfassung
irreflhrend, unrichtig oder widersprichlich ist, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen
des Prospekts gelesen wird, oder sie, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des
Prospekts gelesen wird, nicht alle erforderlichen Schliisselinformationen vermittelt.

A2 Zustimmung zur e [Die Emittentin stimmt der Verwendung des Prospekts flr eine spatere WeiterverauBBerung
Verwendung des oder endgultige Platzierung der Wertpapiere durch alle Finanzintermediare zu (generelle
Basisprospekts Zustimmung).]

e [Die Emittentin stimmt der Verwendung des Prospekts fir eine spatere WeiterverduBerung
oder endgliltige Platzierung der Wertpapiere durch die folgenden Finanzintermediére
(individuelle Zustimmung) zu: [Name[n] und Adresse[n] einfligen].]

. Die spatere WeiterverduBerung und endglltige Platzierung der Wertpapiere durch
Finanzintermediare kann [wahrend der Dauer der Giiltigkeit des Prospekts geman Artikel 9
der Prospektrichtlinie] [ Zeitraum einfligen) erfolgen.

e [Ferner erfolgt diese Zustimmung vorbehaltlich [].] [Diese Zustimmung erfolgt nicht
vorbehaltlich etwaiger Bedingungen.]

. Im Fall, dass ein Finanzintermedidr ein Angebot macht, unterrichtet dieser
Finanzintermediar die Anleger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage iber die
Angebotsbedingungen.

Punkt Abschnitt B — Emittentin

B.1 Juristische und Die juristische und kommerzielle Bezeichnung der Emittentin lautet Deutsche Bank Aktiengesellschaft
kommerzielle ("Deutsche Bank", "Deutsche Bank AG" oder die "Bank").
Bezeichnung der
Emittentin

B.2 Sitz, Rechtsform, | Die Deutsche Bank ist eine Aktiengesellschaft nach deutschem Recht. Die Bank hat ihren Sitz in

geltendes Recht und | Frankfurt am Main, Deutschland. Sie unterhélt ihre Hauptniederlassung unter der Anschrift Taunusanlage
Land der Griindung | 12, 60325 Frankfurt am Main, Deutschland (Telefon: +49-69-910-00).

der Emittentin
[Werden die Wertpapiere durch die Deutsche Bank AG, Niederlassung London, begeben, bitte einfiigen:

Deutsche Bank AG, handelnd durch ihre Niederlassung London ("Deutsche Bank AG, Niederlassung
London") hat ihren Sitz in Winchester House, 1 Great Winchester Street, London EC2N 2DB, Vereinigtes
Konigreich.]
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[Werden die Wertpapiere durch die Deutsche Bank AG, Niederlassung Mailand, begeben, bitte einfiigen:

Deutsche Bank AG, handelnd durch ihre Niederlassung Mailand ("Deutsche Bank AG, Niederlassung
Mailand") hat ihren Sitz in der Via Filippo Turati 27, 20121 Mailand, ltalien.]

[Werden die Wertpapiere durch die Deutsche Bank AG, Sucursal em Portugal, begeben, bitte einfligen:

Deutsche Bank AG, handelnd durch ihre Niederlassung Portugal ("Deutsche Bank AG, Sucursal em
Portugal") hat ihren Sitz in der Rua Castilho, 20, 1250-069 Lissabon, Portugal.]

[Werden die Wertpapiere durch die Deutsche Bank AG, Sucursal en Espana, begeben, bitte einfligen:

Deutsche Bank AG, handelnd durch ihre Niederlassung Spanien ("Deutsche Bank AG, Sucursal en
Espafa") hat ihren Sitz in der Paseo De La Castellana, 18, 28046 Madrid, Spanien.]

B.4b Trends Mit Ausnahme der Auswirkungen der makrodkonomischen Bedingungen und des Marktumfelds,
Rechtsrisiken in Zusammenhang mit der Finanzmarktkrise sowie der Auswirkungen gesetzlicher und
aufsichtsrechtlicher Vorschriften, die flr Finanzinstitute in Deutschland und der Europaischen Union
gelten, gibt es keine bekannten Trends, Unsicherheiten, Anforderungen, Verpflichtungen oder
Ereignisse, die im laufenden Geschéftsjahr mit hinreichender Wabhrscheinlichkeit wesentliche
Auswirkungen auf die Aussichten der Emittentin haben werden.

B.5 Beschreibung  der | Die Deutsche Bank ist die Konzernobergesellschaft und zugleich die bedeutendste Gesellschaft des

Gruppe und der | Deutsche Bank-Konzerns, einem Konzern bestehend aus Banken, Kapitalmarktunternehmen,
Stellung der | Fondsgesellschaften, Gesellschaften zur Immobilienfinanzierung, Teilzahlungsunternehmen, Research-
Emittentin innerhalb | und Beratungsunternehmen und anderen in- und auslandischen Unternehmen (der ,Deutsche Bank-
dieser Gruppe Konzern®).

B.9 Gewinnprognosen Entfallt. Es werden keine Gewinnprognosen oder —schatzungen abgegeben.

oder -schatzungen
B.10 Beschrankungen im | Entfallt. Es gibt keine Beschrdnkungen im Bestatigungsvermerk zu den historischen
Bestatigungsvermerk | Finanzinformationen.
zu den historischen
Finanzinformationen
B.12 Ausgewahlte Die nachfolgende Tabelle gibt einen Uberblick Uber die Bilanz der Deutsche Bank AG, der den

wesentliche
historische
Finanzinformationen

maBgeblichen gepriften konsolidierten und in Ubereinstimmung mit den nach IFRS erstellten
Konzernabschlissen zum 31. Dezember 2017 und zum 31. Dezember 2018 und den ungepriiften
konsolidierten Zwischenfinanzangaben zum 31. Marz 2018 und den ungepriften konsolidierten
Zwischenfinanzinformationen zum 31. Marz 2019 entnommen ist. Die Angaben zu Grundkapital (in Euro)
und Anzahl der Stammaktien ergeben sich aus der internen Rechnungslegung der Deutsche Bank und
sind ungepruft.

31. Dezember 31. Mérz 2018 31. Dezember 31. Méarz 2019
2017 2018

Grundkapital (in | 5.290.939.215,36 | 5.290.939.215,36 | 5.290.939.215,36 | 5.290.939.215,36
Euro)

Anzahl der | 2.066.773.131 2.066.773.131 2.066.773.131 2.066.773.131
Stammaktien

Summe der | 1.474.732 1.477.735 1.348.137 1.437.179
Aktiva (in
Millionen Euro)

Summe der | 1.406.633 1.409.710 1.279.400 1.367.985
Verbindlichkeiten
(in Millionen
Euro)

Eigenkapital (in | 68.099 68.025 68.737 69.194
Millionen Euro)

Harte 14,8% 13,4% 13,6% 13,7%?
Kernkapitalquote'

Die Kapitalquoten basieren auf den Ubergangsbestimmungen der CRR/CRD 4-
Eigenkapitalvorschriften.

Die auf Basis einer vollstdndigen Umsetzung von CRR/CRD 4 berechnete Harte
Kernkapitalquote belief sich zum 31. Marz 2019 auf 13,7%.
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Erklarung, dass sich
die Aussichten der
Emittentin seit dem
Datum des letzten
verdffentlichten
gepriften
Abschlusses
wesentlich
verschlechtert
haben,
Beschreibung
wesentlichen
Verschlechterung

nicht

oder
jeder

Seit dem 31. Dezember 2018 sind keine wesentlichen negativen Veranderungen in den Aussichten der
Deutschen Bank eingetreten.

Beschreibung
wesentlicher
Veranderungen der
Finanzlage oder
Handelsposition der
Emittentin, die nach
dem von den
historischen
Finanzinformationen
abgedeckten
Zeitraum eingetreten
sind

Entfallt. Seit dem 31. Marz 2019 ist keine wesentliche Veranderung der Finanzlage oder Handelsposition
des Deutsche Bank-Konzerns oder der Deutschen Bank eingetreten.

B.13

Ereignisse aus der
jingsten Zeit

Entfallt. Es gibt keine Ereignisse aus der jungsten Zeit — insbesondere betreffend die Emittentin —, die
wesentlich fur die Beurteilung der Zahlungsfahigkeit der Emittentin sind.

Abhéngigkeit von
anderen
Unternehmen der
Gruppe

Entfallt. Es Emittentin ist nicht von anderen Unternehmen der Gruppe abhangig.

B.15

Haupttatigkeiten der
Emittentin

Gegenstand der Deutschen Bank ist gemaB ihrer Satzung der Betrieb von Bankgeschéften jeder Art, die
Erbringung von Finanz- und sonstigen Dienstleistungen und die Férderung der internationalen
Wirtschaftsbeziehungen. Die Bank kann diesen Unternehmensgegenstand selbst oder durch Tochter-
und Beteiligungsunternehmen verwirklichen. Soweit gesetzlich zuléssig, ist die Bank zu allen Geschéften
und MaBnahmen berechtigt, die geeignet erscheinen, den Gesellschaftszweck zu férdern, insbesondere
zum Erwerb und zur VerauBerung von Grundstiicken, zur Errichtung von Zweigniederlassungen im In-
und Ausland, zum Erwerb, zur Verwaltung und zur VerduBerung von Beteiligungen an andere
Unternehmen sowie zum Abschluss von Unternehmensvertragen.

Der Deutsche Bank-Konzern gliedert sich in die folgenden drei Unternehmensbereiche:
. Corporate & Investment Bank (CIB);

. Asset Management (AM); und

. Private & Commercial Bank (PCB).

Die drei Unternehmensbereiche werden von Infrastrukturfunktionen unterstitzt. Darliber hinaus hat die
Deutsche Bank eine lokale und regionale Managementstruktur, die eine konsistente Einflihrung globaler
Strategien unterstltzt.

Die Deutsche Bank unterhalt Geschéftsbeziehungen mit bestehenden oder potenziellen Kunden in
nahezu jedem Land der Welt. Diese Geschéftsaktivitdten werden abgewickelt tber:

. Tochtergesellschaften und Filialen in zahlreichen Landern,
. Reprasentanzen in anderen Léandern und

. einen oder mehrere Représentanten zur Betreuung ihrer Kunden in einer Reihe von weiteren
Landern.

B.16

Beteiligungen  oder
Beherrschungs-

verhaltnisse

Entféllt. Nach den Meldungen wesentlicher Beteiligungen gemaB Wertpapierhandelsgesetz gibt es nur
sechs Aktionére, die mehr als 3 %, aber weniger als 10 % der Aktien an der Emittentin halten oder denen
mehr als 3 % aber weniger als 10 % der Stimmrechte zugerechnet werden. Nach Kenntnis der Emittentin
existieren keine weiteren Aktionare, die mehr als 3 % der Aktien oder Stimmrechte halten. Die Emittentin
wird daher weder unmittelbar noch mittelbar mehrheitlich gehalten oder kontrolliert.

Punkt

Abschnitt C — Wertpapiere'

1

Die Kennzeichnung mit "*" in nachfolgendem Abschnitt C — Wertpapiere gibt an, dass in Bezug auf Multi-Serien-Wertpapiere, und in anderen Fallen
sofern geeignet, eine tabellarische Darstellung der jeweiligen Informationen fir jede Serie von Wertpapieren mdglich ist.
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C.1 Art und Gattung der | Gattung der Wertpapiere
Wertpapiere, : ; ; ; ; ——
einschlieBlich  jeder [Werden die Wertpapiere durch eine Globalurkunde verbrieft, bitte einfligen:
Wertpapier- [Jede Serie der] [Die] Wertpapiere [wird][werden] durch eine Globalurkunde (die "Globalurkunde")
kennnummer ;
verbrieft.]
Es werden keine effektiven Stlicke ausgegeben.
Die Wertpapiere [jeder Serie] werden [als] [Inhaberpapiere][Namenspapiere][in dematerialisierter Form]
begeben.
Art der Wertpapiere
Bei den Wertpapieren handelt es sich um Schuldverschreibungen.
Wertpapierkennnummer(n) der Wertpapiere
ISIN: [
WKN [
[Common Code:  []1]
[In Bezug auf Multi-Serien-Wertpapiere folgende tabellarische Darstellung der jeweiligen Informationen
einfiigen und fir jede Serie von Wertpapieren vervollstdndigen:
ISIN WKN [Common Code]
[l [l [
]
C.2 Wahrung [Far die jeweilige Serie von Wertpapieren] [ *
[In Bezug auf Multi-Serien-Wertpapiere folgende tabellarische Darstellung der jeweiligen Informationen
einfligen und fiir jede Serie von Wertpapieren vervollstdandigen, falls erforderlich:
ISIN Wahrung
[l [
]
C.5 Beschrankungen der | Jedes Wertpapier [einer Serie von Wertpapieren] ist nach dem jeweils anwendbaren Recht und
freien gegebenenfalls den jeweils geltenden Vorschriften und Verfahren der Clearingstelle Ubertragbar, in
Ubertragbarkeit der deren Unterlagen die Ubertragung vermerkt wird.
Wertpapiere
pap [Bei SIS Wertrechten bitte einfiigen: Solange die SIS Wertrechte Bucheffekten darstellen, kénnen diese
nur durch Gutschrift der zu lbertragenden SIS Wertrechte in einem Wertpapierkonto des Empféngers,
der Teilnehmer der Verwahrungsstelle ist, Gbertragen werden.
Im Ergebnis kdnnen SIS Wertrechte, die Bucheffekten darstellen, nur an Anleger Gbertragen werden,
die Teilnehmer der Verwahrungsstelle sind, d.h. ein Wertpapierkonto bei der Verwahrstelle haben.]
C.8 Mit den | Anwendbares Recht der Wertpapiere
Wertpapieren

verbundene Rechte,
einschlieBlich der
Rangordnung  und
Beschrankungen
dieser Rechte

[Die jeweilige Serie von Wertpapieren] [Die Wertpapiere] [unterliegt] [unterliegen] [englischem Recht]
[deutschem Recht] [italienischem Recht] [portugiesischem Recht] [spanischem Recht]. Die Schaffung
der Wertpapiere kann der fiir die Clearingstelle geltenden Rechtsordnung unterliegen.

Mit den Wertpapieren verbundene Rechte

Durch die Wertpapiere erhalten die Inhaber der Wertpapiere bei Tilgung, auBer im Falle eines
Totalverlustes, Anspruch auf Erhalt eines Auszahlungsbetrages [und/oder eines Lieferbestandes].
[AuBerdem berechtigten die Wertpapiere die Inhaber [unter Umstanden] zum Erhalt einer Zinszahlung.]

Beschrankungen der Rechte

Die Emittentin ist unter den in den Emissionsbedingungen festgelegten Voraussetzungen zur Kiindigung
der Wertpapiere und zu Anpassungen der Emissionsbedingungen berechtigt.

Status der Wertpapiere

[Die jeweilige Serie von Wertpapieren] [Die Wertpapiere] [begriindet] [begriinden] unbesicherte, nicht-
nachrangige, bevorzugte Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen
unbesicherten, nicht-nachrangigen bevorzugten Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind,
vorbehaltlich jedoch eines Vorrangs, der bestimmten unbesicherten und nicht-nachrangigen
bevorzugten Verbindlichkeiten im Fall von AbwicklungsmaBnahmen in Bezug auf die Emittentin oder im
Fall der Auflésung, der Liquidation oder der Insolvenz der Emittentin oder eines Vergleichs oder eines
anderen der Abwendung der Insolvenz dienenden Verfahrens gegen die Emittentin durch geltendes
Recht eingerdumt wird.
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[Sofern gemél3 den Produktbedingungen das Format fiir beriicksichtigungsfdhige Verbindlichkeiten
Anwendung findet, bitte Folgendes einfligen:

Die Wertpapiere sollen als berlcksichtigungsféhige Verbindlichkeiten der Emittentin im Sinne der
Mindestanforderungen an Eigenmittel und berlcksichtigungsfahige Verbindlichkeiten (Minimum
Requirements for Own Funds and Eligible Liabilities: MREL) qualifiziert werden und damit
aufsichtsrechtlichen Beschrénkungen unterliegen, die sich in der Ausstattung der Wertpapiere
widerspiegeln. Das Format fiir berlicksichtigungsfahige Verbindlichkeiten schrénkt daher die Rechte der
Wertpapierinhaber und die vorzeitige Rickzahlung durch die Emittentin sowie ein etwaiges Market-
Making durch die Emittentin oder ihre verbundenen Unternehmen ein.

Eine Aufrechnung von Forderungen aus den Wertpapieren gegen Forderungen der Emittentin ist
ausgeschlossen. Den Wertpapierinhabern wird flr ihre Forderungen aus den Wertpapieren keine
Sicherheit oder Garantie gestellt; bereits gestellte oder kiinftig gestellte Sicherheiten oder Garantien im
Zusammenhang mit anderen Verbindlichkeiten der Emittentin haften nicht fiir Forderungen aus den
Wertpapieren. Der Rang der Verbindlichkeiten kann nicht nachtraglich vertraglich verbessert oder die
Laufzeit der Wertpapiere oder eine geltende Kiindigungsfrist nachtraglich vertraglich verkirzt werden.

Die Emissionsbedingungen enthalten keine Ausfallereignisse, aufgrund derer Wertpapierinhaber eine
sofortige Rickzahlung der Wertpapiere verlangen dirfen. Vor einer Insolvenz oder Liquidation der
Emittentin kann die zusténdige Abwicklungsbehérde nach den fiir die Emittentin dann geltenden
Abwicklungsgesetzen die Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Wertpapieren herabschreiben (bis
auf null), sie in Eigenkapital umwandeln (z.B. Stammaktien der Emittentin) oder andere
AbwicklungsmaBnahmen ergreifen, insbesondere eine Ubertragung der Verbindlichkeiten auf ein
anderes Unternehmen, eine Anpassung der Emissionsbedingungen oder eine Entwertung der
Wertpapiere. Eine Rlckzahlung, ein Rickerwerb oder eine Kiindigung der Wertpapiere vor Endfélligkeit,
soweit vorgesehen, ist nur mit vorheriger Zustimmung der hierflir zustandigen Behdérde zuléssig, sofern
rechtlich erforderlich. Werden die Wertpapiere unter anderen Umstanden als in Folge einer Rickzahlung
oder eines Rickerwerbs gemaB den Emissionsbedingungen zurlickgezahlt oder zurlickerworben, sind
jegliche an Wertpapierinhaber gezahlte Betradge ohne Rucksicht auf entgegenstehende Vereinbarungen
der Emittentin zuriickzugewahren.]

C.11

Antrag auf
Zulassung zum
Handel, um die
Wertpapiere an
einem  geregelten
Markt oder anderen
gleichwertigen

Markten zu
platzieren, wobei die
betreffenden Markte
zu nennen sind

[Entféllt. Die Zulassung [der einzelnen Serien von Wertpapieren)] [der Wertpapiere] zu einem geregelten
Markt an einer Bérse wurde nicht beantragt.]

[Es [ist beantragt worden] [wird beantragt werden], [die einzelnen Serien von Wertpapieren] [die
Wertpapiere] in die Official List der Luxembourg Stock Exchange aufzunehmen sowie am [geregelten]
[Euro-MTF-] Markt der Luxembourg Stock Exchange zu notieren, der [kein] [ein] geregelter Markt im
Sinne der Richtlinie 2014/65/EU (in der gednderten Fassung) ist.]

[Es [ist beantragt worden] [wird beantragt werden], [die einzelnen Serien von Wertpapieren] [die
Wertpapiere] [zum [geregelten] [ ] [Markt] [Freiverkehrlan der [[Frankfurter] [Stuttgarter] [ ]
Wertpapierbdrse]] [in den Freiverkehr an der [Frankfurter] [Stuttgarter] [ ] Wertpapierbérse] [, [die][der]
[kein] [ein] geregelter Markt im Sinne der Richtlinie 2014/65/EU (in der geanderten Fassung) ist,]
[zuzulassen] [einzubeziehen] [und zu notieren] [und zu handeln] [bitte alle jeweiligen geregelten Mérkte
einfligen).

[Es [ist beantragt worden] [wird beantragt werden], [die einzelnen Serien von Wertpapieren] [die
Wertpapiere] in [bitte alle jeweiligen geregelten Mérkte einfligen], der/die [ein][kein] geregelter Markt im
Sinne der Richtlinie 2014/65/EU (in der gednderten Fassung) ist/sind, [zuzulassen] [in den Handel
aufzunehmen] [einzubeziehen] [und zu notieren] [und zu handeln],] [Die Wertpapiere sind am
[geregelten] [ ] Markt der [ ] Wertpapierbdrse [bitte alle jeweiligen geregelten Mérkte einfligen], der/die
[ein][kein] geregelter Markt im Sinne der Richtlinie 2014/65/EU (in der gednderten Fassung) ist/sind,
[zum Handel zugelassen] [in den Handel aufgenommen] [in den Handel einbezogen].]

[Es ist beabsichtigt, die Kotierung [der einzelnen Serien von Wertpapieren] [der Wertpapiere] an der SIX
Swiss Exchange zu beantragen. Es ist beantragt worden, die Wertpapiere [mit Wirkung zum [ ]] zum
Handel an der SIX Structured Products Exchange zuzulassen.]

C.15

Beschreibung, wie
der Wert der Anlage
durch den Wert des
Basisinstruments/de
r Basisinstrumente
beeinflusst wird, es
sei denn, die
Wertpapiere haben
eine
Mindeststiickelung
von 100 000 EUR

[Wenn auf die Wertpapiere ein Bedingter Zins oder Memory-Zins gezahlt wird, einfiigen:
Auf die Schuldverschreibungen wird ein [Bedingter Zins] [Memory-Zins] gezahlt.

[Fur an einen einzelnen Basiswert gebundene Schuldverschreibungen einfiigen:

[Bei Bedingtem Zins einftigen:

Der an einem Zinstermin gezahlte Zinsbetrag richtet sich nach dem Preis bzw. Stand des Basiswerts
entweder, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) an einem Zins-Beobachtungstermin oder
(i) an jedem Tag wéahrend der jeweiligen Zins-Beobachtungsperiode oder (i) an mindestens einem Tag
wahrend der Zins-Beobachtungsperiode.

a) Liegt der Preis bzw. Stand des Basiswerts entweder, wie in den Endgdiltigen Bedingungen
festgelegt, an einem Zins-Beobachtungstermin, an jedem Tag wéahrend der jeweiligen Zins-
Beobachtungsperiode bzw. an wenigstens einem Tag der Zins-Beobachtungsperiode entweder (i)
Uber oder (ii) auf oder Uber der Zinsschwelle, erhalten Anleger am nachsten Zinstermin einen
Zinsbetrag.

b) Liegt der Preis bzw. Stand des Basiswerts entweder, wie in den Endgliltigen Bedingungen
festgelegt, an einem Zins-Beobachtungstermin, an jedem Tag wéhrend der jeweiligen Zins-
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Beobachtungsperiode bzw. an wenigstens einem Tag der Zins-Beobachtungsperiode entweder (i)
unter oder (ii) auf oder unter der Zinsschwelle, erhalten Anleger am nachsten Zinstermin keinen
Zinsbetrag.

Der Zinsbetrag fir jeden Nennbetrag entspricht, wie in den Endgdltigen Bedingungen festgelegt, (i) dem
Produkt aus dem Zins, dem Nennbetrag und, falls in den Endgliltigen Bedingungen vorgesehen, dem
Zinstagequotient oder (i) dem Produkt aus dem Referenzzinssatz (abzuglich eines Abschlags bzw.
zuzlglich eines Aufschlags in Hohe eines vorab festgelegten Prozentsatzes), der nicht negativ sein darf,
sofern in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, dem Nennbetrag und, sofern in den Endgdiltigen
Bedingungen vorgesehen, dem Zinstagequotient.

Fur den Referenzzinssatz kann ein Floor bzw. ein Cap gelten, wenn dies in den Endgdiltigen
Bedingungen vorgesehen ist.]

[Bei Memory-Zins einfigen:

Der an einem Zinstermin gezahlte Zinsbetrag hangt von dem Preis bzw. Stand des Basiswerts an einem
Zins-Beobachtungstermin ab.

a) Wenn der Referenzpreis des Basiswerts an diesem Zins-Beobachtungstermin entweder, wie in den
Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der Zinsschwelle liegt, erhalten
Anleger an dem Zinstermin fir den Zins-Beobachtungstermin einen Zinsbetrag, der dem Produkt
aus dem Nennbetrag, dem Zinswert und der Anzahl der Zins-Beobachtungstermine vor diesem
Zinstermin, abzliglich gegebenenfalls bereits flr jeden Nennbetrag gezahlter Zinsbetrdge entspricht.

b) Liegt der Referenzpreis des Basiswerts an diesem Zins-Beobachtungstermin entweder, wie in den
Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der Zinsschwelle, erhalten
Anleger am né&chsten Zinstermin keinen Zinsbetrag.]

[Fdr Schuldverschreibungen mit Korb-Basiswert und separaten Festlegungen fiir Korbbestandteile in
Bezug auf Zinsbetrédge einfligen:

[Bei Bedingtem Zins einftigen:

Der an einem Zinstermin gezahlte Zinsbetrag richtet sich nach dem Preis bzw. Stand jedes
Korbbestandteils entweder, wie in den Endgdltigen Bedingungen festgelegt, (i) an einem Zins-
Beobachtungstermin oder (ii) an jedem Tag wéhrend der jeweiligen Zins-Beobachtungsperiode oder (iii)
an mindestens einem Tag wahrend der Zins-Beobachtungsperiode.

a) Liegt der Preis bzw. Stand jedes Korbbestandteils, wie in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt,
an einem Zins-Beobachtungstermin, an jedem Tag wéahrend der jeweiligen Zins-
Beobachtungsperiode bzw. an mindestens einem Tag der Zins-Beobachtungsperiode entweder (i)
Uber oder (ii) auf oder Uber der Zinsschwelle fir den jeweiligen Korbbestandteil, erhalten Anleger
am néachsten Zinstermin einen Zinsbetrag.

b) Liegt der Preis bzw. Stand jedes Korbbestandteils, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt,
an einem Zins-Beobachtungstermin, an jedem Tag wahrend der jeweiligen Zins-
Beobachtungsperiode bzw. an mindestens einem Tag der Zins-Beobachtungsperiode entweder (i)
unter oder (i) auf oder unter der Zinsschwelle fir den jeweiligen Korbbestandfteil, erhalten Anleger
am néachsten Zinstermin keinen Zinsbetrag.

Der Zinsbetrag fir jeden Nennbetrag entspricht, wie in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt,
entweder (i) dem Produkt aus dem Zins, dem Nennbetrag und, falls in den Endgliltigen Bedingungen
vorgesehen, dem Zinstagequotient oder (ii) dem Produkt aus dem Referenzzinssatz (abzlglich eines
Abschlags bzw. zuzlglich eines Aufschlags in Hohe eines vorab festgelegten Prozentsatzes), der nicht
negativ sein darf, sofern in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, dem Nennbetrag und, sofern in
den Endgliltigen Bedingungen vorgesehen, dem Zinstagequotient.

Fur den Referenzzinssatz kann ein Cap bzw. ein Floor gelten, wenn dies in den Endgdiltigen
Bedingungen vorgesehen ist.

[Bei Memory-Zins einftigen:

Der an einem Zinstermin gezahlte Zinsbetrag hangt von dem Preis bzw. Stand jedes Korbbestandteils
an einem Zins-Beobachtungstermin ab.

a) Wenn der Referenzpreis jedes Korbbestandteils an diesem Zins-Beobachtungstermin entweder, wie
in den Endgtiltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der Zinsschwelle fur
diesen Korbbestandteil liegt, erhalten Anleger an dem Zinstermin fir den Zins-Beobachtungstermin
einen Zinsbetrag, der dem Produkt aus dem Nennbetrag, dem Zinswert und der Anzahl der Zins-
Beobachtungstermine vor diesem Zinstermin, abziglich gegebenenfalls bereits fur jeden
Nennbetrag gezahlter Zinsbetrdge entspricht.

b) Liegt der Referenzpreis jedes Korbbestandteils an diesem Zins-Beobachtungstermin entweder, wie
in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, (i) Gber oder (ii) auf oder tber der Zinsschwelle fir den
jeweiligen Korbbestandteil, erhalten Anleger am néchsten Zinstermin keinen Zinsbetrag.]

[Zins-Beobachtungsperiode: [einfligen®]]
[Zins-Beobachtungstermin(e): [einflgen®]]
[Zinswert: [einflgen®]]
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[Referenzzinssatz: [einfligen®]]

[Aufschlag: [einflgen™]]

[Abschlag: [einflgen™]]

[Cap: [einfligen®]]

[Floor: [einflgen™]]

[Zinsschwelle: [FUr den planmaBig fir den [Datum einfligen] vorgesehenen
Zins-Beobachtungstermin [Datum einfiigen]][noch
einzufigen™)

[Wenn das Wertpapier eine Kapitalschutz-Anleihe (Produkt Nr. 1) ist, bitte einfiigen:

Die [Kapitalschutz-Anleihe] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] ist zum Laufzeitende zu
100% kapitalgeschitzt. Kapitalschutz bedeutet, dass eine Riickzahlung der [Kapitalschutz-Anleihe] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfiigen] zum Laufzeitende in Héhe des Nennbetrags versprochen
wird. Die Riickzahlung, die ausschlieBlich zum Laufzeitende festgelegt ist, ist keine Garantie von dritter
Seite, sondern wird allein von der Emittentin zugesichert und ist somit von deren Zahlungsféhigkeit
abhéangig.

Am Félligkeitstag erhalten Anleger mindestens den Nennbetrag.

a) Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter
oder (ii) auf oder unter dem Basispreis, erhalten Anleger am Fdélligkeitstag den Nennbetrag.

b) Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) Gber
oder (ii) auf oder Uber dem Basispreis, nehmen Anleger zum Laufzeitende, gegebenenfalls mit dem
Teilhabefaktor, sofern in den Endgtiltigen Bedingungen festgelegt, an der positiven Wertentwicklung
des Basiswerts ausgehend vom Basispreis teil.]

[Wenn das Wertpapier eine Kapitalschutz-Anleihe mit Cap (Produkt Nr. 2) ist, bitte einfiigen:

Die [Kapitalschutz-Anleihe mit Cap] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] ist zum Laufzeitende
zu 100% kapitalgeschditzt. Kapitalschutz bedeutet, dass eine Rickzahlung der [Kapitalschutz-Anleihe
mit Cap] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] zum Laufzeitende in Héhe des Nennbetrags
versprochen wird. Die Rulckzahlung, die ausschlieBlich zum Laufzeitende festgelegt ist, ist keine
Garantie von dritter Seite, sondern wird allein von der Emittentin zugesichert und ist somit von deren
Zahlungsfahigkeit abhangig.

Am Fdlligkeitstag erhalten Anleger mindestens den Nennbetrag und maximal den Héchstbetrag.

a) Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt (i) unter
oder (ii) auf oder unter dem Basispreis, erhalten Anleger am Fdélligkeitstag den Nennbetrag.

b) Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, (i) Gber
oder (ii) auf oder Uber dem Basispreis, aber, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt,
entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter dem Cap, nehmen Anleger zum Laufzeitende,
gegebenenfalls mit dem Teilhabefaktor, sofern in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, an der
positiven Wertentwicklung des Basiswerts ausgehend vom Basispreis teil.

c) Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber
oder (ii) auf oder Uber dem Cap, erhalten Anleger am Félligkeitstag den Hochstbetrag.

Fir den Kapitalschutz begrenzen Anleger ihren mdéglichen Ertrag auf den Héchstbetrag.]

[Wenn das Wertpapier eine Bonus Kapitalschutz-Anleihe mit Cap (Produkt Nr. 3) ist, bitte einfligen:

Die [Bonus Kapitalschutz-Anleihe mit Cap] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] ist zum
Laufzeitende zu 100% kapitalgeschitzt. Kapitalschutz bedeutet, dass eine Riickzahlung der [Bonus
Kapitalschutz-Anleihe mit Cap] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] zum Laufzeitende in
Hoéhe des Nennbetrags versprochen wird. Die Ruckzahlung, die ausschlieBlich zum Laufzeitende
festgelegt ist, ist keine Garantie von dritter Seite, sondern wird allein von der Emittentin zugesichert und
ist somit von deren Zahlungsfahigkeit abhangig.

Am Fdlligkeitstag erhalten Anleger mindestens den Nennbetrag und maximal den Hdchstbetrag.

a) Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter
oder (ii) auf oder unter dem Basispreis, erhalten Anleger am Fdlligkeitstag den Nennbetrag.

b) Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) Gber
oder (ii) auf oder Uber dem Basispreis, aber, wie in den Endglltigen Bedingungen festgelegt,
entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter dem Bonus-Level, erhalten Anleger am Falligkeitstag den
Bonusbetrag.

c) Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) Gber
oder (i) auf oder Uber dem Bonus-Level, aber, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt,
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entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter dem Cap, nehmen Anleger zum Laufzeitende,
gegebenenfalls mit dem Teilhabefaktor, sofern in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, an der
positiven Wertentwicklung des Basiswerts ausgehend vom Basispreis teil.

d) Liegt der Schiussreferenzpreis entweder, wie in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, (i) lber
oder (ii) auf oder Uber dem Cap, erhalten Anleger am Félligkeitstag den Héchstbetrag.

Fir den Kapitalschutz begrenzen Anleger ihren méglichen Ertrag auf den Héchstbetrag.]

[Wenn das Wertpapier eine Shark-Anleihe mit Kapitalschutz (Produkt Nr. 4) ist, bitte einfiigen:

Die [Shark-Anleihe mit Kapitalschutz] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] ist zum
Laufzeitende zu 100% kapitalgeschiitzt. Kapitalschutz bedeutet, dass eine Riickzahlung der [Shark-
Anleihe mit Kapitalschutz] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] zum Laufzeitende in Héhe
des Nennbetrags versprochen wird. Die Rlckzahlung, die ausschlieBlich zum Laufzeitende festgelegt
ist, ist keine Garantie von dritter Seite, sondern wird allein von der Emittentin zugesichert und ist somit
von deren Zahlungsféhigkeit abhéngig.

1. Zinszahlungen

Sofern die Endgliltigen Bedingungen eine Zinszahlung vorsehen, hangt die Zahlung eines Zinses an
einem Zinstermin von dem Preis oder Stand des Basiswerts wahrend der Zins-Beobachtungsperioden
ab.

a) Liegt der Preis bzw. Stand des Basiswerts zu irgendeinem Zeitpunkt wéahrend einer Zins-
Beobachtungsperiode und, in Bezug auf eine Zins-Beobachtungsperiode nach der Ersten Zins-
Beobachtungsperiode, zu irgendeinem Zeitpunkt wahrend aller vorangegangenen Zins-
Beobachtungsperioden entweder, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder
(i) auf oder Uber der Zinsschwelle, erfolgt zum néchsten Zinstermin keine Zinszahlung. In diesem
Fall finden auch zu nachfolgenden Zinsterminen keine Zinszahlungen mehr statt.

b) Liegt der Preis bzw. Stand des Basiswerts zu keinem Zeitpunkt wéahrend einer Zins-
Beobachtungsperiode entweder, wie in den Endglltigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder
(i) auf oder Uber der Zinsschwelle, erhalten Anleger am néachsten Zinstermin einen Zinsbetrag
(Zinszahlung).

2. Ruckzahlung zum Laufzeitende

a) Lag der Preis bzw. Stand des Basiswerts wahrend des Beobachtungszeitraums mindestens einmal,
wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der Barriere,
erhalten Anleger am Félligkeitstag den Festgelegten Referenzpreis.

b) Lag der Preis bzw. Stand des Basiswerts wahrend des Beobachtungszeitraums nie, wie in den
Endgdltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der Barriere, nehmen
Anleger zum Laufzeitende, gegebenenfalls mit dem Teilhabefaktor, sofern in den Endgliltigen
Bedingungen festgelegt, an der Wertentwicklung des Basiswerts ausgehend vom
Anfangsreferenzpreis teil. Anleger erhalten jedoch mindestens den Nennbetrag.

Sofern die Endgdiltigen Bedingungen eine Zinszahlung vorsehen, erfolgen zusatzlich etwaige
Zinszahlungen bei Eintritt der Zinsbedingung.]

[Wenn das Wertpapier eine Teil-Kapitalschutz-Schuldverschreibung mit Cap und Basispreis
(Produkt Nr. 5) ist, bitte einfligen:

Die [Teil-Kapitalschutz-Schuldverschreibung mit Cap und Basispreis] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfiigen] ist zum Laufzeitende zu einem in den Endgliltigen Bedingungen festgelegten
Prozentsatz des Nennbetrags kapitalgeschitzt und an die Wertentwicklung des Basiswerts gekoppelt.
Dieser Teil-Kapitalschutz bedeutet, dass eine Rickzahlung der [Teil-Kapitalschutz-Schuldverschreibung
mit Cap und Basispreis] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] zum Laufzeitende in H6he des
in den Endgliltigen Bedingungen festgelegten Prozentsatzes des Nennbetrags versprochen wird. Die
Rickzahlung, die ausschlieBlich zum Laufzeitende festgelegt ist, ist keine Garantie von dritter Seite,
sondern wird allein von der Emittentin zugesichert und ist somit von deren Zahlungsféhigkeit abhangig.

Am Fdlligkeitstag erhalten Anleger mindestens den Teilkapitalschutzbetrag und maximal den
Héchstbetrag.

a) Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) Gber
oder (ii) auf oder Uber dem Cap, erhalten Anleger am Félligkeitstag den Héchstbetrag.

b) Liegt der Schlussreferenzpreis, wie in den Endgtiltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) Uber
oder (ii) auf oder Uiber dem Basispreis, aber, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt,
entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter dem Cap, nehmen Anleger zum Laufzeitende,
gegebenenfalls mit dem Teilhabefaktor, sofern in den Endgtiltigen Bedingungen vorgesehen, sowohl
an der positiven als auch an der negativen Wertentwicklung des Basiswerts ausgehend vom
Anfangsreferenzpreis teil, wobei negative Wertentwicklungen jedoch nur bis zum Basispreis
beriicksichtigt werden.
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c) Liegt der Schlussreferenzpreis, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter
oder (i) auf oder unter dem Basispreis, erhalten Anleger am Félligkeitstag den
Teilkapitalschutzbetrag.

Fir den Teil-Kapitalschutz begrenzen Anleger ihren méglichen Ertrag auf den Héchstbetrag.]

[Wenn das Wertpapier eine Teil-Kapitalschutz-Schuldverschreibung mit Cap, ohne Basispreis
(Produkt Nr. 6) ist, bitte einfligen:

Die [Teil-Kapitalschutz-Schuldverschreibung mit Cap, ohne Basispreis] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfligen] ist zum Laufzeitende zu einem in den Endgdltigen Bedingungen festgelegten
Prozentsatz des Nennbetrags kapitalgeschutzt und an die Wertentwicklung des Basiswerts gekoppelt.
Dieser Teil-Kapitalschutz bedeutet, dass eine Rickzahlung der [Teil-Kapitalschutz-Schuldverschreibung
mit Cap, ohne Basispreis] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] zum Laufzeitende in Héhe des
in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegten Prozentsatzes des Nennbetrags versprochen wird. Die
Rickzahlung, die ausschlieBlich zum Laufzeitende festgelegt ist, ist keine Garantie von dritter Seite,
sondern wird allein von der Emittentin zugesichert und ist somit von deren Zahlungsféhigkeit abhéngig.

1. Zinszahlungen

Die [Teil-Kapitalschutz-Schuldverschreibung mit Cap, ohne Basispreis] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfligen] ist, wie in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, entweder festverzinslich
und zahlt an dem Zinstermin bzw. an den Zinsterminen einen festen Zins oder sie ist variabel verzinslich
und Anleger erhalten an dem jeweiligen Zinstermin bzw. an den jeweiligen Zinsterminen variable
Zinszahlungen. Die HOhe dieser variablen Zinszahlungen ist, wie in den Endgliltigen Bedingungen
festgelegt, von der Entwicklung eines Referenzzinssatzes abhangig, gegebenenfalls abzlglich eines
Abschlags oder zuzlglich eines Aufschlags in Héhe eines festgelegten Prozentsatzes, sofern in den
Endgliltigen Bedingungen festgelegt.

Sofern in den Endgdiltigen Bedingungen vorgesehen, entspricht der Zins jedoch mindestens dem
Mindestzins und/oder héchstens dem Maximalzins.

2. Ruckzahlung zum Laufzeitende

Am Filligkeitstag erhalten Anleger mindestens den Teilkapitalschutzbetrag und maximal den
Héchstbetrag.

a) Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) Gber
oder (i) auf oder Uber dem Cap, erhalten Anleger am Félligkeitstag den Hochstbetrag.

b) Liegt der Schlussreferenzpreis, wie in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) Uber

oder (ii) auf oder Uber dem Anfangsreferenzpreis, aber, wie in den Endglltigen Bedingungen
festgelegt, entweder (i) unter oder (i) auf oder unter dem Cap, erhalten Anleger den
Teilkapitalschutzbetrag zuzlglich eines Betrages, der die positive Wertentwicklung des Basiswerts
zum Laufzeitende ausgehend vom Anfangsreferenzpreis, gegebenenfalls unter Berlcksichtigung
des Teilhabefaktors, sofern in den Endgdiltigen Bedingungen vorgesehen, widerspiegelt.
D.h. sofern der Teilkapitalschutzbetrag unter dem Erwerbspreis der [Teil-Kapitalschutz-
Schuldverschreibung mit Cap, ohne Basispreis] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen]
liegt, muss die [Teil-Kapitalschutz-Schuldverschreibung mit Cap, ohne Basispreis] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfiigen)] eine positive Wertentwicklung aufweisen, die zu einem
Betrag fuhrt, der diese Differenz zwischen dem Teilkapitalschutzbetrag und dem Erwerbspreis der
[Teil-Kapitalschutz-Schuldverschreibung  mit Cap, ohne Basispreis] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfiigen] Ubersteigt, damit Anleger einen Auszahlungsbetrag erhalten, der Uber
dem Erwerbspreis der [Teil-Kapitalschutz-Schuldverschreibung mit Cap, ohne Basispreis] [gof.
abweichenden Marketingnamen einfligen] liegt.

c) Liegt der Schlussreferenzpreis, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter
oder (ii) auf oder unter dem Anfangsreferenzpreis, erhalten Anleger am Fdélligkeitstag den
Teilkapitalschutzbetrag.

Fur den Teil-Kapitalschutz begrenzen Anleger ihren méglichen Ertrag auf den Héchstbetrag.]

[Wenn das Wertpapier eine Shark-Anleihe mit Teilkapitalschutz (Produkt Nr. 7) ist, bitte einfligen:

Die [Shark-Anleihe mit Teilkapitalschutz] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] ist zum
Laufzeitende zu einem in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Prozentsatz oder Betrag
kapitalgeschiutzt und an die Wertentwicklung des Basiswerts gekoppelt. Dieser Teil-Kapitalschutz
bedeutet, dass eine Ruckzahlung der [Shark-Anleihe mit Teilkapitalschutz] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfiigen] zum Laufzeitende in Héhe des in den Endgliltigen Bedingungen festgelegten
Prozentsatzes des Nennbetrags oder Betrages versprochen wird. Die Rlckzahlung, die ausschlieBlich
zum Laufzeitende festgelegt ist, ist keine Garantie von dritter Seite, sondern wird allein von der Emittentin
zugesichert und ist somit von deren Zahlungsfahigkeit abhangig.

1. Zinszahlungen

Sofern die Endgdiltigen Bedingungen eine Zinszahlung vorsehen, hangt die Zahlung eines Zinses an
einem Zinstermin von dem Preis oder Stand des Basiswerts wahrend der Zins-Beobachtungsperioden
ab.
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a) Liegt der Preis bzw. Stand des Basiswerts zu irgendeinem Zeitpunkt wéahrend einer Zins-
Beobachtungsperiode und, in Bezug auf eine Zins-Beobachtungsperiode nach der Ersten Zins-
Beobachtungsperiode, zu irgendeinem Zeitpunkt wé&hrend aller vorangegangenen Zins-
Beobachtungsperioden entweder, wie in den Endgdltigen Bedingungen festgelegt, (i) Gber oder
(i) auf oder Uber der Zinsschwelle, erfolgt zum néchsten Zinstermin keine Zinszahlung. In diesem
Fall finden auch zu nachfolgenden Zinsterminen keine Zinszahlungen mehr statt.

b) Liegt der Preis bzw. Stand des Basiswerts zu keinem Zeitpunkt wéahrend einer Zins-
Beobachtungsperiode entweder, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) Gber oder
(i) auf oder Uber der Zinsschwelle, erhalten Anleger am nachsten Zinstermin einen Zinsbetrag
(Zinszahlung).

2. Rickzahlung zum Laufzeitende

a) Lag der Preis bzw. Stand des Basiswerts wahrend des Beobachtungszeitraums mindestens einmal,
wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) Gber oder (ii) auf oder Uber der Barriere,
erhalten Anleger am Félligkeitstag den Festgelegten Referenzpreis.

b) Lag der Preis bzw. Stand des Basiswerts wahrend des Beobachtungszeitraums nie, wie in den
Endgliltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) Gber oder (ii) auf oder lber der Barriere, nehmen
Anleger zum Laufzeitende, gegebenenfalls mit dem Teilhabefaktor, sofern in den Endgliltigen
Bedingungen festgelegt, an der Wertentwicklung des Basiswerts ausgehend vom
Anfangsreferenzpreis teil. Anleger erhalten jedoch mindestens den Teilkapitalschutzbetrag.

Sofern die Endgiiltigen Bedingungen eine Zinszahlung vorsehen, erfolgen zusatzlich etwaige
Zinszahlungen bei Eintritt der Zinsbedingung.]

[Wenn das Wertpapier eine Schuldverschreibung mit bedingtem Zins (long) (Produkt Nr. 8) ist, bitte
einfugen:

Die [Schuldverschreibung mit bedingtem Zins (long)] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] ist
zum Laufzeitende zu 100% kapitalgeschiitzt. Kapitalschutz bedeutet, dass eine Rickzahlung der
[Schuldverschreibung mit bedingtem Zins (long)] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] zum
Laufzeitende in Héhe des Nennbetrags versprochen wird. Die Rickzahlung, die ausschlieBlich zum
Laufzeitende festgelegt ist, ist keine Garantie von dritter Seite, sondern wird allein von der Emittentin
zugesichert und ist somit von deren Zahlungsfahigkeit abhangig.

Die Zahlung eines Zinses an einem Zinstermin hangt von dem Preis bzw. Stand des Basiswerts an
einem Zins-Beobachtungstermin ab.

a) Liegt der Referenzpreis des Basiswerts an einem Zins-Beobachtungstermin entweder, wie in den
Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) tber oder (ii) auf oder Uber der Zinsschwelle, erfolgt zum
nachsten Zinstermin eine Zinszahlung.

b) Liegt der Referenzpreis des Basiswerts an einem Zins-Beobachtungstermin entweder, wie in den
Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der Zinsschwelle, erfolgt keine
Zinszahlung.]

[Wenn das Wertpapier eine Schuldverschreibung mit bedingtem Zins (long) und Mindestzins
(Produkt Nr. 9) ist, bitte einftigen:

Die [Schuldverschreibung mit bedingtem Zins (long) und Mindestzins] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfligen] ist zum Laufzeitende zu 100% kapitalgeschditzt. Kapitalschutz bedeutet, dass
eine Rickzahlung der [Schuldverschreibung mit bedingtem Zins (long) und Mindestzins] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfligen] zum Laufzeitende in Héhe des Nennbetrags versprochen
wird. Die Rlckzahlung, die ausschlieBlich zum Laufzeitende vorgesehen ist, ist keine Garantie von dritter
Seite, sondern wird allein von der Emittentin zugesichert und ist somit von deren Zahlungsféhigkeit
abhangig.

Die Zahlung eines Zinses an einem Zinstermin héngt von dem Preis bzw. Stand des Basiswerts an
einem Zins-Beobachtungstermin ab.

a) Liegt der Referenzpreis des Basiswerts an einem Zins-Beobachtungstermin entweder, wie in den
Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der Zinsschwelle, erfolgt zum
nachsten Zinstermin eine Zinszahlung.

b) Liegt der Referenzpreis des Basiswerts an einem Zins-Beobachtungstermin entweder, wie in den
Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der Zinsschwelle, gilt, wie in
den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, Folgendes: entweder (i) entspricht der Zinsbetrag dem
Mindestzins, oder (i) es erfolgt zum néachsten Zinstermin keine Zinszahlung.]

[Wenn das Wertpapier eine Schuldverschreibung mit bedingtem Zins (short) (Produkt Nr. 10) ist,
bitte einfiigen:

Die [Schuldverschreibung mit bedingtem Zins (short)] [ggf. abweichenden Marketingnamen einftigen) ist
zum Laufzeitende zu 100% kapitalgeschitzt. Kapitalschutz bedeutet, dass eine Riickzahlung der
[Schuldverschreibung mit bedingtem Zins (short)] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] zum
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Laufzeitende in Hohe des Nennbetrags versprochen wird. Die Rlckzahlung, die ausschlieBlich zum
Laufzeitende festgelegt ist, ist keine Garantie von dritter Seite, sondern wird allein von der Emittentin
zugesichert und ist somit von deren Zahlungsfahigkeit abhangig.

Die Zahlung eines Zinses an einem Zinstermin héngt von dem Preis bzw. Stand des Basiswerts an
einem Zins-Beobachtungstermin ab.

a) Liegt der Referenzpreis des Basiswerts an einem Zins-Beobachtungstermin entweder, wie in den
Endglltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der Zinsschwelle, erfolgt zum
nachsten Zinstermin eine Zinszahlung.

b) Liegt der Referenzpreis des Basiswerts an einem Zins-Beobachtungstermin entweder, wie in den
Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der Zinsschwelle, erfolgt keine
Zinszahlung.]

[Wenn das Wertpapier eine Schuldverschreibung mit bedingtem Zins (short) und Mindestzins
(Produkt Nr. 11) ist, bitte einfiigen:

Die [Schuldverschreibung mit bedingtem Zins (short) und Mindestzins] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfligen] ist zum Laufzeitende zu 100% kapitalgeschiitzt. Kapitalschutz bedeutet, dass
eine Ruickzahlung der [Schuldverschreibung mit bedingtem Zins (short) und Mindestzins] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfligen] zum Laufzeitende in Hohe des Nennbetrags versprochen
wird. Die Rickzahlung, die ausschlieBlich zum Laufzeitende vorgesehen ist, ist keine Garantie von dritter
Seite, sondern wird allein von der Emittentin zugesichert und ist somit von deren Zahlungsféhigkeit
abhéangig.

Die Zahlung eines Zinses an einem Zinstermin héngt von dem Preis bzw. Stand des Basiswerts an
einem Zins-Beobachtungstermin ab.

a) Liegt der Referenzpreis des Basiswerts an einem Zins-Beobachtungstermin entweder, wie in den
Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der Zinsschwelle, erfolgt zum
nachsten Zinstermin eine Zinszahlung.

b) Liegt der Referenzpreis des Basiswerts an einem Zins-Beobachtungstermin entweder, wie in den
Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der Zinsschwelle, gilt, wie in den
Endgiiltigen Bedingungen festgelegt, Folgendes: entweder (i) entspricht der Zinsbetrag dem
Mindestzins, oder (ii) es erfolgt zum nachsten Zinstermin keine Zinszahlung.]

[Wenn das Wertpapier eine Dual-Anleihe mit bedingtem Zins (long) (Produkt Nr. 12) ist, bitte
einfugen:

Die [Dual-Anleihe mit bedingtem Zins (long)] [ggf. abweichenden Marketingnamen einftigen] ist zum
Laufzeitende zu 100% kapitalgeschiitzt. Kapitalschutz bedeutet, dass eine Riickzahlung der [Dual-
Anleihe mit bedingtem Zins (long)] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] zum Laufzeitende in
Hbhe des Nennbetrags versprochen wird. Die Ruckzahlung, die ausschlieBlich zum Laufzeitende
vorgesehen ist, ist keine Garantie von dritter Seite, sondern wird allein von der Emittentin zugesichert
und ist somit von deren Zahlungsfahigkeit abhangig.

Der Zins ist abhéngig von der Wertentwicklung der zwei Basiswerte:

a) SchlieBt der Basiswert A an einem Zins-Beobachtungstermin, wie in den Endgliltigen Bedingungen
festgelegt, entweder (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der Zinsschwelle, erhalten Anleger den
Zinsbetrag (Zinszahlung) zum nachsten Zinstermin. Wie in den Endglltigen Bedingungen
angegeben, (i) ist die Héhe des Zinses entweder abhangig von der Wertentwicklung von Basiswert B
auf Basis des Anfangsreferenzpreises fir Basiswert B und, falls in den Endgdiltigen Bedingungen
vorgesehen, unter Berlicksichtigung des Multiplikators oder (ii) entspricht der Zins dem Stand von
Basiswert Bam jeweiligen Zinsbestimmungstag, wobei, sofern in den Endgdiltigen Bedingungen
vorgesehen, der Multiplikator beriicksichtigt wird. Sofern in den Endglltigen Bedingungen
vorgesehen, ist der Zins jedoch auf den Maximalzins begrenzt. Sofern in den Endglltigen
Bedingungen vorgesehen, entspricht der Zins jedoch mindestens dem Mindestzins.

b) Schliet der Basiswert A zu einem Zins-Beobachtungstermin, wie in den Endgdiltigen Bedingungen
festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der Zinsschwelle, gilt, wie in den Endgtiltigen
Bedingungen festgelegt, Folgendes: entweder (i) entspricht der Zinsbetrag dem Mindestzins, oder
(ii) es erfolgt zum nachsten Zinstermin keine Zinszahlung.]

[Wenn das Wertpapier eine Dual-Anleihe mit bedingtem Zins (short) (Produkt Nr. 13) ist, bitte
einfugen:

Die [Dual-Anleihe mit bedingtem Zins (short)] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] ist zum
Laufzeitende zu 100% kapitalgeschitzt. Kapitalschutz bedeutet, dass eine Rickzahlung der [Dual-
Anleihe mit bedingtem Zins (short)] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] zum Laufzeitende in
Hoéhe des Nennbetrags versprochen wird. Die Rickzahlung, die ausschlieBlich zum Laufzeitende
vorgesehen ist, ist keine Garantie von dritter Seite, sondern wird allein von der Emittentin zugesichert
und ist somit von deren Zahlungsfahigkeit abhangig.

Der Zins ist abhé&ngig von der Wertentwicklung der zwei Basiswerte:
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a) SchlieBt der Basiswert A an einem Zins-Beobachtungstermin, wie in den Endgdiltigen Bedingungen
festgelegt, entweder (i) unter oder (i) auf oder unter der Zinsschwelle, erhalten Anleger den
Zinsbetrag (Zinszahlung) zum nachsten Zinstermin. Wie in den Endgliltigen Bedingungen
angegeben, (i) ist die Héhe des Zinses entweder abhangig von der Wertentwicklung von Basiswert B
auf Basis des Anfangsreferenzpreises fir Basiswert B und, falls in den Endgliltigen Bedingungen
vorgesehen, unter Beriicksichtigung des Multiplikators oder (ii) entspricht der Zins dem Stand von
Basiswert B am jeweiligen Zinsbestimmungstag, wobei, sofern in den Endgliltigen Bedingungen
vorgesehen, der Multiplikator berlicksichtigt wird. Sofern in den Endgiiltigen Bedingungen
vorgesehen, ist der Zins jedoch auf den Maximalzins begrenzt. Sofern in den Endgiltigen
Bedingungen vorgesehen, entspricht der Zins jedoch mindestens dem Mindestzins.

b) Schliet der Basiswert A zu einem Zins-Beobachtungstermin, wie in den Endgdiltigen Bedingungen
festgelegt, entweder (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der Zinsschwelle, gilt, wie in den Endgliltigen
Bedingungen festgelegt, Folgendes: entweder (i) entspricht der Zinsbetrag dem Mindestzins, oder
(i) es erfolgt zum nachsten Zinstermin keine Zinszahlung.]

[Wenn das Wertpapier eine Basket-Schuldverschreibung mit bedingtem Zins (long) (Produkt
Nr. 14) ist, bitte einfiigen:

Die [Basket-Schuldverschreibung mit bedingtem Zins (long)] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfiigen] ist zum Laufzeitende zu 100% kapitalgeschitzt. Kapitalschutz bedeutet, dass eine
Rickzahlung der [Basket-Schuldverschreibung mit bedingtem Zins (long)] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfliigen] zum Laufzeitende in Héhe des Nennbetrags versprochen wird. Die
Rickzahlung, die ausschlieBlich zum Laufzeitende festgelegt ist, ist keine Garantie von dritter Seite,
sondern wird allein von der Emittentin zugesichert und ist somit von deren Zahlungsféhigkeit abhangig.

Die Zahlung eines Zinses an einem Zinstermin hangt von dem Preis bzw. Stand der Korbbestandteile
an einem Zins-Beobachtungstermin ab.

a) Liegt der Referenzpreis eines jeden Korbbestandteils an einem Zins-Beobachtungstermin entweder,
wie in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der jeweiligen
Zinsschwelle, erfolgt zum néchsten Zinstermin eine Zinszahlung.

b) Liegt der Referenzpreis mindestens eines Korbbestandteils an einem Zins-Beobachtungstermin
entweder, wie in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der
jeweiligen Zinsschwelle, erfolgt zum nachsten Zinstermin keine Zinszahlung.]

[Wenn das Wertpapier eine Basket-Schuldverschreibung mit bedingtem Zins (short) (Produkt
Nr. 15) ist, bitte einfiigen:

Die [Basket-Schuldverschreibung mit bedingtem Zins (short)] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfiigen] ist zum Laufzeitende zu 100% kapitalgeschiitzt. Kapitalschutz bedeutet, dass eine
Rickzahlung der [Basket-Schuldverschreibung mit bedingtem Zins (short)] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfigen] zum Laufzeitende in Hbhe des Nennbetrags versprochen wird. Die
Rickzahlung, die ausschlieBlich zum Laufzeitende festgelegt ist, ist keine Garantie von dritter Seite,
sondern wird allein von der Emittentin zugesichert und ist somit von deren Zahlungsféhigkeit abhangig.

Die Zahlung eines Zinses an einem Zinstermin héngt von dem Preis bzw. Stand der Korbbestandteile
an einem Zins-Beobachtungstermin ab.

a) Liegt der Referenzpreis eines jeden Korbbestandteils an einem Zins-Beobachtungstermin entweder,
wie in den Endgiltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der jeweiligen
Zinsschwelle, erfolgt zum nachsten Zinstermin eine Zinszahlung.

b) Liegt der Referenzpreis mindestens eines Korbbestandteils an einem Zins-Beobachtungstermin, wie
in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) Gber oder (ii) auf oder Uber der jeweiligen
Zinsschwelle, erfolgt zum nachsten Zinstermin keine Zinszahlung.]

[Wenn das Wertpapier eine Anleihe mit Fix-to-Conditional-Zins (long) (Produkt Nr. 16) ist, bitte
einfugen:

Die [Anleihe mit Fix-to-Conditional-Zins (long)] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] ist zum
Laufzeitende zu 100% kapitalgeschlitzt. Kapitalschutz bedeutet, dass eine Riickzahlung der [Anleihe mit
Fix-to-Conditional-Zins (long)] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] zum Laufzeitende in Hohe
des Nennbetrags versprochen wird. Die Riickzahlung, die ausschlieBlich zum Laufzeitende vorgesehen
ist, ist keine Garantie von dritter Seite, sondern wird allein von der Emittentin zugesichert und ist somit
von deren Zahlungsfahigkeit abhangig.

In einer in den Endgliltigen Bedingungen festgelegten Anzahl von Zinsperioden weist die [Anleihe mit
Fix-to-Conditional-Zins (long)] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] einen fixen Zins auf.

In den nachfolgenden Zinsperioden ist die Hohe des Zinses von der Entwicklung des Basiswerts
abhangig:
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a) SchlieBt der Basiswert an einem Zins-Beobachtungstermin, wie in den Endgdiltigen Bedingungen
festgelegt, entweder (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der Zinsschwelle, erhalten Anleger den
Zinsbetrag (Zinszahlung) zum nachsten Zinstermin;

b) schlieBt der Basiswert zu einem Zins-Beobachtungstermin, wie in den Endgliltigen Bedingungen
festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der Zinsschwelle, qilt, wie in den Endgdiltigen
Bedingungen festgelegt, Folgendes: entweder (i) entspricht der Zinsbetrag dem Mindestzins, oder
(i) es erfolgt zum nachsten Zinstermin keine Zinszahlung.]

[Wenn das Wertpapier eine Anleihe mit Fix-to-Conditional-Zins (short) (Produkt Nr. 17) ist, bitte
einfiigen:

Die [Anleihe mit Fix-to-Conditional-Zins (short)] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] ist zum
Laufzeitende zu 100% kapitalgeschitzt. Kapitalschutz bedeutet, dass eine Riickzahlung der [Anleihe mit
Fix-to-Conditional-Zins (short)] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] zum Laufzeitende in
Hohe des Nennbetrags versprochen wird. Die Rickzahlung, die ausschlieBlich zum Laufzeitende
vorgesehen ist, ist keine Garantie von dritter Seite, sondern wird allein von der Emittentin zugesichert
und ist somit von deren Zahlungsfahigkeit abhangig.

In einer in den Endgliltigen Bedingungen festgelegten Anzahl von Zinsperioden weist die [Anleihe mit
Fix-to-Conditional-Zins (short)] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] einen fixen Zins auf.

In den nachfolgenden Zinsperioden ist die Héhe des Zinses von der Entwicklung des Basiswerts
abhangig:

a) SchlieBt der Basiswert an einem Zins-Beobachtungstermin, wie in den Endgdltigen Bedingungen
festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der Zinsschwelle, erhalten Anleger den
Zinsbetrag (Zinszahlung) zum nachsten Zinstermin;

b) schlieBt der Basiswert zu einem Zins-Beobachtungstermin, wie in den Endgdiltigen Bedingungen
festgelegt, entweder (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der Zinsschwelle, gilt, wie in den Endgliltigen
Bedingungen festgelegt, Folgendes: entweder (i) entspricht der Zinsbetrag dem Mindestzins, oder
(i) es erfolgt zum nachsten Zinstermin keine Zinszahlung.]

[Wenn das Wertpapier eine Dual-Anleihe mit Fix-to-Conditional-Zins (long) (Produkt Nr. 18) ist, bitte
einfugen:

Die [Dual-Anleihe mit Fix-to-Conditional-Zins (long)] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] ist
zum Laufzeitende zu 100% kapitalgeschitzt. Kapitalschutz bedeutet, dass eine Riickzahlung der [Dual-
Anleihe mit Fix-to-Conditional-Zins (long)] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfigen] zum
Laufzeitende in Hohe des Nennbetrags versprochen wird. Die Rickzahlung, die ausschlieBlich zum
Laufzeitende vorgesehen ist, ist keine Garantie von dritter Seite, sondern wird allein von der Emittentin
zugesichert und ist somit von deren Zahlungsfahigkeit abhangig.

In einer in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegten Anzahl von Zinsperioden weist die [Dual-Anleihe
mit Fix-to-Conditional-Zins (long)] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] einen fixen Zins auf.

In den nachfolgenden Zinsperioden ist die Hohe des Zinses von der Entwicklung der zwei Basiswerte
abhangig:

a) SchlieBt der Basiswert A an einem Zins-Beobachtungstermin, wie in den Endgliltigen Bedingungen
festgelegt, entweder (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der Zinsschwelle, erhalten Anleger den
Zinsbetrag (Zinszahlung) zum nachsten Zinstermin. Wie in den Endgdiltigen Bedingungen
angegeben, (i) ist die Héhe des Zinses entweder abhangig von der Wertentwicklung von Basiswert B
auf Basis des Anfangsreferenzpreises fir Basiswert B und, falls in den Endgdiltigen Bedingungen
vorgesehen, unter Beriicksichtigung des Multiplikators oder (ii) entspricht der Zins dem Stand von
Basiswert Bam jeweiligen Zinsbestimmungstag, wobei, sofern in den Endgdiltigen Bedingungen
vorgesehen, der Multiplikator beriicksichtigt wird. Sofern in den Endglltigen Bedingungen
vorgesehen, ist der Zins jedoch auf den Maximalzins begrenzt. Sofern in den Endgliltigen
Bedingungen vorgesehen, entspricht der Zins jedoch mindestens dem Mindestzins.

b) SchlieBt der Basiswert A zu einem Zins-Beobachtungstermin, wie in den Endgliltigen Bedingungen
festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der Zinsschwelle, gilt, wie in den Endgliltigen
Bedingungen festgelegt, Folgendes: entweder (i) entspricht der Zinsbetrag dem Mindestzins, oder
(ii) es erfolgt zum nachsten Zinstermin keine Zinszahlung.]

[Wenn das Wertpapier eine Dual-Anleihe mit Fix-to-Conditional-Zins (short) (Produkt Nr. 19) ist,
bitte einfiigen:

Die [Dual-Anleihe mit Fix-to-Conditional-Zins (short)] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] ist
zum Laufzeitende zu 100% kapitalgeschlitzt. Kapitalschutz bedeutet, dass eine Riickzahlung der [Dual-
Anleihe mit Fix-to-Conditional-Zins (short)] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] zum
Laufzeitende in Héhe des Nennbetrags versprochen wird. Die Rickzahlung, die ausschlieBlich zum
Laufzeitende vorgesehen ist, ist keine Garantie von dritter Seite, sondern wird allein von der Emittentin
zugesichert und ist somit von deren Zahlungsfahigkeit abhangig.
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In einer in den Endgliltigen Bedingungen festgelegten Anzahl von Zinsperioden weist die [Dual-Anleihe
mit Fix-to-Conditional-Zins (short)] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] einen fixen Zins auf.

In den nachfolgenden Zinsperioden ist die H6he des Zinses von der Entwicklung der zwei Basiswerte
abhangig:

a) Schliet der Basiswert A an einem Zins-Beobachtungstermin, wie in den Endgdiltigen Bedingungen
festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der Zinsschwelle, erhalten Anleger den
Zinsbetrag (Zinszahlung) zum nachsten Zinstermin. Wie in den Endgliltigen Bedingungen
angegeben, (i) ist die Hohe des Zinses entweder abhangig von der Wertentwicklung von Basiswert B
auf Basis des Anfangsreferenzpreises fiir Basiswert B und, falls in den Endgliltigen Bedingungen
vorgesehen, unter Beriicksichtigung des Multiplikators oder (ii) entspricht der Zins dem Stand von
Basiswert Bam jeweiligen Zinsbestimmungstag, wobei, sofern in den Endgliltigen Bedingungen
vorgesehen, der Multiplikator berlicksichtigt wird. Sofern in den Endgiiltigen Bedingungen
vorgesehen, ist der Zins jedoch auf den Maximalzins begrenzt. Sofern in den Endgultigen
Bedingungen vorgesehen, entspricht der Zins jedoch mindestens dem Mindestzins.

b) Schliet der Basiswert A zu einem Zins-Beobachtungstermin, wie in den Endgdiltigen Bedingungen
festgelegt, entweder (i) Gber oder (ii) auf oder Uiber der Zinsschwelle, gilt, wie in den Endgliltigen
Bedingungen festgelegt, Folgendes: entweder (i) entspricht der Zinsbetrag dem Mindestzins, oder
(ii) es erfolgt zum nachsten Zinstermin keine Zinszahlung.]

[Wenn das Wertpapier eine Doppelzins-Barriere-Anleihe (Produkt Nr. 20) ist, bitte einfigen:

Die [Doppelzins-Barriere-Anleihe] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] ist zum Laufzeitende
zu 100% kapitalgeschitzt. Kapitalschutz bedeutet, dass eine Ruckzahlung der [Doppelzins-Barriere-
Anleihe] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] zum Laufzeitende in Hohe des Nennbetrags
versprochen wird. Die Rickzahlung, die ausschlieBlich zum Laufzeitende vorgesehen ist, ist keine
Garantie von dritter Seite, sondern wird allein von der Emittentin zugesichert und ist somit von deren
Zahlungsfahigkeit abhangig.

Wahrend der Laufzeit erhalten Anleger am jeweiligen Zinstermin Zinszahlungen. Die Hohe des Zinses
ist von der Entwicklung des Basiswertes abhangig:

a) Liegt der Basiswert an einem Zins-Beobachtungstermin, wie in den Endgliltigen Bedingungen
festgelegt, entweder (i) Gber oder (ii) auf oder Uber der Oberen Zinsbarriere, erhalten Anleger den
Zinsbetrag 1 zum nachsten Zinstermin;

b) liegt die Wertentwicklung des Basiswertes zu einem Zins-Beobachtungstermin, wie in den
Endgliltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der Oberen
Zinsbarriere, jedoch, wie in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) Gber oder (ii) auf
oder Uber der Unteren Zinsbarriere, erhalten Anleger den Zinsbetrag 2 zum néchsten Zinstermin;
und

c) liegt die Wertentwicklung des Basiswertes zu einem Zins-Beobachtungstermin, wie in den
Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der Unteren
Zinsbarriere, erhalten Anleger, wie in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) den
Zinsbetrag 3 zum néachsten Zinstermin oder (ii) es erfolgt zum nachsten Zinstermin keine
Zinszahlung.]

[Wenn das Wertpapier eine Anleihe mit annualisiertem Kupon (Produkt Nr. 21) ist, bitte einfiigen:

Die [Anleihe mit annualisiertem Kupon] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] ist zum
Laufzeitende zu 100% kapitalgeschitzt. Kapitalschutz bedeutet, dass eine Riickzahlung der [Anleihe mit
annualisiertem Kupon] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] zum Laufzeitende in Héhe des
Nennbetrags versprochen wird. Die Rlckzahlung, die ausschlieBlich zum Laufzeitende festgelegt ist, ist
keine Garantie von dritter Seite, sondern wird allein von der Emittentin zugesichert und ist somit von
deren Zahlungsfahigkeit abh&ngig.

Die Zahlung eines Zinses an einem Zinstermin héangt von dem Preis oder Stand des Basiswerts an einem
Zins-Beobachtungstermin ab.

a) Liegt der Referenzpreis des Basiswerts an einem Zins-Beobachtungstermin entweder, wie in den
Endgtiltigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) Uber oder auf der Zinsschwelle, erfolgt zum
nachsten Zinstermin eine Zinszahlung in Hohe der Wertentwicklung des Basiswerts seit dem
Emissionstag unter Beriicksichtigung des jeweiligen Teilhabefaktors. Der Teilhabefaktor verringert
sich wahrend der Laufzeit der [Anleihe mit annualisiertem Kupon] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfiigen).

b) Liegt der Referenzpreis des Basiswerts an einem Zins-Beobachtungstermin entweder, wie in den
Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) unter oder auf der Zinsschwelle, erfolgt keine
Zinszahlung.

Der Zins entspricht, sofern in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, hochstens dem Maximalzins
und/oder mindestens dem Mindestzins.]
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[Wenn das Wertpapier eine Simplified Digital-Anleihe mit variablem Zins (Produkt Nr. 22) ist, bitte
einfiigen:

In Bezug auf jeden Zins-Beobachtungstermin erfolgt eine Zinszahlung am nachsten folgenden
Zinstermin.

Der an einem Zinstermin ausgezahlte Zinsbetrag ist abhangig von der Wertentwicklung des Basiswertes
oder Korbs (wie in den Endgliltigen Bedingungen angegeben) an dem dem Zinstermin unmittelbar
vorausgehenden Zins-Beobachtungstermin sowie davon, ob dieser Zins-Beobachtungstermin eher am
Anfang oder am Ende der Laufzeit der Anleihe liegt.

Die Zinszahlung an einem Zinstermin wird errechnet sich als Produkt aus (i) dem Nennbetrag, (ii) dem
Teilhabefaktor, (iii) eins geteilt durch den Zinsdivisor und (iv) dem MaBgeblichen Wert des
Referenzpreises des Basiswertes oder dem Referenzpreis des Korbs (wie in den Endglltigen
Bedingungen angegeben) an dem dem Zinstermin unmittelbar vorausgehenden Zins-
Beobachtungstermin, geteilt durch den Anfangsreferenzpreis des Basiswertes oder Korbs (wie in den
Endgdiltigen Bedingungen angegeben), abziglich eins. Fir die Zinszahlung kann ein Mindestbetrag (wie
in den Endgiltigen Bedingungen angegeben) und/oder Hoéchstbetrag (wie in den Endgdltigen
Bedingungen angegeben) gelten.

Fur jeden Zins-Beobachtungstermin kann ein anderer Zinsdivisor gelten; dieser kann fur spétere Zins-
Beobachtungstermine hoéher sein, was zu einer gréBeren proportionalen Reduzierung der
Zinszahlungen an spateren Zinsterminen fihrt.]

[Wenn das Weripapier eine Simplified Digital-Anleihe mit variablem Zins und anfidnglichem
Festzins (Produkt Nr. 23) ist, bitte einfligen:

Die [Simplified Digital-Anleihe mit variablem Zins und anfanglichem Festzins] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfligen] ist zum Laufzeitende zu 100% kapitalgeschutzt. Kapitalschutz bedeutet, dass
eine Rickzahlung der [Simplified Digital-Anleihe mit variablem Zins und anfanglichem Festzins] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfligen] zum Laufzeitende in Hohe des Nennbetrags versprochen
wird. Die Rickzahlung, die ausschlieBlich zum Laufzeitende vorgesehen ist, ist keine Garantie von dritter
Seite, sondern wird allein von der Emittentin zugesichert und ist somit von deren Zahlungsféhigkeit
abhangig.

An jedem Zinstermin wird ein Zinsbetrag fallig.

An einer festgelegten Anzahl von Zinsterminen (wie in den Endgiltigen Bedingungen festgelegt)
entspricht der am jeweiligen Zinstermin gezahlte Zinsbetrag einem festen Zins.

AnschlieBend hangt der an einem Zinstermin ausgezahlte Zinsbetrag von der Wertentwicklung des
Basiswerts oder Korbs (wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt) an dem dem Zinstermin
unmittelbar vorausgehenden Zins-Beobachtungstermin ab, sowie davon, ob dieser Zins-
Beobachtungstermin eher am Anfang oder am Ende der Laufzeit der [Simplified Digital-Anleihe mit
variablem Zins und anfénglichem Festzins] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] liegt.

Der Zinsbetrag an den nachfolgenden Zinsterminen (nach den Zinsterminen mit festem Zins) errechnet
sich als Produkt aus (i) dem Nennbetrag, (ii) dem Teilhabefaktor, (iii) eins geteilt durch den Zinsdivisor
und (iv) dem MaBgeblichen Wert des Referenzpreises des Basiswerts oder dem Referenzpreis des
Korbs (wie in den Endgiltigen Bedingungen festgelegt) an dem dem Zinstermin unmittelbar
vorausgehenden Zins-Beobachtungstermin, geteilt durch den Anfangsreferenzpreis des Basiswerts oder
Korbs (wie in den Endgtultigen Bedingungen festgelegt), abzuglich eins. Fir den Zinsbetrag an den
nachfolgenden Zinsterminen kann ein Mindestbetrag (wie in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt)
und/oder Hichstbetrag (wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt) gelten.

Fur jeden Zins-Beobachtungstermin kann ein anderer Zinsdivisor gelten; dieser kann fir spatere Zins-
Beobachtungstermine héher sein, was zu einer verhaltnismasig stérkeren Reduzierung der Zinsbetrédge
an spateren Zinsterminen fuhrt.]

[Wenn das Weripapier eine Aktienanleihe Plus Worst of Basket (Physische Lieferung) (Produkt
Nr. 24) ist, bitte einfligen:

Die [Aktienanleihe Plus Worst of Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] ist an die
Wertentwicklung der Korbbestandteile gekoppelt. Die Funktionsweise der [Aktienanleihe Plus Worst of
Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] ergibt sich aus [zwei] [folgenden] wesentlichen
Merkmalen:

1. Zinszahlungen

Die [Aktienanleihe Plus Worst of Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] ist, wie in den
Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, entweder festverzinslich und zahlt zu dem Zinstermin bzw. an den
Zinsterminen einen festen Zins oder sie ist variabel verzinslich und Anleger erhalten wéhrend der
Laufzeit am jeweiligen Zinstermin bzw. zu den jeweiligen Zinsterminen variable Zinszahlungen. Die Héhe
dieser variablen Zinszahlungen ist von der Entwicklung eines Referenzzinssatzes abhéangig,
gegebenenfalls abzlglich eines Abschlags oder zuzlglich eines Aufschlags in Hohe eines festgelegten
Prozentsatzes, sofern in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt.
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Sofern in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt, entspricht der Zins jedoch mindestens dem
Mindestzins.

[2. Vorzeitige Rickzahlung

Sofern die Endgiiltigen Bedingungen eine vorzeitige Rlckzahlung vorsehen, wird bei dieser
[Aktienanleihe Plus Worst of Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] an jedem
Beobachtungstermin Uberpriift, ob der Preis bzw. Stand eines jeden Korbbestandteils entweder, wie in
den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt, (i) Gber oder (ii) auf oder tber der jeweiligen Tilgungsschwelle
liegt. Ist dies der Fall, wird die [Aktienanleihe Plus Worst of Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfiigen] zum Nennbetrag vorzeitig zurlickgezahlt.

3. Rickzahlung zum Laufzeitende, vorbehaltlich einer gegebenenfalls in den Endgliltigen Bedingungen
festgelegten vorzeitigen Rickzahlung]

[2. Rickzahlung zum Laufzeitende]

a) Am Fdélligkeitstag erhalten Anleger den Nennbetrag, sofern der Schlussreferenzpreis eines jeden
Korbbestandteils entweder, wie in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, (i) Gber oder (ii) auf oder
Uber dem jeweiligen Basispreis liegt, oder sofern der Schlussreferenzpreis mindestens eines
Korbbestandteils entweder, wie in den Endglltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (i) auf
oder unter dem jeweiligen Basispreis liegt, aber kein Korbbestandteilwéhrend der Laufzeit entweder,
wie in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der jeweiligen
Barriere lag.

b) Sofern der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils entweder, wie in den
Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter dem jeweiligen Basispreis liegt
und wenigstens ein Korbbestandteil wéahrend der Laufzeit mindestens einmal entweder, wie in den
Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der jeweiligen Barriere lag,
erhalten Anleger entweder den Korbbestandteil, der ausgehend von dem jeweiligen Basispreis zum
Laufzeitende der [Aktienanleihe Plus Worst of Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfiigen] die schlechteste Wertentwicklung aller Korbbestandteile aufweist, entsprechend dem
Bezugsverhéltnis, oder die als Lieferbestand ausgewiesenen Vermdgenswerte geliefert und nehmen
ausgehend vom Basispreis dieses Korbbestandteils somit 1:1 an der Wertentwicklung dieses
Korbbestandteils teil. Bruchteile werden nicht geliefert, sondern ein entsprechender Geldbetrag je
[Aktienanleihe Plus Worst of Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] in der
Abwicklungswéhrung gezahlt.

Fur die Zinszahlung gehen Anleger das Risiko eines moglichen Kapitalverlustes ein.]

[Wenn das Wertpapier eine Aktienanleihe Plus Worst of Basket (Abwicklung in bar) (Produkt
Nr. 25) ist, bitte einfiigen:

Die [Aktienanleihe Plus Worst of Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] ist an die
Wertentwicklung der Korbbestandteile gekoppelt. Die Funktionsweise der [Aktienanleihe Plus Worst of
Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] ergibt sich aus [zwei] [folgenden] wesentlichen
Merkmalen:

1. Zinszahlungen

Die [Aktienanleihe Plus Worst of Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] ist, wie in den
Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, entweder festverzinslich und zahlt zu dem Zinstermin bzw. an den
Zinsterminen einen festen Zins oder sie ist variabel verzinslich und Anleger erhalten wéhrend der
Laufzeit am jeweiligen Zinsterminbzw. zu den jeweiligen Zinsterminen variable Zinszahlungen. Die Héhe
dieser variablen Zinszahlungen ist von der Entwicklung eines Referenzzinssatzes abhéngig,
gegebenenfalls abzlglich eines Abschlags oder zuzlglich eines Aufschlags in Hbhe eines festgelegten
Prozentsatzes, sofern in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt.

Sofern in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, entspricht der Zins jedoch mindestens dem
Mindestzins.

[2. Vorzeitige Rickzahlung

Sofern die Endgdiltigen Bedingungen eine vorzeitige Ruckzahlung vorsehen, wird bei dieser
[Aktienanleihne Plus Worst of Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] an jedem
Beobachtungstermin Uberpriift, ob der Preis bzw. Stand eines jeden Korbbestandteils entweder, wie in
den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der jeweiligen Tilgungsschwelle
liegt. Ist dies der Fall, wird die [Aktienanleihe Plus Worst of Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfligen] zum Nennbetrag vorzeitig zurlickgezahlt.

3. Rickzahlung zum Laufzeitende, vorbehaltlich einer gegebenenfalls in den Endgliltigen Bedingungen
festgelegten vorzeitigen Ruckzahlung]

[2. Rickzahlung zum Laufzeitende]

a) Am Fdlligkeitstag erhalten Anleger den Nennbetrag, sofern der Schlussreferenzpreis eines jeden
Korbbestandteils entweder, wie in den Endgtiltigen Bedingungen festgelegt, (i) Gber oder (ii) auf oder
Uber dem jeweiligen Basispreis liegt, oder sofern der Schlussreferenzpreis mindestens eines
Korbbestandteils entweder, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (i) auf
oder unter dem jeweiligen Basispreis, aber kein Korbbestandteil wahrend der Laufzeit entweder, wie
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in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der jeweiligen Barriere
lag.

b) Sofern der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils entweder, wie in den
Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter dem jeweiligen Basispreis liegt
und wenigstens ein Korbbestandteil wahrend der Laufzeit mindestens einmal entweder, wie in den
Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der jeweiligen Barriere lag,
erhalten Anleger einen Auszahlungsbetrag in Hoéhe des Schlussreferenzpreises des
Korbbestandteils, der ausgehend von seinem jeweiligen Basispreis zum Laufzeitende der
[Aktienanleihe Plus Worst of Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfigen] die
schlechteste Wertentwicklung aller Korbbestandteile aufweist, unter Berlcksichtigung des
Bezugsverhéltnisses. Anleger nehmen somit 1:1 an der Wertentwicklung dieses Korbbestandteils
teil.

Fir die Zinszahlung gehen Anleger das Risiko eines mdglichen Kapitalverlustes ein.]

[Wenn das Wertpapier eine Aktienanleihe Plus Worst of Basket mit Partizipation (Physische
Lieferung) (Produkt Nr. 26) ist, bitte einfiigen:

Die [Aktienanleihe Plus Worst of Basket mit Partizipation] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen)
ist an die Wertentwicklung der Korbbestandteile gekoppelt. Die Funktionsweise dieser [Aktienanleihe
Plus Worst of Basket mit Partizipation] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] ergibt sich aus
zwei wesentlichen Merkmalen:

1. Zinszahlungen

Die [Aktienanleihe Plus Worst of Basket mit Partizipation] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen)
ist, wie in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, entweder festverzinslich und zahlt zu dem Zinstermin
bzw. an den Zinsterminen einen festen Zins oder sie ist variabel verzinslich und Anleger erhalten
wahrend der Laufzeit am jeweiligen Zinstermin bzw. zu den jeweiligen Zinsterminen variable
Zinszahlungen. Die Hbéhe dieser variablen Zinszahlungen ist von der Entwicklung eines
Referenzzinssatzes abhangig, gegebenenfalls abzlglich eines Abschlags oder zuziglich eines
Aufschlags in Hohe eines festgelegten Prozentsatzes, sofern in den Endgdiltigen Bedingungen
festgelegt.

Sofern in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, entspricht der Zins jedoch mindestens dem
Mindestzins.

2. Ruckzahlung zum Laufzeitende

a) Sofern keiner der Korbbestandteile wéhrend der Laufzeit entweder, wie in den Endgliltigen
Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der jeweiligen Barriere lag, erhalten Anleger
am Félligkeitstag einen Auszahlungsbetrag, dessen Hoéhe von der durchschnittlichen
Wertentwicklung der Korbbestandteile abhangt (1:1 Teilnahme). Anleger erhalten jedoch
mindestens den Nennbetrag.

b) Sofern der Schlussreferenzpreis eines jeden Korbbestandteils entweder, wie in den Endgliltigen
Bedingungen festgelegt, (i) Gber oder (ii) auf oder lUber dem jeweiligen Basispreis liegt, jedoch
wenigstens ein Korbbestandteil wahrend der Laufzeit mindestens einmal entweder, wie in den
Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der jeweiligen Barriere lag,
erhalten Anleger den Nennbetrag.

c) Sofern der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils entweder, wie in den
Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter dem jeweiligen Basispreis liegt
und wenigstens ein Korbbestandteil wahrend der Laufzeit mindestens einmal entweder, wie in den
Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der jeweiligen Barriere lag,
erhalten Anleger entweder den Korbbestandteil, der ausgehend von dem jeweiligen Basispreis zum
Laufzeitende der [Aktienanleihe Plus Worst of Basket mit Partizipation] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfligen] die schlechteste Wertentwicklung aller Korbbestandteile aufweist,
entsprechend dem Bezugsverhéltnis, oder die als Lieferbestand ausgewiesenen Vermdgenswerte
geliefert und nehmen ausgehend vom Basispreis dieses Korbbestandteils somit 1:1 an der
Wertentwicklung dieses Korbbestandteils teil. Bruchteile werden nicht geliefert, sondern ein
entsprechender Geldbetrag je [Aktienanleihe Plus Worst of Basket mit Partizipation] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfligen] in der Abwicklungswéhrung gezahlt.

Fur die Zinszahlung gehen Anleger das Risiko eines mdglichen Kapitalverlustes ein.]

[Wenn das Wertpapier eine Aktienanleihe Plus Worst of Basket mit Partizipation (Abwicklung in
bar) (Produkt Nr. 27) ist, bitte einfligen:

Die [Aktienanleihe Plus Worst of Basket mit Partizipation] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen]
ist an die Wertentwicklung der Korbbestandteile gekoppelt. Die Funktionsweise dieser [Aktienanleihe
Plus Worst of Basket mit Partizipation] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] ergibt sich aus
zwei wesentlichen Merkmalen:
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1. Zinszahlungen

Die [Aktienanleihe Plus Worst of Basket mit Partizipation] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen)
ist, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, entweder festverzinslich und zahlt zu dem Zinstermin
bzw. an den Zinsterminen einen festen Zins oder sie ist variabel verzinslich und Anleger erhalten
wéhrend der Laufzeit am jeweiligen Zinstermin bzw. zu den jeweiligen Zinsterminen variable
Zinszahlungen. Die Ho6he dieser variablen Zinszahlungen ist von der Entwicklung eines
Referenzzinssatzes abhangig, gegebenenfalls abzlglich eines Abschlags oder zuziglich eines
Aufschlags in Hbhe eines festgelegten Prozentsatzes, sofern in den Endgdiltigen Bedingungen
festgelegt.

Sofern in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt, entspricht der Zins jedoch mindestens dem
Mindestzins.

2. Ruickzahlung zum Laufzeitende

a) Sofern keiner der Korbbestandteile wahrend der Laufzeit entweder, wie in den Endgliltigen
Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der jeweiligen Barriere lag, erhalten Anleger
am Fdlligkeitstag einen Auszahlungsbetrag, dessen Hoéhe von der durchschnittlichen
Wertentwicklung der Korbbestandteile abhangt (1:1 Teilnahme). Anleger erhalten jedoch
mindestens den Nennbetrag.

b) Sofern der Schlussreferenzpreis eines jeden Korbbestandteils entweder, wie in den Endgdiltigen
Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder Uber dem jeweiligen Basispreis liegt, jedoch
wenigstens ein Korbbestandteil wahrend der Laufzeit mindestens einmal entweder, wie in den
Endgdltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der jeweiligen Barriere lag,
erhalten Anleger den Nennbetrag.

c) Sofern der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils entweder, wie in den
Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter dem jeweiligen Basispreis liegt
und wenigstens ein Korbbestandteil wahrend der Laufzeit mindestens einmal entweder, wie in den
Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der jeweiligen Barriere lag,
erhalten Anleger einen Auszahlungsbetrag in Hbéhe des Schlussreferenzpreises des
Korbbestandteils, der ausgehend von dem jeweiligen Basispreis zum Laufzeitende der
[Aktienanleihe Plus Worst of Basket mit Partizipation] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfiigen] die schlechteste Wertentwicklung aller Korbbestandteile aufweist, unter Berlicksichtigung
des Bezugsverhédltnisses. Anleger nehmen somit 1:1 an der Wertentwicklung dieses
Korbbestanditeils teil.

Fir die Zinszahlung gehen Anleger das Risiko eines mdglichen Kapitalverlustes ein.]

[Wenn das Wertpapier eine Aktienanleihe PlusPro Worst of Basket (Physische Lieferung) (Produkt
Nr. 28) ist, bitte einfiigen:

Die [Aktienanleihe PlusPro Worst of Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] ist an die
Wertentwicklung der Korbbestanditeile gekoppelt. Die Funktionsweise der [Aktienanleihe PlusPro Worst
of Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] ergibt sich aus [zwei] [folgenden] wesentlichen
Merkmalen:

1. Zinszahlungen

Die [Aktienanleihe PlusPro Worst of Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] ist, wie in
den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, entweder festverzinslich und zahlt zu dem Zinstermin bzw. an
den Zinsterminen einen festen Zins oder sie ist variabel verzinslich und Anleger erhalten wahrend der
Laufzeit am jeweiligen Zinstermin bzw. zu den jeweiligen Zinsterminen variable Zinszahlungen. Die Héhe
dieser variablen Zinszahlungen ist von der Entwicklung eines Referenzzinssatzes abhéngig,
gegebenenfalls abzlglich eines Abschlags oder zuzliglich eines Aufschlags in Hohe eines festgelegten
Prozentsatzes, sofern in den Endgtiltigen Bedingungen festgelegt.

Sofern in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, entspricht der Zins jedoch mindestens dem
Mindestzins.

[2. Vorzeitige Rickzahlung

Sofern die Endgdltigen Bedingungen eine vorzeitige Ruckzahlung vorsehen, wird bei dieser
[Aktienanleihe PlusPro Worst of Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] an jedem
Beobachtungstermin Uberprift, ob der Preis bzw. Stand eines jeden Korbbestandteils, wie in den
Endglltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) Gber der jeweiligen Tilgungsschwelle liegt oder (ii)
Uber dem jeweiligen Basispreis liegt oder diesem entspricht. Ist dies der Fall, wird die [Aktienanleihe
PlusPro Worst of Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] zum Nennbetrag vorzeitig
zurlickgezahlt.

3. Rickzahlung zum Laufzeitende, vorbehaltlich einer gegebenenfalls in den Endgdiltigen Bedingungen
festgelegten vorzeitigen Riickzahlung]

[2. Rickzahlung zum Laufzeitende]

a) Am Fdélligkeitstag erhalten Anleger den Nennbetrag, sofern der Schlussreferenzpreis eines jeden
Korbbestandteils entweder, wie in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, (i) Gber oder (ii) auf oder
Uber dem jeweiligen Basispreis liegt, oder sofern der Schlussreferenzpreis mindestens eines
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Korbbestandteils entweder, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (i) auf
oder unter dem jeweiligen Basispreis liegt, aber kein Korbbestandteil wahrend des
Beobachtungszeitraums entweder, wie in den Endgdltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii)
auf oder unter der jeweiligen Barriere lag.

b) Sofern der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils entweder, wie in den
Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter dem jeweiligen Basispreis liegt
und wenigstens ein Korbbestandteil wahrend des Beobachtungszeitraums mindestens einmal
entweder, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der
jeweiligen Barriere lag, erhalten Anleger entweder den Korbbestandteil, der ausgehend von dem
jeweiligen Basispreis zum Laufzeitende der [Aktienanleihe PlusPro Worst of Basket] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfiigen] die schlechteste Wertentwicklung aller Korbbestandteile
aufweist, entsprechend dem Bezugsverhéltnis, oder die als Lieferbestand ausgewiesenen
Vermdgenswerte geliefert und nehmen ausgehend vom Basispreis dieses Korbbestandteils somit
1:1 an der Wertentwicklung dieses Korbbestandteils teil. Bruchteile werden nicht geliefert, sondern
ein entsprechender Geldbetrag je [Aktienanleihe PlusPro Worst of Basket] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einftigen)] in der Abwicklungswéhrung gezahlt.

Fir die Zinszahlung gehen Anleger das Risiko eines mdglichen Kapitalverlustes ein.]

[Wenn das Wertpapier eine Aktienanleihe PlusPro Worst of Basket (Abwicklung in bar) (Produkt
Nr. 29) ist, bitte einfiigen:

Die [Aktienanleihe PlusPro Worst of Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] ist an die
Wertentwicklung der Korbbestandteile gekoppelt. Die Funktionsweise der [Aktienanleihe PlusPro Worst
of Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] ergibt sich aus [zwei] [folgenden wesentlichen]
Merkmalen:

1. Zinszahlungen

Die [Aktienanleihe PlusPro Worst of Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] ist, wie in
den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, entweder festverzinslich und zahlt zu dem Zinstermin bzw. an
den Zinsterminen einen festen Zins oder sie ist variabel verzinslich und Anleger erhalten wahrend der
Laufzeit am jeweiligen Zinstermin bzw. zu den jeweiligen Zinsterminen variable Zinszahlungen. Die Héhe
dieser variablen Zinszahlungen ist von der Entwicklung eines Referenzzinssatzes abhéngig,
gegebenenfalls abzlglich eines Abschlags oder zuzuglich eines Aufschlags in Hohe eines festgelegten
Prozentsatzes, sofern in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt.

Sofern in den Endglltigen Bedingungen festgelegt, entspricht der Zins jedoch mindestens dem
Mindestzins.

[2. Vorzeitige Ruckzahlung

Sofern die Endgdltigen Bedingungen eine vorzeitige Rickzahlung vorsehen, wird bei dieser
[Aktienanleihe PlusPro Worst of Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfliigen] an jedem
Beobachtungstermin Uberprift, ob der Preis bzw. Stand eines jeden Korbbestandteils, wie in den
Endgliltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) Gber der jeweiligen Tilgungsschwelle liegt oder (ii)
Uber dem jeweiligen Basispreis liegt oder diesem entspricht. Ist dies der Fall, wird die [Aktienanleihe
PlusPro Worst of Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] zum Nennbetrag vorzeitig
zurlickgezahlt.

3. Rickzahlung zum Laufzeitende, vorbehaltlich einer gegebenenfalls in den Endgliltigen Bedingungen
festgelegten vorzeitigen Riickzahlung]

[2. Rickzahlung zum Laufzeitende]

a) Am Fdlligkeitstag erhalten Anleger den Nennbetrag, sofern der Schlussreferenzpreis eines jeden
Korbbestandteils entweder, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) Gber oder
(i) auf oder uber dem jeweiligen Basispreis liegt, oder sofern der Schlussreferenzpreis mindestens
eines Korbbestandteils entweder, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (i)
auf oder unter dem jeweiligen Basispreis liegt, aber kein Korbbestandteil wéahrend des
Beobachtungszeitraums entweder, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (i)
auf oder unter der jeweiligen Barriere lag.

b) Sofern der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils entweder, wie in den
Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter dem jeweiligen Basispreis liegt
und wenigstens ein Korbbestandteil wahrend des Beobachtungszeitraums mindestens einmal
entweder, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (i) auf oder unter der
jeweiligen Barriere lag, erhalten Anleger einen Auszahlungsbetrag in Hohe des
Schlussreferenzpreises des Korbbestandteils, der ausgehend von dem jeweiligen Basispreis zum
Laufzeitende der [Aktienanleihe PlusPro Worst of Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfiigen] die schlechteste Wertentwicklung aller Korbbestandteile aufweist, unter Berlcksichtigung
des Bezugsverhédltnisses. Anleger nehmen somit 1:1 an der Wertentwicklung dieses
Korbbestandteils teil.

Fir die Zinszahlung gehen Anleger das Risiko eines méglichen Kapitalverlustes ein.]
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[Wenn das Wertpapier eine Easy Aktienanleihe Worst of Basket (Physische Lieferung) (Produkt
Nr. 30) ist, bitte einfligen:

Die [Easy Aktienanleihe Worst of Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] ist an die
Wertentwicklung der Korbbestandteile gekoppelt. Die Funktionsweise der [Easy Aktienanleihe Worst of
Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] ergibt sich aus [zwei] [folgenden] wesentlichen
Merkmalen:

1. Zinszahlungen

Die [Easy Aktienanleihe Worst of Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] ist, wie in den
Endgliltigen Bedingungen festgelegt, entweder festverzinslich und zahlt zu dem Zinstermin bzw. an den
Zinsterminen einen festen Zins oder sie ist variabel verzinslich und Anleger erhalten wéhrend der
Laufzeit am jeweiligen Zinsterminbzw. zu den jeweiligen Zinsterminen variable Zinszahlungen. Die Héhe
dieser variablen Zinszahlungen ist von der Entwicklung eines Referenzzinssatzes abhéangig,
gegebenenfalls abzlglich eines Abschlags oder zuzliglich eines Aufschlags in Hohe eines festgelegten
Prozentsatzes, sofern in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt.

Sofern in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, entspricht der Zins jedoch mindestens dem
Mindestzins.

[2. Vorzeitige Riickzahlung

Sofern die Endgliltigen Bedingungen eine vorzeitige Rlickzahlung vorsehen, wird bei dieser [Easy
Aktienanleihe Worst of Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] an jedem
Beobachtungstermin Gberprift, ob der Preis bzw. Stand eines jeden Korbbestandteils entweder, wie in
den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der jeweiligen Tilgungsschwelle
liegt. Ist dies der Fall, wird die [Easy Aktienanleihe Worst of Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfligen] zum Nennbetrag vorzeitig zuriickgezahlt.

3. Rickzahlung zum Laufzeitende, vorbehaltlich einer gegebenenfalls in den Endgdiltigen Bedingungen
festgelegten vorzeitigen Ruckzahlung]

[2. Rickzahlung zum Laufzeitende]

a) Am Fdlligkeitstag erhalten Anleger den Nennbetrag, sofern der Schlussreferenzpreis eines jeden
Korbbestandteils entweder, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) ber oder
(i) auf oder Uber der jeweiligen Barriere liegt.

b) Sofern der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils entweder, wie in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der jeweiligen Barriere liegt,
erhalten Anleger entweder den Korbbestandteil, der ausgehend von dem jeweiligen Basispreis zum
Laufzeitende der [Easy Aktienanleine Worst of Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfligen] die schlechteste Wertentwicklung aller Korbbestandteile aufweist, entsprechend dem
Bezugsverhéltnis oder die als Lieferbestand ausgewiesenen Vermdgenswerte geliefert und nehmen
ausgehend vom Basispreis dieses Korbbestandteils somit 1:1 an der Wertentwicklung dieses
Korbbestandteils teil. Bruchteile werden nicht geliefert, sondern ein entsprechender Geldbetrag je
[Easy Aktienanleihe Worst of Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] in der
Abwicklungswéhrung gezahlt.

Fur die Zinszahlung gehen Anleger das Risiko eines moglichen Kapitalverlustes ein.]

[Wenn das Wertpapier eine Easy Aktienanleihe Worst of Basket (Abwicklung in bar) (Produkt
Nr. 31) ist, bitte einfiigen:

Die [Easy Aktienanleihe Worst of Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] ist an die
Wertentwicklung der Korbbestandteile gekoppelt. Die Funktionsweise der [Easy Aktienanleihe Worst of
Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen) ergibt sich aus [zwei] [folgenden] wesentlichen
Merkmalen:

1. Zinszahlungen

Die [Easy Aktienanleihe Worst of Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] ist, wie in den
Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, entweder festverzinslich und zahlt zu dem Zinstermin bzw. an den
Zinsterminen einen festen Zins oder sie ist variabel verzinslich und Anleger erhalten wéhrend der
Laufzeit am jeweiligen Zinstermin bzw. zu den jeweiligen Zinsterminen variable Zinszahlungen. Die Héhe
dieser variablen Zinszahlungen ist von der Entwicklung eines Referenzzinssatzes abhéangig,
gegebenenfalls abzlglich eines Abschlags oder zuzuglich eines Aufschlags in Hohe eines festgelegten
Prozentsatzes, sofern in den Endgtiltigen Bedingungen festgelegt.

Sofern in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, entspricht der Zins jedoch mindestens dem
Mindestzins.

[2. Vorzeitige Rickzahlung

Sofern die Endgliltigen Bedingungen eine vorzeitige Rickzahlung vorsehen, wird bei dieser [Easy
Aktienanleihe Worst of Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] an jedem
Beobachtungstermin Uberpriift, ob der Preis bzw. Stand eines jeden Korbbestandteils entweder, wie in
den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der jeweiligen Tilgungsschwelle
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liegt. Ist dies der Fall, wird die [Easy Aktienanleihe Worst of Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfiigen] zum Nennbetrag vorzeitig zurlickgezahlt.

3. Rickzahlung zum Laufzeitende, vorbehaltlich einer gegebenenfalls in den Endgdiltigen Bedingungen
festgelegten vorzeitigen Rickzahlung]

[2. Rickzahlung zum Laufzeitende]

a) Am Fdélligkeitstag erhalten Anleger den Nennbetrag, sofern der Schlussreferenzpreis eines jeden
Korbbestandteils entweder, wie in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, (i) Gber oder (ii) auf oder
Uber der jeweiligen Barriere liegt.

b) Sofern der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils entweder, wie in den
Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der jeweiligen Barriere liegt,
erhalten Anleger einen Auszahlungsbetrag in Hbhe des Schlussreferenzpreises des
Korbbestandteils, der ausgehend von dem jeweiligen Basispreis zum Laufzeitende der [Easy
Aktienanleihe Worst of Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] die schlechteste
Wertentwicklung aller Korbbestandteile aufweist, unter Beriicksichtigung des Bezugsverhéltnisses.
Anleger nehmen somit 1:1 an der Wertentwicklung dieses Korbbestandteils teil.

Fir die Zinszahlung gehen Anleger das Risiko eines mdglichen Kapitalverlustes ein.]

[Wenn das Wertpapier eine Nullkupon-Anleihe (Produkt Nr. 32) ist, bitte einfiigen:

Die [Nullkupon-Anleihe] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen) ist zum Laufzeitende zu 100%
kapitalgeschitzt. Kapitalschutz bedeutet, dass eine Rickzahlung der [Nullkupon-Anleihe] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfligen] zum Laufzeitende in Hohe des Nennbetrags versprochen
wird. Die Riickzahlung, die ausschlieBlich zum Laufzeitende festgelegt ist, ist keine Garantie von dritter
Seite, sondern wird allein von der Emittentin zugesichert und ist somit von deren Zahlungsféhigkeit
abhéangig.

Die [Nullkupon-Anleihe] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] wird mit einem Abschlag auf
inren Nennbetrag begeben und nicht verzinst.]

[Wenn das Wertpapier eine Schatzanleihe (Produkt Nr. 33) ist, bitte einfligen:

Die [Schatzanleihe] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] ist zum Laufzeitende zu 100%
kapitalgeschutzt. Kapitalschutz bedeutet, dass eine Ruickzahlung der [Schatzanleihe] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfligen] zum Laufzeitende in Hohe des Nennbetrags versprochen
wird. Die Riickzahlung, die ausschlieBlich zum Laufzeitende festgelegt ist, ist keine Garantie von dritter
Seite, sondern wird allein von der Emittentin zugesichert und ist somit von deren Zahlungsfahigkeit
abhéangig.

Wahrend der Laufzeit erhalten Anleger an dem Zinstermin bzw. an den Zinsterminen eine Zinszahlung.]

[Wenn das Wertpapier eine Stufenzins-Anleihe mit Kiindigungsrecht fiir die Emittentin (Produkt
Nr. 34) ist, bitte einfiigen:

Die [Stufenzins-Anleihe mit Kiindigungsrecht fiir die Emittentin] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfiigen] ist zum Laufzeitende zu 100% kapitalgeschiitzt. Kapitalschutz bedeutet, dass eine
Rickzahlung der [Stufenzins-Anleihe mit Kindigungsrecht fir die Emittentin] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfliigen] zum Laufzeitende in Hohe des Nennbetrags versprochen wird. Die
Rickzahlung, die ausschlieBlich zum Laufzeitende festgelegt ist, ist keine Garantie von dritter Seite,
sondern wird allein von der Emittentin zugesichert und ist somit von deren Zahlungsféhigkeit abhangig.

Diese [Stufenzins-Anleihe mit Klindigungsrecht flr die Emittentin] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfligen] kann durch die Emittentin auch vor dem Fdlligkeitstag zu einem oder mehreren in den
Endgliltigen Bedingungen festgelegten Zinstermin(en) gekundigt und vorzeitig zurlickgezahlt werden,
ohne dass besondere Voraussetzungen erfiillt sein missen. Die vorzeitige Riickzahlung erfolgt dann in
Hohe des Nennbetrags.

Solange die [Stufenzins-Anleihe mit Kundigungsrecht fir die Emittentin] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfligen] nicht von der Emittentin gekiindigt und zurlickgezahlt wurde, erhalten
Anleger an dem Zinstermin bzw. den Zinsterminen Zinszahlungen. Die Hohe des Zinses steigt dabei
wahrend der Laufzeit an und wird in den Endglltigen Bedingungen festgelegt. Nach vorzeitiger
Ruckzahlung erfolgen keine weiteren Zinszahlungen.]

[Wenn das Wertpapier eine Festzinsanleihe (Produkt Nr. 35) ist, bitte einfigen:

Die [Festzinsanleihe] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] ist zum Laufzeitende zu 100%
kapitalgeschutzt. Kapitalschutz bedeutet, dass eine Ruckzahlung der [Festzinsanleihe] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfligen] zum Laufzeitende in Héhe des Nennbetrags versprochen
wird. Die Riickzahlung, die ausschlieBlich zum Laufzeitende festgelegt ist, ist keine Garantie von dritter
Seite, sondern wird allein von der Emittentin zugesichert und ist somit von deren Zahlungsfahigkeit
abhéangig.
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Wahrend der Laufzeit erhalten Anleger an dem Zinstermin bzw. an den Zinsterminen eine Zinszahlung.]

[Wenn das Wertpapier eine Festzinsanleihe mit Kiindigungsrecht fiir die Emittentin (Produkt
Nr. 36) ist, bitte einfligen:

Die [Festzinsanleihe mit Kindigungsrecht fir die Emittentin] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfligen] ist zum Laufzeitende zu 100% kapitalgeschitzt. Kapitalschutz bedeutet, dass eine
Rickzahlung der [Festzinsanleihe mit Kindigungsrecht flr die Emittentin] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfigen] zum Laufzeitende in Hbhe des Nennbetrags versprochen wird. Die
Rickzahlung, die ausschlieBlich zum Laufzeitende festgelegt ist, ist keine Garantie von dritter Seite,
sondern wird allein von der Emittentin zugesichert und ist somit von deren Zahlungsféhigkeit abhéngig.

Diese [Festzinsanleihe mit Kiindigungsrecht fir die Emittentin] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfiigen] kann durch die Emittentin auch vor dem Félligkeitstag zu einem oder mehreren in den
Endgliltigen Bedingungen festgelegten Zinstermin(en) geklindigt und vorzeitig zurickgezahlt werden,
ohne dass besondere Voraussetzungen erfillt sein miissen. Die vorzeitige Riickzahlung erfolgt dann in
Hbéhe des Nennbetrags.

Solange die [Festzinsanleihe mit Kindigungsrecht fir die Emittentin] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfligen] nicht von der Emittentin gekiindigt und zuriickgezahlt wurde, erhalten
Anleger an dem Zinstermin bzw. den Zinsterminen Zinszahlungen.]

[Wenn das Wertpapier eine Festzinsanleihe Plus (Produkt Nr. 37) ist, bitte einfiigen:

Die [Festzinsanleihe Plus] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] ist zum Laufzeitende zu 100%
kapitalgeschitzt. Kapitalschutz bedeutet, dass eine Rickzahlung der [Festzinsanleihe Plus] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfligen] zum Laufzeitende in Hohe des Nennbetrags versprochen
wird. Die Rickzahlung, die ausschlieBlich zum Laufzeitende festgelegt ist, ist keine Garantie von dritter
Seite, sondern wird allein von der Emittentin zugesichert und ist somit von deren Zahlungsféhigkeit
abhangig. Wahrend der Laufzeit erhalten Anleger am jeweiligen Zinstermin Zinszahlungen.

[Wenn das Wertpapier einen Bedingten Zins oder einen Memory-Zins zahlt, die jeweilige obige
Beschreibung einfiigen; andernfalls Folgendes einfiigen:

Wéhrend der Laufzeit erhalten Anleger am jeweiligen Zinstermin Zinszahlungen.

Die H6he des Zinses entspricht dabei mindestens dem Mindestzins. Der Zins kann auf den Bonuszins
steigen, wenn der Basiswert vor Beginn der Zinsperiode entweder, wie in den Endgliltigen Bedingungen
festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der Bonuszinsschwelle liegt. An einem weiteren Anstieg wirden
Anleger nicht mehr teilnehmen.]]

[Wenn das Wertpapier eine Festzinsanleihe Plus mit Zins-Beobachtungstermin (Produkt Nr. 38) ist,
bitte einfiigen:

Die [Festzinsanleihe Plus mit Zins-Beobachtungstermin] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen)
ist zum Laufzeitende zu 100% kapitalgeschitzt. Kapitalschutz bedeutet, dass eine Rlckzahlung der
[Festzinsanleihe Plus mit Zins-Beobachtungstermin] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen]
zum Laufzeitende in Héhe des Nennbetrags versprochen wird. Die Riickzahlung, die ausschlieBlich zum
Laufzeitende vorgesehen ist, ist keine Garantie von dritter Seite, sondern wird allein von der Emittentin
zugesichert und ist somit von deren Zahlungsféhigkeit abhéngig. Wahrend der Laufzeit erhalten Anleger
am jeweiligen Zinstermin Zinszahlungen.

Die Hohe des Zinses entspricht dabei mindestens dem Mindestzins. Der Zins kann auf den Bonuszins
steigen, wenn der Basiswert zum Zins-Beobachtungstermin, wie in den Endgdiltigen Bedingungen
angegeben, entweder (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der Bonuszinsschwelle liegt. An einem weiteren
Anstieg wiirden Anleger nicht mehr teilnehmen.

Als Ausgleich flr die Begrenzung auf den Bonuszins erhalten Anleger eine Verzinsung in Héhe des
Mindestzinses, selbst wenn der Basiswert diese unterschreitet.]

[Wenn das Wertpapier eine Festzinsanleihe mit bedingtem Bonuszins (Produkt Nr. 39) ist, bitte
einfugen:

Die [Festzinsanleihe mit bedingtem Bonuszins] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] ist zum
Laufzeitende zu 100% kapitalgeschitzt. Kapitalschutz bedeutet, dass eine Rulckzahlung der
[Festzinsanleihe mit bedingtem Bonuszins] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] zum
Laufzeitende in Héhe des Nennbetrags versprochen wird. Die Rickzahlung, die ausschlieBlich zum
Laufzeitende vorgesehen ist, ist keine Garantie von dritter Seite, sondern wird allein von der Emittentin
zugesichert und ist somit von deren Zahlungsfahigkeit abhangig.

Waéhrend der Laufzeit erhalten Anleger am jeweiligen Zinstermin Zinszahlungen.

Die Zinszahlungen fur die [Festzinsanleihe mit bedingtem Bonuszins] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfiigen] haben einen bedingten und einen fixen Bestandteil (wie in den Endgdiltigen
Bedingungen festgelegt).
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Mit dem fixen Bestandteil zahlt die [Festzinsanleihe mit bedingtem Bonuszins] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einftigen] an den Zinsterminen den Zinsbetrag.

Mit dem bedingten Bestandteil wird der Bonuszins gezahlt, wenn der Basiswert, wie in den Endgliltigen
Bedingungen festgelegt, entweder (i) Gber oder (ii) auf oder Uiber oder (iii) unter oder (iv) auf oder unter
der Bonuszinsschwelle liegt.]

[Wenn das Wertpapier eine Festzinsanleihe mit bedingtem Bonuszins CSSF (Produkt Nr. 40) ist,
bitte einfligen:

Die [Festzinsanleihe mit bedingtem Bonuszins CSSF] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] ist
zum Laufzeitende zu 100% kapitalgeschitzt. Kapitalschutz bedeutet, dass eine Rilckzahlung der
[Festzinsanleihe mit bedingtem Bonuszins CSSF] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] zum
Laufzeitende in H6he des Nennbetrags versprochen wird. Die Riickzahlung, die ausschlieBlich zum
Laufzeitende vorgesehen ist, ist keine Garantie von dritter Seite, sondern wird allein von der Emittentin
zugesichert und ist somit von deren Zahlungsfahigkeit abhangig. Wahrend der Laufzeit erhalten Anleger
an den jeweiligen Zinsterminen Zinszahlungen.

Der Zins fir die [Festzinsanleihe mit bedingtem Bonuszins CSSF] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfligen] besteht aus (i) einem fixen Bestandteil (dem Zinsbetrag) und (ii) einem bedingten Bestandteil
(dem Bonuszins) (wie in den Endgliltien Bedingen festgelegt).

Beziglich des fixen Bestandteils des Zinses zahlt die [Festzinsanleihe mit bedingtem Bonuszins CSSF]
[ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] an jedem Zinstermin den Zinsbetrag.

In Bezug auf den bedingten Bestandteil des Zinses wird der Bonuszins gezahlt, wenn der Basiswert am
entsprechenden Bonuszinsbestimmungstag oder Zinsbestimmungstag (wie in den Endglltigen
Bedingungen festgelegt) entweder (i) Uber oder (i) auf oder Uber oder (iii) unter oder (iv) auf oder unter
(wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt) der Bonuszinsschwelle liegt.]

[Wenn das Wertpapier eine Marktzinsanleihe (Produkt Nr. 41) ist, bitte einfiigen:

Die [Marktzinsanleihe] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] ist zum Laufzeitende zu 100%
kapitalgeschutzt. Kapitalschutz bedeutet, dass eine Rickzahlung der [Marktzinsanleihe] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfligen] zum Laufzeitende in Hohe des Nennbetrags versprochen
wird. Die Riickzahlung, die ausschlieBlich zum Laufzeitende festgelegt ist, ist keine Garantie von dritter
Seite, sondern wird allein von der Emittentin zugesichert und ist somit von deren Zahlungsféhigkeit
abhéangig.

Waéhrend der Laufzeit erhalten Anleger am jeweiligen Zinstermin Zinszahlungen. In einer in den
Endgdiltigen Bedingungen festgelegten Anzahl von Zinsperioden weist die [Markizinsanleihe] [ggf.
abweichenden Marketingnahmen einfiigen] einen fixen Zins auf. In den nachfolgenden Zinsperioden ist
die Hohe des Zinses von der Entwicklung des Basiswerts abhangig und wird gegebenenfalls, sofern in
den Endglltigen Bedingungen festgelegt, durch Multiplikation mit einem im Voraus festgelegten
Multiplikator sowie gegebenenfalls, sofern in den Endgtiltigen Bedingungen festgelegt, abzlglich eines
Abschlags bzw. zuzlglich eines Aufschlags in Hohe festgelegter Prozentpunkte berechnet, und
entspricht, sofern in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, hdchstens dem Maximalzins. Sofern in
den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, entspricht der Zins jedoch mindestens dem Mindestzins.]

[Wenn das Wertpapier eine Marktzinsanleihe Pur (Produkt Nr. 42) ist, bitte einfiigen:

Die [Marktzinsanleihe Pur] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] ist zum Laufzeitende zu 100%
kapitalgeschitzt. Kapitalschutz bedeutet, dass eine Rickzahlung der [Markizinsanleihe Pur] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfligen] zum Laufzeitende in Héhe des Nennbetrags versprochen
wird. Die Riickzahlung, die ausschlieBlich zum Laufzeitende festgelegt ist, ist keine Garantie von dritter
Seite, sondern wird allein von der Emittentin zugesichert und ist somit von deren Zahlungsféhigkeit
abhangig.

Waéhrend der Laufzeit erhalten Anleger am jeweiligen Zinstermin Zinszahlungen. Die Hohe des Zinses
ist von der Entwicklung des Basiswerts abhangig und wird gegebenenfalls, sofern in den Endgliltigen
Bedingungen festgelegt, durch Multiplikation mit einem im Voraus festgelegten Multiplikator sowie
gegebenenfalls, sofern in den Endglltigen Bedingungen festgelegt, abzliglich eines Abschlags bzw.
zuziglich eines Aufschlags in Hohe festgelegter Prozentpunkte berechnet, und entspricht, sofern in den
Endgiiltigen Bedingungen festgelegt, héchstens dem Maximalzins. Sofern in den Endgdiiltigen
Bedingungen festgelegt, entspricht der Zins jedoch mindestens dem Mindestzins.]

[Wenn das Wertpapier eine Marktzinsanleihe Pur mit Mindestzins und Maximalzins (Produkt Nr. 43)
ist, bitte einfiigen:

Die [Marktzinsanleihe Pur mit Mindestzins und Maximalzins] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfiigen] ist zum Laufzeitende zu 100% kapitalgeschitzt. Kapitalschutz bedeutet, dass eine
Rickzahlung der [Marktzinsanleihe Pur mit Mindestzins und Maximalzins] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfiigen] zum Laufzeitende in Hohe des Nennbetrags versprochen wird. Die
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Rickzahlung, die ausschliellich zum Laufzeitende festgelegt ist, ist keine Garantie von dritter Seite,
sondern wird allein von der Emittentin zugesichert und ist somit von deren Zahlungsféhigkeit abhangig.

Wahrend der Laufzeit erhalten Anleger am jeweiligen Zinstermin Zinszahlungen. Die Héhe des Zinses
ist von der Entwicklung des Basiswerts abhangig und wird gegebenenfalls, sofern in den Endgliltigen
Bedingungen festgelegt, durch Multiplikation mit einem im Voraus festgelegten Multiplikator sowie
gegebenenfalls, sofern in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, abzliglich eines Abschlags bzw.
zuzuglich eines Aufschlags in Héhe festgelegter Prozentpunkte berechnet. Der Zins liegt dabei zwischen
einem Mindestzins und einem Maximalzins.]

[Wenn das Wertpapier eine Marktzinsanleihe mit Lock-In Mindestzins (Produkt Nr. 44) ist, bitte
einfiigen:

Die [Marktzinsanleihe mit Lock-In Mindestzins] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] ist zum
Laufzeitende zu 100% kapitalgeschitzt. Kapitalschutz bedeutet, dass eine Rickzahlung der
[Marktzinsanleihe mit Lock-In Mindestzins] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfliigen] zum
Laufzeitende in H6he des Nennbetrags versprochen wird. Die Riickzahlung, die ausschlieBlich zum
Laufzeitende festgelegt ist, ist keine Garantie von dritter Seite, sondern wird allein von der Emittentin
zugesichert und ist somit von deren Zahlungsfahigkeit abhangig.

Waéhrend der Laufzeit erhalten Anleger am jeweiligen Zinstermin Zinszahlungen. Sofern in den
Endgdiltigen Bedingungen vorgesehen, weist die [Marktzinsanleihe mit Lock-In Mindestzins] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfiigen] in einer in den Endgdiltigen Bedingung festgelegten Anzahl
von Zinsperioden einen fixen Zins auf. In den weiteren bzw., sofern in den Endgliltigen Bedingungen
vorgesehen, in allen Zinsperioden erhalten Anleger am jeweiligen Zinstermin bzw. an den jeweiligen
Zinsterminen variable Zinszahlungen.

Die Hbhe dieser variablen Zinszahlungen, die jeweils am Zinsbestimmungstag vor Beginn der jeweiligen
Zinsperiode festgelegt wird, ist von der Entwicklung des Basiswerts abhangig und wird, gegebenenfalls,
sofern in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, durch Multiplikation mit einem im Voraus festgelegten
Multiplikator, sowie gegebenenfalls, sofern in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, abzuglich eines
Abschlags bzw. zuzlglich eines Aufschlags in Hohe festgelegter Prozentpunkte berechnet, und
entspricht, sofern in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, héchstens dem Maximalzins. Der Zins
entspricht jedoch mindestens dem Mindestzins.

Liegt an einem Zinsbestimmungstag der fir die jeweilige Zinsperiode ermittelte variabel Zins Gber dem
Mindestzins, wird als Zins fir die folgenden Zinsperioden mindestens der héhere Wert zugrunde gelegt.
Liegt an einem nachfolgenden Zinsbestimmungstag der fur die jeweilige Zinsperiode ermittelte variabel
Zins Uber diesem den Mindestzins Ubersteigenden Zins, wird als Zins firr die folgenden Zinsperioden
mindestens dieser hdhere Wert zugrunde gelegt.]

[Wenn das Wertpapier eine Geldmarktzinsanleihe (Produkt Nr. 45) ist, bitte einfiigen:

Die [Geldmarktzinsanleihe] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] ist zum Laufzeitende zu
100% kapitalgeschitzt. Kapitalschutz bedeutet, dass eine Riickzahlung der [Geldmarktzinsanleihe] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfligen] zum Laufzeitende in Hohe des Nennbetrags versprochen
wird. Die Riickzahlung, die ausschlieBlich zum Laufzeitende festgelegt ist, ist keine Garantie von dritter
Seite, sondern wird allein von der Emittentin zugesichert und ist somit von deren Zahlungsféhigkeit
abhéangig.

Waéhrend der Laufzeit erhalten Anleger am jeweiligen Zinstermin Zinszahlungen. Die Héhe des Zinses
entspricht dabei einem in den Endgliltigen Bedingungen festgelegten Mehrfachen des Basiswerts. Der
zu dem jeweiligen Zinstermin festgestellte Zins ist jedoch auf den Maximalzins begrenzt. An einem
weiteren Anstieg wiirden Anleger nicht mehr teilnehmen.]

[Wenn das Wertpapier eine Floater-Anleihe (Produkt Nr. 46) ist, bitte einfligen:

Die [Floater-Anleihe] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] ist zum Laufzeitende zu 100%
kapitalgeschutzt. Kapitalschutz bedeutet, dass eine Rickzahlung der [Floater-Anleihe] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfligen] zum Laufzeitende in Héhe des Nennbetrags versprochen
wird. Die Riickzahlung, die ausschlieBlich zum Laufzeitende festgelegt ist, ist keine Garantie von dritter
Seite, sondern wird allein von der Emittentin zugesichert und ist somit von deren Zahlungsféhigkeit
abhangig.

Waéhrend der Laufzeit erhalten Anleger am jeweiligen Zinstermin Zinszahlungen. Die Hohe des Zinses
ist vom Preis bzw. Stand des Basiswerts am jeweiligen Beobachtungstag abhangig und wird durch
Multiplikation mit einem im Voraus festgelegten Multiplikator errechnet. Der Zins liegt dabei zwischen
einem Mindestzins und Maximalzins. Das bedeutet, die Teilhabe an einer mdglichen positiven
Entwicklung des Basiswerts an den Beobachtungstagen ist auf den Maximalzins begrenzt.]

[Wenn das Wertpapier eine Leveraged Floater-Anleihe (Produkt Nr. 47) ist, bitte einfligen:

Die [Leveraged Floater-Anleihe] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] ist zum Laufzeitende zu
100% kapitalgeschiitzt. Kapitalschutz bedeutet, dass eine Rickzahlung der [Leveraged Floater-Anleihe]
[ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] zum Laufzeitende in Hoéhe des Nennbetrags
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versprochen wird. Die Rickzahlung, die ausschlieBlich zum Laufzeitende vorgesehen ist, ist keine
Garantie von dritter Seite, sondern wird allein von der Emittentin zugesichert und ist somit von deren
Zahlungsféhigkeit abhangig.

Zinszahlungen fir die [Leveraged Floater-Anleihe] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] sind
entweder Bedingt oder Festgelegt (wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt).

Ist eine Zinszahlung Festgelegt, zahlt die [Leveraged Floater-Anleihe] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfligen] am Zinstermin den Zinsbetrag.

Ist eine Zinszahlung Bedingt, entspricht der Zinsbetrag dem Produkt aus (A) dem Produkt aus (i) dem
Preis bzw. Stand des Basiswerts am jeweiligen Zinsbestimmungstag und (ii) dem Hebel (wobei das
Produkt aus (i) und (ii) durch den Zins-Cap nach oben begrenzt ist), (B) dem Nennbetrag und (C) einem
Bruch basierend auf der Anzahl der Kalendertage in der jeweiligen Zinsperiode und der Anzahl der
Kalendertage in dem jeweiligen Jahr.]

[Wenn das Wertpapier eine Inflationsanleihe (Produkt Nr. 48) ist, bitte einfligen:

Die [Inflationsanleihe] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] ist zum Laufzeitende zu 100%
kapitalgeschutzt. Kapitalschutz bedeutet, dass eine Rickzahlung der [Inflationsanleihe] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfligen] zum Laufzeitende in Hohe des Nennbetrags versprochen
wird. Die Riickzahlung, die ausschlieBlich zum Laufzeitende festgelegt ist, ist keine Garantie von dritter
Seite, sondern wird allein von der Emittentin zugesichert und ist somit von deren Zahlungsféhigkeit
abhéangig.

Waéhrend der Laufzeit erhalten Anleger am jeweiligen Zinstermin Zinszahlungen. Die Héhe des Zinses
am ersten Zinstermin ist entweder, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, vor der Emission
festgelegt oder vom Preis bzw. Stand des Basiswerts (Referenzpreis) am ersten Zinsbestimmungstag
abhéangig.

Die Hohe des Zinses am ersten Zinstermin, sofern dieser nicht vor der Emission festgelegt ist, und die
Hoéhe des Zinses an den weiteren Zinsterminen ist vom Preis bzw. Stand des Basiswerts (Referenzpreis)
am jeweiligen Zinsbestimmungstag abhangig, wird durch Multiplikation der Wertentwicklung mit einem
im Voraus festgelegten Teilhabefaktor errechnet, gegebenenfalls, sofern in den Endglltigen
Bedingungen festgelegt, abzlglich eines Abschlags oder zuzuglich eines Aufschlags in Hbhe eines
festgelegten Prozentsatzes, und entspricht, sofern in den Endgdltigen Bedingungen festgelegt,
hdchstens dem Maximalzins. Sofern in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, entspricht der Zins
jedoch mindestens dem Mindestzins.]

[Wenn das Wertpapier eine Zins-Lock-In-Anleihe (Produkt Nr. 49) ist, bitte einfiigen:

Die [Zins-Lock-In-Anleihe] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] ist zum Laufzeitende zu 100%
kapitalgeschutzt. Kapitalschutz bedeutet, dass eine Rickzahlung der [Zins-Lock-In-Anleihe] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfligen] zum Laufzeitende in Hohe des Nennbetrags versprochen
wird. Die Riickzahlung, die ausschlieBlich zum Laufzeitende festgelegt ist, ist keine Garantie von dritter
Seite, sondern wird allein von der Emittentin zugesichert und ist somit von deren Zahlungsféhigkeit
abhéangig.

Waéhrend der Laufzeit erhalten Anleger am jeweiligen Zinstermin Zinszahlungen.

Die Hohe des Zinses entspricht dabei grundsatzlich einem in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegten
Mehrfachen des zu einer ebenfalls in den Endgliltigen Bedingungen festgelegten bestimmten Anzahl
von Geschéftstagen vor Beginn der jeweiligen Zinsperiode fixierten Preises bzw. Standes des
Basiswerts, mindestens jedoch dem Mindestzins. Liegt der fir eine Zinsperiode ermittelte Zins entweder,
wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber einem in den Endgiiltigen Bedingungen
festgelegten Prozentsatz oder (ii) Gber einem in den Endgliltigen Bedingungen festgelegten Prozentsatz
bzw. entspricht diesem, wird als Zins fir diese und alle folgenden Zinsperioden ein ebenfalls in den
Endgdiltigen Bedingungen festgelegter Prozentsatz zugrunde gelegt. An einem weiteren Anstieg wirden
Anleger nicht mehr teilnehmen.]

[Wenn das Wertpapier eine Lock-In-Schuldverschreibung (Produkt Nr. 50) ist, bitte einfiigen:

Die [Lock In-Schuldverschreibung] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] ist an die
Wertentwicklung des Basiswerts gekoppelt. Die Funktionsweise der [Lock In-Schuldverschreibung] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfligen] ergibt sich aus drei wesentlichen Merkmalen:

1. Zinszahlungen
Die Zinszahlung erfolgt, vorbehaltlich des Eintritts eines Lock-In Ereignisses, bedingt.

In den Endgdiltigen Bedingungen ist festgelegt, ob fur den Fall des Nichteintritts der Zinsbedingung an
einem Zins-Beobachtungstermin eine ausgebliebene Zinszahlung zu einem spéteren Zinstermin
nachgeholt wird, vorausgesetzt, es ist dann an dem entsprechenden Zins-Beobachtungstermin die
Zinsbedingung eingetreten.

Erfolgt eine bedingte Zinszahlung und
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a) schlieBt der Basiswert an einem der Zins-Beobachtungstermine entweder, wie in den Endgliltigen
Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der Zinsschwelle, erhalten Anleger am
nachsten Zinstermin den Zinsbetrag (Zinszahlung);

b) schlieBt der Basiswert an einem Zins-Beobachtungstermin entweder, wie in den Endgliltigen
Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der Zinsschwelle, erfolgt zum né&chsten
Zinstermin keine Zinszahlung. Sofern in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, erfolgt in diesem
Fall die Zinszahlung zu einem spéteren Zinstermin, wenn der Basiswert an einem der nachfolgenden
Zins-Beobachtungstermine entweder, wie in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, (i) Gber oder
(i) auf oder Uber der Zinsschwelle schlieBt. Wenn der Basiswert an keinem der nachfolgenden Zins-
Beobachtungstermine entweder, wie in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii)
auf oder Uber der Zinsschwelle schlieBt, erfolgen keine Zinszahlungen unter der [Lock In-
Schuldverschreibung] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen].

Tritt an einem der Zins-Beobachtungstermine ein Lock In-Ereignis ein, erfolgt ab dem auf diesen Zins-
Beobachtungstermin folgenden Zinstermin eine unbedingte Zinszahlung, und die [Lock In-
Schuldverschreibung] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] zahlt zu den Zinsterminen den
Zinsbetrag.

2. Lock-In Ereignis

Liegt der Basiswert an einem der Zins-Beobachtungstermine entweder, wie in den Endgdltigen
Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der jeweiligen Lock-In Schwelle (Lock-In
Ereignis), wird die [Lock In-Schuldverschreibung] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] zum
Félligkeitstag zum Nennbetrag zuriickgezahlt.

Zusatzlich erfolgt ab dem Eintritt eines Lock In-Ereignisses eine unbedingte Zinszahlung, und die [Lock
In-Schuldverschreibung] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] zahlt zu den Zinsterminen den
Zinsbetrag.

3. Ruckzahlung zum Laufzeitende

Sollte kein Lock-In Ereignis eingetreten sein, erhalten Anleger zum Félligkeitstag einen
Auszahlungsbetrag, der sich in Abhangigkeit von der Wertentwicklung des Basiswerts wie folgt ermittelt:

a) liegt der Schlussreferenzpreis entweder, (i) Gber oder (ii) auf oder Uber der Barriere, erhalten Anleger
am Félligkeitstag einen Auszahlungsbetrag in Héhe des Nennbetrags;

b) liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter
oder (ii) auf oder unter der Barriere, nimmt die [Lock-In-Schuldverschreibung] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfligen] 1:1 an der negativen Wertentwicklung des Basiswerts ausgehend vom
Anfangsreferenzpreis teil.

Sofern die Endgdiltigen Bedingungen dies vorsehen, erfolgen zusatzlich auch dann anstehende
Zinszahlungen bzw., sofern die Endgliltigen Bedingungen eine bedingte Zinszahlung vorsehen und kein
Lock In-Ereignis eingetreten ist, etwaige Zinszahlungen bei Eintritt der Zinsbedingung.

Fur die Mdglichkeit eines vorzeitigen Lock-Ins begrenzen Anleger ihren Ertrag auf den Nennbetrags und
Zinszahlungen.]

[Wenn das Wertpapier eine Altiplano Zins-Lock-In-Anleihe (Produkt Nr. 51) ist, bitte einfiigen:

Die [Altiplano Zins-Lock-In-Anleihe] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] ist an die
Wertentwicklung des Basiswerts gekoppelt. Die Funktionsweise der Anleihe ergibt sich aus folgenden
wesentlichen Merkmalen:

1. Zinszahlungen

Die Zahlung eines Zinses an einem Zinstermin hangt von der Wertentwicklung des Basiswerts an einem
Zins-Beobachtungstermin ab.

a) Wenn in Bezug auf einen Zins-Beobachtungstermin ein Lock-In Ereignis eingetreten ist, wird der
Zinsbetrag in Héhe eines Prozentsatzes des Nennbetrags (wie in den Endgdiltigen Bedingungen
festgelegt) fur jedes Wertpapier zum Nennbetrag (wie in den Endgdltigen Bedingungen festgelegt)
am ersten unmittelbar auf diesen Zins-Beobachtungstermin folgenden Zinstermin sowie an jedem
Zinstermin nach diesem Zinstermin fallig (Zinszahlung).

b) Wenn in Bezug auf einen Zins-Beobachtungstermin kein Lock-In Ereignis eingetreten ist und:

(i) die Wertentwicklung des Basiswerts oder jedes Korbbestandteils (wie in den Endgliltigen
Bedingungen festgelegt) in Bezug auf einen Zins-Beobachtungstermin Gber bzw. auf oder lber
(wie in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt) der Zinsschwelle liegt, wird der Zinsbetrag in
Hohe eines Prozentsatzes des Nennbetrags (wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt)
fir jedes Wertpapier zum Nennbetrag am ersten unmittelbar auf diesen Zins-
Beobachtungstermin folgenden Zinstermin fallig (Zinszahlung).

(i) die Wertentwicklung des Basiswerts oder eines Korbbestandteils (wie in den Endgdiltigen
Bedingungen festgelegt) in Bezug auf einen Zins-Beobachtungstermin unter bzw. auf oder unter
(wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt) der Zinsschwelle liegt, ist der Zinsbetrag null
und erfolgt keine Zinszahlung.
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2. Rickzahlung zum Laufzeitende

Anleger erhalten am Fdlligkeitstag einen Auszahlungsbetrag, der sich in Abh&ngigkeit von der
Wertentwicklung des Basiswerts wie folgt bestimmt:

a) Wenn in Bezug auf einen Zins-Beobachtungstermin ein Lock-In Ereignis eingetreten ist, entspricht
der Betrag dem in den Endgliltigen Bedingungen festgelegten Prozentsatz des Nennbetrags.

b) Wenn in Bezug auf keinen Zins-Beobachtungstermin ein Lock-In Ereignis eingetreten ist und:

(i) die Wertentwicklung des Basiswerts oder jedes Korbbestandteils (wie in den Endgliltigen
Bedingungen festgelegt) am Bewertungstag bzw. an jedem Handelstag wéhrend des
Beobachtungszeitraums und am Bewertungstag (wie in den Endgiltigen Bedingungen
festgelegt) Uber bzw. auf oder tber (wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt) der Barriere
liegt, erhalten Anleger den Nennbetrag (bzw. den in den Endgliltigen Bedingungen festgelegten
Prozentsatz des Nennbetrags).

(i) die Wertentwicklung des Basiswerts oder eines Korbbestandteils (wie in den Endgliltigen
Bedingungen festgelegt) am Bewertungstag bzw. an einem Handelstag wéhrend des
Beobachtungszeitraums oder am Bewertungstag (wie in den Endgliiltigen Bedingungen
festgelegt) unter bzw. auf oder unter der Barriere (wie in den Endgdltigen Bedingungen
festgelegt) liegt, entspricht der Betrag dem Produkt aus (A) dem Nennbetrag und (B) der
Differenz aus (l) eins und (Il) einem Betrag, der (wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt)
entweder

(x) der Differenz aus (1) dem Basispreis und (2) der Wertentwicklung des Basiswerts
oder des Korbbestandteils mit der schlechtesten Wertentwicklung (wie in den
Endgdiltigen Bedingungen festgelegt) am Bewertungstag, die nicht kleiner als null sein
darf, entspricht oder

(y) dem Quotienten aus (1) der Differenz aus dem Basispreis und der Wertentwicklung
des Basiswerts oder des Korbbestandteils mit der schlechtesten Wertentwicklung (wie
in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt) am Bewertungstag, die nicht kleiner als null
sein darf, (als Zahler) und (2) dem Put-Basispreis (als Nenner) entspricht.

Die Wertentwicklung in Bezug auf den Basiswert oder einen Korbbestandteil und einen mafBgeblichen
Tag entspricht dem Quotienten aus dem mafgeblichen Preis, Stand oder Kurs des Basiswerts oder des
entsprechenden Korbbestandteils an diesem Tag und dem Anfangsreferenzpreis dieses Basiswerts
oder Korbbestandteils.]

[Wenn das Wertpapier eine Rolling Lock-In plus Anleihe (Produkt Nr. 52) ist, bitte einfiigen:

Die [Rolling Lock-In plus Anleihe] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] ist zum Laufzeitende
zu 100% kapitalgeschitzt. Kapitalschutz bedeutet, dass eine Rickzahlung der [Rolling Lock-In plus
Anleihe] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] zum Laufzeitende in Héhe des Nennbetrags
versprochen wird. Die Ruckzahlung, die ausschlieBlich zum Laufzeitende vorgesehen ist, ist keine
Garantie von dritter Seite, sondern wird allein von der Emittentin zugesichert und ist somit von deren
Zahlungsféhigkeit abhangig.

Mit der [Rolling Lock-In plus Anleihe] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] kénnen Anleger an
der monatlichen Wertentwicklung des Basiswerts teilnehmen. An jedem monatlichen Bewertungstag
wird die Wertentwicklung seit dem unmittelbar vorangegangenen Bewertungstag bestimmt. Negative
Wertentwicklungen werden immer unbegrenzt bericksichtigt. Positive Wertentwicklungen werden
héchstens bis zu einem in den Endgliltigen Bedingungen festgelegten Prozentsatz berlicksichtigt, wenn
der Referenzpreis am unmittelbar vorangegangenen Bewertungstag entweder, wie in den Endgdiltigen
Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder Uber dem Anfangsreferenzpreis lag. Andernfalls
werden positive Wertentwicklungen unbegrenzt berlicksichtigt.

Die so bestimmte Wertentwicklung wird mit den Wertentwicklungen aller vorangegangenen
Bewertungstage multipliziert. Wenn die so ermittelte, relevante Wertentwicklung fir einen
Bewertungstag tber der in der Reihe der Lock-In Stufen nachstfolgenden Lock-In Stufe liegt, entspricht
diese erreichte Lock-In Stufe dem Mindestbetrag bei Falligkeit.

Der Auszahlungsbetrag bei Falligkeit entspricht:
a) dem Nennbetrag oder, falls héher,
b) dem aufgrund der erreichten Lock-In Stufe bestimmten Mindestbetrag, oder, falls hoher,

c) dem aufgrund des Produkts aus den an den monatlichen Bewertungstagen bestimmten
Wertentwicklungen ermittelten Betrag.]

[Wenn das Wertpapier eine ZinsPlus-Anleihe (Produkt Nr. 53) ist, bitte einfiigen:

Die [ZinsPlus-Anleihe] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] ist zum Laufzeitende zu 100%
kapitalgeschutzt. Kapitalschutz bedeutet, dass eine Rickzahlung der [ZinsPlus-Anleihe] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfligen] zum Laufzeitende in Héhe des Nennbetrags versprochen
wird. Die Riickzahlung, die ausschlieBlich zum Laufzeitende festgelegt ist, ist keine Garantie von dritter
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Seite, sondern wird allein von der Emittentin zugesichert und ist somit von deren Zahlungsféhigkeit
abhangig.

Wahrend der Laufzeit erhalten Anleger am jeweiligen Zinstermin Zinszahlungen, die an die
Wertentwicklung der einzelnen Aktien gekoppelt sind, welche in einem als Basiswert dienenden
Aktienkorb enthalten sind. Der Zins liegt dabei zwischen einem Mindestzins und Maximalzins. Die H6he
der Verzinsung ist abhangig von der Wertentwicklung jedes einzelnen Bestandteils des zugrunde
liegenden Aktienkorbes. Die Zinszahlung wird als arithmetischer Mittelwert der Wertentwicklung jeder
Aktie des Aktienkorbs berechnet, wobei die Wertentwicklung jeder einzelnen Aktie automatisch mit der
Hoéhe des Maximalzinses beriicksichtigt wird, falls sich der Schlusskurs der jeweiligen Aktie zum
jeweiligen Zins-Beobachtungstermin im Vergleich zum Anfangsreferenzpreis nicht bewegt oder positiv
entwickelt hat ("ZinsPlus"). Dagegen werden die Aktien, deren Schlusskurs zum jeweiligen Zins-
Beobachtungstermin gegenlber dem Anfangsreferenzpreis gefallen ist, in der Durchschnittsberechnung
mit ihrer tatsachlichen negativen Wertentwicklung bericksichtigt. Im Falle einer errechneten
durchschnittlichen Wertentwicklung des gesamten Aktienkorbes von unterhalb des Mindestzinses wird
der Mindestzins ausgezahlt.]

[Wenn das Wertpapier eine Switchable Anleihe (Produkt Nr. 54) ist, bitte einfiigen:

Sofern in den Endgliltigen Bedingungen vorgesehen, ist diese [Switchable Anleihe] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfligen] zum Laufzeitende zu 100% (oder zu einem in den Endgdiltigen Bedingungen
festgelegten hdheren Prozentsatz des Nennbetrags) kapitalgeschitzt. Kapitalschutz bedeutet, dass eine
Rickzahlung der [Switchable Anleihe] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] zum Laufzeitende
in Hohe des Nennbetrags (bzw. eines in den Endgliltigen Bedingungen festgelegten hdheren
Prozentsatzes des Nennbetrags) versprochen wird. Die Ruickzahlung, die ausschlieBlich zum
Laufzeitende vorgesehen ist, ist keine Garantie von dritter Seite, sondern wird allein von der Emittentin
zugesichert und ist somit von deren Zahlungsfahigkeit abhangig.

Ist an einem Zins-Beobachtungstermin kein Switch-Ereignis eingetreten (Switch-Ereignis-Termin),
nehmen Anleger zum Laufzeitende an der positiven Wertentwicklung des Basiswerts ausgehend vom
Basispreis teil.

Ist an einem Switch-Ereignis-Termin ein Switch-Ereignis eingetreten, wird zu jedem Zinstermin nach
diesem Switch-Ereignis-Termin ein fester Zins gezahlt und wird der feste Zins fir jeden eventuellen
vorherigen Zinstermin an diesem ersten auf den Switch-Ereignis-Termin folgenden Zinstermin
ausgezahlt, sofern in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt.

Ein Switch-Ereignis in Bezug auf einen Switch-Ereignis-Termin liegt vor, wenn der MafBgebliche Wert
des Referenzpreises oder der Referenzpreis (wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt) des
Basiswerts an diesem Switch-Ereignis-Termin entweder (i) Gber oder (i) auf oder Uber der Zinsschwelle
liegt, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt.]

[Wenn das Wertpapier eine Range Accrual-Anleihe (Produkt Nr. 55) ist, bitte einfligen:

Die [Range Accrual-Anleihe] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] ist zum Laufzeitende zu
100% kapitalgeschitzt. Kapitalschutz bedeutet, dass eine Rickzahlung der [Range Accrual-Anleihe]
[ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] zum Laufzeitende in Hohe des Nennbetrags
versprochen wird. Die Ruckzahlung, die ausschlieBlich zum Laufzeitende vorgesehen ist, ist keine
Garantie von dritter Seite, sondern wird allein von der Emittentin zugesichert und ist somit von deren
Zahlungsfahigkeit abhangig.

Zinszahlungen fir die [Range Accrual-Anleihe] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] sind
entweder Bedingt oder Festgelegt (wie in den Endgiltigen Bedingungen festgelegt).

Ist eine Zinszahlung Festgelegt, zahlt die [Range Accrual-Anleihe] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfligen] am jeweiligen Zinstermin den Zinsbetrag.

Ist eine Zinszahlung Bedingt, entspricht der Zinsbetrag dem Produkt aus (i) dem Range Accrual-
Prozentsatz multipliziert mit dem Quotienten aus N (als Zahler) und D (als Nenner), (ii) dem Nennbetrag
und (iii) einem Bruch basierend auf der Anzahl der Kalendertage in der jeweiligen Zinsperiode und der
Anzahl der Kalendertage in dem jeweiligen Jahr.

N bezeichnet die Anzahl der Kalendertage in der jeweiligen Zinsperiode, an denen der Referenzpreis,
wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) Uber oder (ii) auf oder Uiber der Unteren
Barriere und, wie in den Endgtiltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter
der Oberen Barriere liegt.

D bezeichnet die Anzahl der Kalendertage in der jeweiligen Zinsperiode.]

[Wenn das Wertpapier eine Digital Airbag-Anleihe (Produkt Nr. 56) ist, bitte einfiigen:

Die [Digital Airbag-Anleihe] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] ist an die Wertentwicklung
des Basiswerts gekoppelt. Anleger nehmen unter Berlicksichtigung des Teilhabefaktors, sofern in den
Endgliltigen Bedingungen vorgesehen, an der positiven Wertentwicklung des Basiswerts ausgehend
vom Basispreis teil. Unterhalb der Airbag-Schwelle nehmen Anleger unter Berlcksichtigung des
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Teilhabefaktors, sofern in den Endgdiltigen Bedingungen vorgesehen, an der negativen Wertentwicklung
des Basiswerts teil. Liegt der Teilhabefaktor bei iber 100%, erfolgt die Teilnahme auf gehebelter Basis.

a) Liegt der Schlussreferenzpreis, wie in den Endgtiltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) Uber
oder (ii) auf oder Uber dem Basispreis, nehmen Anleger, gegebenenfalls mit dem Teilhabefaktor,
sofern in den Endgiltigen Bedingungen vorgesehen, an der positiven Wertentwicklung des
Basiswerts ausgehend vom Basispreis teil.

b) Liegt der Schlussreferenzpreis, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter
oder (ii) auf oder unter dem Basispreis, aber entweder (i) Gber oder (ii) auf oder Uber der Airbag-
Schwelle, erhalten Anleger den Nennbetrag.

c) Liegt der Schlussreferenzpreis, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter
oder (i) auf oder unter der Airbag-Schwelle, partizipiert die [Digital Airbag-Anleihe] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfiigen)], gegebenenfalls mit dem Teilhabefaktor, sofern in den
Endgliltigen Bedingungen vorgesehen, an der negativen Wertentwicklung des Basiswerts
ausgehend vom Basispreis.]

[Wenn das Wertpapier eine Cliquet Anleihe (Produkt Nr. 57) ist, bitte einfligen:

Die [Cliquet Anleihe] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] ist zum Laufzeitende zu 100%
kapitalgeschitzt. Kapitalschutz bedeutet, dass eine Rickzahlung der [Cliquet Anleihe] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfligen] zum Laufzeitende in Héhe des Nennbetrags versprochen
wird. Die Riickzahlung, die ausschlielich zum Laufzeitende vorgesehen ist, ist keine Garantie von dritter
Seite, sondern wird allein von der Emittentin zugesichert und ist somit von deren Zahlungsfahigkeit
abhangig.

Mit der [Cliquet Anleihe] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] kénnen Anleger an der
Wertentwicklung des Basiswerts teilnehmen. An jedem Beobachtungstermin wird die Wertentwicklung
seit dem unmittelbar vorangegangenen Beobachtungstermin, oder, im Fall des ersten
Beobachtungstermins, die Wertentwicklung seit dem Anfangs-Bewertungstag, bestimmt (jeweils ein
Annual Click). Negative Wertentwicklungen werden nur bis zum Floor berlicksichtigt. Positive
Wertentwicklungen werden, wie in den Endgdltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unbegrenzt
oder (ii) hochstens bis zum Cap beriicksichtigt.

Der Auszahlungsbetrag bei Félligkeit entspricht dem Produkt aus dem Nennbetrag und der Summe aus
(i) 100% und (ii) der Summe aus allen Annual Clicks, entspricht jedoch mindestens dem Nennbetrag.]

[Wenn das Wertpapier eine Wahrungs-Anleihe (Produkt Nr. 58) ist, bitte einfligen:

Die [Wahrungs-Anleihe] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] ist an die Wertentwicklung des
Basiswerts gekoppelt. Die Funktionsweise dieser [Wahrungs-Anleihe] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfiigen] ergibt sich aus zwei wesentlichen Merkmalen:

1. Zinszahlungen

Die [Wahrungs-Anleihe] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] ist, wie in den Endgdiltigen
Bedingungen festgelegt, entweder festverzinslich und zahlt zu dem Zinstermin bzw. zu den Zinsterminen
einen festen Zins oder sie ist variabel verzinslich und Anleger erhalten wéhrend der Laufzeit am
jeweiligen Zinstermin bzw. den jeweiligen Zinsterminen variable Zinszahlungen. Die Hohe dieser
Zinszahlungen ist von der Entwicklung des Basiswerts abhangig. An einem Zins-Beobachtungtermin
wird die Hohe des Zinses ermittelt, indem ein vorab festgelegter Zinssatz um die Wertentwicklung des
Basiswerts seit Emission der [Wahrungs-Anleihe] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen)
angepasst wird. Liegt der Referenzpreis fir den Basiswert an einem Zins-Beobachtungtermin unterhalb
dessen Anfangsreferenzpreises, liegt der Zins fur die relevante Zinsperiode liber dem vorab festgelegten
Zinssatz. Liegt der Referenzpreis fiir den Basiswert hingegen Uber dessen Anfangsreferenzpreis liegt
der Zins fiir die relevante Zinsperiode entsprechend unter dem vorab festgelegten Zinssatz. Entspricht
der Referenzpreis fir den Basiswert an einem Zins-Beobachtungtermin dessen Anfangsreferenzpreis,
entspricht der Zins flr die relevante Zinsperiode dem vorab festgelegten Zinssatz.

2. Ruickzahlung zum Laufzeitende

Anleger erhalten am Félligkeitstag einen Auszahlungsbetrag, dessen Héhe von der Wertentwicklung
des Basiswerts abhangt. Liegt der Schlussreferenzpreis unter dem Anfangsreferenzpreis, erhalten
Anleger pro [Wahrungs-Anleihe] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] einen
Auszahlungsbetrag, der Gber dem Nennbetrag liegt. Liegt hingegen der Schlussreferenzpreis iber dem
Anfangsreferenzpreis, ist der Auszahlungsbetrag entsprechend geringer als der Nennbetrag. Entspricht
der Schlussreferenzpreis dem Anfangsreferenzpreis, entspricht der Auszahlungsbetrag dem
Nennbetrag.]

[Wenn das Wertpapier eine Single Underlying Callable-Anleihe (Produkt Nr. 59) ist, bitte einfligen:

Die [Single Underlying Callable-Anleihe] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] ist an die
Wertentwicklung des Basiswerts gekoppelt. Die Funktionsweise der [Single Underlying Callable-Anleihe]
[ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] ergibt sich aus folgenden wesentlichen Merkmalen:

1. Zinszahlungen
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Wird die [Single Underlying Callable-Anleihe] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] infolge der
Auslibung des Kindigungsrechts der Emittentin zurlickgezahlt, erhalten Anleger zu dem Zinstermin, der
auf den Tilgungstag fallt, den Zinsbetrag in Héhe eines in den Endgliltigen Bedingungen festgelegten
Prozentsatzes des Nennbetrags (Zinszahlung). DarlGber hinaus erfolgt keine Zinszahlung.

2. Kundigungsrecht der Emittentin

Istin den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, dass fur die Emittentin ein Kiindigungsrecht gilt, kann die
Emittentin die [Single Underlying Callable-Anleihe] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] an
jedem Tilgungstag durch Mitteilung an die Inhaber zurlickzahlen. Ubt die Emittentin ihnr Kiindigungsrecht
aus, wird die [Single Underlying Callable-Anleihe] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] am
jeweiligen Tilgungstag zu 100% des Nennbetrags (bzw. einem in den Endgiiltigen Bedingungen
festgelegten héheren Prozentsatz des Nennbetrags), der gemeinsam mit dem Zinsbetrag auszuzahlen
ist, vorzeitig zurtickgezahlt.

3. Rickzahlung zum Laufzeitende, vorbehaltlich des gegebenenfalls in den Endgdiltigen Bedingungen
vorgesehenen Kindigungsrechts der Emittentin

Am Filligkeitstag erhalten Anleger einen Auszahlungsbetrag in Hohe der Summe aus (a) 100% des
Nennbetrags (bzw. einem hdéheren in den Endgliltigen Bedingungen festgelegten Prozentsatz des
Nennbetrags) und (b) dem Produkt aus (i) dem Teilhabefaktor und (ii) (A) null (sofern in den Endgliltigen
Bedingungen festgelegt) oder, falls hoher, (B) der Differenz aus () dem Quotienten aus dem
Schlussreferenzpreis und dem Anfangsreferenzpreis und (ll) dem Basispreis.]

[Wenn das Wertpapier eine Callable Anleihe Worst of Basket (Produkt Nr. 60) ist, bitte einfiigen:

Die [Callable Anleihe Worst of Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] ist an die
Wertentwicklung der Korbbestandteile gekoppelt. Die Funktionsweise der [Callable Anleihe Worst of
Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] ergibt sich aus folgenden wesentlichen
Merkmalen:

1. Zinszahlungen

Der an einem Zinstermin zu zahlende Zinsbetrag hangt von dem Preis bzw. Stand der Korbbestandteile
wahrend der Zins-Beobachtungsperiode sowie am Zinsperiodenreferenztag fir diese Zins-
Beobachtungsperiode ab.

In Bezug auf eine Zins-Beobachtungsperiode und den Zinsperiodenreferenztag fiur diese Zins-
Beobachtungsperiode gilt:

a) Ist kein Zins-Barrieren-Ereignis eingetreten, erhalten Anleger zum néachsten Zinstermin den
Zinsbetrag in H6he eines bestimmten Prozentsatzes des Nennbetrags (Zinszahlung).

b) Ist ein Zins-Barrieren-Ereignis eingetreten, betrégt der Zinsbetrag null und erfolgt zum néchsten
Zinstermin keine Zinszahlung.

Ein Zins-Barrieren-Ereignis liegt in Bezug auf einen Korbbestandteil, jeden Zins-Beobachtungstermin,
der in eine Zins-Beobachtungsperiode fallt, und den Zinsperiodenreferenziag fir diese Zins-
Beobachtungsperiode dann vor, wenn entweder (i) der Preis bzw. Stand dieses Korbbestandteils zu
irgendeinem Zeitpunkt an diesem Zins-Beobachtungstermin oder zu irgendeinem Zeitpunkt an diesem
Zinsperiodenreferenztag oder (ii) der (Schluss-)Stand dieses Korbbestandteils an diesem Zins-
Beobachtungstermin oder diesem Zinsperiodenreferenztag, wie in den Endgliltigen Bedingungen
festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der Zinsschwelle fir diesen Korbbestandteil liegt.

2. Kuindigungsrecht der Emittentin

Ist in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, dass fur die Emittentin ein Kiindigungsrecht gilt, kann die
Emittentin die [Callable Anleihe Worst of Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] zu
jedem Zinstermin durch Mitteilung an die Inhaber zuriickzahlen. Ubt die Emittentin ihr Kiindigungsrecht
aus, wird die [Callable Anleihe Worst of Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] zum
jeweiligen Zinstermin (Tilgungstag) zum Nennbetrag, der gemeinsam mit dem (eventuellen) Zinsbetrag
auszuzahlen ist, vorzeitig zurlickgezahlt.

Wird die [Callable Anleihe Worst of Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] durch
Austbung des Kiindigungsrechts der Emittentin zuriickgezahlt, so ist der Zinsbetrag an dem auf den
Tilgungstag fallenden Zinstermin zahlbar (und ist fir Zinstermine nach diesem Tilgungstag kein
Zinsbetrag mehr zahlbar).

3. Rickzahlung zum Laufzeitende, vorbehaltlich des gegebenenfalls in den Endgliltigen Bedingungen
vorgesehenen Kindigungsrechts der Emittentin

a) Am Fdlligkeitstag erhalten Anleger den Nennbetrag, sofern der Preis bzw. Stand eines jeden
Korbbestandteils an jedem Beobachtungstermin wahrend des Beobachtungszeitraums und am
Bewertungstag, wie in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) Gber oder (ii) auf
oder Uber der jeweiligen Barriere liegt.

b) Liegt der Preis bzw. Stand mindestens eines Korbbestandteils an einem Beobachtungstermin
wahrend des Beobachtungszeitraums oder am Bewertungstag, wie in den Endgdiltigen
Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der jeweiligen Barriere, erhalten
Anleger einen Auszahlungsbetrag, der dem Produkt aus (i) dem Nennbetrag und (ii) (A) eins oder,
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falls niedriger, (B) dem Quotienten aus dem Schiussreferenzpreis des Korbbestandteils, der
ausgehend von seinem jeweiligen Anfangsreferenzpreis zum Laufzeitende der [Callable Anleihe
Worst of Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] von allen Korbbestandteilen die
schlechteste Wertentwicklung aufweist, und dem Anfangsreferenzpreis dieses Korbbestandteils
entspricht.

Die Wertentwicklung eines Korbbestandteils wird als Quotient aus (i) seinem Schlussreferenzpreis und
(i) seinem Anfangsreferenzpreis berechnet.]

[Wenn das Wertpapier eine Recovery-Anleihe (Produkt Nr. 61) ist, bitte einfiigen:

Die [Recovery-Anleihe] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] ist an die Wertentwicklung der
Korbbestandteile gekoppelt.

a) Liegt der Schlussreferenzpreis jedes Korbbestandteils, wie in den Endgiiltigen Bedingungen
festgelegt, entweder (i) Gber oder (ii) auf oder lber der jeweiligen Barriere, erhalten Anleger 100%
des Nennbetrags (bzw. einen in den Endglultigen Bedingungen festgelegten héheren Prozentsatz
des Nennbetrags).

b) Liegt der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils, wie in den Endgliltigen
Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der jeweiligen Barriere, erhalten
Anleger einen Auszahlungsbetrag, der dem Produkt aus (i) dem Nennbetrag und (ii) dem Quotienten
aus dem Schlussreferenzpreis des Korbbestandteils mit der schlechtesten Wertentwicklung und
seinem Anfangsreferenzpreis entspricht. Die Wertentwicklung eines Korbbestandteils wird als
Quotient aus (A) seinem Schlussreferenzpreis und (B) seinem Anfangsreferenzpreis berechnet.]

[Wenn das Wertpapier eine Rainbow Return-Anleihe (Produkt Nr. 62) ist, bitte einfiigen:

Die [Rainbow Return-Anleihe] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] ist an die Summe der
gewichteten Wertentwicklungen der Korbbestandteile mit der besten, zweitbesten und schlechtesten
Wertentwicklung (d. h. die Rainbow-Rendite) gekoppelt.

Am Félligkeitstag erhalten Anleger 100% des Nennbetrags (bzw. einen in den Endgdiltigen Bedingungen
festgelegten hdheren Prozentsatz des Nennbetrags), wenn die Rainbow-Rendite, wie in den Endgdiltigen
Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der Barriere liegt. Andernfalls erhalten
Anleger einen Auszahlungsbetrag in Héhe der Summe aus (a) 100% des Nennbetrags (bzw. einem in
den Endgliltigen Bedingungen festgelegten héheren Prozentsatz des Nennbetrags) und (b) dem Produkt
aus (i) dem Bezugsverhdltnis, (ii) dem Teilhabefaktor und (iii) der Rainbow-Rendite.]

[Wenn das Wertpapier eine Currency Chooser Basket-Anleihe (Produkt Nr. 63) ist, bitte einfiigen:

Diese [Currency Chooser Basket-Anleihe] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] ist zum
Laufzeitende zu 100% kapitalgeschiitzt. Kapitalschutz bedeutet, dass eine Riickzahlung der [Currency
Chooser Basket-Anleihe] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] zum Laufzeitende in Hohe des
Nennbetrags versprochen wird. Die Riickzahlung, die ausschlieBlich zum Laufzeitende vorgesehen ist,
ist keine Garantie von dritter Seite, sondern wird allein von der Emittentin zugesichert und ist somit von
deren Zahlungsfahigkeit abhangig.

Anleger erhalten am Félligkeitstag einen dem héheren der beiden folgenden Werte entsprechenden
Betrag: (a) den Nennbetrag oder (b) das Produkt aus (i) dem Bezugsverhéltnis und (ii) der Summe aus
(A) 100% des Nennbetrags (oder einem in den Endgliltigen Bedingungen festgelegten hdheren
Prozentsatz des Nennbetrags) und (B) dem Produkt aus (x) dem Teilhabefaktor und (y) dem
arithmetischen Mittel der Wertentwicklung des Korbbestandteils mit der besten und des Korbbestandteils
mit der zweitbesten Wertentwicklung, wobei der Betrag nicht kleiner als null sein darf.]

[Wenn das Wertpapier eine Steepener-Anleihe (Produkt Nr. 64) ist, bitte einfligen:

Die [Steepener-Anleihe] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] ist zum Laufzeitende zu 100%
kapitalgeschutzt. Kapitalschutz bedeutet, dass eine Rickzahlung der [Steepener-Anleihe] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfligen] zum Laufzeitende in Héhe des Nennbetrags versprochen
wird. Die Riickzahlung, die ausschlieBlich zum Laufzeitende festgelegt ist, ist keine Garantie von dritter
Seite, sondern wird allein von der Emittentin zugesichert und ist somit von deren Zahlungsféhigkeit
abhangig.

Ist in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, dass fur die Emittentin ein Kiindigungsrecht gilt, kann die
Emittentin die [Steepener-Anleihe] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] am Tilgungstag durch
Mitteilung an die Inhaber tilgen, ohne dass besondere Voraussetzungen erflillt sein missen. Ubt die
Emittentin ihr Kiindigungsrecht aus, wird die [Steepener-Anleihe] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfligen] am Tilgungstag zu ihrem Nennbetrag vorzeitig getilgt.

Solange die [Steepener-Anleihe] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] nicht von der Emittentin
gekundigt wurde, erhalten Anleger an dem Zinstermin bzw. den Zinsterminen Zinszahlungen. Sofern in
den Endgultigen Bedingungen vorgesehen, weist die [Steepener-Anleihe] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfiigen] in einer in den Endgultigen Bedingungen festgelegten Anzahl von
Zinsperioden einen fixen Zins auf. In den nachfolgenden bzw., sofern in den Endgdiltigen Bedingungen
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vorgesehen, in allen Zinsperioden erhalten Anleger am jeweiligen Zinstermin bzw. an den jeweiligen
Zinsterminen variable Zinszahlungen. Die Héhe der variablen Zinszahlungen ist von der Differenz
zwischen zwei in den Endgliltigen Bedingungen festgelegten Referenzzinssatzen, multipliziert mit dem
Hebelfaktor, sofern in den Endgliltigen Bedingungen vorgesehen, abhangig. Der Zins entspricht, sofern
in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, hdchstens dem Maximalzins und/oder mindestens dem
Mindestzins.]

[Wenn das Wertpapier eine Steepener-Anleihe mit Lock In (Produkt Nr. 65) ist, bitte einfigen:

Die [Steepener-Anleihe mit Lock In] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] ist zum Laufzeitende
zu 100% kapitalgeschiitzt. Kapitalschutz bedeutet, dass eine Riickzahlung der [Steepener-Anleihe mit
Lock In] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] zum Laufzeitende in H6he des Nennbetrags
versprochen wird. Die Rilckzahlung, die ausschlieBlich zum Laufzeitende festgelegt ist, ist keine
Garantie von dritter Seite, sondern wird allein von der Emittentin zugesichert und ist somit von deren
Zahlungsféhigkeit abhangig.

Istin den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, dass fur die Emittentin ein Kiindigungsrecht gilt, kann die
Emittentin die [Steepener-Anleihe mit Lock In] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] am
Tilgungstag durch Mitteilung an die Inhaber tilgen, ohne dass besondere Voraussetzungen erflllt sein
missen. Ubt die Emittentin ihr Kindigungsrecht aus, wird die [Steepener-Anleihe mit Lock In] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfligen] am Tilgungstag zu ihrem Nennbetrag vorzeitig getilgt.

Solange die [Steepener-Anleihe mit Lock In] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] nicht von
der Emittentin gekindigt wurde, erhalten Anleger an dem Zinstermin bzw. den Zinsterminen
Zinszahlungen. Sofern in den Endgiltigen Bedingungen vorgesehen, weist die [Steepener-Anleihe mit
Lock In] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] in einer in den Endgultigen Bedingungen
festgelegten Anzahl von Zinsperioden einen fixen Zins auf. In den nachfolgenden bzw., sofern in den
Endgdiltigen Bedingungen vorgesehen, in allen Zinsperioden erhalten Anleger am jeweiligen Zinstermin
bzw. an den jeweiligen Zinsterminen variable Zinszahlungen. Die Héhe der variablen Zinszahlungen ist
von der Differenz zwischen zwei in den Endglltigen Bedingungen festgelegten Referenzzinssétzen,
multipliziert mit dem Hebelfaktor, sofern in den Endgliltigen Bedingungen vorgesehen, abhangig. Der
Zins ist jedoch auf den Maximalzins begrenzt. Sofern in den Endgtiltigen Bedingungen vorgesehen,
entspricht der Zins mindestens dem Mindestzins.

Entspricht der fur eine Zinsperiode ermittelte Zins dem Maximalzins, wird als Zins fur diese und alle
folgenden Zinsperioden ein fixer Zins in Ho6he des Maximalzinses zugrunde gelegt.]

[Wenn das Wertpapier eine Anleihe mit linearer Partizipation (Produkt Nr. 66) ist, bitte einfigen:

Die [Anleihe mit linearer Partizipation] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] ist an die
Wertentwicklung des Basiswerts gekoppelt. Die Funktionsweise dieser [Anleihe mit linearer
Partizipation] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] ergibt sich aus zwei wesentlichen
Merkmalen:

1. Zinszahlungen

Die [Anleihe mit linearer Partizipation] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] ist, wie in den
Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, entweder festverzinslich und zahlt an dem Zinstermin bzw. an den
Zinsterminen einen festen Zins oder sie ist variabel verzinslich, und Anleger erhalten wahrend der
Laufzeit an dem jeweiligen Zinstermin bzw. an den jeweiligen Zinsterminen variable Zinszahlungen. Die
Hoéhe dieser variablen Zinszahlungen ist von der Entwicklung eines Referenzzinssatzes abhangig,
gegebenenfalls abzlglich eines Abschlags oder zuzuglich eines Aufschlags in Hohe eines festgelegten
Prozentsatzes, sofern in den Endgtiltigen Bedingungen festgelegt.

Sofern in den Endgdiltigen Bedingungen vorgesehen, entspricht der Zins jedoch mindestens dem
Mindestzins und/oder héchstens dem Maximalzins.

2. Ruckzahlung zum Laufzeitende

a) Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) tber
oder (ii) auf oder Uber der Oberen Barriere, erhalten Anleger den Nennbetrag.

b) Liegt der Schiussreferenzpreis entweder, wie in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter
oder (ii) auf oder unter der Oberen Barriere, aber, wie in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt,
entweder (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der Unteren Barriere, entspricht der Auszahlungsbetrag
nicht mehr dem Nennbetrag, sondern Anleger nehmen bis zur Unteren Barriere an der
Wertentwicklung des Basiswerts teil.

c) Liegt der Schiussreferenzpreis entweder, wie in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter
oder (ii) auf oder unter der Unteren Barriere, erhalten Anleger entweder, wie in den Endgdiltigen
Bedingungen festgelegt, (i) nur den Mindestbetrag oder (ii) keine Zahlung.

Fur die Zinszahlung gehen Anleger das Risiko eines moglichen Kapitalverlustes ein.]

[Wenn das Wertpapier eine Zielzins-Anleihe mit vorzeitiger Riickzahlung (Produkt Nr. 67) ist, bitte
einfiigen:
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Die [Zielzins-Anleihe mit vorzeitiger Riickzahlung] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] ist
zum Laufzeitende zu 100% kapitalgeschitzt. Kapitalschutz bedeutet, dass eine Rulckzahlung der
[Zielzins-Anleihe mit vorzeitiger Rickzahlung] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] zum
Laufzeitende in Héhe des Nennbetrags versprochen wird. Die Rlckzahlung, die ausschlieBlich zum
Laufzeitende festgelegt ist, ist keine Garantie von dritter Seite, sondern wird allein von der Emittentin
zugesichert und ist somit von deren Zahlungsfahigkeit abhangig.

Bei der [Zielzins-Anleihe mit vorzeitiger Rickzahlung] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen)
wird an jedem Zinsbestimmungstag Uberprift, ob die Summe vorangegangener Zinsen, wie in den
Endgliltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) Gber oder (ii) auf oder Uber dem Zielzins liegt. Ist dies
der Fall, wird die [Zielzins-Anleihe mit vorzeitiger Riickzahlung] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfiigen), wie in den Endgliltigen Bedingungen vorgesehen, entweder zu 100% des Nennbetrags oder
zu einem in den Endgliltigen Bedingungen festgelegten Prozentsatz des Nennbetrags vorzeitig
zurlickgezahlt. Zusatzlich erfolgen in Bezug auf diesen Zinsbestimmungstag anstehende
Zinszahlungen. Nach vorzeitiger Rickzahlung erfolgen keine weiteren Zinszahlungen.

Solange die [Zielzins-Anleihe mit vorzeitiger Rickzahlung] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfiigen] nicht vorzeitig zurlickgezahlt wurde, erhalten Anleger an den Zinsterminen Zinszahlungen.
Sofern in den Endgliltigen Bedingungen vorgesehen, weist die [Zielzins-Anleihe mit vorzeitiger
Ruckzahlung] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] in einer in den Endgliltigen Bedingungen
festgelegten Anzahl von Zinsperioden einen fixen Zins auf. In den weiteren bzw., sofern in den
Endgliltigen Bedingungen vorgesehen, in allen Zinsperioden erhalten Anleger am jeweiligen Zinstermin
bzw. an den jeweiligen Zinsterminen variable Zinszahlungen. Die Hbhe der variablen Zinszahlungen ist,
wie in den Endgiltigen Bedingungen vorgesehen, entweder (i) von der Entwicklung eines
Referenzzinssatzes abhangig, gegebenenfalls abzliglich eines Abschlags oder zuziglich eines
Aufschlags in Hohe eines festgelegten Prozentsatzes, sofern in den Endgiltigen Bedingungen
festgelegt, oder (ii) von der Differenz zwischen zwei in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegten
Referenzzinssétzen, multipliziert mit dem Hebelfaktor, sofern in den Endgiltigen Bedingungen
vorgesehen, abhangig.

Der Zins entspricht, sofern in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, héchstens dem Maximalzins
und/oder mindestens dem Mindestzins.

Sofern in den Endgliltigen Bedingungen vorgesehen und wenn die [Zielzins-Anleihe mit vorzeitiger
Ruckzahlung] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] nicht vorzeitig zurlickgezahlt wurde und
die Summe vorangegangener Zinsen unter dem Zielzins liegt, entspricht, wie in den Endgdiltigen
Bedingungen vorgesehen, entweder (i) der Zinsbetrag oder (i) der Zins fur die Letzte Zinsperiode der
Differenz zwischen dem Zielzins und der Summe vorangegangener Zinsen.]

[Wenn das Wertpapier eine Zielzins-Anleihe (Produkt Nr. 68) ist, bitte einfligen:

Die [Zielzins-Anleihe] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] ist zum Laufzeitende zu 100%
kapitalgeschutzt. Kapitalschutz bedeutet, dass eine Rickzahlung der [Zielzins-Anleihe] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfligen] zum Laufzeitende in Hohe des Nennbetrags versprochen
wird. Die Riickzahlung, die ausschlieBlich zum Laufzeitende festgelegt ist, ist keine Garantie von dritter
Seite, sondern wird allein von der Emittentin zugesichert und ist somit von deren Zahlungsféhigkeit
abhangig.

Bei der [Zielzins-Anleihe] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfliigen] wird an jedem
Zinsbestimmungstag Uberprift, ob die Summe vorangegangener Zinsen, wie in den Endgdiltigen
Bedingungen festgelegt, entweder (i) Uber oder (ii) auf oder Uber dem Zielzins liegt. Ist dies der Fall,
weist die [Zielzins-Anleihe] ab der auf diesen Zinsbestimmungstag folgenden Zinsperiode einen fixen
Zins auf.

Sofern in den Endgdiltigen Bedingungen vorgesehen, weist die [Zielzins-Anleihe] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfiigen] in einer in den Endgultigen Bedingungen festgelegten Anzahl von
Zinsperioden einen fixen Zins auf. In den weiteren bzw., sofern in den Endgliltigen Bedingungen
vorgesehen, in allen Zinsperioden erhalten Anleger am jeweiligen Zinstermin bzw. an den jeweiligen
Zinsterminen variable Zinszahlungen. Die Héhe der variablen Zinszahlungen ist, wie in den Endgdiltigen
Bedingungen vorgesehen, entweder (i) von der Entwicklung eines Referenzzinssatzes abhangig,
gegebenenfalls abzlglich eines Abschlags oder zuzuglich eines Aufschlags in Hohe eines festgelegten
Prozentsatzes, sofern in den Endgtltigen Bedingungen festgelegt, oder (ii) von der Differenz zwischen
zwei in den Endgliltigen Bedingungen festgelegten Referenzzinssadtzen, multipliziert mit dem
Hebelfaktor, sofern in den Endgdiltigen Bedingungen vorgesehen, abhangig.

Der Zins entspricht, sofern in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, héchstens dem Maximalzins
und/oder mindestens dem Mindestzins.

Sofern in den Endgliltigen Bedingungen vorgesehen und wenn die Summe vorangegangener Zinsen
unter dem Zielzins liegt, entspricht, wie in den Endgdiltigen Bedingungen vorgesehen, entweder (i) der
Zinsbetrag oder (ii) der Zins fur die Letzte Zinsperiode der Differenz zwischen dem Zielzins und der
Summe vorangegangener Zinsen.]

[Wenn das Wertpapier eine Phoenix Autocallable-Anleihe (Produkt Nr. 69) ist, bitte einfligen:
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Die [Phoenix Autocallable-Anleihe] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] ist an die
Wertentwicklung des Basiswerts gekoppelt. Die Funktionsweise des Produkts ergibt sich aus drei
wesentlichen Merkmalen:

1. Zinszahlungen

a) SchlieBt der Basiswert an mindestens einem Tag innerhalb der jeweiligen Zins-
Beobachtungsperiode, wie in den Endgtiltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) Gber oder (ii)
auf oder Uber der Zinsschwelle, erhalten Anleger den Zinsbetrag (Zinszahlung) zum né&chsten
Zinstermin.

b) SchlieBt der Basiswert nicht an mindestens einem Tag innerhalb der jeweiligen Zins-
Beobachtungsperiode, wie in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) Gber oder (ii)
auf oder Uber der Zinsschwelle, erhalten Anleger am nachsten Zinstermin keine Zinszahlung.

2. Vorzeitige Ruckzahlung

Bei der [Phoenix Autocallable-Anleihe] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] wird an jedem
Beobachtungstermin Uberprift, ob der Basiswert zu diesem Termin, wie in den Endgultigen
Bedingungen festgelegt, entweder (i) Gber oder (ii) auf oder Uber der jeweiligen Tilgungsschwelle liegt.
Ist dies der Fall, wird die [Phoenix Autocallable-Anleihe] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen)
zu 100% des Nennbetrags (bzw. einem in den Endgdltigen Bedingungen festgelegten hdheren
Prozentsatz des Nennbetrags) vorzeitig zurlickgezahlt. Bei Eintreten der Zinsbedingungen erfolgen
fallige Zinszahlungen zusétzlich.

3. Ruckzahlung zum Laufzeitende

Vorbehaltlich einer vorzeitigen Ruckzahlung erhalten Anleger zum Fdlligkeitstag einen
Auszahlungsbetrag, der sich in Abhéngigkeit vom Schlussreferenzpreis wie folgt bestimmt:

a) Liegt der Schlussreferenzpreis, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) Gber
oder (ii) auf oder Uber der Barriere, erhalten Anleger 100% des Nennbetrags.

b) Liegt der Schlussreferenzpreis, wie in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter
oder (ii) auf oder unter der Barriere, erhalten Anleger einen Betrag, der dem Produkt aus (i) dem
Nennbetrag und (i) dem Quotienten aus dem Schlussreferenzpreis (als Zahler) und dem
Anfangsreferenzpreis (als Nenner) entspricht.

Bei Eintreten der Zinsbedingungen erfolgen etwaige Zinszahlungen zusétzlich.

Fur die Mdglichkeit der vorzeitigen Rickzahlung begrenzen Anleger ihren Ertrag auf Zinszahlungen.]

[Wenn das Wertpapier eine Express Autocallable-Anleihe (Produkt Nr. 70) ist, bitte einfligen:

Die [Express Autocallable-Anleihe] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] ist an die
Wertentwicklung des Basiswerts gekoppelt. Die Funktionsweise der Anleihe ergibt sich aus folgenden
wesentlichen Merkmalen:

1. Zinszahlungen

a) SchlieBt der Basiswert an einem Zins-Beobachtungstermin, wie in den Endgliltigen Bedingungen
festgelegt, entweder (i) Uber oder (ii) auf oder Uiber der Zinsschwelle, erhalten Anleger zum nachsten
Zinstermin einen festgelegten Zinsbetrag.

b) SchlieBt der Basiswert an einem Zins-Beobachtungstermin, wie in den Endgliltigen Bedingungen
festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der Zinsschwelle, erhalten Anleger zum
nachsten Zinstermin keinen Zinsbetrag.

Die Zinsschwelle wird zu einem festgelegten Termin nach dem Emissionstag bestimmt und basiert auf
dem Mindestreferenzpreis, der dem Preis bzw. Stand des Basiswerts an diesem Tag oder dem
Anfangsreferenzpreis entspricht, wobei der niedrigere der beiden Werte mafBgeblich ist.

2. Vorzeitige Riickzahlung

Bei der [Express Autocallable-Anleihe] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] wird an jedem
Beobachtungstermin Uberprift, ob der Basiswert zu diesem Termin, wie in den Endgdltigen
Bedingungen festgelegt, entweder (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der jeweiligen Tilgungsschwelle liegt.
Ist dies der Fall, wird die [Express Autocallable-Anleihe] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen]
zu 100% des Nennbetrags (bzw. einem in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegten hdheren
Prozentsatz des Nennbetrags) vorzeitig zurlickgezahlt. Bei Eintreten der Zinsbedingungen erfolgen
fallige Zinszahlungen zusétzlich.

Die Tilgungsschwelle wird zu einem festgelegten Termin nach dem Emissionstag bestimmt und basiert
auf dem Mindestreferenzpreis, der dem Preis bzw. Stand des Basiswerts an diesem Tag oder dem
Anfangsreferenzpreis entspricht, wobei der niedrigere der beiden Werte mafBgeblich ist.

3. Ruickzahlung zum Laufzeitende

Vorbehaltlich einer vorzeitigen Ruickzahlung erhalten Anleger zum Fdlligkeitstag einen
Auszahlungsbetrag, der sich in Abhangigkeit vom Schlussreferenzpreis wie folgt bestimmt:
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a) Liegt der Schlussreferenzpreis, wie in den Endgtiltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) Uber
oder (ii) auf oder Uber der Barriere, erhalten Anleger 100% des Nennbetrags.

b) Liegt der Schlussreferenzpreis, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter
oder (ii) auf oder unter der Barriere, erhalten Anleger einen Betrag, der dem Produkt aus (i) dem
Nennbetrag und (i) dem Quotienten aus dem Schlussreferenzpreis (als Zahler) und dem
Mindestreferenzpreis (als Nenner) entspricht.

Bei Eintreten der Zinsbedingungen erfolgen etwaige Zinszahlungen zuséatzlich.

Die Barriere wird auf Grundlage des Mindestreferenzpreises bestimmt, der dem Preis bzw. Stand des
Basiswerts an diesem Tag oder dem Anfangsreferenzpreis entspricht, wobei der niedrigere der beiden
Werte mafBgeblich ist.

Fir die Mdglichkeit der vorzeitigen Rickzahlung begrenzen Anleger ihren Ertrag auf Zinszahlungen.]

[Wenn das Wertpapier eine Kuponanleihe mit Zins-Beobachtungsterminen und europdischer
Barrierenbeobachtung (Abwicklung in bar) (Produkt Nr. 71) ist, bitte einfligen:

Die [Kuponanleihe mit Zins-Beobachtungsterminen und europaischer Barrierenbeobachtung] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfiigen] ist an die Wertentwicklung des Basiswerts gekoppelt. Die
Funktionsweise des Produkts ergibt sich aus drei wesentlichen Merkmalen:

1. Zinszahlungen

Die Zinszahlung erfolgt, wie in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) bedingt oder (ii)
unbedingt. Im Fall einer bedingten Zinszahlung ist in den Endgliltigen Bedingungen zudem angegeben,
ob eine ausgebliebene Zinszahlung, falls die Zinsbedingung an einem Zins-Beobachtungstermin nicht
eintritt, an einem spéteren Zinstermin nachgeholt wird, sofern die Zinsbedingung an dem betreffenden
Zins-Beobachtungstermin eintritt.

Erfolgt eine bedingte Zinszahlung und

a) schlieBt der Basiswert an einem der Zins-Beobachtungstermine, wie in den Endgliltigen
Bedingungen festgelegt, entweder (i) Uber oder (ii) auf oder tber der Zinsschwelle, erhalten Anleger
den Zinsbetrag (Zinszahlung) zum né&chsten Zinstermin;

b) schlieBt der Basiswert an einem Zins-Beobachtungstermin, wie in den Endgdltigen Bedingungen
festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der Zinsschwelle, erfolgt zum nachsten
Zinstermin keine Zinszahlung. Sofern in den Endgliltigen Bedingungen angegeben, erfolgt die
Zinszahlung zu einem spateren Zinstermin, wenn der Basiswert, wie in den Endgdltigen
Bedingungen festgelegt, an einem der nachfolgenden Zins-Beobachtungstermine entweder (i) Gber
oder (ii) auf oder Uber der Zinsschwelle schlieBt. SchlieBt der Basiswert an keinem der
nachfolgenden Zins-Beobachtungstermine, wie in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt,
entweder (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der Zinsschwelle, werden fir die [Kuponanleihe mit Zins-
Beobachtungsterminen und  europaischer Barrierenbeobachtung] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfiigen] keine Zinszahlungen vorgenommen.

Erfolgt eine unbedingte Zinszahlung, zahlt die [Kuponanleihe mit Zins-Beobachtungsterminen und
europédischer Barrierenbeobachtung] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] an den
Zinsterminen den Zinsbetrag.

2. Vorzeitige Rickzahlung

SchlieBt der Basiswert an einem der Beobachtungstermine, wie in den Endgdiltigen Bedingungen
festgelegt, entweder (i) Uber oder (i) auf oder Uber der jeweiligen Tilgungsschwelle, wird die
[Kuponanleihe mit Zins-Beobachtungsterminen und europaischer Barrierenbeobachtung] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfiigen] vorzeitig zum Festgelegten Referenzpreis zuriickgezahlt.
Zuséatzlich erfolgen anstehende Zinszahlungen bzw., sofern die Endgdltigen Bedingungen bedingte
Zinszahlungen vorsehen, etwaige Zinszahlungen bei Eintritt der Zinsbedingungen.

3. Ruickzahlung zum Laufzeitende

Ohne vorzeitige Riickzahlung erhalten Anleger am Félligkeitstag einen Auszahlungsbetrag, der sich in
Abhangigkeit von der Wertentwicklung des Basiswerts wie folgt bestimmt:

a) Liegt der Schilussreferenzpreis entweder (i) Uber oder (i) auf oder Uiber der Barriere, erhalten Anleger
am Félligkeitstag einen Auszahlungsbetrag in Hohe des Festgelegten Referenzpreises.

b) Liegt der Schlussreferenzpreis, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter
oder (ii) auf oder unter der Barriere, partizipiert die [Kuponanleihe mit Zins-Beobachtungsterminen
und europaischer Barrierenbeobachtung] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] 1:1 an der
negativen Wertentwicklung des Basiswerts ausgehend vom Anfangsreferenzpreis.

Sofern die Endgdiltigen Bedingungen dies vorsehen, erfolgen zusatzlich auch dann anstehende
Zinszahlungen bzw., sofern die Endgliltigen Bedingungen bedingte Zinszahlungen vorsehen, etwaige
Zinszahlungen bei Eintritt der Zinsbedingungen.

Fir die Mdglichkeit der vorzeitigen Tilgung begrenzen Anleger ihren Ertrag auf den Festgelegten
Referenzpreis und Zinszahlungen.]
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[Wenn das Wertpapier eine Autocallable Anleihe mit Memory-Zins (Abwicklung in bar) (Produkt Nr.
72) ist, bitte einfligen:

Die [Autocallable Anleihe mit Memory-Zins] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] ist an die
Wertentwicklung des Basiswerts gekoppelt. Die Funktionsweise der [Autocallable Anleihe mit Memory-
Zins] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] ergibt sich aus folgenden wesentlichen Merkmalen:

1. Zinszahlungen

Der an einem Zinstermin zu zahlende Zinsbetrag hangt von dem Preis bzw. Stand des Basiswerts zu
dem direkt vorausgehenden Zins-Beobachtungstermin ab.

a) Ist an einem Zins-Beobachtungstermin kein Zins-Barrieren-Ereignis eingetreten, erhalten Anleger
einen Zinsbetrag, der dem Referenzbetrag, multipliziert mit dem Zinswert, multipliziert mit der
Anzahl der diesem Zinstermin vorausgehenden Zins-Beobachtungstermine, abzlglich der eventuell
bereits gezahlten Zinsbetrdge entspricht.

b) Ist an einem Zins-Beobachtungstermin ein Zins-Barrieren-Ereignis eingetreten, betragt der
Zinsbetrag null und erfolgt zum néchsten Zinstermin keine Zinszahlung.

Ein Zins-Barrieren-Ereignis liegt an einem Zins-Beobachtungstermin dann vor, wenn der Preis bzw.
Stand des Basiswerts zu diesem Zins-Beobachtungstermin entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der
jeweiligen Zinsschwelle liegt, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt.

2. Vorzeitige Riickzahlung

Sofern die Endgdiltigen Bedingungen eine vorzeitige Ruckzahlung vorsehen, wird bei dieser
[Autocallable Anleihe mit Memory-Zins] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfliigen] an jedem
Beobachtungstermin Uberprift, ob der Preis bzw. Stand des Basiswerts, wie in den Endgdltigen
Bedingungen festgelegt, entweder (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der jeweiligen Tilgungsschwelle liegt.
Ist dies der Fall, wird die [Autocallable Anleihe mit Memory-Zins] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfiigen] zu 100% des Nennbetrags (bzw. einem in den Endgliltigen Bedingungen festgelegten héheren
Prozentsatz des Nennbetrags), zuzlglich (sofern in den Endgliltigen Bedingungen vorgesehen) des
jeweiligen Prozentsatzes des Nennbetrags (wie in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt), vorzeitig
zurlickgezahlt.

3. Rickzahlung zum Laufzeitende, vorbehaltlich einer gegebenenfalls in den Endgliltigen Bedingungen
vorgesehenen vorzeitigen Riickzahlung

a) Liegt der Schlussreferenzpreis, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) Gber
oder (ii) auf oder Uber der jeweiligen Barriere, erhalten Anleger den Nennbetrag.

b) Liegt der Schlussreferenzpreis, wie in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter
oder (i) auf oder unter der jeweiligen Barriere, erhalten Anleger einen Auszahlungsbetrag, der null
oder, falls héher, dem Produkt aus (i) dem Nennbetrag und (ii) eins abzlglich (I) null oder, falls
héher, (Il) dem Put-Basispreis abzuglich der Wertentwicklung des Basiswerts entspricht.

Die Wertentwicklung des Basiswerts wird als Quotient aus (A) dem Schlussreferenzpreis und (B) seinem
Anfangsreferenzpreis berechnet.]

[Wenn das Wertpapier eine Lookback-Anleihe (Produkt Nr. 73) ist, bitte einfiigen:

Die [Lookback-Anleihe] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] ist an die Wertentwicklung des
Basiswerts gekoppelt. Die Funktionsweise des Produkts ergibt sich aus drei wesentlichen Merkmalen:

1. Zinszahlungen

a) Liegt die Wertentwicklung des Basiswerts ausgehend von seinem tiefsten offiziellen Schlusskurs
bzw. Schlussstand wahrend des Lookback-Zeitraums an einem Zins-Beobachtungstermin, wie in
den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der Zinsschwelle,
erhalten Anleger den Zinsbetrag (Zinszahlung) zum néachsten Zinstermin.

b) Liegt die Wertentwicklung des Basiswerts ausgehend von seinem tiefsten offiziellen Schlusskurs
bzw. Schlussstand wahrend des Lookback-Zeitraums an einem Zins-Beobachtungstermin, wie in
den Endglltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der
Zinsschwelle, erfolgt zum nachsten Zinstermin keine Zinszahlung.

2. Vorzeitige Rickzahlung

Liegt die Wertentwicklung des Basiswerts ausgehend von seinem tiefsten offiziellen Schlusskurs bzw.
Schlussstand wahrend des Lookback-Zeitraums an einem Zins-Beobachtungstermin, wie in den
Endgiiltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) Uber oder (i) auf oder Uber der jeweiligen
Tilgungsschwelle, wird die [Lookback-Anleihe] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] vorzeitig
zum Nennbetrag zuriickgezahlt. Bei Eintreten der Zinsbedingungen erfolgen etwaige Zinszahlungen
zusatzlich.

3. Rickzahlung zum Laufzeitende
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Ohne vorzeitige Riickzahlung erhalten Anleger am Félligkeitstag einen Auszahlungsbetrag, der sich in
Abhangigkeit von der Wertentwicklung des Basiswerts wie folgt bestimmt:

a) Liegt der Schilussreferenzpreis entweder (i) Uber oder (i) auf oder Uiber der Barriere, erhalten Anleger
am Félligkeitstag den Nennbetrag.

b) Liegt der Schlussreferenzpreis, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter
oder (ii) auf oder unter der Barriere, partizipiert die [Lookback-Anleihe] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfligen] 1:1 an der negativen Wertentwicklung des Basiswerts ausgehend vom
niedrigstem amtlichen Schlusskurs bzw. Schlussstand des Basiswerts wahrend des Lookback-
Zeitraums.

Sofern die Endgliltigen Bedingungen dies vorsehen, erfolgen etwaige Zinszahlungen bei Eintritt der
Zinsbedingung zusatzlich.

Far die Méglichkeit der vorzeitigen Tilgung begrenzen Anleger ihren Ertrag auf den Nennbetrag und
Zinszahlungen.]

[Wenn das Wertpapier eine Wahrungs-Express-Anleihe (Produkt Nr. 74) ist, bitte einfligen:

Bei dieser [Wahrungs-Express-Anleihe] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] wird an jedem
Beobachtungstermin (auBer dem Beobachtungstermin, der auf den Bewertungstag fallt, sofern in den
Endgliltigen Bedingungen festgelegt) Uberprift, ob der Basiswert zu diesem Termin, wie in den
Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der jeweiligen
Tilgungsschwelle liegt. Ist dies der Fall, wird die [Wahrungs-Express-Anleihe] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einftigen] zum jeweiligen Auszahlungsbetrag vorzeitig zurlickgezahlt.

Marktstandard ist es, Wechselkurse so darzustellen, dass Wechselkursentwicklung und
Wertentwicklung der Fremdwéhrung gegenlaufig sind, d. h. ein steigender Basiswert bedeutet eine
Abwertung der Fremdwé&hrung gegenuber der Basiswdhrung, und umgekehrt bedeutet ein sinkender
Basiswert eine Aufwertung der Fremdwéhrung gegenlber der Basiswdhrung. Dementsprechend
nehmen Anleger an der umgekehrten Wertentwicklung des Basiswerts teil.

Ohne vorzeitige Riickzahlung erhalten Anleger am Félligkeitstag einen Auszahlungsbetrag, der sich in
Abhangigkeit vom Schlussreferenzpreis wie folgt bestimmt:

a) Liegt der Schlussreferenzpreis, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter
oder (ii) auf oder unter der Tilgungsschwelle (fur den letzten Beobachtungstermin) (d. h. die
Fremdwéhrung bleibt gegenlber der Basiswadhrung stabil oder wertet gegentiber der Basiswédhrung
auf), erhalten Anleger am Félligkeitstag den angegebenen Auszahlungsbetrag.

b) Liegt der Schlussreferenzpreis, wie in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) Uber
oder (ii) auf oder Uber der Tilgungsschwelle, aber, wie in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt,
entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der Barriere, erhalten Anleger am Félligkeitstag den
Nennbetrag.

c) Liegt der Schlussreferenzpreis, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) Gber
oder (ii) auf oder Uber der Barriere, nehmen Anleger 1:1 an der Wertentwicklung des Basiswerts
(Abwertung der  Fremdwdhrung gegeniber der Basiswdhrung) ausgehend vom
Anfangsreferenzpreis teil.

Fur die Moglichkeit der vorzeitigen Rickzahlung begrenzen Anleger ihren moglichen Ertrag auf die
Auszahlungsbetrdge.]

[Wenn das Wertpapier eine Autocallable Anleihe Worst of Basket (Produkt Nr. 75) ist, bitte einfiigen:

Die [Autocallable Anleihe Worst of Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] ist an die
Wertentwicklung der Korbbestandteile gekoppelt. Die Funktionsweise der [Autocallable Anleihe Worst
of Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen einftigen] ergibt sich aus folgenden wesentlichen
Merkmalen:

1. Zinszahlungen

Der an einem Zinstermin zu zahlende Zinsbetrag hdngt von dem Preis bzw. Stand der Korbbestandteile
an dem unmittelbar vorausgehenden Zins-Beobachtungstermin ab.

a) Ist an einem Zins-Beobachtungstermin kein Zins-Barrieren-Ereignis in Bezug auf einen
Korbbestandteil eingetreten, erhalten Anleger zum nachsten Zinstermin den Zinsbetrag in Héhe
eines bestimmten Prozentsatzes des Nennbetrags (Zinszahlung) (wobei fir jeden Zinstermin ein
anderer Prozentsatz gelten kann, sofern in den Endgliltigen Bedingungen so vorgesehen).

b) Ist an einem Zins-Beobachtungstermin ein Zins-Barrieren-Ereignis in Bezug auf mindestens einen
Korbbestandteil eingetreten, betragt der Zinsbetrag null und erfolgt zum néachsten Zinstermin keine
Zinszahlung oder erhalten Anleger (sofern in den Endgdltigen Bedingungen vorgesehen) zum
nachsten Zinstermin den Zinsbefrag in Hohe eines bestimmten Prozentsatzes des Nennbetrags
(Geringere Zinszahlung) (wobei fiir jeden Zinstermin ein anderer Prozentsatz gelten kann, sofern in
den Endgdltigen Bedingungen so vorgesehen).
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Ein Zins-Barrieren-Ereignis liegt an einem Zins-Beobachtungstermin dann vor, wenn der Preis bzw.
Stand mindestens eines Korbbestandteils zu diesem Zins-Beobachtungstermin entweder (i) unter oder
(i) auf oder unter der jeweiligen Zinsschwelle liegt, wie in den Endgiltigen Bedingungen festgelegt.

2. Vorzeitige Ruckzahlung

Sofern die Endgdltigen Bedingungen eine vorzeitige Ruckzahlung vorsehen, wird bei dieser
[Autocallable Anleihe Worst of Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] an jedem
Beobachtungstermin Uberprift, ob der Preis bzw. Stand eines jeden Korbbestandteils, wie in den
Endgliltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der jeweiligen
Tilgungsschwelle liegt. Ist dies der Fall, wird die [Autocallable Anleihe Worst of Basket] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfiigen] zu 100% des Nennbetrags (bzw. einem in den Endgliltigen
Bedingungen festgelegten héheren Prozentsatz des Nennbetrags), zuzlglich (sofern in den Endgliltigen
Bedingungen vorgesehen) des jeweiligen Prozentsatzes des Nennbetrags (wie in den Endglltigen
Bedingungen festgelegt), vorzeitig zurlickgezahlt.

3. Rickzahlung zum Laufzeitende, vorbehaltlich einer gegebenenfalls in den Endgliltigen
Bedingungen vorgesehenen vorzeitigen Riickzahlung

a) Am Fdélligkeitstag erhalten Anleger den Nennbetrag, sofern der Schlussreferenzpreis jedes
Korbbestandteils, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) Uber oder (ii) auf oder
Uber der jeweiligen Barriere liegt.

b) Liegt der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils, wie in den Endgliltigen
Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der jeweiligen Barriere, erhalten
Anleger einen Auszahlungsbetrag, der dem Produkt entspricht aus (i) dem Nennbetrag und (ii) dem
Quotienten aus dem Schlussreferenzpreis des Korbbestandteils, der ausgehend von seinem
jeweiligen Anfangsreferenzpreis zum Laufzeitende der [Autocallable Anleihe Worst of Basket] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfiigen] von allen Korbbestandteilen die schlechteste
Wertentwicklung aufweist, und dem Anfangsreferenzpreis dieses Korbbestandteils. Die
Wertentwicklung eines Korbbestandteils wird als Quotient aus (A) der Differenz aus seinem
Schlussreferenzpreis und seinem Anfangsreferenzpreis und (B) seinem Anfangsreferenzpreis
berechnet.]

[Wenn das Wertpapier eine Autocallable Anleihe Worst of Basket (mit Teilriickzahlung) (Produkt
Nr. 76) ist, bitte einfiigen:

Die [Autocallable Anleihe Worst of Basket (mit Teilrlickzahlung)] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfiigen] ist an die Wertentwicklung der Korbbestandteile gekoppelt. Die Funktionsweise der
[Autocallable Anleihe Worst of Basket (mit Teilrlickzahlung)] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfiigen] ergibt sich aus drei wesentlichen Merkmalen:

1. Teilrlickzahlung

Die [Autocallable Anleihe Worst of Basket (mit Teilrlickzahlung)] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfiigen] wird in Bezug auf einen Teil des Nennbetrags durch Zahlung des Ratenauszahlungsbetrags
am Ratenfélligkeitstag teilweise zurlickgezahlt. Dartiber hinaus erhalten Anleger einen anhand des an
diesem Tag falligen Anteils des Nennbetrags berechneten Zinsbetrag.

2. Vorzeitige Rickzahlung

Bei dieser [Autocallable Anleihe Worst of Basket (mit Teilrlickzahlung)] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfligen] wird an jedem Beobachtungstermin Gberprift, ob der Preis bzw. Stand eines
jeden Korbbestandteils, wie in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) Uber oder (ii) auf
oder Uber dem jeweiligen Basispreis liegt. Ist dies der Fall, wird die [Autocallable Anleihe Worst of Basket
(mit Teilrtickzahlung)] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] zum Finalen Auszahlungsbetrag
vorzeitig zurlickgezahlt.

3. Ruickzahlung zum Laufzeitende

Vorbehaltlich einer vorzeitigen Rulckzahlung wird die [Autocallable Anleihe Worst of Basket (mit
Teilriickzahlung)] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] zum Laufzeitende zuriickgezahlt:

a) Liegt der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils, wie in den Endgliltigen
Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der jeweiligen Barriere, erhalten
Anleger einen Betrag, der dem Produkt entspricht aus dem Teil des noch nicht am Ratenfélligkeitstag
zuriickgezahlten Nennbetrags und der Wertentwicklung des Korbbestandteils, der ausgehend von
seinem jeweiligen Anfangsreferenzpreis zum Laufzeitende der [Autocallable Anleihe Worst of Basket
(mit Teilrickzahlung)] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] von allen Korbbestandteilen
die schlechteste Wertentwicklung aufweist.

b) Liegt der Schlussreferenzpreis aller Korbbestandteile, wie in den Endglltigen Bedingungen
festgelegt, entweder (i) Uber oder (ii) auf oder iber der jeweiligen Barriere, erhalten die Anleger den
Teil des Nennbetrags, der noch nicht am Ratenfélligkeitstag zuriickgezahlt wurde.]

[Wenn das Wertpapier eine Autocallable Anleihe mit Knock-Out-Barriere (Produkt Nr. 77) ist, bitte
einfugen:
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Die [Autocallable Anleihe mit Knock-Out-Barriere] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] ist an
die Wertentwicklung der Korbbestandteile gekoppelt. Die Funktionsweise dieser [Autocallable Anleihe
mit Knock-Out-Barriere] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] ergibt sich aus folgenden
wesentlichen Merkmalen:

1. Zinszahlungen

Der an einem Zinstermin zu zahlende Zinsbetrag hangt von dem Referenzpreis der Korbbestandteile an
dem unmittelbar vorausgehenden Beobachtungstermin ab.

Liegt der Referenzpreis jedes Korbbestandteils, wie in den Endglltigen Bedingungen festgelegt,
entweder (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der jeweiligen Zinsschwelle, zahlt die [Autocallable Anleihe mit
Knock-Out-Barriere] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] zum néchsten Zinstermin einen
Zinsbetrag in Hohe des in den Endgliltigen Bedingungen angegebenen Prozentsatzes des Nennbetrags
(Zinszahlung). Zur Klarstellung: Ist die in den Endgliltigen Bedingungen angegebene Tilgungsschwelle
groBer oder gleich der in den Endgultigen Bedingungen angegebenen Zinsschwelle, wird, sofern an
einem Beobachtungstermin ein Knock-Out-Ereignis eingetreten ist, ein Zinsbetrag flr den
Beobachtungstermin, an dem das Knock-Out-Ereignis eingetreten ist, zum né&chstfolgenden Zinstermin
ausgezahlt und werden danach keine Zinsbetrdge mehr ausgezahlt.

2. Vorzeitige Riickzahlung

Sofern in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, wird bei der [Autocallable Anleihe mit Knock-Out-
Barriere] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] an jedem Beobachtungstermin (auBBer dem
Beobachtungstermin, der auf den Bewerfungstag fallt) gepruft, ob der Referenzpreis jedes
Korbbestandteils, wie in den Endgdltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) Gber oder (ii) auf oder
Uber der jeweiligen Tilgungsschwelle liegt (ein Knock-Out-Ereignis). Ist ein Knock-Out-Ereignis
eingetreten, wird die [Autocallable Anleihe mit Knock-Out-Barriere] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfligen] zu dem entsprechenden Auszahlungsbetrag vorzeitig zurlckgezahlt, der 100% des
Nennbetrags (bzw. einem in den Endgultigen Bedingungen festgelegten hdheren Prozentsatz des
Nennbetrags), zuzlglich (sofern in den Endgliltigen Bedingungen vorgesehen) des jeweiligen
Prozentsatzes des Nennbetrags (wie in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt), entspricht.

3. Ruckzahlung zum Laufzeitende

Vorbehaltlich einer vorzeitigen Riickzahlung (sofern in den Endgliltigen Bedingungen vorgesehen)
erhalten Anleger am Félligkeitstag einen Auszahlungsbetrag, dessen Héhe vom Schlussreferenzpreis
der Korbbestandteile abhangt:

a) Liegt der Schlussreferenzpreis jedes Korbbestandteils, wie in den Endgdiltigen Bedingungen
festgelegt, entweder (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der jeweiligen Barriere, entspricht der
Auszahlungsbetrag 100% des Nennbetrags (bzw. einem hdheren in den Endgdiltigen Bedingungen
festgelegten Prozentsatz des Nennbetrags).

b) Liegt der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils, wie in den Endgliltigen
Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (i) auf oder unter der jeweiligen Barriere, entspricht
der Auszahlungsbetrag dem Produkt aus (i) dem Nennbetrag und (ii) dem Quotienten aus dem
Schilussreferenzpreis des  Korbbestandteils, der ausgehend von seinem jeweiligen
Anfangsreferenzpreis zum Laufzeitende der [Autocallable Anleihe mit Knock-Out-Barriere] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfiigen] von allen Korbbestandteilen die schlechteste
Wertentwicklung aufweist, und dem Anfangsreferenzpreis dieses Korbbestandieils.

Die Wertentwicklung eines Korbbestandteils wird als Quotient aus (A) seinem Schlussreferenzpreis
und (B) seinem Anfangsreferenzpreis berechnet.]

[Wenn das Wertpapier eine Express Autocallable-Anleihe auf einen Basket (Produkt Nr. 78) ist, bitte
einfugen:

Die [Express Autocallable-Anleihe auf einen Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen) ist
an die Wertentwicklung der Korbbestandteile gekoppelt. Die Funktionsweise dieser [Express
Autocallable-Anleihe auf einen Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] ergibt sich aus
folgenden wesentlichen Merkmalen:

1. Vorzeitige Riickzahlung

Sofern die Endgliltigen Bedingungen eine vorzeitige Rlckzahlung vorsehen, wird bei dieser [Express
Autocallable-Anleihe auf einen Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] an jedem
Beobachtungstermin (auBer dem Beobachtungstermin, der auf den Bewertungstag fallt, sofern in den
Endgdiltigen Bedingungen festgelegt) Uberprift, ob der Referenzpreis eines jeden Korbbestandteils, wie
in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der jeweiligen
Tilgungsschwelle liegt (ein Tilgungs-Ereignis). Ist ein Tilgungs-Ereignis eingetreten, wird die [Express-
Autocallable Anleihe auf einen Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] zu 100% des
Nennbetrags (bzw. einem in den Endgultigen Bedingungen festgelegten hdheren Prozentsatz des
Nennbetrags), sofern in den Endgiltigen Bedingungen vorgesehen, zuzlglich eines
Rickzahlungszinses in Hohe eines Prozentsatzes des Nennbetrags (wie in den Endgdltigen
Bedingungen festgelegt), vorzeitig zuriickgezahlt.

2. Rickzahlung zum Laufzeitende
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Vorbehaltlich einer vorzeitigen Rickzahlung (sofern in den Endgliltigen Bedingungen vorgesehen)
erhalten Anleger am Fdélligkeitstag einen Auszahlungsbetrag, der sich in Abhangigkeit vom
Schlussreferenzpreis der Korbbestandteile wie folgt bestimmt:

a) Liegt der Schlussreferenzpreis jedes Korbbestandteils, wie in den Endgliltigen Bedingungen
festgelegt, entweder (i) Uber oder (ii) auf oder Uber dem jeweiligen Basispreis, erhalten Anleger
100% des Nennbetrags (bzw. einen hdéheren in den Endgliltigen Bedingungen festgelegten
Prozentsatz des Nennbetrags), sofern in den Endgliltigen Bedingungen vorgesehen, zuzliglich eines
zusétzlichen Betrages in H6he eines Prozentsatzes des Nennbetrags (wie in den Endgdiltigen
Bedingungen festgelegt).

b) Liegt der Schiussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils, wie in den Endgliltigen
Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter dem jeweiligen Basispreis und
der Schlussreferenzpreis aller Korbbestandteile, wie in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt,
entweder (i) Gber oder (ii) auf oder Uber der jeweiligen Barriere, erhalten Anleger 100% des
Nennbetrags (bzw. einen in den Endgliltigen Bedingungen festgelegten héheren Prozentsatz des
Nennbetrags); oder

c) Liegt der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils, wie in den Endgliltigen
Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der jeweiligen Barriere, erhalten
Anleger einen Betrag, der dem Produkt aus (i) dem Nennbetrag und (ii) dem Quotienten aus dem
Schlussreferenzpreis des  Korbbestandteils, der ausgehend von seinem jeweiligen
Anfangsreferenzpreis zum Laufzeitende der [Express Autocallable-Anleihe auf einen Basket] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfiigen] von allen Korbbestandteilen die schlechteste
Wertentwicklung aufweist, und dem Anfangsreferenzpreis dieses Korbbestandteils entspricht, wobei
der Auszahlungsbetrag nicht héher sein darf als der in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegte
Héchstbetrag und nicht geringer als der in den Endgliltigen Bedingungen festgelegte Mindestbetrag.

Die Wertentwicklung eines Korbbestandteils wird als Quotient aus seinem Schlussreferenzpreis und
seinem Anfangsreferenzpreis berechnet.]

[Wenn das Weripapier eine Autocallable Anleihe auf einen Basketdurchschnitt (mit
Teilriickzahlung) (Produkt Nr. 79) ist, bitte einfligen:

Die [Autocallable Anleihe auf einen Basketdurchschnitt (mit Teilrlickzahlung)] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfligen] ist an die Wertentwicklung der Korbbestandteile gekoppelt. Die
Funktionsweise dieser [Autocallable Anleihe auf einen Basketdurchschnitt (mit Teilriickzahlung)] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfligen] ergibt sich aus zwei wesentlichen Merkmalen:

1. Teilrickzahlung

Die [Autocallable Anleihe auf einen Basketdurchschnitt (mit Teilriickzahlung)] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfiigen] wird in Bezug auf einen Teil des Nennbetrags durch Zahlung des
Ratenauszahlungsbetrags am Ratenfélligkeitstag teilweise zuriickgezahlt. Darlber hinaus erhalten
Anleger einen anhand des an diesem Tag oder am Zinstermin (wie in den Endgliltigen Bedingungen
festgelegt) falligen Anteils des Nennbetrags berechneten Zinsbetrag.

Vorbehaltlich einer vorzeitigen Rickzahlung, wie nachstehend und in den Endgliltigen Bedingungen
festgelegt, werden die [Autocallable Anleihen auf einen Basketdurchschnitt (mit Teilrickzahlung)] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfligen] zum Laufzeitende zurlickgezahlt:

a) Wenn die Wertentwicklung am Letzten Beobachtungstermin unter bzw. auf oder unter (wie in den
Endgdiltigen Bedingungen festgelegt) der Barriere liegt, erhalten Anleger am Endfélligkeitstag in
Bezug auf den Letzten Beobachtungstermin einen Betrag, der dem Produkt aus dem Teil des noch
nicht am Ratenfélligkeitstag zurickgezahlten Nennbetrags (d. h. dem Restbetrag) und der
Wertentwicklung, begrenzt auf maximal den Restbetrag, entspricht; oder

b) wenn die Wertentwicklung am Letzten Beobachtungstermin Uber bzw. auf oder Uber (wie in den
Endgliltigen Bedingungen festgelegt) der Barriere liegt, erhalten Anleger am Endfélligkeitstag in
Bezug auf den Letzten Beobachtungstermin einen Betrag, der dem Teil des noch nicht am
Ratenfélligkeitstag zuriickgezahlten Nennbetrags (d. h. dem Restbetrag) entspricht.

2. Vorzeitige Riickzahlung

Bei dieser [Autocallable Anleihe auf einen Basketdurchschnitt (mit Teilrickzahlung)] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfiigen] wird an jedem Beobachtungstermin Uberprift, ob die Wertentwicklung tber
bzw. auf oder Uber (wie in den Endgltltigen Bedingungen festgelegt) dem Basispreis fir diesen
Beobachtungstermin liegt. Liegt die Wertentwicklung Gber bzw. auf oder Uber (wie in den Endgliltigen
Bedingungen festgelegt) dem Basispreis fir diesen Beobachtungstermin, wird die [Autocallable Anleihe
auf einen Basketdurchschnitt (mit Teilrlickzahlung)] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] am
mafgeblichen Félligkeitstag zum Finalen Auszahlungsbetrag fir diesen Beobachtungstermin vorzeitig
zurlickgezahlt.]

[Wenn das Wertpapier eine Autocallable Anleihe mit bedingtem Zins (Produkt Nr. 80) ist, bitte
einfugen:
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Die [Autocallable Anleihe mit bedingtem Zins] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] ist an die
Wertentwicklung des Basiswerts gekoppelt. Die Funktionsweise der [Autocallable Anleihe mit bedingtem
Zins] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] ergibt sich aus folgenden wesentlichen Merkmalen:

1. Zinszahlungen

Der an einem Zinstermin zu zahlende Zinsbetrag hangt von dem Wert, Preis oder Stand (wie in den
Endgiiltigen Bedingungen festgelegt) des Basiswerts an dem unmittelbar vorausgehenden
Beobachtungstermin ab.

a) Liegt die Wertentwicklung des Basiswerts an einem Beobachtungstermin Uber bzw. auf oder
Uber(wie in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt) der Zusétzlichen Zinsschwelle, erhalten
Anleger am unmittelbar darauffolgenden Zinstermin einen Zinsbetrag, der dem Produkt aus (i) dem
Nennbetrag und (ii) der Summe aus dem Zusétzlichen Zins und dem Zins entspricht.

b) Liegt die Wertentwicklung des Basiswerts an einem Beobachtungstermin unter bzw. auf oder unter
(wie in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt) der Zusétzlichen Zinsschwelle, jedoch lber bzw.
Uber oder auf (wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt) der Zinsschwelle, erhalten Anleger
am unmittelbar darauffolgenden Zinstermin einen Zinsbetrag, der dem Produkt aus (i) dem
Nennbetrag und (i) dem Zins entspricht.

c) Liegt die Wertentwicklung des Basiswerts an einem Beobachtungstermin unter bzw. auf oder unter
(wie in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt) der Zinsschwelle, ist der Zinsbetrag null und wird
kein Zinsbetrag am unmittelbar folgenden Zinstermin ausgezahlt.

Die Wertentwicklung des Basiswerts an einem Beobachtungstermin wird als Quotient aus (A) dem Wert,
Preis oder Stand (wie in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt) des Basiswerts an einem
Beobachtungstermin und (B) seinem Anfangsreferenzpreis berechnet.

2. Vorzeitige Riickzahlung

Bei dieser [Autocallable Anleihe mit bedingtem Zins] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] wird
an jedem Beobachtungstermin mit Ausnahme des Bewertungstags Uberprift, ob die Wertentwicklung
des Basiswerts Uber bzw. auf oder Uber (wie in den Endgiltigen Bedingungen festgelegt) der
Tilgungsschwelle fur diesen Beobachtungstermin (ein Tilgungs-Ereignis) liegt. Ist ein Tilgungs-Ereignis
eingetreten, werden die [Autocallable Anleihen mit bedingtem Zins] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfiigen] vorzeitig zum Auszahlungsbetrag in Hohe des Produkts aus (a) dem
Nennbetrag und (b) der Summe aus dem Autocall-Tilgungspreis fir diesen Beobachtungstermin und
dem Zusétzlichen Autocall-Zins fur diesen Beobachtungstermin zuriickgezahlt.

3. Rickzahlung zum Laufzeitende, vorbehaltlich einer vorzeitigen Riickzahlung
Liegt die Endgdiltige Wertentwicklung des Basiswerts:

a) Uber bzw. auf oder Uber (wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt) der Tilgungsschwelle fur
den auf den Bewertungstag fallenden Beobachtungstermin, erhalten Anleger am Félligkeitstag einen
Auszahlungsbetrag in Hohe des Produkts aus (i) dem Nennbetrag und (ii) der Summe aus (A) eins
plus (B) dem Endgdiltigen Zusétzlichen Zins;

b) unter bzw. auf oder unter (wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt) der Tilgungsschwelle fur
den auf den Bewertungstag fallenden Beobachtungstermin, jedoch Uber bzw. Gber oder auf (wie in
den Endgliltigen Bedingungen festgelegt) der Barriere, erhalten Anleger am Félligkeitstag einen
Auszahlungsbetrag in Héhe des Nennbetrags; oder

c) unter bzw. auf oder unter (wie in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt) der Barriere, erhalten
Anleger am Fiélligkeitstag einen Auszahlungsbetrag, der null oder, falls héher, dem Produkt aus (i)
dem Nennbetrag und (ii) eins abzlglich (A) null oder, falls héher, (B) dem Put-Basispreis abzlglich
der Endgdiltigen Wertentwicklung des Basiswerts entspricht.

Die Endgdiltige Wertentwicklung des Basiswerts wird als Quotient aus (A) dem Schlussreferenzpreis und
(B) seinem Anfangsreferenzpreis berechnet.]

[Wenn das Wertpapier eine Express Anleihe (Physische Lieferung) (Produkt Nr. 81) ist, bitte
einfugen:

Die [Express Anleihe] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] ist an die Wertentwicklung des
Basiswerts gekoppelt. Die Funktionsweise dieser Express Anleihe ergibt sich aus folgenden
wesentlichen Merkmalen:

1. Zinszahlungen

Die Zinszahlung erfolgt, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) bedingt oder (ii)
unbedingt. Im Fall einer bedingten Zinszahlung ist in den Endgtiltigen Bedingungen auch festgelegt, ob
fir den Fall des Nichteintritts der Zinsbedingung an einem Zins-Beobachtungstermin eine ausgebliebene
Zinszahlung zu einem spateren Zinstermin nachgeholt wird, vorausgesetzt es ist dann an dem
entsprechenden Zins-Beobachtungstermin die Zinsbedingung eingetreten.

Erfolgt eine bedingte Zinszahlung und
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a) schlieBt der Basiswert an einem der Zins-Beobachtungstermine entweder, wie in den Endgliltigen
Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der Zinsschwelle, erhalten Anleger am
nachsten Zinstermin den Zinsbetrag (Zinszahlung);

b) schlieBt der Basiswert an einem Zins-Beobachtungstermin entweder, wie in den Endgliltigen
Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der Zinsschwelle, erfolgt zum né&chsten
Zinstermin keine Zinszahlung. Sofern in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, erfolgt in diesem
Fall die Zinszahlung zu einem spéteren Zinstermin, wenn der Basiswert an einem der nachfolgenden
Zins-Beobachtungstermine entweder, wie in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, (i) Gber oder
(i) auf oder Uber der Zinsschwelle schliet. Wenn der Basiswert an keinem der nachfolgenden Zins-
Beobachtungstermine entweder, wie in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii)
auf oder uber der Zinsschwelle schlieB3t, erfolgen keine Zinszahlungen unter der [Express Anleihe]
[ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen].

Erfolgt eine unbedingte Zinszahlung, zahlt die [Express Anleihe] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfliigen]zu den Zinsterminen den Zinsbetrag.

2. Vorzeitige Ruckzahlung

Sofern die Endgliltigen Bedingungen eine vorzeitige Rlckzahlung vorsehen, wird bei dieser [Express
Anleihe] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] an jedem Beobachtungstermin Uberprtft, ob der
Preis bzw. Stand des Basiswerts entweder, wie in den Endgtiltigen Bedingungen festgelegt, (i) ber oder
(i) auf oder uber der Tilgungsschwelle liegt. Ist dies der Fall, wird die [Express Anleihe] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfligen] zum Nennbetrag vorzeitig zurlickgezahlt.

3. Rickzahlung zum Laufzeitende, vorbehaltlich einer gegebenenfalls in den Endgdiltigen Bedingungen
vorgesehenen vorzeitigen Rlckzahlung

a) Am Félligkeitstag erhalten Anleger den Nennbetrag, sofern der Schlussreferenzpreis entweder, wie
in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, (i) Gber oder (ii) auf oder Uber der Barriere liegt.

b) Sofern der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter
oder (ii) auf oder unter der Barriere liegt, erhalten Anleger den Basiswert entsprechend dem
Bezugsverhéltnis bzw. die als Lieferbestand ausgewiesenen Vermdgenswerte geliefert und nehmen
ausgehend vom Basispreis somit 1:1 an der Wertentwicklung des Basiswerts teil. Bruchteile werden
nicht geliefert, sondern ein entsprechender Geldbetrag je [Express Anleihe] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfiigen] in der Abwicklungswéhrung gezahlt.

Sofern die Endgiiltigen Bedingungen dies vorsehen, erfolgen zuséatzlich auch dann anstehende
Zinszahlungen bzw., sofern die Endgtiltigen Bedingungen eine bedingte Zinszahlung vorsehen, etwaige
Zinszahlungen bei Eintritt der Zinsbedingung.

Fur die Mdglichkeit der vorzeitigen Rickzahlung begrenzen Anleger ihren Ertrag auf den Nennbetrag
und Zinszahlungen.]

[Wenn das Wertpapier eine Express Anleihe (Abwicklung in bar) (Produkt Nr. 82) ist, bitte einfligen:

Die [Express Anleihe] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] ist an die Wertentwicklung des
Basiswerts gekoppelt. Die Funktionsweise dieser [Express Anleihe] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einftigen) ergibt sich aus folgenden wesentlichen Merkmalen:

1. Zinszahlungen

Die Zinszahlung erfolgt, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) bedingt oder (ii)
unbedingt. Im Fall einer bedingten Zinszahlung ist in den Endgtiltigen Bedingungen auch festgelegt, ob
fur den Fall des Nichteintritts der Zinsbedingung an einem Zins-Beobachtungstermin eine ausgebliebene
Zinszahlung zu einem spateren Zinstermin nachgeholt wird, vorausgesetzt es ist dann an dem
entsprechenden Zins-Beobachtungstermin die Zinsbedingung eingetreten.

Erfolgt eine bedingte Zinszahlung und

a) schlieBt der Basiswert an einem der Zins-Beobachtungstermine entweder, wie in den Endgliltigen
Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der Zinsschwelle, erhalten Anleger am
nachsten Zinstermin den Zinsbetrag (Zinszahlung);

b) schlieBt der Basiswert an einem Zins-Beobachtungstermin entweder, wie in den Endglltigen
Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter der Zinsschwelle, erfolgt zum nachsten
Zinstermin keine Zinszahlung. Sofern in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, erfolgt in diesem
Fall die Zinszahlung zu einem spéteren Zinstermin, wenn der Basiswert an einem der nachfolgenden
Zins-Beobachtungstermine entweder, wie in den Endgldiltigen Bedingungen festgelegt, (i) Gber oder
(i) auf oder Uiber der Zinsschwelle schlie3t. Wenn der Basiswert an keinem der nachfolgenden Zins-
Beobachtungstermine entweder, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) Uber oder (ii)
auf oder Uber der Zinsschwelle schlieBt, erfolgen keine Zinszahlungen unter der [Express Anleihe]
[ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen].

Erfolgt eine unbedingte Zinszahlung, zahlt die [Express Anleihe] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfligen] zu den Zinsterminen den Zinsbetrag.

2. Vorzeitige Ruckzahlung
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Sofern die Endgliltigen Bedingungen eine vorzeitige Rickzahlung vorsehen, wird bei dieser [Express
Anleihe] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] an jedem Beobachtungstermin Uberprtft, ob der
Preis bzw. Stand des Basiswerts entweder, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) Gber oder
(i) auf oder Uber der Tilgungsschwelle liegt. Ist dies der Fall, wird die [Express Anleihe] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfligen] zum Nennbetrag vorzeitig zurlickgezahlt.

3. Ruickzahlung zum Laufzeitende, vorbehaltlich einer gegebenenfalls in den Endgdltigen Bedingungen
vorgesehenen vorzeitigen Rickzahlung

a) Am Fdlligkeitstag erhalten Anleger den Nennbetrag, sofern der Schlussreferenzpreis entweder, wie
in den Endgtiltigen Bedingungen festgelegt, (i) Gber oder (ii) auf oder lber der Barriere liegt.

b) Sofern der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter
oder (ii) auf oder unter der Barriere liegt, erhalten Anleger einen Auszahlungsbetrag in Héhe des
Schlussreferenzpreises unter Berlicksichtigung des Bezugsverhéltnisses und nehmen ausgehend
vom Basispreis somit 1:1 an der Wertentwicklung des Basiswerts teil.

Sofern die Endgdiltigen Bedingungen dies vorsehen, erfolgen zusatzlich auch dann anstehende
Zinszahlungen bzw., sofern die Endgdiltigen Bedingungen eine bedingte Zinszahlung vorsehen, etwaige
Zinszahlungen bei Eintritt der Zinsbedingung.

Fur die Méglichkeit der vorzeitigen Riickzahlung begrenzen Anleger ihren Ertrag auf den Nennbetrag
und Zinszahlungen.]

[Ggf. einfligen: Der Basiswert wird in der Referenzwdhrung festgestellt; die Umrechnung der hierauf
beruhenden Betrdge in die Abwicklungswédhrung erfolgt nach MaBgabe des jeweiligen
Umrechnungskurses.]

[Ggf. einfiigen: [Die [+] Schuldverschreibung] [Die [*] Anleihe] ist [zum Laufzeitende] wahrungsgeschiitzt,
d.h. obwohl der Basiswert in der Referenzwdhrung berechnet wird, [werden die hierauf beruhenden
Betrdge 1:1 in die Abwicklungswéhrung umgerechnet] [bestimmt sich der Auszahlungsbetrag [in der
Abwicklungswéhrung] ohne Bezugnahme auf die Entwicklung des Umrechnungskurses [zwischen der
Referenzwéhrung und der Abwicklungswéhrung] [allein nach der Wertentwicklung des Basiswerts]]
[werden die hierauf beruhende Anzahl der zu liefernden Basiswerte bzw. die als Lieferbestand
ausgewiesenen Vermdgenswerte sowie etwaige Ausgleichsbetrdge ohne Bezugnahme auf die
Entwicklung des Umrechnungskurses zwischen der Referenzwdhrung und der Abwicklungswéhrung
wahrend der Laufzeit berechnet] [ggf. entsprechende Formulierung fiir Kérbe einfligen] (Quanto).]

[Ggf. einfigen: Die Ermittlung des [Anfangsreferenzpreises] [und] [Schlussreferenzpreises] erfolgt auf
Basis des Mittelwerts der [Preise] [Stande] des Basiswerts an [den Anfangs-Bewertungstagen] [bzw.]
[den Bewertungstagen).]

[Gdf. einfiigen: Der Anfangsreferenzpreis wird auf Basis des Mindestreferenzpreises festgelegt, der dem
niedrigsten [an einem Beobachtungstermin wahrend des Best Entry-Zeitraums] [Uber jeden Tag im Best
Entry-Zeitraum hinweg] beobachteten offiziellen Schlusskurs bzw. Schlussstand des Basiswerts
entspricht.]

[Wahrend der Laufzeit erhalten Anleger keine laufenden Ertrage wie z.B. Zinsen.] [Anlegern stehen
[zudem] keine Anspriche [auf den Basiswerf] [auf den/aus dem Basiswert] [aus dem Basiswerf] [auf die
Korbbestandteile] [auf die/aus den Korbbestandteilen] [aus den Korbbestandteilen] [(z.B. Stimmrechte[,
Dividenden])] zu.]

[Bitte Termini I6schen, die fiir die Produktbeschreibung nicht erforderlich sind:

[Abschlag] [
[Abwicklungswéhrung] [T
[Airbagschwelle] [
[Anfangs-Bewertungstag] [r
[Anfangsreferenzpreis) [
[Aufschiag] [
[Auszahlungsbetrag] [
[Barriere] [
[Basispreis] [r
[Basiswahrung] [
[Beendigungstag] [1
[Beobachtungstag(e)] [r
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[Beobachtungstermin(e)]

[r

[Beobachtungszeitraum)

[r

[Bewertungstag]

[r

[Bezugsverhéltnis]

[r

[Bonusbetrag]

[r

[Bonus-Level]

[r

[Bonuszins]

[r

[Bonuszinsschwelle]

[r

[Cap]

[r

[Emissionstag]

[r

[Finaler Auszahlungsbetrag]

[r

[Fremdwéhrung]

[r

[Héchstbetrag]

[r

[Knock-Out Ereignis)

[r

[Kindigungsrecht der Emittentin]

[Ja][Nein]*

[Lieferbestand]

[r

[Lock-In Ereignisse]

[r

[Lock-In Schwelle]

[r

[Lock-In Stufe]

[r

[Lookback-Zeitraum]

[r

[Maximalzins]

[r

[Mindestbetrag]

[r

[Mindestreferenzpreis]

[r

[Mindestzins]

[r

[Multiplikator]

[r

[Nennbetrag]

[r

[Obere Barriere]

[r

[Obere Zinsbarriere)

[r

[Range Accrual-Prozentsatz]

[r

[Ratenauszahlungsbetrag]

[r

[Ratenfélligkeitstag]

[r

[Referenzpreis]

[r

[Referenzzinssatz]

[r

[Switch-Ereignis]

[r

[Switch-Ereignis-Termin)

[r

[Teilhabefaktor]

[r

[Teilkapitalschutzbetrag]

[r

[Tilgungsschwelle]

[r

[Tilgungstag]

[
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[Untere Barriere] [r
[Untere Zinsbarriere] [
[Zins] [
[Zinsbarriere] [r
[Zins-Barrieren-Ereignis] [r
[Zinsbestimmungstag] [r
[Zins-Beobachtungsperiode) [r
[Zins-Beobachtungsterminfe]] [r
[Zins-Beobachtungsperiode] [r
[Zinsbetrag] [r
[Zinsbetrag 1] [
[Zinsbetrag 2] [
[Zinsbetrag 3] [
[Zinsdivison [
[Zinsperiode[n]] [
[Zinsperiodenreferenztag] [r
[Zinsschwelle] [r
[Zinstermin) [
[gff. zusétzliche Begriffe einfiigen) [r

[In Bezug auf Multi-Serien-Wertpapiere folgende tabellarische Darstellung der jeweils abweichenden
Informationen zusaétzlich einfligen und flir jede Serie von Wertpapieren vervollstdndigen:

ISIN [1 [1 []
[1 [] [1 []
]
C.16 Verfalltag oder | [Falligkeitstag: [T
Falligkeitstermin der .
derivativen [Bewertungstagle]: []*]
Wertpapiere — | [/n Bezug auf Multi-Serien-Wertpapiere folgende tabellarische Darstellung der jeweils abweichenden
A(;JSUbU”QSte”TI"? . Informationen einfigen und fiir jede Serie von Wertpapieren vervollstandigen:
oder etzter
Referenztermin ISIN [Falligkeitstag] [Bewertungs-
tag]
[] [1 (1
]
C.17 Abrechnungsverfahr | Seitens der Emittentin fallige Auszahlungsbetrage werden zur Auszahlung an die Wertpapierinhaber auf
en fir die derivativen | die jeweilige Clearingstelle Ubertragen.
Wertpapiere ) . L . L . .
Die Emittentin wird durch Zahlungen [und/oder Lieferungen] an die jeweilige Clearingstelle [oder das
jeweilige Clearingsystem fiir die Physische Lieferung] oder den von dieser/diesem angegebenen
Zahlungsempfanger in  Hohe des gezahlten [oder gelieferten] Betrages von ihren
Zahlungsverpflichtungen [und/oder Lieferverpflichtungen] befreit.
C.18 Beschreibung  der | [Zahlung des Auszahlungsbetrages und/oder Lieferung des Lieferbestandes an die jeweiligen
Tilgung bei | Wertpapierinhaber am Félligkeitstag.]
ivati L
%élr\;ge:\;:/)?enren [Zahlung des Auszahlungsbetrages an die jeweiligen Wertpapierinhaber am Félligkeitstag.]
[Lieferung des Lieferbestandes an die jeweiligen Wertpapierinhaber am Félligkeitstag.]
C.19 Auslbungspreis [Entféllt. Die Wertpapiere sind keine derivativen Wertpapiere.]

oder endgultiger
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Referenzpreis  des

Basiswerts

[[Der Schlussreferenzpreis] [jedes Korbbestandteils): [T1 [In Bezug auf Multi-Serien-
Wertpapiere folgende tabellarische Darstellung der jeweils abweichenden Informationen einfligen und
fir jede Serie von Wertpapieren vervollstandigen:

ISIN Schlussreferenzpreis

[] [l

]

[Entfallt. Die Wertpapiere zahlen einen festen Betrag ohne Bezugnahme auf den Ausiibungspreis oder
endgultigen Referenzpreis des Basiswerts.]]

C.20 Art des Basiswerts | [Entfallt. Die Wertpapiere sind keine derivativen Wertpapiere.]
und Angabe des . o )
Ortes an  dem | [TYp: [Aktie [bzw. Dividendenwert]] [Index] [Anderes Wertpapier] [Ware] [Wechselkurs]
Inforrﬁationen iiber [Futures-Kontrakt] [Fondsanteil] [Zinssatz] [Korb aus Vermdgenswerten in folgender
den Basiswert Zusammensetzung: bitte Angaben zu jeweiliger Art bzw. den Arten des
erhaltlich sind Korbbestandteile einfligen — Aktien bzw. Dividendenwerte, Indizes, andere
Wertpapiere, Waren, Wechselkurse, Futures-Kontrakte, Fondsanteile und/oder
Zinssétze:]
Bezeichnung: [
ISIN: [11
[Informationen zur historischen und fortlaufenden Wertentwicklung des Basiswerts und zu seiner
Volatilitét sind [auf der 6ffentlich zuganglichen Webseite unter www.[maxblue.de] [ ]] [sowie auf den fir
die im Basiswert enthaltenen Wertpapiere oder Bestandteile angegebenen [Bloomberg-] [oder Reuters-
1Seiten [Angaben zur betreffenden Seite einfiigen]] erhaltlich.] [Sind keine éffentlichen Informationen
vorhanden, bitte einfligen: in den Geschéaftsstellen von [Adresse/Telefonnummer einfiigen] erhéltlich.]]
[In Bezug auf Multi-Serien-Wertpapiere folgende tabellarische Darstellung der jeweils abweichenden
Informationen zusétzlich einfiigen und flir jede Serie von Wertpapieren vervollstdndigen:
ISIN [] [l []
[ [ [ [
1l
Punkt Abschnitt D — Risiken
D.2 Zentrale Angaben zu | Anleger sind dem Risiko einer Insolvenz infolge einer Uberschuldung oder Zahlungsunfahigkeit der

den zentralen
Risiken, die der
Emittentin eigen sind

Emittentin, d. h. dem Risiko einer voriibergehenden oder endgultigen Unféhigkeit zur termingerechten
Erfullung von Zins- und/oder Tilgungsverpflichtungen, ausgesetzt. Eine Bewertung dieses Risikos wird
mittels der Emittentenratings vorgenommen.

Im Folgenden werden Faktoren beschrieben, die sich nachteilig auf die Profitabilitat der Deutschen Bank
auswirken konnen:

e  Die Weltkonjunktur verzeichnete 2018 zwar ein stabiles Wachstum, es bestehen jedoch weiterhin
bedeutende makrodkonomische Risiken, die sich nachteilig auf die Finanz- und Ertragslage der
Deutschen Bank in einigen ihrer Geschéftsfelder sowie ihre strategischen Plane auswirken kénnen,
darunter eine Verschlechterung der wirtschaftlichen Aussichten fir den Euroraum und ein
Nachlassen des Wachstums in den Schwellenmarkten, Spannungen in den Handelsbeziehungen
zwischen den Vereinigten Staaten und China sowie zwischen den Vereinigten Staaten und Europa,
Inflationsrisiken, der Brexit, die Europawahlen und geopolitische Risiken.

e Die anhaltend hohe politische Unsicherheit in der Europaischen Union kénnte fir das
Finanzsystem und die Gesamtwirtschaft unkalkulierbare Folgen haben und in einigen Bereichen
zu einer Desintegration Europas beitragen, was mdglicherweise zu einem Geschéftsriickgang,
Abschreibungen von Vermdgenswerten und zu Verlusten in allen Geschaftsfeldern der Deutschen
Bank fuhren kénnte. Die Fahigkeit der Deutschen Bank, sich vor diesen Risiken zu schitzen, ist
begrenzt.

e  Der mdgliche Austritt des Vereinigten Konigreichs aus der Européischen Union — Brexit — kann
sich nachteilig auf das Geschéft der Deutschen Bank sowie ihre Ertragslage und ihre strategischen
Plane auswirken.

e  Sofern sich die europaische Schuldenkrise wieder verschérfen sollte, kdnnte die Deutsche Bank
gezwungen sein, Abschreibungen auf ihr finanzielles Engagement in Bezug auf Staatsschulden
europdischer oder anderer Lander vorzunehmen. Die von der Deutschen Bank zur Minderung des
Ausfallrisikos staatlicher Kreditnehmer eingegangenen Credit Default Swaps kénnen diese
Verluste méglicherweise nicht ausgleichen.

e Die Finanz- und Ertragslage der Deutschen Bank wird, insbesondere im Bereich Corporate &
Investment Bank der Deutschen Bank, durch das schwierige Marktumfeld, das ungewisse
makrodkonomische und geopolitische Umfeld, das geringere Kundenaktivitdtsniveau, verstérkten
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Wettbewerb und zunehmende Regulierung sowie die unmittelbaren Auswirkungen der
strategischen Entscheidungen der Deutschen Bank weiterhin beeintrachtigt. Sollte die Deutsche
Bank nicht in der Lage sein, ihre Profitabilitdét zu verbessern, wahrend sie weiterhin diesen
anhaltenden Herausforderungen ausgesetzt ist, erreicht sie mdglicherweise viele Ziele ihrer
Strategie nicht und kénnte Schwierigkeiten haben, Eigenkapital, Liquiditdt und Verschuldung auf
einem von Marktteilnehmern und Aufsichtsbehérden erwarteten Niveau zu halten.

Die Deutsche Bank prift Unternehmenszusammenschliisse jeweils zu gegebener Zeit. Es ist der
Deutschen Bank grundsétzlich nicht mdglich, Prifungen von Unternehmen, mit denen die
Deutsche Bank einen Zusammenschluss eingehen kénnte, als in jeder Hinsicht vollstandig
anzusehen. Dies kann dazu flihren, dass sich ein Zusammenschluss unter Umsténden nicht so gut
wie erwartet entwickelt. Dariiber hinaus gelingt es der Deutschen Bank méglicherweise nicht, ihren
Geschéaftsbetrieb erfolgreich mit einem Unternehmen zu integrieren, mit dem sie an einem
Unternehmenszusammenschluss beteiligt ist. Sollte es nicht gelingen, angekiindigte
Unternehmenszusammenschliisse zu vollziehen oder die erhofften Vorteile aus einem solchen
Zusammenschluss zu erzielen, so kdnnte dies die Profitabilitdt der Deutschen Bank erheblich
beeintrachtigen und sich auch auf die Einschatzung der geschéftlichen Aussichten und der
Geschaftsleitung der Deutschen Bank durch Investoren auswirken. Ferner kdnnte dies auch zum
Weggang wichtiger Mitarbeiter oder zu einer Steigerung der Kosten und einem Riickgang der
Profitabilitt fihren, falls sich die Deutsche Bank gezwungen sehen sollte, diesen Mitarbeitern
finanzielle Bleibeanreize anzubieten.

Marktspekulationen Uber eine potenzielle Konsolidierung in der europdischen Finanzbranche und
die Rolle der Deutschen Bank bei dieser Konsolidierung kdnnten ihr Geschéft und ihr Ertragsniveau
ebenfalls beeintrachtigen. Spekulationen Uber eine Konsolidierung sind zwar verbreitet, es gibt
jedoch in der Branche der Deutschen Bank eine Vielzahl von Hindernissen flir den Vollzug von
Transaktionen, unter anderem durch das regulatorische Umfeld, unterschiedliche
Geschaftsmodelle, Bewertungsfragen und die anhaltenden Herausforderungen, denen die
Branche ausgesetzt ist, darunter das Niedrigzinsumfeld, Marktdruck und die mit einer
Rationalisierung und Vereinfachung des Geschéftsbetriebs von Instituten verbundenen hohen
Kosten. Die Deutsche Bank kann dementsprechend beschlieBen, die Prifung von
Unternehmenszusammenschllissen einzustellen oder sich bietende Gelegenheiten nicht zu
verfolgen.

Sollte die Deutsche Bank von der Durchfiihrung von Unternehmenszusammenschliissen absehen
oder sollten angekiindigte oder erwartete Zusammenschlussvorhaben nicht verwirklicht werden,
kénnte dies zu einer negativen Einschatzung der Deutschen Bank durch Marktteilnehmer fihren.
Auch ist die Deutsche Bank unter Umsténden nicht in der Lage, ihre Geschéftstatigkeit so schnell
oder erfolgreich wie ihre Wettbewerber auszuweiten, insbesondere in neue Geschéftsfelder, wenn
sie eine solche Ausweitung lediglich durch organisches Wachstum verfolgt. Diese Einschatzungen
und Einschrankungen kdnnten sich nachteilig auf das Geschéftsvolumen und die Reputation der
Deutschen Bank auswirken, was ihre Finanz- und Ertragslage sowie ihre Liquiditat erheblich
beeintréchtigen kénnte.

Widrige Marktverhaltnisse, Preisriickgang bei Vermdgenswerten, Volatilitat sowie Zurlickhaltung
bei Investoren haben in der Vergangenheit erhebliche und nachteilige Auswirkungen auf die
Umsétze und Ertrdge der Deutschen Bank gehabt und koénnten auch in Zukunft derartige
Auswirkungen haben, insbesondere in den Bereichen Investmentbanking, Brokerage sowie
anderen provisions- oder geblhrenabhangigen Geschéftsfeldern. Infolgedessen hat die Deutsche
Bank in der Vergangenheit erhebliche Verluste aus ihren Handels- und Investmentaktivitaten
erlitten und wird méglicherweise auch in Zukunft solche Verluste erleiden.

Die Liquiditat, Geschaftsaktivititen und Profitabilitdt der Deutschen Bank kdnnen nachteilig
betroffen werden, sollte sie keinen Zugang zu den Fremdkapitalméarkten haben oder in Zeiten
marktweiter oder firmenspezifischer Liquiditdtsengpasse keine Vermégenswerte verduBern
kénnen. Herabstufungen des Ratings der Deutschen Bank haben in der Vergangenheit zu einem
Anstieg der Finanzierungskosten der Deutschen Bank gefiihrt, und zukiinftige Herabstufungen
kénnten einen wesentlichen nachteiligen Einfluss auf die Finanzierungskosten der Deutschen
Bank, die Bereitschaft von Geschaftspartnern, weiterhin Geschéftsbeziehungen mit der Deutschen
Bank zu unterhalten, sowie auf wesentliche Aspekte des Geschéaftsmodells der Deutschen Bank
haben.

Im zweiten Quartal 2018 hat die Deutsche Bank strategische Anpassungen und eine Aktualisierung
ihrer finanziellen Ziele angekindigt. Sollte die Deutsche Bank nicht in der Lage sein, ihre
strategischen Plane erfolgreich umzusetzen, kdnnte sie méglicherweise ihre finanziellen Ziele nicht
erreichen oder sie kdnnte von Verlusten oder geringer Profitabilitat betroffen sein, und ihre Finanz-
und Ertragslage sowie ihr Aktienkurs kénnten wesentlich beeintrachtigt werden.

Der Deutschen Bank gelingt es mdglicherweise nur unter Schwierigkeiten, Gesellschaften,
Geschaftsfelder oder Vermdgenswerte zu vorteilhaften Preisen oder lGberhaupt zu verkaufen, und
sie kann unabhéangig von Marktentwicklungen wesentliche Verluste im Zusammenhang mit diesen
Vermdgenswerten und weiteren Investments erleiden.

Der intensive Wettbewerb sowohl auf dem deutschen Heimatmarkt der Deutschen Bank als auch
den internationalen Méarkten beeintréchtigte ihre Ertrdge und ihre Profitabilitat wesentlich, was auch
weiterhin der Fall sein kénnte.
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Reformen des Aufsichtsrechts, die zur Adressierung von Schwachstellen im Finanzsektor erlassen
oder vorgeschlagen wurden, haben, in Verbindung mit einer allgemein verschérften Uberprifung
durch Aufsichtsbehdrden, zu erheblichen Auswirkungen auf die Deutsche Bank gefthrt und fihren
auch weiterhin zu solchen Auswirkungen und kénnen sich nachteilig auf das Geschéft der
Deutschen Bank sowie ihre Fahigkeit, ihre strategischen Plane umzusetzen, auswirken. Falls die
Deutsche Bank aufsichtsrechtliche Anforderungen nicht erfiillt und keine anderen MaBnahmen
ergreift, kdbnnten ihr die zustandigen Aufsichtsbehdrden untersagen, Dividenden zu zahlen oder
Zahlungen auf ihre aufsichtsrechtlichen Eigenkapitalinstrumente zu leisten.

Aufsichtsrechtliche und gesetzliche Anderungen zwingen die Deutsche Bank, héhere Eigenmittel
vorzuhalten und strengere Liquiditdtsanforderungen zu beachten. Diese Anforderungen kénnen
erhebliche Folgen fir das Geschaftsmodell und die Finanz- und Ertragslage der Deutschen Bank
sowie das Wettbewerbsumfeld allgemein haben. Auffassungen im Markt, dass die Deutsche Bank
maoglicherweise nicht in der Lage sein kdnnte, ihre Kapital- und Liquiditdtsanforderungen mit einem
angemessenen Puffer zu erfiillen, sie Uber diese Anforderungen hinaus Kapital oder Liquiditat
vorhalten sollte, oder sie in sonstiger Weise gegen diese Anforderungen verstdBt, kdnnten die
Wirkung dieser Faktoren auf die Geschéftstatigkeit und Ergebnisse der Deutschen Bank noch
verstarken.

In einigen Fallen muss die Deutsche Bank fir ihre lokalen Geschéftsaktivitaten in verschiedenen
Jurisdiktionen, insbesondere in den Vereinigten Staaten, gesondert Eigenmittel vorhalten und
berechnen und Liquiditats- und Risikosteuerungsvorschriften einhalten.

Die aufsichtsrechtlichen Eigenkapitalquoten und der Liquiditatsgrad der Deutschen Bank und ihre
fr Ausschuttungen auf ihre Aktien oder regulatorischen Eigenkapitalinstrumente zur Verfligung
stehenden Mittel werden durch die Geschéftsentscheidungen der Deutschen Bank beriihrt. Wenn
die Deutsche Bank diese Entscheidungen trifft, stimmen ihre Interessen und die Interessen der
Inhaber dieser Instrumente moglicherweise nicht Gberein, und die Deutsche Bank ftrifft
mdglicherweise Entscheidungen in Ubereinstimmung mit geltendem Recht und den Bedingungen
der entsprechenden Instrumente, die dazu flhren, dass geringere oder gar keine Zahlungen auf
ihre Aktien oder regulatorischen Eigenkapitalinstrumente erfolgen.

Européisches und deutsches Recht zur Sanierung und Abwicklung von Banken und
Wertpapierfirmen konnte, wenn Schritte zur Sicherstellung der Abwicklungsféhigkeit der
Deutschen Bank unternommen werden oder ihr AbwicklungsmaBnahmen auferlegt wirden,
erhebliche Folgen fur ihre Geschaftstatigkeit haben und Verluste fir ihre Aktionédre und Gléubiger
nach sich ziehen.

Weitere infolge der Finanzkrise verabschiedete oder vorgeschlagene aufsichtsrechtliche Reformen
— beispielsweise umfangreiche neue Vorschriften zum Derivate-Geschaft der Deutschen Bank, zur
Vergutung, zu Bankenabgaben, zur Einlagensicherung, zum Datenschutz oder zu einer méglichen
Finanztransaktionssteuer — kénnen die betrieblichen Aufwendungen der Deutschen Bank erheblich
steigern und negative Auswirkungen auf ihr Geschaftsmodell haben.

Um zu gewabhrleisten, dass die Deutsche Bank ihre Geschaftstatigkeit in Ubereinstimmung mit den
einschlagigen Rechtsvorschriften und aufsichtsrechtlichen Erwartungen austbt, ist ein solides und
wirksames internes Kontrollumfeld sowie eine geeignete Infrastruktur (welche Menschen,
Richtlinien und Verfahren, Kontrolltests und IT-Systeme umfasst) erforderlich. Die Deutsche Bank
hat die Notwendigkeit der Starkung ihres internen Kontrollumfelds und ihrer Infrastruktur erkannt
und diesbezliglich MaBnahmen ergriffen. Sollten diese MaBnahmen nicht erfolgreich sein oder sich
verzdgern, kénnte sich dies erheblich nachteilig auf die Reputation, und die aufsichtsrechtliche
Stellung und Finanzlage der Deutschen Bank auswirken, und die Fahigkeit der Deutschen Bank,
ihre strategischen Ziele zu erreichen, kdnnte beeintréchtigt werden.

Die BaFin hat die Deutsche Bank angewiesen, ihre Kontroll- und Compliance-Infrastruktur zur
Bek&mpfung von Geldwasche und zur Identifizierung ihrer Kunden (Know-Your-Client, KYC) im
Bereich CIB zu verbessern, und einen Sonderbeauftragten zur Uberwachung der Umsetzung
dieser MaBnahmen bestellt. Sollte die Deutsche Bank nicht in der Lage sein, ihre Infrastruktur und
ihr Kontrollumfeld innerhalb der gesetzten Frist wesentlich zu verbessern, kdnnte sich dies
erheblich nachteilig auf die Finanz- und Ertragslage und die Reputation der Deutschen Bank
auswirken.

Die Deutsche Bank ist in einem in hohem und zunehmendem MaBe regulierten und fir
Rechtsstreitigkeiten anfalligen Umfeld tatig, wodurch sie potenziell Schadensersatzspriichen und
anderen Kosten, deren Hohe erheblich und schwierig abzuschatzen sein kann, sowie rechtlichen
und regulatorischen Sanktionen und einer Beeintrédchtigung der Reputation ausgesetzt ist.

Die Deutsche Bank ist derzeit Gegenstand branchenweiter Untersuchungen von Aufsichts- und
Strafverfolgungsbehérden im Zusammenhang mit Interbanken- und Handlerzinssatzen sowie von
Zivilklagen. Aufgrund einer Reihe von Unsicherheiten, unter anderem im Zusammenhang mit dem
starken offentlichen Interesse an diesen Verfahren und den Vergleichsverhandlungen anderer
Banken, ist der Ausgang dieser Verfahren unvorhersehbar und kann sich wesentlich nachteilig auf
die Finanz- und Ertragslage sowie die Reputation der Deutschen Bank auswirken.

Aufsichtsbehdérden und Strafverfolgungsbehdérden untersuchen unter anderem, inwieweit die
Deutsche Bank bei der Einstellung von Kandidaten, die von bestehenden oder potenziellen Kunden
und Staatsbediensteten empfohlen worden waren, sowie bei der Beauftragung von
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Arbeitsvermittlern und Beratern den U.S. Foreign Corrupt Practices Act und andere Gesetze
eingehalten hat.

Die Deutsche Bank ist derzeit an einem zivilrechtlichen Verfahren im Zusammenhang mit ihrem
freiwilligen Ubernahmeangebot fir den Erwerb samtlicher Aktien der Postbank beteiligt. Das flr
die Deutsche Bank mit diesem Verfahren einhergehende finanzielle Risiko kénnte erheblich sein,
und es kénnten sich nachteilige Auswirkungen auf die Reputation der Deutschen Bank ergeben.

Die Deutsche Bank hat die Umstande der von bestimmten Kunden in Moskau und London
abgeschlossenen Aktienhandelsgeschafte untersucht und Aufsichts- und
Strafverfolgungsbehdrden in mehreren Landern zu diesen Handelsgeschéaften beraten. Sollten
VerstoBe gegen Gesetze oder Vorschriften aufgedeckt werden, kénnten sich daraus ergebende
gegen die Deutsche Bank erhobene GeldbuBen erheblich nachteilig auf die Finanz- und
Ertragslage sowie die Reputation der Deutschen Bank auswirken.

Die Deutsche Bank ist derzeit an zivil- und strafrechtlichen Verfahren im Zusammenhang mit mit
Monte dei Paschi di Siena getatigten Geschaften beteiligt. Das fiir die Deutsche Bank mit diesen
Verfahren einhergehende finanzielle Risiko kdnnte erheblich sein, und es kdnnten sich nachteilige
Auswirkungen auf die Reputation der Deutschen Bank ergeben.

In den Landern, in denen sie tatig ist, steht die Deutsche Bank unter der stédndigen Beobachtung
der jeweils zustandigen Steuerbehdrden. Steuergesetze werden immer komplexer und verandern
sich sténdig. Die Kosten der Deutschen Bank aus der Durchfiihrung von routinemaBigen
Steuerprifungen sowie der Beilegung von Steuerstreitigkeiten und sonstigen steuerrechtlichen
Verfahren und Streitigkeiten kdnnten ansteigen und sich nachteilig auf das Geschéft sowie die
Finanz- und Ertragslage der Deutschen Bank auswirken.

Die Deutsche Bank ist derzeit an einem mit den deutschen Steuerbehdérden im Zusammenhang
mit der steuerlichen Behandlung bestimmter Ertrdge aus ihrem Pensionsplanvermégen gefiihrten
Rechtsstreit beteiligt. Das Verfahren ist vor dem Bundesfinanzhof anhangig. Sollten die Gerichte
letztlich zugunsten der deutschen Steuerbehérden entscheiden, kdnnte sich dies erheblich auf das
Gesamtergebnis und die Finanzlage der Deutschen Bank auswirken.

Ausschiisse im US-Kongress sowie weitere amerikanische staatliche Stellen haben Auskiinfte von
der Deutschen Bank zu potenziellen Geschéften zwischen der Deutschen Bank und der
amerikanischen Exekutive, dem Prasidenten, seiner Familie und anderen engen
Geschaftspartnern verlangt und kdnnten weitere Auskiinfte verlangen, wodurch die Deutsche Bank
aufgrund der sehr hohen medialen Aufmerksamkeit insbesondere Reputationsrisiken und dem
Risiko entgangener geschéftlicher Mdglichkeiten ausgesetzt ist.

Die Deutsche Bank hat von verschiedenen Aufsichts- und Strafverfolgungsbehérden
Auskunftsersuchen im Zusammenhang mit ihrer Tatigkeit als Korrespondenzbank der Danske
Bank erhalten, wodurch die Deutsche Bank aufgrund der sehr hohen medialen Aufmerksamkeit
insbesondere Reputationsrisiken und dem Risiko entgangener geschéftlicher Moglichkeiten
ausgesetzt ist.

Im November 2018 wurden die Geschaftsrdume der Deutschen Bank in Frankfurt durch die
deutschen Strafverfolgungsbehérden vor dem Hintergrund des Verdachts durchsucht, zwei
Mitarbeiter — sowie bislang nicht benannte weitere natirliche Personen — hatten vorsétzlich
Berichte Uber verdachtige Aktivitaten (suspicious activity reports; SARs) nicht fristgerecht erstellt
und somit Beihilfe zur Geldwasche geleistet, wodurch die Deutsche Bank aufgrund der sehr hohen
medialen Aufmerksamkeit insbesondere Reputationsrisiken und dem Risiko entgangener
geschaftlicher Moglichkeiten ausgesetzt ist.

Schuldeingestandnisse oder Verurteilungen der Deutschen Bank oder ihrer verbundenen
Unternehmen in strafrechtlichen Verfahren kdnnten Konsequenzen entfalten, die sich nachteilig
auf bestimmte ihrer Geschaftsbereiche auswirken.

Zusatzlich zum klassischen, das Einlagen- und Kreditgeschaft umfassenden Bankgeschéft ist die
Deutsche Bank auch im nicht-klassischen Bankgeschéft tatig und geht dabei im Rahmen von
Transaktionen, wie dem Halten von Wertpapieren Dritter oder der Durchfiihrung komplexer
derivativer Transaktionen, Kreditrisiken ein. Diese nicht-klassischen Bankgeschéfte erhdhen die
Kreditrisiken, denen die Deutsche Bank ausgesetzt ist, erheblich.

Ein wesentlicher Teil der ausgewiesenen Aktiva und Passiva umfasst zum Markt- bzw. Zeitwert
angesetzte Finanzinstrumente, dessen Anderungen in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst
werden. Aufgrund solcher Anderungen hat die Deutsche Bank in der Vergangenheit erhebliche
Verluste erlitten und wird méglicherweise auch in Zukunft weitere Verluste erleiden.

Nach bestimmten Rechnungslegungsvorschriften ist die Deutsche Bank verpflichtet, den Wert des
Goodwills ihrer Geschéftsbereiche sowie den Wert ihrer sonstigen immateriellen Vermégenswerte
in regelméaBigen Abstdnden auf Wertminderungsbedarf hin zu prifen. Fir den Fall, dass diese
Prifungen ergeben, dass Wertminderungsbedarf besteht, ist die Deutsche Bank nach diesen
Rechnungslegungsvorschriften verpflichtet, den Wert dieser Vermdgenswerte zu mindern.
Wertminderungen des Goodwills und sonstiger immaterieller Vermdgenswerte haben sich in der
Vergangenheit bereits erheblich nachteilig auf die Profitabilitdt und die Ertragslage der Deutschen
Bank ausgewirkt und kénnten dies auch in Zukunft tun.
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e Nach bestimmten Rechnungslegungsvorschriften ist die Deutsche Bank am Ende jeder
Berichtsperiode zur Uberpriifung ihrer latenten Steueranspriiche verpflichtet. Soweit es nicht mehr
wahrscheinlich ist, dass genigend steuerbarer Gewinn zur Verfligung steht, um latente
Steueranspriiche ganz oder teilweise zu nutzen, muss die Deutsche Bank den Betrag dieser
aktiven latenten Steuern reduzieren. Diese Reduzierungen haben sich der Vergangenheit bereits
erheblich nachteilig auf die Profitabilitt, das Eigenkapital und die Finanzlage der Deutschen Bank
ausgewirkt und kénnten dies auch in Zukunft tun.

e Ungeachtet bestehender Grundsétze, Verfahren und Methoden zur Uberwachung von Risiken ist
die Deutsche Bank unerkannten und nicht vorhergesehenen Risiken ausgesetzt, die zu
erheblichen Verlusten flihren kdnnten.

e  Operationelle Risiken, die sich aus Fehlern in Prozessablaufen der Deutschen Bank, dem
Verhalten ihrer Mitarbeiter, einer Instabilitat, Stérung oder eines Ausfalls ihres IT-Systems und ihrer
IT-Infrastruktur oder dem Verlust der Geschéftskontinuitdt oder vergleichbaren Problemen im
Hinblick auf ihre jeweiligen Dienstleister ergeben kénnen, kdnnten die Geschafte der Deutschen
Bank beeintrachtigen und zu erheblichen Verlusten fiihren.

. Die Deutsche Bank setzt zur Unterstiitzung ihres Geschéfts und ihrer Betriebsablaufe eine Reihe
von Dienstleistern ein. Von Dienstleistern erbrachte Leistungen bergen fiir die Deutsche Bank
ahnliche Risiken wie diejenigen, denen die Deutsche Bank ausgesetzt ist, wenn sie diese
Leistungen selbst erbringt, und die Deutsche Bank bleibt fiir die von ihren Dienstleistern erbrachten
Leistungen letztlich verantwortlich. Falls die Geschéftsaktivitat eines Dienstleisters nicht den
geltenden Standards oder den Erwartungen der Deutschen Bank entspricht, kénnte dies zu
erheblichen Verlusten der Deutschen Bank, behordlichen MaBnahmen oder Gerichtsverfahren
gegen die Deutsche Bank, oder zum Ausfall der aus der Geschéftsbeziehung erwarteten Vorteile
flhren.

e Die Betriebssysteme der Deutschen Bank sind zunehmend Risiken im Hinblick auf Cyber-Angriffe
und sonstige Internetkriminalitdt ausgesetzt, die zu erheblichen Verlusten der Daten von Kunden
und Klienten fuhren, die Reputation der Deutschen Bank schadigen und zu aufsichtsrechtlichen
Sanktionen und finanziellen Verlusten flihren kdnnen.

e Der Umfang des Clearing-Geschéfts der Deutschen Bank setzt die Deutsche Bank erhdhten
Gefahren erheblicher Verluste aus, sollten ihre diesbezliglichen Systeme nicht ordnungsgeman
funktionieren.

e Vom Financial Stability Board weltweit angestoBene, fortwéhrende Bemihungen zur Reform von
Referenzwerten, insbesondere der Ubergang von den Interbankensatzen zu alternativen
Referenzsatzen, die derzeit entwickelt werden, wie beispielsweise den sogenannten "risikolosen
Séatzen", bringen eine Reihe von Risiken fir das Geschaft der Deutschen Bank und die
Finanzindustrie hervor. Sollten diese Risiken tatsachlich eintreten, kdnnten sie sich erheblich
nachteilig auf das Geschaft, die Ertragslage und die Profitabilitat der Deutschen Bank auswirken.

e Die deutsche Bank untersteht Gesetzen und sonstigen Anforderungen im Zusammenhang mit
Finanz- und Handelssanktionen und Embargos. Sollte die Deutsche Bank gegen solche Gesetze
verstoBen oder solche Anforderungen nicht erfillen, kann sie erheblichen behérdlichen
DurchsetzungsmaBnahmen und GeldbuBen unterworfen sein (was in der Vergangenheit bereits
der Fall war).

e  Transaktionen mit Gegenparteien in Landern, die vom U.S.-amerikanischen AuBenministerium als
terrorismusfordernde Staaten eingestuft werden, oder mit Personen, gegen die U.S.-
amerikanische Wirtschaftssanktionen gerichtet sind, kdnnen dazu flihren, dass potenzielle Kunden
und Investoren keine Geschafte mit der Deutschen Bank eingehen oder nicht in ihre Wertpapiere
investieren. Sie kdnnen zudem die Reputation der Deutschen Bank schadigen oder zu
behoérdlichen MaBnahmen oder DurchsetzungsmaBnahmen fiihren, die sich wesentlich und
nachteilig auf das Geschéaft der Deutschen Bank auswirken kénnen.

D.6

Zentrale Angaben zu
den zentralen
Risiken, die den
Wertpapieren eigen

sind sowie
Risikohinweis

darauf, dass der
Anleger seinen
Kapitaleinsatz ganz
oder teilweise

verlieren kénnte

[Wenn das Wertpapier an den Basiswert gekoppelt ist, bitte einfligen:
An den Basiswert gekoppelte Wertpapiere

In regelmaBigen Abstanden und/oder bei Tilgung der Wertpapiere zu zahlende Betrdge bzw. zu
liefernde Vermdgenswerte sind an den Basiswert gekoppelt, der einen oder mehrere Referenzwert(e)
umfassen kann. Der Kauf von oder die Anlage in an den Basiswert gekoppelte Wertpapiere beinhaltet
erhebliche Risiken.]

Die Wertpapiere sind keine herkdémmlichen Wertpapiere und daher mit verschiedenen besonderen
Anlagerisiken verbunden, uber die sich potenzielle Anleger vor einer Anlage vollstédndig im Klaren sein
sollten. Potenzielle Anleger in die Weripapiere sollten mit Wertpapieren vertraut sein, die dhnliche
Merkmale aufweisen, alle Unterlagen vollstandig Uberprifen, die Emissionsbedingungen der
Wertpapiere lesen und verstehen sowie sich tber die Art und den Umfang des Exposure in Bezug auf
das Verlustrisiko im Klaren sein.

[Wenn die in Bezug auf das Weripapier zu zahlenden Betrdge bzw. zu liefernden Vermdgenswerte
anhand einer Formel berechnet werden, bitte einfligen:

58




I. ZUSAMMENFASSUNG

Potenzielle Anleger sollten sicherstellen, dass sie die jeweilige Formel, auf deren Basis die zu zahlenden
Betrage bzw. die zu liefernden Vermégenswerte berechnet werden, verstehen, und, falls erforderlich,
ihren/ihre persdnlichen Berater zu Rate ziehen.]

[Wenn das Wertpapier an den Basiswert gekoppelt ist, bitte einfiigen:
Mit dem Basiswert verbundene Risiken

Wegen des Einflusses des Basiswerts auf den Anspruch aus dem Wertpapier sind Anleger[, wie bei
einer Direktanlage in den Basiswert,] [sowoh| wahrend der Laufzeit als auch] zum Laufzeitende Risiken
ausgesetzt, die auch mit [einer Anlage in] [die] [den] [der] [dem] jeweilige[n] [Aktie[n] [bzw.
Dividendenwert[e]]][,] [und] [Index][Indizes][,] [und] [Ware[n]] [,] [und] [Wechselkurs[e]] [,] [und] [Futures-
Kontrakte[n]] [,] [und] [Zinssatz][Zinssé&tzen] [,] [und] [Fondsanteil[e]] [sowie mit [Vermdgenswerten in
Schwellenlandern] [und] [Anlagen in Hedge-Fonds] [allgemein] verbunden sind.]

[Wéahrungsrisiken

[Da die Wahrunglen] des Basiswerts nicht mit der Abwicklungswdhrung des Wertpapiers
Ubereinstimm[t] [en], sind J[Anleger [sind] sowohl wahrend der Laufzeit als auch zum Laufzeitende dem
Risiko firr sie nachteiliger Wechselkursénderungen ausgesetzt.] Ein Wechselkursrisiko besteht fir
Anleger [darUber hinaus auch dann], wenn die Abwicklungswéhrung nicht ihre Heimatwéhrung ist.]

[Korrelationsrisiko

Die Hoéhe der unter den Wertpapieren zu zahlenden [Zinsen oder sonstigen] Betrége [oder der Bestand
der zu liefernden Vermdgenswerte] ist von der Wertentwicklung mehrerer Referenzwerte abhangig.
Hierbei ist der Referenzwert mit der unglnstigsten Wertentwicklung im Vergleich der Referenzwerte
untereinander maBgeblich. Der Grad der Abhangigkeit der Wertentwicklung der Referenzwerte
voneinander, die so genannte Korrelation, kann einen wesentlichen Einfluss auf das mit einer Anlage in
die Wertpapiere verbundene Risiko haben. Dieses Risiko verstarkt sich mit abnehmender Korrelation
der Referenzwerte, da in diesem Fall die Wahrscheinlichkeit zunimmt, dass zumindest einer der
Referenzwerte eine im Vergleich zu den anderen Referenzwerten nachteiligere Wertentwicklung
aufweist.]

[Anpassung / Vorzeitige Beendigung

[Die Emittentin ist berechtigt, nach Eintritt eines Anpassungsereignisses Anpassungen der
Emissionsbedingungen vorzunehmen. Dazu kénnen u. a. Ereignisse z&hlen, die den theoretischen
wirtschaftlichen Wert eines Referenzwerts wesentlich beeinflussen, oder Ereignisse, die die
wirtschaftliche Verbindung zwischen dem Wert des Referenzwerts und den Wertpapieren, die
unmittelbar vor Eintritt dieses Ereignisses besteht, in erheblichem MaBe beeintrachtigen. [Sofern geman
den Produktbedingungen fiir die Wertpapiere Nicht-Berticksichtigung von Kosten keine Anwendung
findet, bitte einfliigen: Entsprechende Anpassungen erfolgen unter Berlicksichtigung zusétzlicher
direkter und indirekter Kosten, die der Emittentin im Rahmen des Anpassungsereignisses oder im
Zusammenhang mit dem jeweiligen Anpassungsereignis entstanden sind.] [Sofern gemaB den
Produktbedingungen fiir die Wertpapiere Zahlung einer Mindesttiigung Anwendung findet, bitte
einftigen: Die Emittentin nimmt Anpassungen aber nur unter Beachtung der Mindesttilgung vor.]

Bei Eintritt eines Anpassungs-/Beendigungsereignisses hat die Emittentin das Recht, die
Emissionsbedingungen anzupassen oder in bestimmten Féllen den jeweiligen, von einem solchen
Anpassungs-/Beendigungsereignis betroffenen Referenzwert zu ersetzen. Wenn dies nicht méglich ist,
hat die Emittentin das Recht, durch Mitteilung an die Wertpapierinhaber die Wertpapiere zu kiindigen,
wobei diese Mitteilung eine kurze Beschreibung des Anpassungs-/Beendigungsereignisses und des
Auszahlungsbetrags enthalt ("Anpassungs-/Beendigungsmitteilung”).

[Sofern gemdB den Produktbedingungen fiir die Wertpapiere Zusétzliche Anpassungs-
/Beendigungsbeschrdnkung Anwendung findet, bitte einfligen: Sofern die MaBnahme der Emittentin
Merkmale der Wertpapiere andern wirde, die fir den Wertpapierinhaber von wesentlicher Bedeutung
sind (wie z.B. der Basiswert, die Wertpapierbedingungen, die Identitat der Emittentin und eine
Mindestriickzahlung), darf die Emittentin die dargestellten Rechte nur dann ausiiben, wenn das
relevante Ereignis wesentliche 6konomische Merkmale der Wertpapiere im Vergleich zum Emissionstag
andert oder das relevante Ereignis ein Ereignis Hoherer Gewalt ist, aufgrund dessen die Emittentin nicht
in der Lage ist, ihre Verpflichtungen im Rahmen der Wertpapiere zu erflllen, und das relevante Ereignis
nicht der Emittentin zuzuschreiben ist. Zudem gelten zusétzliche Beschréankungen fir den Fall einer
Abwicklungs- oder Marktstérung, wie in § 3 (9) und § 5 der Aligemeinen Bedingungen festgelegt, sowie
hinsichtlich einer Reihe weiterer Rechte nach den Allgemeinen Bedingungen, Anderungen der
Emissionsbedingungen vorzunehmen (in § 13, § 17 und § 18 der Allgemeinen Bedingungen).]

Im Falle einer Kindigung zahlt die Emittentin in der Regel vor dem Félligkeitstag einen von der
Berechnungsstelle bestimmten Betrag in Hohe des feststellbaren Marktpreises [Sofern geméB den
Produktbedingungen fiir die Wertpapiere Zusétzliche Anpassungs-/Beendigungsbeschrdankung
Anwendung findet und es sich bei dem Anpassungsereignis weder um ein Ereignis der Rechtswidrigkeit
noch um ein Ereignis der Héheren Gewalt handelt, bitte einfligen: zuziglich eines Betrages, der der
Ruckerstattung derjenigen Kosten entspricht, die dem Anleger aufgrund der Emission der Wertpapiere
berechnet worden sind (anteilig unter Berlcksichtigung der Laufzeit bis zur tatséchlichen Falligkeit
berechnet) ("Betrag zur Kostenerstattung durch die Emittentin")], unter Berlcksichtigung des
jeweiligen Anpassungs-/Beendigungsereignisses [Sofern geméalB den Produktbedingungen fiir die
Wertpapiere Nicht-Beriicksichtigung von Kosten keine Anwendung findet, bitte einfligen: und, abzlglich
der direkten und indirekien Kosten der Emittentin fir die Aufldésung etwaig zugrunde liegender
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AbsicherungsmaBnahmen und etwaiger gesetzlich vorgeschriebener Steuern, Abgaben oder sonstiger
Gebuhren]. Dieser Betrag kann wesentlich geringer ausfallen als der urspriingliche Anlagebetrag und
unter bestimmten Umstanden null sein. [Sofern geméB den Produktbedingungen fiir die Wertpapiere
Zahlung einer Mindesttilgung Anwendung findet, bitte einfiigen: Der zu zahlende Betrag entspricht
jedoch mindestens dem Wert der Mindesttilgung.]

[Sofern geméan3 den Produktbedingungen fiir die Wertpapiere Anpassungs-/Beendigungsbeschrénkung
Anwendung findet und es sich bei dem Anpassungsereignis weder um ein Ereignis der Rechtswidrigkeit
noch um ein Ereignis der Héheren Gewalt handelt, bitte einfligen: Jedoch muss in der Anpassungs-
/Beendigungsmitteilung auBerdem darauf hingewiesen werden, dass die Wertpapierinhaber zudem
berechtigt sind, sich flr eine Abwicklung in Bezug auf die Wertpapiere durch Auszahlung eines von der
Berechnungsstelle bestimmten Betrages in Héhe des aufgezinsten feststellbaren Marktpreises, unter
Berlicksichtigung des jeweiligen Anpassungs-/Beendigungsereignisses, zum planmaBigen
Félligkeitstag zu entscheiden [wenn geméaf3 den Produktbedingungen fiir die Wertpapiere Zusétzliche
Anpassungs-/Beendigungsbeschrdnkung Anwendung findet, bitte einfiigen:, zuzlglich des Betrags zur
Kostenerstattung durch die Emittentin]. [Sofern gemdB den Produktbedingungen fiir die Wertpapiere
Zahlung einer Mindesttilgung Anwendung findet, bitte einfligen: Der zu zahlende Betrag entspricht
jedoch mindestens dem Wert der Mindesttilgung.]]

Ein Anpassungs-/Beendigungsereignis ist u. a. ein Ereignis, das wesentliche Auswirkungen auf die
Methode zur Bestimmung des Stands oder Preises eines Referenzwerts durch die Berechnungsstelle
bzw. die Fahigkeit der Berechnungsstelle zur Bestimmung des Stands oder Preises eines
Referenzwerts hat. [Sofern geméB den Produktbedingungen fiir die Wertpapiere Anpassungs-
/Beendigungsbeschrédnkung keine Anwendung findet, bitte einfiigen: Zudem kann ein Anpassungs-
/Beendigungsereignis vorliegen, wenn die Aufrechterhaltung der AbsicherungsmaBnahmen in Bezug
auf die Wertpapiere fir die Emittentinillegal oder nicht durchflhrbar ist oder zur Aufrechterhaltung dieser
MaBnahmen wesentlich hdhere Kosten flr sie anfallen.] Ein Anpassungs-/Beendigungsereignis kann
zudem im Falle von Marktstérungen oder bei Eintritt eines Ereignisses Hoherer Gewalt (ein Ereignis
oder eine Situation, das bzw. die die Emittentin in der Ausiibung ihrer Verpflichtungen hindert oder
wesentlich beeintréchtigt) vorliegen.

Ein Anpassungsereignis bzw. Anpassungs-/Beendigungsereignis kann die Kosten der Emittentin fir die
Verwaltung der Wertpapiere und die AbsicherungsmaBnahmen in einer Weise betreffen, die nicht im
Emissionspreis berlicksichtigt ist. [Sofern geméB den Produktbedingungen fir die Wertpapiere
Anpassungs-/Beendigungsbeschrdnkung sowie Nicht-Beriicksichtigung von Kosten keine Anwendung
findet, bitte einfligen: Es kann daher unter Umsténden erforderlich sein, Anpassungen vorzunehmen
bzw. die Wertpapiere zu kiindigen.]

Jede infolge eines Anpassungsereignisses vorgenommene Anpassung bzw. jede nach einem
Anpassungs-/Beendigungsereignis vorgenommene Anpassung oder Kiindigung der Wertpapiere oder
Ersetzung eines Referenzwerts kann negative Folgen fur die Wertpapiere und Wertpapierinhaber
haben. Insbesondere sinkt unter Umsténden der Wert der Wertpapiere, und die Zahlung von Betrédgen
bzw. Lieferung von Vermdgenswerten in Verbindung mit den Wertpapieren kénnte ggf. nicht in der
erwarteten H6he und zu anderen als den erwarteten Zeitpunkten erfolgen. Dies stellt einen Teil des
von den Wertpapierinhabern bei einer Anlage in die Weripapiere zu tragenden wirtschaftlichen
Risikos und die Bestimmungsgrundlage fiir den Preis der Wertpapiere dar.]]

[Wenn die Emissionsbedingungen ein Kindigungsrecht der Emittentin vorsehen, bitte einfligen:
Vorzeitige Kiindigung durch die Emittentin

Die Emittentin ist berechtigt, die Wertpapiere gemai den Emissionsbedingungen vorzeitig zu kiindigen
und zu einem in den Emissionsbedingungen festgelegten Auszahlungsbetrag zuriickzuzahlen bzw. zu
tilgen. Dieser Betrag kann unter dem Marktwert der Wertpapiere und dem investierten Betrag liegen.]

[Regulierung und Reform von "Referenzwerten"

Flr Basiswerte, die als "Referenzwerte" angesehen werden, existieren aktuell nationale, internationale
und sonstige regulatorische Leitlinien und Reformvorschlage. Einige dieser Reformen sind bereits in
Kraft, wahrend andere noch umzusetzen sind. Diese Reformen kénnen dazu fiihren, dass sich die
Referenzwerte anders entwickeln als in der Vergangenheit, und kénnen weitere unvorhersehbare
Auswirkungen haben.]

Instrument der Glaubigerbeteiligung und sonstige AbwicklungsmaBnahmen

Stellt die zustéandige Behorde fest, dass die Emittentin ausfallt oder wahrscheinlich ausféllt und sind
bestimmte weitere Bedingungen erflllt, so hat die zustandige Abwicklungsbehérde die Befugnis zur
teilweisen oder vollstandigen Herabschreibung des Nennwerts der Wertpapiere beziehungsweise der
Anspriche aus den Wertpapieren sowie von Zinsen oder sonstigen Betrdgen in Bezug auf die
Wertpapiere, zur Umwandlung der Weripapiere in Anteile oder sonstige Instrumente des harten
Kernkapitals (diese Herabschreibungs- und Umwandlungsbefugnisse werden (blicherweise als
Jnstrument der Gléubigerbeteiligung® bezeichnet)) oder zur Anwendung sonstiger
AbwicklungsmaBnahmen, unter anderem einer Ubertragung der Weripapiere auf einen anderen
Rechtstrager oder einer Anderung der Bedingungen der Wertpapiere bzw. deren Loschung. Nach den
Emissionsbedingungen erklaren sich die Wertpapierinhaber mit solchen MaBnahmen einverstanden.

[Wenn geméi3 den Produktbedingungen das Format fiir beriicksichtigungsféhige Verbindlichkeiten
Anwendung findet, bitte einfligen:

Risiken aufgrund des Formats fiir beriicksichtigungsfahige Verbindlichkeiten
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Die Wertpapiere sollen als bericksichtigungsfahige Verbindlichkeiten der Emittentin im Sinne der
Mindestanforderungen an Eigenmittel und berlcksichtigungsfahige Verbindlichkeiten (Minimum
Requirements for Own Funds and Eligible Liabilities: MREL) qualifiziert werden. MREL ist eine
aufsichtsrechtliche Anforderung, die sicherstellen soll, dass Banken Uber hinreichend viele
Verbindlichkeiten mit Verlustabsorbtionsfahigkeit verfligen. Far MREL geeignete
berucksichtigungsfahige Verbindlichkeiten unterliegen aufsichtsrechlichen Beschrankungen, die sich in
der Ausstattung der Wertpapiere widerspiegeln. Das Format fiir bericksichtigungsfahige
Verbindlichkeiten schrankt daher die Rechte der Wertpapierinhaber und die vorzeitige Rickzahlung
durch die Emittentin sowie ein Market-Making durch die Emittentin oder ihre verbundenen Unternehmen
ein.

Die Emissionsbedingungen enthalten keine Ausfallereignisse, aufgrund derer Wertpapierinhaber eine
sofortige RUckzahlung der Wertpapiere verlangen dulrfen. In einem Abwicklungsszenario wirden
beriicksichtigungsfahige Verbindlichkeiten wie die Weripapiere einer Herunterschreibung oder
Umwandlung in Eigenkapital unterliegen, um Verluste auszugleichen oder die Emittentin durch Nutzung
des Instruments der Glaubigerbeteiligung zu rekapitalisieren.

Eine Aufrechnung von Forderungen aus den Wertpapieren gegen Forderungen der Emittentin ist
ausgeschlossen. Den Wertpapierinhabern wird fur ihre Forderungen aus den Wertpapieren keine
Sicherheit oder Garantie gestellt; bereits gestellte oder kiinftig gestellte Sicherheiten oder Garantien im
Zusammenhang mit anderen Verbindlichkeiten der Emittentin haften nicht fir Forderungen aus den
Wertpapieren.

Weiter ist eine Riickzahlung, ein Riickerwerb oder eine Kiindigung der Wertpapiere vor Endfélligkeit,
soweit vorgesehen, nur mit vorheriger Zustimmung der hierfir zustandigen Behorde zuléssig, sofern
rechtlich erforderlich. Werden die Weripapiere unter anderen Umsténden als in Folge einer Riickzahlung
oder eines Rilickerwerbs gemaB den Emissionsbedingungen zurlickgezahlt oder zuriickerworben, sind
jegliche an Wertpapierinhaber gezahlte Betrage ohne Riicksicht auf entgegenstehende Vereinbarungen
der Emittentin zurlickzugewdahren.

Es gibt keine Zusicherung, dass die Emittentin bereit oder imstande wére, eine aufsichtsrechtliche
Genehmigung fiir Rlickerwerbe anzustreben, oder dass eine solche erteilt wird, falls die Emittentin dies
beantragt. Es gibt daher keine Zusicherung, dass die Emittentin oder ihre verbundenen Unternehmen
Market-Making fur die Wertpapiere betreiben. Anleger sollten keine Kaufentscheidung in der Erwartung
treffen, die Emittentin oder ein verbundenes Unternehmen werde Market-Making fir die Wertpapiere
betreiben.

Eine aufsichtsrechtliche Vorabgenehmigung von Rickerwerben, falls sie angestrebt und gewéhrt wird,
wird eventuell Beschrankungen unterliegen, die ein maximal zuldssiges Transaktionsvolumen umfassen
kdnnen. Sollte sich jedoch das Volumen von Wertpapieren, die Anleger an die Emittentin
zurlickverkaufen wollen, aufgrund von Faktoren deutlich erhéhen, die eine Anlage in die Wertpapiere
im Vergleich zu anderen potenziellen Anlagen weniger attraktiv machen, wie z.B. einer deutlichen
Verschlechterung der allgemeinen Wahrnehmung der finanziellen Lage der Emittentin, einer insgesamt
angespannten Lage der Finanzmérkte und/oder einer wesentlichen Verdnderung der
Marktbedingungen, ist es moglich, dass das maximal zuldssige Transaktionsvolumen eventuell
aufsichtsrechtlich genehmigter Rickkaufe wéhrend der Laufzeit der Wertpapiere ausgeschopft wird. Es
besteht keine Garantie, dass die Emittentin willens oder imstande sein wird, eine weitere
aufsichtsrechtliche Genehmigung fir Riickkaufe und fir die Bereitstellung oder Fortfiihrung von Market-
Making zu erwirken.

Anleger sollten beachten, dass ein Market-Making durch die Emittentin unterbrochen oder
dauerhaft beendet werden koénnte. Dies kdnnte den Preis, den die Anleger beim Verkauf von
Wertpapieren erzielen kénnen, deutlich verringern oder die Anleger daran hindern, Wertpapiere
zum gewiinschten Zeitpunkt zu verkaufen.

Sofern gemaB den Produktbedingungen das Format fiir beriicksichtigungsfihige
Verbindlichkeiten Anwendung findet, sollten potenzielle Anleger zudem beachten, dass
samtliche Riickgabe- und Aufrechnungsrechte in den Produktbedingungen ausgeschlossen
sind.

Risiken zum Laufzeitende

[Wenn das Weripapier eine Teil-Kapitalschutz-Schuldverschreibung mit Cap und Basispreis
(Produkt Nr. 5) ist, bitte einfiigen:

Wenn der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter
oder (ii) auf oder unter dem Basispreis liegt, beinhaltet die [Teil-Kapitalschutz-Schuldverschreibung mit
Cap und Basispreis] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] ein Verlustrisiko, wenn der
Rlckzahlungsbetrag in H6he eines in den Endgliltigen Bedingungen festgelegten Prozentsatzes des
Nennbetrags unter dem Erwerbspreis der [Teil-Kapitalschutz-Schuldverschreibung mit Cap und
Basispreis] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] liegt.]

[Wenn das Wertpapier eine Teil-Kapitalschutz-Schuldverschreibung mit Cap, ohne Basispreis
(Produkt Nr. 6) ist, bitte einfiigen:

Wenn der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter
oder (ii) auf oder unter dem Anfangsreferenzpreis liegt, beinhaltet die [Teil-Kapitalschutz-
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Schuldverschreibung mit Cap, ohne Basispreis] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] ein
Verlustrisiko, wenn der Rickzahlungsbetrag in Hbhe eines in den Endgiltigen Bedingungen
festgelegten Prozentsatzes des Nennbetrags unter dem Erwerbspreis der [Teil-Kapitalschutz-
Schuldverschreibung mit Cap, ohne Basispreis] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] liegt.]

[Wenn das Wertpapier eine Shark-Anleihe mit Teilkapitalschutz (Produkt Nr. 7) ist, bitte einfiigen:

Wenn der Preis bzw. Stand des Basiswerts wahrend des Beobachtungszeitraums nie, wie in den
Endgiiltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) Uber oder (ii) auf oder Uber der Barriere liegt,
beinhaltet die [Shark-Anleihe mit Teilkapitalschutz] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] ein
Verlustrisiko, wenn der Riickzahlungsbetrag in HOéhe des Teilkapitalschutzbetrags unter dem
Erwerbspreis der [Shark-Anleihe mit Teilkapitalschutz] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen]
liegt.]

[Wenn das Wertpapier eine Aktienanleihe Plus Worst of Basket (Physische Lieferung) (Produkt
Nr. 24) ist, bitte einfligen:

Liegt mindestens ein Korbbestandteil wahrend der Laufzeit mindestens einmal entweder, wie in den
Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (i) auf oder unter seiner Barriere und liegt der
Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils entweder, wie in den Endgdiltigen
Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter seinem Basispreis, erhalten Anleger
den Korbbestandteil, der ausgehend von seinem Basispreis zum Laufzeitende der [Aktienanleihe Plus
Worst of Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] die schlechteste Wertentwicklung aller
Korbbestandteile aufweist, entsprechend dem Bezugsverhdltnis bzw. die als Lieferbestand
ausgewiesenen Vermdgenswerte geliefert. Der Marktwert des Korbbestandteils mit der schlechtesten
Wertentwicklung bzw. der als Lieferbestand ausgewiesenen Vermdgenswerte zuziglich Zinszahlung
kann unter dem Erwerbspreis der [Aktienanleihe Plus Worst of Basket] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfiigen] liegen. In diesem Fall erleiden Anleger einen Verlust. Anleger missen
beachten, dass auch nach dem Bewerfungstag bis zur Ubertragung des Korbbestandteils mit der
schlechtesten Wertentwicklung bzw. der als Lieferbestand ausgewiesenen Vermdgenswerte noch
Verluste entstehen kénnen. Im ungunstigsten Fall kann es zu einem Totalverlust des eingesetzten
Kapitals kommen, wenn der Schlussreferenzpreis des Korbbestandteils mit der schlechtesten
Wertentwicklung null betragt.]

[Wenn das Wertpapier eine Aktienanleihe Plus Worst of Basket (Abwicklung in bar) (Produkt
Nr. 25) ist, bitte einfiigen:

Liegt mindestens ein Korbbestandteil wahrend der Laufzeit mindestens einmal entweder, wie in den
Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter seiner Barriere und liegt der
Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils entweder, wie in den Endgdltigen
Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (i) auf oder unter seinem Basispreis, kann der
Auszahlungsbetrag zuziglich Zinszahlung unter dem Erwerbspreis der [Aktienanleihe Plus Worst of
Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] liegen. In diesem Fall erleiden Anleger einen
Verlust. Im unglnstigsten Fall kann es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals kommen, wenn
der Schlussreferenzpreis des Korbbestandteils mit der schlechtesten Wertentwicklung null betragt.]

[Wenn das Wertpapier eine Aktienanleihe Plus Worst of Basket mit Partizipation (Physische
Lieferung) (Produkt Nr. 26) ist, bitte einfligen:

Liegt mindestens ein Korbbestandteil wahrend der Laufzeit mindestens einmal entweder, wie in den
Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter seiner Barriere und liegt der
Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils entweder, wie in den Endgdltigen
Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter seinem Basispreis, erhalten Anleger den
Korbbestandteil, der ausgehend von seinem Basispreis zum Laufzeitende der [Aktienanleihe Plus Worst
of Basket mit Partizipation] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] die schlechteste
Wertentwicklung aller Korbbestandteile aufweist, entsprechend dem Bezugsverhdltnis bzw. die als
Lieferbestand ausgewiesenen Vermdgenswerte geliefert. Der Marktwert des Korbbestandteils mit der
schlechtesten Wertentwicklung bzw. der als Lieferbestand ausgewiesenen Vermdgenswerte zuzlglich
Zinszahlung kann unter dem Erwerbspreis der [Aktienanleihe Plus Worst of Basket mit Partizipation]
[ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] liegen. In diesem Fall erleiden Anleger einen Verlust.
Anleger missen beachten, dass auch nach dem Bewertungstag bis zur Ubertragung des
Korbbestandteils mit der schlechtesten Wertentwicklung bzw. der als Lieferbestand ausgewiesenen
Vermdégenswerte noch Verluste entstehen kénnen. Im ungunstigsten Fall kann es zu einem Totalverlust
des eingesetzten Kapitals kommen, wenn der Schlussreferenzpreis des Korbbestandteils mit der
schlechtesten Wertentwicklung null betragt.]

[Wenn das Wertpapier eine Aktienanleihe Plus Worst of Basket mit Partizipation (Abwicklung in
bar) (Produkt Nr. 27) ist, bitte einfiigen:
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Liegt mindestens ein Korbbestandteil wahrend der Laufzeit mindestens einmal entweder, wie in den
Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter seiner Barriere und liegt der
Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils entweder, wie in den Endgliltigen
Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (i) auf oder unter seinem Basispreis, kann der
Auszahlungsbetrag zuzuglich Zinszahlung unter dem Erwerbspreis der [Aktienanleihe Plus Worst of
Basket mit Partizipation] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] liegen. In diesem Fall erleiden
Anleger einen Verlust. Im unglnstigsten Fall kann es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals
kommen, wenn der Schlussreferenzpreis des Korbbestandteils mit der schlechtesten Wertentwicklung
null betrégt.]

[Wenn das Wertpapier eine Aktienanleihe PlusPro Worst of Basket (Physische Lieferung) (Produkt
Nr. 28) ist, bitte einftigen:

Liegt mindestens ein Korbbestandteil wahrend des Beobachtungszeitraums mindestens einmal
entweder, wie in den Endgdltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter seiner
Barriere und liegt der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils entweder, wie in den
Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter seinem Basispreis, erhalten
Anleger den Korbbestandteil, der ausgehend von seinem Basispreis zum Laufzeitende der
[Aktienanleihe PlusPro Worst of Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen]die schlechteste
Wertentwicklung aller Korbbestandteile aufweist, entsprechend dem Bezugsverhdltnis bzw. die als
Lieferbestand ausgewiesenen Vermdgenswerte geliefert. Der Marktwert des Korbbestandteils mit der
schlechtesten Wertentwicklung bzw. der als Lieferbestand ausgewiesenen Vermégenswerte zuzlglich
Zinszahlung kann unter dem Erwerbspreis der [Aktienanleihe PlusPro Worst of Basket] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfligen] liegen. In diesem Fall erleiden Anleger einen Verlust. Anleger
muissen beachten, dass auch nach dem Bewertungstag bis zur Ubertragung des Korbbestandteils mit
der schlechtesten Wertentwicklung bzw. der als Lieferbestand ausgewiesenen Vermdgenswerte noch
Kursverluste entstehen kénnen. Im unglnstigsten Fall kann es zu einem Totalverlust des eingesetzten
Kapitals kommen, wenn der Schlussreferenzpreis des Korbbestandteils mit der schlechtesten
Wertentwicklung null betragt.]

[Wenn das Wertpapier eine Aktienanleihe PlusPro Worst of Basket (Abwicklung in bar) (Produkt
Nr. 29) ist, bitte einfiigen:

Liegt mindestens ein Korbbestandteil wahrend des Beobachtungszeitraums mindestens einmal
entweder, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter seiner
Barriere und liegt der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils entweder, wie in den
Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter seinem Basispreis, kann der
Auszahlungsbetrag zuzlglich Zinszahlung unter dem Erwerbspreis der [Aktienanleihe PlusPro Worst of
Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen einftigen] liegen. In diesem Fall erleiden Anleger einen
Verlust. Im unglnstigsten Fall kann es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals kommen, wenn
der Schlussreferenzpreis des Korbbestandteils mit der schlechtesten Wertentwicklung null betragt.]

[Wenn das Wertpapier eine Easy Aktienanleihe Worst of Basket (Physische Lieferung) (Produkt
Nr. 30) ist, bitte einftigen:

Liegt der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils entweder, wie in den Endgliltigen
Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter seiner Barriere, erhalten Anleger den
Korbbestandteil, der ausgehend von seinem Basispreis zum Laufzeitende der [Easy Aktienanleihe
Worst of Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen]die schlechteste Wertentwicklung aller
Korbbestandteile aufweist, entsprechend dem Bezugsverhédltnis bzw. die als Lieferbestand
ausgewiesenen Vermdgenswerte geliefert. Der Marktwert des Korbbestandteils mit der schlechtesten
Wertentwicklung bzw. der als Lieferbestand ausgewiesenen Vermodgenswerte zuzlglich Zinszahlung
kann unter dem Erwerbspreis der [Easy Aktienanleihe Worst of Basket] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfiigen] liegen. In diesem Fall erleiden Anleger einen Verlust. Anleger missen
beachten, dass auch nach dem Bewertungstag bis zur Ubertragung des Korbbestandteils mit der
schlechtesten Wertentwicklung bzw. der als Lieferbestand ausgewiesenen Vermdgenswerte noch
Verluste entstehen kénnen. Im unglinstigsten Fall kann es zu einem Totalverlust des eingesetzten
Kapitals kommen, wenn der Schlussreferenzpreis des Korbbestandteils mit der schlechtesten
Wertentwicklung null betragt.]

[Wenn das Wertpapier eine Easy Aktienanleihe Worst of Basket (Abwicklung in bar) (Produkt
Nr. 31) ist, bitte einfiigen:

Liegt der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils entweder, wie in den Endgliltigen
Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter seiner Barriere, kann der Auszahlungsbetrag
zuzlglich Zinszahlung unter dem Erwerbspreis der [Easy Aktienanleihe Worst of Basket] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfligen] liegen. In diesem Fall erleiden Anleger einen Verlust. Im
unginstigsten Fall kann es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals kommen, wenn der
Schlussreferenzpreis des Korbbestandteils mit der schlechtesten Wertentwicklung null betragt.]
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[Wenn das Wertpapier eine Lock-In-Schuldverschreibung (Produkt Nr. 50) ist, bitte einfiigen:

Wenn der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder
(i) auf oder unter der Barriere liegt, beinhaltet die [Lock In-Schuldverschreibung] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfiigen] ein vom Preis bzw. Stand des Basiswerts abhéngiges Verlustrisiko; im
schlechtesten Fall kommt es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals. Dies ist der Fall, wenn
der Schlussreferenzpreis null betragt.]

[Wenn das Wertpapier eine Altiplano Zins-Lock-In-Anleihe (Produkt Nr. 51) ist, bitte einfligen:

Wenn kein Lock-In Ereignis eingetreten ist und die Wertentwicklung des Basiswerts oder eines
Korbbestandteils (wie in den Endglltigen Bedingungen festgelegt) am Bewertungstag bzw. an einem
Handelstag wahrend des Beobachtungszeitraums oder am Bewertungstag (wie in den Endgliltigen
Bedingungen festgelegt) unter bzw. auf oder unter (wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt) der
festgelegten Barriere liegt, beinhaltet die [Altiplano Zins-Lock-In-Anleihe] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einftigen] ein von der Wertentwicklung des Basiswerts oder des Korbbestandteils mit
der schlechtesten Wertentwicklung (wie in den Endgdltigen Bedingungen festgelegt) abhéngiges
Verlustrisiko; im schlechtesten Fall kommt es zu einem teilweisen oder vollstdndigen Verlust des
eingesetzten Kapitals. Wenn kein Lock-In Ereignis eintritt und die Wertentwicklung des Basiswerts oder
eines Korbbestandteils (wie in den Endglltigen Bedingungen festgelegt) an jedem Zins-
Beobachtungstermin unter bzw. auf oder unter (wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt) der
Zinsschwelle liegt, werden keine fixen Zinsen fallig.]

[Wenn das Wertpapier eine Digital Airbag-Anleihe (Produkt Nr. 56) ist, bitte einfligen:

Liegt der Schlussreferenzpreis, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder
(i) auf oder unter der Airbag-Schwelle, beinhaltet die [Digital Airbag-Anleihe] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfligen] ein vom Preis oder Stand des Basiswerts abhéngiges Verlustrisiko. Im
ungunstigsten Fall kann es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals kommen, wenn der
Schlussreferenzpreis null betragt.]

[Wenn das Wertpapier eine Wahrungs-Anleihe (Produkt Nr. 58) ist, bitte einfligen:

Wenn der Wert des Basiswerts steigt, beinhaltet die [Wéhrungs-Anleihe] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfiigen] ein vom Preis bzw. Stand des Basiswerts abhéngiges Verlustrisiko; im
schlechtesten Fall kommt es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals.]

[Wenn das Wertpapier eine Single Underlying Callable-Anleihe (Produkt Nr. 59) ist, bitte einfligen:

Wenn der Basiswertim Wert fallt, beinhaltet die [Single Underlying Callable-Anleihe] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfiigen] ein vom Schlussreferenzpreis des Basiswerts abhangiges Verlustrisiko.
Betragt der Schlussreferenzpreis null, erhdlt ein Anleger den Nennbetrag jeder [Single Underlying
Callable-Anleine] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen], darlber hinaus jedoch keinen
weiteren Betrag.]

[Wenn das Wertpapier eine Callable Anleihe Worst of Basket (Produkt Nr. 60) ist, bitte einfiigen:

Liegt der Preis bzw. Stand mindestens eines Korbbestandteils an einem Beobachtungstermin wéahrend
des Beobachtungszeitraums oder am Bewertungstag, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt,
entweder (i) unter oder (i) auf oder unter der jeweiligen Barriere, kann der Auszahlungsbetrag zuzuglich
eventueller Zinszahlungen unter dem Erwerbspreis der [Callable Anleihe Worst of Basket] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfligen] liegen. In diesem Fall erleiden Anleger einen Verlust. Im
unglnstigsten Fall kann es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals kommen, wenn der
Schlussreferenzpreis des Korbbestandteils mit der schlechtesten Wertentwicklung null betragt.]

[Wenn das Wertpapier eine Recovery-Anleihe (Produkt Nr. 61) ist, bitte einfligen:

Liegt der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestanditeils, wie in den Endgliltigen Bedingungen
festgelegt, entweder (i) unter oder (i) auf oder unter der jeweiligen Barriere, kann der
Auszahlungsbetrag zuziglich eventueller Zinszahlungen unter dem Erwerbspreis der [Recovery-
Anleihe] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] liegen. In diesem Fall erleiden Anleger einen
Verlust. Im unglnstigsten Fall kann es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals kommen, wenn
der Schlussreferenzpreis des Korbbestandteils mit der schlechtesten Wertentwicklung null betragt.]

[Wenn das Wertpapier eine Anleihe mit linearer Partizipation (Produkt Nr. 66) ist, bitte einfligen:

Wenn der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder
(i) auf oder unter der Oberen Barriere liegt, beinhaltet die [Anleihe mit linearer Partizipation] [ggf.
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abweichenden Marketingnamen einfiigen] ein Verlustrisiko, wenn der Auszahlungsbetrag unter dem
Erwerbspreis der [Anleihe mit linearer Partizipation] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen]
liegt.

Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder
(i) auf oder unter der Unteren Barriere, erhalten Anleger entweder, wie in den Endgliltigen Bedingungen
festgelegt, (i) nur den Mindestbetrag oder (ii) keine Zahlung. In diesem Fall verlieren Anleger ihren
gesamten Anlagebetrag mit Ausnahme des Mindestbetrages, sofern in den Endgdiltigen Bedingungen
festgelegt.]

[Wenn das Wertpapier eine Phoenix Autocallable-Anleihe (Produkt Nr. 69) ist, bitte einfligen:

Liegt der Schlussreferenzpreis, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder
(i) auf oder unter der Barriere, beinhaltet die [Phoenix Autocallable-Anleihe] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfiigen] ein vom Preis oder Stand des Basiswerts abhangiges Verlustrisiko. Im
ungiinstigsten Fall kann es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals kommen, wenn der
Schlussreferenzpreis null betragt.]

[Wenn das Wertpapier eine Express Autocallable-Anleihe (Produkt Nr. 70) ist, bitte einfligen:

Liegt der Schlussreferenzpreis, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder
(i) auf oder unter der Barriere, beinhaltet die [Express Autocallable-Anleihe] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfligen] ein vom Preis oder Stand des Basiswerts abhéngiges Verlustrisiko. Im
unglinstigsten Fall kann es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals kommen, wenn der
Schlussreferenzpreis null betragt.]

[Wenn das Wertpapier eine Kuponanleihe mit Zins-Beobachtungsterminen und europdischer
Barrierenbeachtung (Produkt Nr. 71) ist, bitte einfiigen:

Liegt der Schlussreferenzpreis, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder
(i) auf oder unter der Barriere, beinhaltet die [Kuponanleihe mit Zins-Beobachtungsterminen und
europaischer Barrierenbeobachtung] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] ein vom Preis oder
Stand des Basiswerts abhangiges Verlustrisiko. Im unglnstigsten Fall kann es zu einem Totalverlust
des eingesetzten Kapitals kommen, wenn der Schlussreferenzpreis null betréagt.]

[Wenn das Wertpapier eine Autocallable Anleihe mit Memory-Zins (Produkt Nr. 72) ist, bitte
einfiigen:

Liegt der Schlussreferenzpreis des Basiswerts, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt,
entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der jeweiligen Barriere, kann der Auszahlungsbetrag zuzuglich
eventueller Zinszahlungen unter dem Erwerbspreis der [Autocallable Anleihe mit Memory-Zins] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfligen] liegen. In diesem Fall erleiden Anleger einen Verlust. Im
schlechtesten Fall kann es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals kommen, wenn der
Schlussreferenzpreis null betrédgt und der Put-Basispreis eins entspricht.]

[Wenn das Wertpapier eine Lookback-Anleihe (Produkt Nr. 73) ist, bitte einfiigen:

Liegt der Schlussreferenzpreis, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder
(i) auf oder unter der Barriere, beinhaltet die [Lookback-Anleihe] [ggf. abweichenden Marketingnamen
einfligen] ein vom Preis oder Stand des Basiswerts abhangiges Verlustrisiko. Im unglinstigsten Fall
kann es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals kommen, wenn der Schlussreferenzpreis null
betragt.]

[Wenn das Wertpapier eine Wahrungs-Express-Anleihe (Produkt Nr. 74) ist, bitte einfligen:

Liegt der Schlussreferenzpreis, wie in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) Gber oder
(i) auf oder Uber der Barriere (Abwertung der Fremdwdéhrung gegeniiber der Basiswédhrung), beinhaltet
die [Wahrungs-Express-Anleihe] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] ein vom Preis des
Basiswerts abhangiges Verlustrisiko; im schlechtesten Fall kommt es zu einem Totalverlust des
eingesetzten Kapitals.]

[Wenn das Wertpapier eine Autocallable Anleihe Worst of Basket (Produkt Nr. 75) ist, bitte einfligen:

Liegt der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils, wie in den Endgliltigen Bedingungen
festgelegt, entweder (i) unter oder (i) auf oder unter der jeweiligen Barriere, kann der
Auszahlungsbetrag zuzuglich eventueller Zinszahlungen unter dem Erwerbspreis der [Autocallable
Anleihe Worst of Basket] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] liegen. In diesem Fall erleiden
Anleger einen Verlust. Im unglnstigsten Fall kann es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals
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kommen, wenn der Schlussreferenzpreis des Korbbestandteils mit der schlechtesten Wertentwicklung
null betréagt.]

[Wenn das Wertpapier eine Autocallable Anleihe Worst of Basket (mit Teilriickzahlung) (Produkt
Nr. 76) ist, bitte einfligen:

Liegt der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils, wie in den Endgliltigen Bedingungen
festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der jeweiligen Barriere, beinhaltet die [Autocallable
Anleihe Worst of Basket (mit Teilrickzahlung)] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] ein vom
Preis bzw. Stand des Korbbestanditeils, der ausgehend von seinem jeweiligen Anfangsreferenzpreis
zum Laufzeitende der [Autocallable Anleihe Worst of Basket (mit Teilrlickzahlung)] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfiigen] die schlechteste Wertentwicklung aller Korbbestandteile aufweist,
abhéangiges Verlustrisiko; im schlechtesten Fall kommt es zu einem Totalverlust des nicht durch Zahlung
des Ratenauszahlungsbetrags zurlickgezahlten Kapitals. Dies ist der Fall, wenn der
Schlussreferenzpreis des Korbbestandteils mit der schlechtesten Wertentwicklung null betragt.]

[Wenn das Wertpapier eine Autocallable Anleihe mit Knock-Out-Barriere (Produkt Nr. 77) ist, bitte
einfiigen:

Liegt der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils, wie in den Endgliltigen Bedingungen
festgelegt, entweder (i) unter oder (i) auf oder unter der jeweiligen Barriere, kann der
Auszahlungsbetrag zuzlglich eventueller Zinszahlungen unter dem Erwerbspreis der [Autocallable
Anleihe mit Knock-Out-Barriere] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] liegen. In diesem Fall
kdnnen Anleger einen Verlust erleiden. Im ungiinstigsten Fall kann es zu einem Totalverlust (abgesehen
von eventuellen Zinszahlungen) des eingesetzten Kapitals kommen, wenn der Schlussreferenzpreis des
Korbbestandteils mit der schlechtesten Wertentwicklung null betragt.]

[Wenn das Wertpapier eine Express Autocallable-Anleihe auf einen Basket (Produkt Nr. 78) ist, bitte
einfiigen:

Liegt der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils, wie in den Endgliltigen Bedingungen
festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der jeweiligen Barriere, ist der Auszahlungsbetrag
abhangig vom Preis bzw. Stand des Korbbestandteils, der abhangig von seinem jeweiligen
Anfangsreferenzpreis zum Laufzeitende der [Express Autocallable-Anleihe auf einen Basket] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfligen] die schlechteste Wertentwicklung aller Korbbestandteile
aufweist. In diesem Fall beinhaltet die [Express Autocallable-Anleihe auf einen Basket] [ggf.
abweichenden Marketingnamen einfiigen] ein Verlustrisiko, sofern der Auszahlungsbetrag geringer ist
als der Erwerbspreis der [Express Autocallable-Anleihe auf einen Basket] [ggf. abweichenden
Marketingnamen einfiigen).]

[Wenn das Wertpapier eine Autocallable Anleihe auf einen Basketdurchschnitt (mit
Teilriickzahlung) (Produkt Nr. 79) ist, bitte einfligen:

Wenn die durchschnittliche Wertentwicklung aller Korbbestandteile an einem der Beobachtungstermine
nicht Gber bzw. auf oder Uber (wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt) dem Basispreis liegt und
die arithmetische durchschnittliche Wertentwicklung aller Korbbestandteile unter bzw. auf oder unter
(wie in den Endgiltigen Bedingungen festgelegt) der jeweiligen Barriere liegt, kann der
Auszahlungsbetrag geringer sein als der Kaufpreis der [Autocallable Anleihe auf einen
Basketdurchschnitt (mit Teilrlickzahlung)] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen). In diesem
Fall erleiden Anleger einen Verlust. Im unglnstigsten Fall kann es zu einem Totalverlust des
eingesetzten Kapitals (abgesehen von gegebenenfalls erhaltenen Ratenauszahlungsbetrdgen, wie in
den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt) kommen, wenn die durchschnittliche Wertentwicklung aller
Korbbestandteile am Letzten Beobachtungstermin null betrégt.]

[Wenn das Wertpapier eine Autocallable Anleihe mit bedingtem Zins (Produkt Nr. 80) ist, bitte
einfiigen:

Liegt die Wertentwicklung des Basiswerts an einem Beobachtungstermin unter bzw. auf oder unter (wie
in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt) der Zinsschwelle, wird kein Zinsbetrag am unmittelbar
folgenden Zinstermin ausgezahlt. Liegt die Endgliltige Wertentwicklung des Basiswerts unter bzw. auf
oder unter (wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt) der Barriere, kann der Auszahlungsbetrag
zuzlglich etwaiger Zinsbetrdge geringer sein als der Kaufpreis der [Autocallable Anleihe mit bedingtem
Zins] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen). In diesem Fall erleiden Anleger einen Verlust. Im
unglnstigsten Fall kann es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals kommen, wenn der
Schlussreferenzpreis des Basiswerts null betragt.]

[Wenn das Wertpapier eine Express Anleihe (Physische Lieferung) (Produkt Nr. 81) ist, bitte
einfligen:
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Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder
(ii) auf oder unter der Barriere, erhalten Anleger den Basiswert entsprechend dem Bezugsverhéltnis
bzw. die als Lieferbestand ausgewiesenen Vermodgenswerte. Der Marktwert des Basiswerts bzw. der
als Lieferbestand ausgewiesenen Vermdgenswerte zuziglich Zinszahlung kann unter dem
Erwerbspreis der [Express Anleihe] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfiigen] liegen. In diesem
Fall erleiden Anleger einen Verlust. Anleger miissen beachten, dass auch nach dem Bewertungstag bis
zur Ubertragung des Basiswerts bzw. der als Lieferbestand ausgewiesenen Vermdgenswerte noch
Verluste entstehen kénnen. Im unginstigsten Fall kann es zu einem Totalverlust des eingesetzten
Kapitals kommen, wenn der Schlussreferenzpreis Null betragt.]

[Wenn das Wertpapier eine Express Anleihe (Abwicklung in bar) (Produkt Nr. 82) ist, bitte einfligen:

Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder
(i) auf oder unter der Barriere, kann der Auszahlungsbetrag zuziiglich Zinszahlung unter dem
Erwerbspreis der [Express Anleihe] [ggf. abweichenden Marketingnamen einfligen] liegen. In diesem
Fall erleiden Anleger einen Verlust. Im unglnstigsten Fall kann es zu einem Totalverlust des
eingesetzten Kapitals kommen, wenn der Schlussreferenzpreis Null betragt.]

Méglicher Totalverlust

Ist kein Mindestauszahlungsbetrag oder Mindestbetrag an Vermdgenswerten vorgesehen, erleiden
Anleger unter Umsténden einen Totalverlust ihrer Anlage in das Wertpapier.

Punkt

Abschnitt E — Angebot?

E.2b

Grinde fir das
Angebot,
Zweckbestimmung
der Erlose,
geschatzte

Nettoerlése

[Entfallt. Gewinnerzielung und/oder Absicherung bestimmter Risiken sind die Grinde fiir das Angebot.]

(]

E.3

Angebotskonditio-
nen

Bedingungen fiir das Angebot: [Entfallt. Das Angebot unterliegt keinen Bedingungen.] [ ]

Anzahl der Wertpapiere: [

[Zeichnungsfrist]: [Zeichnungsantrage fur die Wertpapiere kénnen [Uber die
Vertriebsstelle[n]] ab [(einschlieBlich)] [ ] bis zum [ ]

[(einschlieBlich)] gestellt werden.]

[Die Emittentin behélt sich das Recht vor, die Anzahl [der
einzelnen Serien von Wertpapieren] [der angebotenen
Wertpapiere), gleich aus welchem Grund, zu verringern.]

[]

[Das Angebot der [jeweiligen Serie von Wertpapieren)
[Wertpapiere] beginnt am [ ] [und endet am [ ]].]

[Angebotszeitraum]:

[Fortlaufendes Angebot]

[Die Emittentin behalt sich das Recht vor, die Anzahl [der
einzelnen Serien von Weritpapieren] [der angebotenen
Wertpapiere), gleich aus welchem Grund, zu verringern.]

Stornierung  der  Emission  der

Wertpapiere:

[Entfallt. Die Emission der Wertpapiere wird nicht storniert.]
[Die Emittentin behalt sich das Recht vor, die Emission
[einer Serie von Wertpapieren] [der Wertpapiere], gleich
aus welchem Grund, zu stornieren.] [Insbesondere hangt
die Emission der Wertpapiere unter anderem davon ab, ob
bei der Emittentin bis zum [ ] gliltige Zeichnungsantréage fur
die Wertpapiere in einem Gesamtvolumen von mindestens
[ 1 eingehen. Sollte diese Bedingung nicht erflillt sein, kann
die Emittentin die Emission der Wertpapiere zum []
stornieren.] [ ]

[Vorzeitige Beendigung der
Zeichnungsfrist fir die Wertpapiere]:

[[Entfallt. Die Zeichnungsfrist wird nicht vorzeitig beendet.]
[Die Emittentin behalt sich vor, die Zeichnungsfrist, gleich
aus welchem Grund, vorzeitig zu beenden. [Ist vor dem [ ]

2

Die Kennzeichnung mit "*" in nachfolgendem Abschnitt E — Angebot gibt an, dass in Bezug auf Multi-Serien-Wertpapiere, und in anderen Fallen sofern
geeignet, eine tabellarische Darstellung der jeweiligen Informationen fiir jede Serie von Wertpapieren mdéglich ist.
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[Vorzeitige Beendigung des
Angebotszeitraums flr die
Wertpapiere]:

Mindestzeichnungsbetrag fiir
Anleger:

Hoéchstzeichnungsbetrag fiir Anleger:

Beschreibung des
Antragsverfahrens:

Méglichkeit zur Reduzierung des
Zeichnungsbetrages und
Rickerstattungsverfahren bei zu
hohen Zahlungen der Antragsteller:

Angaben zu Verfahren und Fristen
fir Bezahlung und Lieferung der
Wertpapiere:

Verfahren und Zeitpunkt fir die
Veroffentlichung der Ergebnisse des
Angebots:

Verfahren fir die Auslbung von
Vorkaufsrechten, Ubertragbarkeit von
Zeichnungsrechten und Umgang mit
nicht ausgelibten Zeichnungsrechten:

Kategorien potenzieller Anleger, flr
die das Angebot der Wertpapiere gilt,
und  Angaben zur  mdglichen
Beschrankung des Angebots
einzelner Tranchen auf bestimmte
Lander:

Verfahren fur die Mitteilung des
zugeteilten  Betrages an die
Antragsteller und Informationen dazu,
ob  bereits vor Erhalt der
entsprechenden Mitteilung mit den
Wertpapieren gehandelt werden darf:

[Anfénglicher Emissionspreis:
[Emissionspreis:

Betrag der Geblhren und Steuern,
die speziell fir Zeichner oder Kaufer
anfallen:

Name(n) und Adresse(n) (sofern der
Emittentin bekannt) der

zu irgendeinem Zeitpunkt an einem Geschéftstag bereits
ein Gesamtzeichnungsvolumen von [ ] flr die Wertpapiere
erreicht, beendet die Emittentin die Zeichnungsfrist fur die
Wertpapiere zu dem betreffenden Zeitpunkt an diesem
Geschaftstag ohne vorherige Bekanntmachung.]] [ ]

[[Entféllt. Der Angebotszeitraum wird nicht vorzeitig
beendet.] [Die Emittentin behalt sich vor, den
Angebotszeitraum, gleich aus welchem Grund, vorzeitig zu
beenden.]] []

[Entfallt. Es
Anleger.] [ T*

gibt keinen Mindestzeichnungsbetrag fiir

[Entféllt. Es
Anleger] []*

gibt keinen Hdéchstzeichnungsbetrag fir

[Entfallt. Es ist kein Antragsverfahren vorgesehen.] [ ]*

[Entfallt. Eine Mdoglichkeit zur Reduzierung des
Zeichnungsbetrages und ein Ruckerstattungsverfahren bei
zu hohen Zahlungen der Antragsteller sind nicht
vorgesehen.] [ [*

[Entfallt. Ein Verfahren und Fristen fur Bezahlung und
Lieferung der Wertpapiere sind nicht vorgesehen.] [Anleger
werden von der Emittentin [oder dem jeweiligen
Finanzintermediar] Uber die Zuteilung von Wertpapieren
und die diesbezlglichen  Abwicklungsmodalitdten
informiert. Die Emission [der einzelnen Serien von
Wertpapieren] [der Wertpapiere] erfolgt am Emissionstag,
und die Lieferung [der einzelnen Serien von Wertpapieren]
[der Wertpapiere] erfolgt am Wertstellungstag bei Emission
gegen Zahlung des Nettozeichnungspreises an die
Emittentin.]

[Entféllt. Ein Verfahren und Zeitpunkt fir die
Verdffentlichung der Ergebnisse des Angebots ist nicht
vorgesehen.] [ ]

[Entfallt. Ein  Verfahren fir die Auslbung von
Vorkaufsrechten, die Ubertragbarkeit von
Zeichnungsrechten und der Umgang mit nicht ausgeiibten
Zeichnungsrechten sind nicht vorgesehen.] [ ]*

[Qualifizierte Anleger im Sinne der Prospektrichtlinie] [Nicht-
Qualifizierte Anleger] [Qualifizierte Anleger im Sinne der
Prospektrichtlinie und Nicht-Qualifizierte Anleger]

[Das Angebot kann an alle Personen in [Luxemburg][,] [und]
[Deutschland][,] [und] [Osterreich] [und] [dem Vereinigten
Kénigreich] [und [ ]] erfolgen, die alle anderen in dem
Basisprospekt angegebenen oder anderweitig von der
Emittentin und/oder den jeweiligen Finanzintermediaren
festgelegten Anlagebedingungen erfillen]. In anderen
Landern des EWR erfolgt das Angebot ausschlieBlich
gemaB einer Ausnahmeregelung, die eine Befreiung von
der Prospektpflicht gemaB der Prospektrichtlinie in der
jeweils nationalrechtlichen Umsetzung vorsieht.]

[Entfallt. Es ist kein Verfahren fir die Mitteilung des
zugeteilten Betrages an die Antragsteller vorgesehen.] [ ]

[

[

[Entfallt. Es gibt keine Geblhren und Steuern, die speziell
far Zeichner oder Kaufer anfallen.] [ ]*

[Entfallt] [ ]*
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Platzierungsstellen in den
verschiedenen Léndern, in denen das
Angebot erfolgt:

Name und Anschrift der Zahlstelle: [r

Name und
Berechnungsstelle:

Anschrift der []*

[In Bezug auf Multi-Serien-Wertpapiere folgende tabellarische Darstellung der jeweils abweichenden
Informationen zusétzlich einfligen und fiir jede Serie von Weripapieren vervollstdndigen, falls
erforderlich:

ISIN [1 [1 [

[l [l [] [l

]

E.4 Flr die Emission/das | [Entféllt. Der Emittentin sind[, mit Ausnahme der Vertriebsstelle[n] im Hinblick auf die Geblihren,] keine
Angebot wesentliche | an der Emission der [jeweiligen Serie von Wertpapieren] [Wertpapiere] beteiligten Personen bekannt,
Interessen, die ein wesentliches Interesse an dem Angebot haben.] [ ]
einschlielich
Interessenkonflikten

E.7 Schétzung der | [Entfallt. Dem Anleger werden von der Emittentin oder dem Anbieter keine Ausgaben in Rechnung
Ausgaben, die dem | gestellt.][]*

Anleger vom ; ; ; ; ; : ;
Emittenten oder | [In Bezug auf Multi-Serien-Wertpapiere folgende tabellarische Darstellung der jeweils abweichenden
Anbieter in Informationen einfligen und fiir jede Serie von Wertpapieren vervollstdndigen, falls erforderlich:
Rechnung  gestellt

werden ISIN Ausgaben

[l []
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Il. RISIKOFAKTOREN

In den nachfolgenden Abschnitten A bis E sind alle wesentlichen Risikofaktoren sowie
Interessenkonflikte der Emittentin beschrieben, die mit einer Anlage in die Wertpapiere verbunden
sind.

A. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DIE EMITTENTIN

Faktoren, welche die Fahigkeit der Deutschen Bank zur Erfiillung ihrer Verbindlichkeiten als
Emittentin von unter diesem Programm begebenen Wertpapieren betreffen.

Um dieses Risiko zu beurteilen, sollten potenzielle Anleger alle Informationen berlcksichtigen, die
im Abschnitt "Risikofaktoren" des Registrierungsformulars in deutscher Sprache der
Deutsche Bank AG vom 15. Mai 2019 (in der aktuellen Fassung) enthalten sind und deren
Informationen (inklusive etwaiger Nachtrége) in diesen Basisprospekt im Abschnitt ,lll. G. Durch
Verweis einbezogene Informationen® durch Verweis einbezogen werden.

B. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DIE WERTPAPIERE

1. Einflihrung

In den nachstehenden Abschnitten sind alle Risikofaktoren, die fiir die Wertpapiere wichtig sind, um
die mit diesen Wertpapieren verbundenen Marktrisiken zu bewerten, beschrieben. Eine Anlage in
die Wertpapiere sollte erst nach sorgfaltiger Prifung unter Bertcksichtigung aller flr die jeweiligen
Weripapiere relevanter Faktoren erfolgen. Potenzielle Anleger sollten auch die ausflhrlichen
Informationen an anderen Stellen in diesem Basisprospekt und in den jeweiligen Endgliltigen
Bedingungen lesen und sich vor einer Anlageentscheidung ihre eigene Meinung bilden.

Zudem sollten potenzielle Anleger die Vermbgenswerte, Referenzwerte oder sonstigen
ReferenzgroBen (als "Basiswert" und jeder dieser Werte als "Referenzwert" bezeichnet), an die
die Wertpapiere ggf. gekoppelt sind, sorgfaltig prifen. Diese sind — soweit vorhanden - in den
jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen und gegebenenfalls im Abschnitt "Angaben zum Basiswert" in
dem Abschnitt "Weitere Informationen zum Angebot der Wertpapiere" der jeweiligen Endgliltigen
Bedingungen aufgefihrt, und Anleger sollten zusatzliche verfligbare Informationen in Bezug auf den
Basiswert berlcksichtigen. Sind die Wertpapiere nicht an einen Basiswert gekoppelt, finden die
nachstehenden Risikohinweise keine Anwendung, soweit sie sich auf das Vorhandensein eines
Basiswerts beziehen.

Dieser Basisprospekt ist keine und versteht sich nicht als Anlegerberatung.

Eine Anlage in die Wertpapiere unterliegt bestimmten Risiken. Diese Risiken kdénnen u. a.
Aktienmarkt-, Rentenmarkt-, Devisenmarkt-, Zins-, Waren-, Marktvolatilitits- sowie wirtschaftliche,
politische und regulatorische Risiken umfassen, sowohl einzeln als auch als Kombination dieser und
anderer Risiken. Potenzielle Erwerber sollten lber die erforderlichen Kenntnisse oder Erfahrungen
im Hinblick auf Geschéafte mit Finanzinstrumenten wie beispielsweise den Wertpapieren und (sofern
vorhanden) den Basiswert bzw. Referenzwert verfliigen, um die Risiken, die mit der Anlage in die
Wertpapiere verbunden sind, verstehen und angemessen beurteilen zu kénnen. Sie sollten vor einer
Anlageentscheidung gegebenenfalls zusammen mit ihren Rechts-, Steuer-, Finanz- und sonstigen
Beratern folgende Punkte eingehend prifen: (a) die Eignung einer Anlage in die Wertpapiere in
Anbetracht inrer eigenen besonderen Finanz-, Steuer- und sonstigen Situation, (b) die Angaben in
den Endgdltigen Bedingungen und dem Basisprospekt und (c) (sofern vorhanden) den Basiswert.
Insbesondere sollten Anleger bei der Entscheidung Uber die Eignung der Wertpapiere ihr gesamtes
Anlageportfolio und das Exposure in Bezug auf die entsprechende Anlageklasse bertcksichtigen.
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Dementsprechend sollten Anleger die Entscheidung, ob eine Anlage in die Wertpapiere fir sie
geeignet ist, auf der Grundlage einer sorgféltigen Prifung ihrer persdnlichen Umsténde treffen.

Die Wertpapiere kbnnen an Wert verlieren, und Anleger sollten sich dartber im Klaren sein, dass,
unabhéngig von der Hoéhe ihrer Anlage in die Wertpapiere, der bei Falligkeit oder regelmaBig
zahlbare Barbetrag bzw. Wert der zu liefernden Vermdgenswerte lediglich dem gegebenenfalls
festgelegten Mindestauszahlungsbetrag oder Mindestbetrag an Vermdgenswerten entsprechen
kann. Ist kein Mindestauszahlungsbetrag oder Mindestbetrag an Vermdgenswerten vorgesehen,
erleiden Anleger unter Umstanden einen Totalverlust ihrer Anlage in das Wertpapier.

Eine Anlage in die Wertpapiere sollte erst nach einer Abschatzung von Richtung, Zeitpunkt und
Ausmalf3 potenzieller und kunftiger Wertdnderungen des Basiswerts (sofern vorhanden) und/oder
Anderungen der Zusammensetzung oder Berechnungsmethode der Referenzwerte erfolgen. Dies
liegt darin begriindet, dass die Rendite einer solchen Anlage unter anderem von solchen
Anderungen abhé&ngt. Mehrere Risikofaktoren konnen den Wert der Wertpapiere gleichzeitig
beeinflussen; daher I&sst sich die Auswirkung eines einzelnen Risikofaktors nicht voraussagen.
Zudem kénnen mehrere Risikofaktoren auf bestimmte Art und Weise zusammenwirken, sodass sich
deren gemeinsame Auswirkung auf die Wertpapiere ebenfalls nicht voraussagen lasst. Uber die
Auswirkungen einer Kombination von Risikofaktoren auf den Wert der Wertpapiere lassen sich keine
verbindlichen Aussagen treffen, und es wird keine Zusicherung dahingehend gegeben, dass eine
Anlage in die Wertpapiere eine hdhere Rendite bietet als vergleichbare oder alternative Anlagen, die
zum Zeitpunkt des Erwerbs eines Wertpapiers durch einen Anleger verfigbar sind.

Weitere Risikofaktoren sind unter den Uberschriften "C. Risikofaktoren in Bezug auf Wertpapiere im
Allgemeinen” und "D. Risikofaktoren in Bezug auf den Markt im Allgemeinen" aufgefuhrt. Zusatzlich
sollten potenzielle Anleger Abschnitt "E. Interessenkonflikie" beachten.

2. Risikofaktoren in Bezug auf bestimmte Merkmale der Wertpapiere

2.1 Wertpapiere, bei denen die zu zahlenden Betrdge bzw. die zu liefernden Vermégenswerte
unter Zugrundelegung einer Formel berechnet werden

In Bezug auf eine Emission von Wertpapieren kann nach den jeweiligen Endgdltigen Bedingungen
eine Formel Anwendung finden, anhand derer die (bei Tilgung, Abwicklung oder in regelmafiigen
Abstédnden) zu zahlenden Zinsen und/oder Betrdge und/oder zu liefernden Vermdgenswerte
berechnet werden. Potenzielle Anleger sollten sicherstellen, dass sie die jeweilige Formel verstehen,
und, falls erforderlich, ihren/ihre persénlichen Berater zu Rate ziehen.

Zudem kann die Formel im Hinblick auf die bei Tilgung, Abwicklung oder in regelmaBigen Abstanden
voraussichtlich zu zahlenden Zinsen und/oder Betrdge und/oder zu liefernden Vermdgenswerte
komplexe Ergebnisse und unter bestimmten Umstanden einen Anstieg oder Rickgang dieser
Betrage zur Folge haben.

In einigen Féllen bieten die Wertpapiere ein Short-Exposure, d. h. der wirtschaftliche Wert von
Wertpapieren steigt nur, wenn der entsprechende Preis oder Wert des Referenzwerts/der
Referenzwerte féllt. Steigt der Preis oder Wert des Referenzwerts/der Referenzwerte, kann der Wert
der Wertpapiere sinken.

2.2 Hebelwirkung

Anleger sollten sich dartber im Klaren sein, dass im Falle der Berechnung der bei Tilgung oder
Abwicklung der Wertpapiere oder in regelmaBigen Abstdnden zu zahlenden Zinsen und/oder
Betrdge und/oder zu liefernden Vermdgenswerte auf der Grundlage eines Bezugsverhéltnisses
groBer eins die Auswirkungen der Preis- bzw. Wertanderungen der zu zahlenden Betrage oder der
zu liefernden Vermdgenswerte verstarkt werden. Ein Hebel bietet einerseits zwar die Chance auf
héhere Anlageertrage, kann aber andererseits auch dazu fUhren, dass Anlageverluste héher
ausfallen als ohne Einsatz eines Hebels.
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2.3  Mit wesentlichem Ab- bzw. Aufschlag emittierte Schuldtitel

Der Marktwert mit einem wesentlichen Ab- bzw. Aufschlag emittierter Schuldtitel reagiert auf
allgemeine Anderungen von Zinssatzen in der Regel volatiler als die Preise fir herkdmmliche
verzinsliche Wertpapiere. Grundsétzlich gilt: Je langer die Restlaufzeit der Wertpapiere, desto
volatiler die Preise im Vergleich zu den Preisen herkémmlicher verzinslicher Wertpapiere mit
ahnlicher Laufzeit.

24 Wertpapiere mit Tilgungsrecht der Emittentin

Wertpapiere, die ein Tilgungsrecht der Emittentin vorsehen oder bei Eintritt bestimmter Ereignisse
beendet werden kdnnen, werden voraussichtlich einen niedrigeren Marktwert haben als ahnliche
Wertpapiere ohne Tilgungsrecht der Emittentin. Ein Tilgungsrecht oder die Mdglichkeit einer
Beendigung der Wertpapiere begrenzt voraussichtlich deren Marktwert. In Zeitrdumen, in denen die
Emittentin eine Tilgung der Wertpapiere vornehmen kann oder eine solche Beendigung eintreten
kann, wird der Marktwert dieser Wertpapiere in der Regel nicht deutlich Uber den Preis steigen, zu
dem die Tilgung oder Beendigung erfolgen kann. Eine solche Entwicklung kann auch im Vorfeld von
Tilgungs- oder Beendigungszeitrdumen eintreten.

Es ist davon auszugehen, dass die Emittentin die Weritpapiere tilgen wird, wenn ihre
Finanzierungskosten unter dem Zinssatz auf die Wertpapiere liegen oder wenn ihr hohe Kosten
entstehen, indem sie die Wertpapiere im Umlauf belasst. In der Regel wirde ein Anleger zu einem
solchen Zeitpunkt den infolge des ausgelbten Tilgungsrechts erzielten Erldés nicht zu einem
effektiven Zinssatz reinvestieren kénnen, der so hoch ist wie der Zinssatz auf die getilgten
Wertpapiere. Eine Wiederanlage ware unter Umstanden nur zu einem deutlich niedrigeren Zinssatz
mdglich. Potenzielle Anleger sollten bei der Abwagung der mit einer Wiederanlage verbundenen
Risiken andere zu diesem Zeitpunkt zur Verfligung stehende Anlagen bertcksichtigen.

Ob die Emittentin zur Tilgung der Wertpapiere vor Falligkeit oder vor der endgiltigen Abwicklung
berechtigt ist, ist in den jeweiligen Endgdiltigen Bedingungen angegeben.

2.5 Risiken zum Laufzeitende

Teil-Kapitalschutz-Schulverschreibungen

\ Produkt Nr. 5: Teil-Kapitalschutz-Schuldverschreibung mit Cap und Basispreis

Wenn der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgldiltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter
oder (ii) auf oder unter dem Basispreis liegt, beinhaltet die Teil-Kapitalschutz-Schuldverschreibung
mit Cap und Basispreis ein Verlustrisiko, wenn der Rickzahlungsbetrag in Héhe eines in den
Endgdltigen Bedingungen festgelegten Prozentsatzes des Nennbetrags unter dem Erwerbspreis
der Teil-Kapitalschutz-Schuldverschreibung mit Cap und Basispreis liegt.

Produkt Nr. 6: Teil-Kapitalschutz-Schuldverschreibung mit Cap, ohne Basispreis

Wenn der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter
oder (ii) auf oder unter dem Anfangsreferenzpreis liegt, beinhaltet die Teil-Kapitalschutz-
Schuldverschreibung mit Cap, ohne Basispreis ein Verlustrisiko, wenn der Riickzahlungsbetrag in
Hohe eines in den Endgdltigen Bedingungen festgelegten Prozentsatzes des Nennbetrags unter
dem Erwerbspreis der Teil-Kapitalschutz-Schuldverschreibung mit Cap, ohne Basispreis liegt.

Produkt Nr. 7: Shark-Anleihe mit Teilkapitalschutz

Wenn der Preis bzw. Stand des Basiswerts wahrend des Beobachtungszeitraums nie, wie in den
Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) Gber oder (ii) auf oder Uber der Barriere liegt,
beinhaltet die Shark-Anleihe mit Teilkapitalschutz ein Verlustrisiko, wenn der Rickzahlungsbetrag
in Hbhe des Teilkapitalschutzbetrags unter dem Erwerbspreis der Shark-Anleihe mit
Teilkapitalschutz liegt.
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Aktienanleihen

Produkt Nr. 24: Aktienanleihe Plus Worst of Basket (Physische Lieferung)

Liegt mindestens ein Korbbestandteil wahrend der Laufzeit mindestens einmal entweder, wie in
den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter seiner Barriere und liegt
der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils, wie in den Endgdiltigen Bedingungen
festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter seinem Basispreis, erhalten Anleger den
Korbbestandteil, der ausgehend von seinem Basispreis zum Laufzeitende der Aktienanleihe Plus
Worst of Basket die schlechteste Wertentwicklung aller Korbbestandteile aufweist, entsprechend
dem Bezugsverhéltnis bzw. die als Lieferbestand ausgewiesenen Vermdgenswerte geliefert. Der
Marktwert des Korbbestandteils mit der schlechtesten Wertentwicklung bzw. der als Lieferbestand
ausgewiesenen Vermdgenswerte zuzlglich Zinszahlung kann unter dem Erwerbspreis der
Aktienanleihe Plus Worst of Basket liegen. In diesem Fall erleiden Anleger einen Verlust. Anleger
missen beachten, dass auch nach dem Bewertungstag bis zur Ubertragung des Korbbestanditeils
mit der schlechtesten Wertentwicklung bzw. der als Lieferbestand ausgewiesenen
Vermdgenswerte noch Verluste entstehen kdénnen. Im unginstigsten Fall kann es zu einem
Totalverlust des eingesetzten Kapitals kommen, wenn der Schlussreferenzpreis des
Korbbestandteils mit der schlechtesten Wertentwicklung null betragt.

Produkt Nr. 25: Aktienanleihe Plus Worst of Basket (Abwicklung in bar) \

Liegt mindestens ein Korbbestandteil wahrend der Laufzeit mindestens einmal entweder, wie in
den Endgdltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter seiner Barriere und liegt
der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils entweder, wie in den Endgdltigen
Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (i) auf oder unter seinem Basispreis, kann der
Auszahlungsbetrag zuzuglich Zinszahlung unter dem Erwerbspreis der Aktienanleihe Plus Worst
of Basket liegen. In diesem Fall erleiden Anleger einen Verlust. Im ungunstigsten Fall kann es zu
einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals kommen, wenn der Schlussreferenzpreis des
Korbbestandteils mit der schlechtesten Wertentwicklung null betragt.

Produkt Nr. 26: Aktienanleihe Plus Worst of Basket mit Partizipation (Physische Lieferung) \

Liegt mindestens ein Korbbestandteil wahrend der Laufzeit mindestens einmal entweder, wie in
den Endglltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter seiner Barriere und liegt
der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils entweder, wie in den Endgdltigen
Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter seinem Basispreis, erhalten Anleger den
Korbbestandteil, der ausgehend von seinem Basispreis zum Laufzeitende der Aktienanleihe Plus
Worst of Basket mit Partizipation die schlechteste Wertentwicklung aller Korbbestandteile aufweist,
entsprechend dem Bezugsverhéltnis bzw. die als Lieferbestand ausgewiesenen Vermdgenswerte
geliefert. Der Marktwert des Korbbestandteils mit der schlechtesten Wertentwicklung bzw. der als
Lieferbestand ausgewiesenen Vermoégenswerte zuzlglich Zinszahlung kann unter dem
Erwerbspreis der Aktienanleihe Plus Worst of Basket mit Partizipation liegen. In diesem Fall
erleiden Anleger einen Verlust. Anleger missen beachten, dass auch nach dem Bewertungstag
bis zur Ubertragung des Korbbestandteils mit der schlechtesten Wertentwicklung bzw. der als
Lieferbestand ausgewiesenen Vermdgenswerte noch Verluste entstehen kénnen. Im
unglnstigsten Fall kann es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals kommen, wenn der
Schlussreferenzpreis des Korbbestandteils mit der schlechtesten Wertentwicklung null betragt.

Produkt Nr. 27: Aktienanleihe Plus Worst of Basket mit Partizipation (Abwicklung in bar) \

Liegt mindestens ein Korbbestandteil wahrend der Laufzeit mindestens einmal entweder, wie in
den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter seiner Barriere und liegt
der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils entweder, wie in den Endgdltigen
Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (i) auf oder unter seinem Basispreis, kann der
Auszahlungsbetrag zuzuglich Zinszahlung unter dem Erwerbspreis der Aktienanleihe Plus Worst
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of Basket mit Partizipation liegen. In diesem Fall erleiden Anleger einen Verlust. Im ungunstigsten
Fall kann es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals kommen, wenn der
Schlussreferenzpreis des Korbbestandteils mit der schlechtesten Wertentwicklung null betragt.

Produkt Nr. 28: Aktienanleihe PlusPro Worst of Basket (Physische Lieferung)

Liegt mindestens ein Korbbestandteil wahrend des Beobachtungszeitraums mindestens einmal
entweder, wie in den Endgdltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter seiner
Barriere und liegt der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils entweder, wie in
den Endglltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter seinem Basispreis,
erhalten Anleger den Korbbestandteil, der ausgehend von seinem Basispreis zum Laufzeitende
der Aktienanleihe PlusPro Worst of Basket die schlechteste Wertentwicklung aller Korbbestandteile
aufweist, entsprechend dem Bezugsverhéltnis bzw. die als Lieferbestand ausgewiesenen
Vermdgenswerte geliefert. Der Marktwert des Korbbestandteils mit der schlechtesten
Wertentwicklung bzw. der als Lieferbestand ausgewiesenen Vermobgenswerte zuzlglich
Zinszahlung kann unter dem Erwerbspreis der Aktienanleihe PlusPro Worst of Basket liegen. In
diesem Fall erleiden Anleger einen Verlust. Anleger missen beachten, dass auch nach dem
Bewertungstag bis zur Ubertragung des Korbbestandteils mit der schlechtesten Wertentwicklung
bzw. der als Lieferbestand ausgewiesenen Vermdgenswerte noch Kursverluste entstehen kénnen.
Im ungunstigsten Fall kann es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals kommen, wenn der
Schlussreferenzpreis des Korbbestandteils mit der schlechtesten Wertentwicklung null betragt.

Produkt Nr. 29: Aktienanleihe PlusPro Worst of Basket (Abwicklung in bar)

Liegt mindestens ein Korbbestandteil wahrend des Beobachtungszeitraums mindestens einmal
entweder, wie in den Endgdltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter seiner
Barriere und liegt der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils entweder, wie in
den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter seinem Basispreis, kann
der Auszahlungsbetrag zuzlglich Zinszahlung unter dem Erwerbspreis der Aktienanleihe PlusPro
Worst of Basket liegen. In diesem Fall erleiden Anleger einen Verlust. Im ungunstigsten Fall kann
es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals kommen, wenn der Schlussreferenzpreis des
Korbbestandteils mit der schlechtesten Wertentwicklung null betragt.

Produkt Nr. 30: Easy Aktienanleihe Worst of Basket (Physische Lieferung)

Liegt der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils entweder, wie in den
Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter seiner Barriere, erhalten
Anleger den Korbbestandteil, der ausgehend von seinem Basispreis zum Laufzeitende der Easy
Aktienanleihe Worst of Basket die schlechteste Wertentwicklung aller Korbbestandteile aufweist,
entsprechend dem Bezugsverhéltnis bzw. die als Lieferbestand ausgewiesenen Vermbgenswerte
geliefert. Der Marktwert des Korbbestandteils mit der schlechtesten Wertentwicklung bzw. der als
Lieferbestand ausgewiesenen Vermoégenswerte zuzlglich Zinszahlung kann unter dem
Erwerbspreis der Easy Aktienanleine Worst of Basket liegen. In diesem Fall erleiden Anleger einen
Verlust. Anleger missen beachten, dass auch nach dem Bewertungstag bis zur Ubertragung des
Korbbestandteils mit der schlechtesten Wertentwicklung bzw. der als Lieferbestand
ausgewiesenen Vermdgenswerte noch Verluste entstehen kdnnen. Im ungtinstigsten Fall kann es
zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals kommen, wenn der Schlussreferenzpreis des
Korbbestandteils mit der schlechtesten Wertentwicklung null betragt.

Produkt Nr. 31: Easy Aktienanleihe Worst of Basket (Abwicklung in bar)

Liegt der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils entweder, wie in den
Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter oder (ii) auf oder unter seiner Barriere, kann der
Auszahlungsbetrag zuzlglich Zinszahlung unter dem Erwerbspreis der Easy Aktienanleihe Worst
of Basket liegen. In diesem Fall erleiden Anleger einen Verlust. Im unglnstigsten Fall kann es zu
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einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals kommen, wenn der Schlussreferenzpreis des
Korbbestandteils mit der schlechtesten Wertentwicklung null betragt.

Sonstige Schuldverschreibungen

| Produkt Nr. 50: Lock-In-Schuldverschreibung |

Wenn der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgtiltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter
oder (ii) auf oder unter der Barriere liegt, beinhaltet die Lock In-Schuldverschreibung ein vom Preis
bzw. Stand des Basiswerts abhangiges Verlustrisiko; im schlechtesten Fall kommt es zu einem
Totalverlust des eingesetzten Kapitals. Dies ist der Fall, wenn der Schlussreferenzpreis null
betragt.

Produkt Nr. 51: Altiplano Zins-Lock-In-Anleihe \

Wenn kein Lock-In Ereignis eingetreten ist und die Wertentwicklung des Basiswerts oder eines
Korbbestandteils (wie in den Endglltigen Bedingungen festgelegt) am Bewertungstag bzw. an
einem Handelstag wahrend des Beobachtungszeitraums oder am Bewertungstag (wie in den
Endgliltigen Bedingungen festgelegt) unter bzw. auf oder unter (wie in den Endgiiltigen
Bedingungen festgelegt) der festgelegten Barriere liegt, beinhaltet die Altiplano Zins-Lock-In-
Anleihe ein von der Wertentwicklung des Basiswerts oder des Korbbestandteils mit der
schlechtesten Wertentwicklung (wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt) abhangiges
Verlustrisiko; im schlechtesten Fall kommt es zu einem teilweisen oder vollstdndigen Verlust des
eingesetzten Kapitals. Wenn kein Lock-In Ereignis eintritt und die Wertentwicklung des Basiswerts
oder eines Korbbestandteils (wie in den Endglltigen Bedingungen festgelegt) an jedem Zins-
Beobachtungstermin unter bzw. auf oder unter (wie in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt)
der Zinsschwelle liegt, werden keine fixen Zinsen féllig.

| Produkt Nr. 56: Digital Airbag-Anleihe \

Liegt der Schlussreferenzpreis, wie in den Endgdltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter
oder (ii) auf oder unter der Airbag-Schwelle, beinhaltet die Digital Airbag-Anleihe ein vom Preis
oder Stand des Basiswerts abhangiges Verlustrisiko. Im ungiinstigsten Fall kann es zu einem
Totalverlust des eingesetzten Kapitals kommen, wenn der Schlussreferenzpreis null betragt.

| Produkt Nr. 58: Wahrungs-Anleihe \

Wenn der Wert des Basiswerts steigt, beinhaltet die Wahrungs-Anleihe ein vom Preis bzw. Stand
des Basiswerts abhangiges Verlustrisiko; im schlechtesten Fall kommt es zu einem Totalverlust
des eingesetzten Kapitals.

Produkt Nr. 59: Single Underlying Callable-Anleihe

Wenn der Basiswert im Wert fallt, beinhaltet die Single Underlying Callable-Anleihe ein vom
Schlussreferenzpreis des Basiswerts abhangiges Verlustrisiko. Betragt der Schlussreferenzpreis
null, erhalt ein Anleger den Nennbetrag jeder Single Underlying Callable-Anleihe, darliber hinaus
jedoch keinen weiteren Betrag.

| Produkt Nr. 60: Callable Anleihe Worst of Basket |

Liegt der Preis bzw. Stand mindestens eines Korbbestandteils an einem Beobachtungstermin
wahrend des Beobachtungszeitraums oder am Bewertungstag, wie in den Endgdltigen
Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der jeweiligen Barriere, kann der
Auszahlungsbetrag zuzlglich eventueller Zinszahlungen unter dem Erwerbspreis der Callable
Anleihe Worst of Basket liegen. In diesem Fall erleiden Anleger einen Verlust. Im ungunstigsten
Fall kann es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals kommen, wenn der
Schlussreferenzpreis des Korbbestandteils mit der schlechtesten Wertentwicklung null betragt.
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| Produkt Nr. 61: Recovery-Anleihe

Liegt der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils, wie in den Endgdltigen
Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der jeweiligen Barriere, kann der
Auszahlungsbetrag zuziglich eventueller Zinszahlungen unter dem Erwerbspreis der Recovery-
Anleihe liegen. In diesem Fall erleiden Anleger einen Verlust. Im ungunstigsten Fall kann es zu
einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals kommen, wenn der Schlussreferenzpreis des
Korbbestandteils mit der schlechtesten Wertentwicklung null betragt.

| Produkt Nr. 66: Anleihe mit linearer Partizipation

Wenn der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter
oder (ii) auf oder unter der Oberen Barriere liegt, beinhaltet die Anleihe mit linearer Partizipation
ein Verlustrisiko, wenn der Auszahlungsbetrag unter dem Erwerbspreis der Anleihe mit linearer
Partizipation liegt.

Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgdltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter
oder (ii) auf oder unter der Unteren Barriere, erhalten Anleger entweder, wie in den Endgdiltigen
Bedingungen festgelegt, (i) nur den Mindestbetrag oder (ii) keine Zahlung. In diesem Fall verlieren
Anleger ihren gesamten Anlagebetrag mit Ausnahme des Mindestbetrages, sofern in den
Endgliltigen Bedingungen festgelegt.

Autocallable und Express Schuldverschreibungen

| Produkt Nr. 69: Phoenix Autocallable-Anleihe

Liegt der Schlussreferenzpreis, wie in den Endgdiltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter
oder (ii) auf oder unter der Barriere, beinhaltet die Phoenix Autocallable-Anleihe ein vom Preis oder
Stand des Basiswerts abhangiges Verlustrisiko. Im unglnstigsten Fall kann es zu einem
Totalverlust des eingesetzten Kapitals kommen, wenn der Schlussreferenzpreis null betragt.

| Produkt Nr. 70: Express Autocallable-Anleihe

Liegt der Schlussreferenzpreis, wie in den Endgldiltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter
oder (ii) auf oder unter der Barriere, beinhaltet die Express Autocallable-Anleihe ein vom Preis oder
Stand des Basiswerts abhangiges Verlustrisiko. Im ungilnstigsten Fall kann es zu einem
Totalverlust des eingesetzten Kapitals kommen, wenn der Schlussreferenzpreis null betragt.

Produkt Nr. 71: Kuponanleihe mit Zins-Beobachtungsterminen und europdischer
Barrierenbeachtung (Abwicklung in bar)

Liegt der Schlussreferenzpreis, wie in den Endgdltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter
oder (ii) auf oder unter der Barriere, beinhaltet die Kuponanleihe mit Zins-Beobachtungsterminen
und europaischer Barrierenbeobachtung ein vom Preis oder Stand des Basiswerts abhangiges
Verlustrisiko. Im unginstigsten Fall kann es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals
kommen, wenn der Schlussreferenzpreis null betragt.

| Produkt Nr. 72: Autocallable Anleihe mit Memory-Zins

Liegt der Schlussreferenzpreis des Basiswerts, wie in den Endgdltigen Bedingungen festgelegt,
entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der jeweiligen Barriere, kann der Auszahlungsbetrag
zuzuglich eventueller Zinszahlungen unter dem Erwerbspreis der Autocallable Anleihe mit
Memory-Zins liegen. In diesem Fall erleiden Anleger einen Verlust. Im schlechtesten Fall kann es
zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals kommen, wenn der Schlussreferenzpreis null
betragt und der Put-Basispreis eins entspricht.
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| Produkt Nr. 73: Lookback-Anleihe \

Liegt der Schlussreferenzpreis, wie in den Endgldiltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter
oder (ii) auf oder unter der Barriere, beinhaltet die Lookback-Anleihe ein vom Preis oder Stand des
Basiswerts abhéngiges Verlustrisiko. Im ungunstigsten Fall kann es zu einem Totalverlust des
eingesetzten Kapitals kommen, wenn der Schlussreferenzpreis null betragt.

| Produkt Nr. 74: Wéhrungs-Express-Anleihe \

Liegt der Schlussreferenzpreis, wie in den Endgtiltigen Bedingungen festgelegt, entweder (i) Gber
oder (ii) auf oder Uber der Barriere (Abwertung der Fremdwéhrung gegeniber der Basiswéhrung),
beinhaltet die Wahrungs-Express-Anleihe ein vom Preis des Basiswerts abhangiges Verlustrisiko;
im schlechtesten Fall kommt es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals.

| Produkt Nr. 75: Autocallable Anleihe Worst of Basket |

Liegt der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils, wie in den Endgdltigen
Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der jeweiligen Barriere, kann der
Auszahlungsbetrag zuziiglich eventueller Zinszahlungen unter dem Erwerbspreis der Autocallable
Anleihe Worst of Basket liegen. In diesem Fall erleiden Anleger einen Verlust. Im unglnstigsten
Fall kann es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals kommen, wenn der
Schlussreferenzpreis des Korbbestandteils mit der schlechtesten Wertentwicklung null betragt.

| Produkt Nr. 76: Autocallable Anleihe Worst of Basket (mit Teilriickzahlung) \

Liegt der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils, wie in den Endgdltigen
Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der jeweiligen Barriere,
beinhaltet die Autocallable Anleihe Worst of Basket (mit Teilrlickzahlung) ein vom Preis bzw. Stand
des Korbbestandteils, der ausgehend von seinem jeweiligen Anfangsreferenzpreis zum
Laufzeitende der Autocallable Anleihe Worst of Basket (mit Teilrickzahlung) die schlechteste
Wertentwicklung aller Korbbestandteile aufweist, abhédngiges Verlustrisiko; im schlechtesten Fall
kommt es zu einem Totalverlust des nicht durch Zahlung des Ratenauszahlungsbetrags
zurickgezahlten Kapitals. Dies ist der Fall, wenn der Schlussreferenzpreis des Korbbestandteils
mit der schlechtesten Wertentwicklung null betragt.

| Produkt Nr. 77: Autocallable Anleihe mit Knock-Out-Barriere \

Liegt der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils, wie in den Endgdiltigen
Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der jeweiligen Barriere, kann der
Auszahlungsbetrag zuziglich eventueller Zinszahlungen unter dem Erwerbspreis der Autocallable
Anleihe mit Knock-Out-Barriere liegen. In diesem Fall kbnnen Anleger einen Verlust erleiden. Im
ungunstigsten Fall kann es zu einem Totalverlust (abgesehen von eventuellen Zinszahlungen) des
eingesetzten Kapitals kommen, wenn der Schlussreferenzpreis des Korbbestandteils mit der
schlechtesten Wertentwicklung null betragt.

| Produkt Nr. 78: Express Autocallable-Anleihe auf einen Basket |

Liegt der Schlussreferenzpreis mindestens eines Korbbestandteils, wie in den Endgdltigen
Bedingungen festgelegt, entweder (i) unter oder (ii) auf oder unter der jeweiligen Barriere, ist der
Auszahlungsbetrag abhangig vom Preis bzw. Stand des Korbbestandteils, der abhangig von
seinem jeweiligen Anfangsreferenzpreis zum Laufzeitende der Express Autocallable-Anleihe auf
einen Basket die schlechteste Wertentwicklung aller Korbbestandteile aufweist. In diesem Fall
beinhaltet die Express Autocallable-Anleihe auf einen Basket ein Verlustrisiko, sofern der
Auszahlungsbetrag geringer ist als der Erwerbspreis der Express Autocallable-Anleihe auf einen
Basket.
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| Produkt Nr. 79: Autocallable Anleihe auf einen Basketdurchschnitt (mit Teilriickzahlung)

Wenn die durchschnittiche Wertentwicklung aller Korbbestandteile an einem der
Beobachtungstermine nicht Gber bzw. auf oder Uber (wie in den Endglltigen Bedingungen
festgelegt) dem Basispreis liegt und die durchschnittliche Wertentwicklung aller Korbbestandteile
unter bzw. auf oder unter (wie in den Endgdltigen Bedingungen festgelegt) der jeweiligen Barriere
liegt, kann der Auszahlungsbetrag geringer sein als der Kaufpreis der Autocallable Anleihe auf
einen Basketdurchschnitt (mit Teilriickzahlung). In diesem Fall erleiden Anleger einen Verlust. Im
ungunstigsten Fall kann es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals (abgesehen von
gegebenenfalls erhaltenen Ratenauszahlungsbetrdgen, wie in den Endgdltigen Bedingungen
festgelegt) kommen, wenn die durchschnittliche Wertentwicklung aller Korbbestandteile am
Letzten Beobachtungstermin null betragt.

| Produkt Nr. 80: Autocallable Anleihe mit bedingtem Zins

Liegt die Wertentwicklung des Basiswerts an einem Beobachtungstermin unter bzw. auf oder unter
(wie in den Endgdltigen Bedingungen festgelegt) der Zinsschwelle, wird kein Zinsbetrag am
unmittelbar folgenden Zinstermin ausgezahlt. Liegt die Endgdiltige Wertentwicklung des Basiswerts
unter bzw. auf oder unter (wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt) der Barriere, kann der
Auszahlungsbetrag zuziglich etwaiger Zinsbetrdge geringer sein als der Kaufpreis der Anleihe. In
diesem Fall erleiden Anleger einen Verlust. Im unginstigsten Fall kann es zu einem Totalverlust
des eingesetzten Kapitals kommen, wenn der Schlussreferenzpreis des Basiswerts null betragt.

| Produkt Nr. 81: Express Anleihe (Physische Lieferung)

Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgdltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter
oder (ii) auf oder unter der Barriere, erhalten Anleger den Basiswert entsprechend dem
Bezugsverhéltnis bzw. die als Lieferbestand ausgewiesenen Vermdgenswerte. Der Marktwert des
Basiswerts bzw. der als Lieferbestand ausgewiesenen Vermdgenswerte zuzlglich Zinszahlung
kann unter dem Erwerbspreis der Express Anleihe liegen. In diesem Fall erleiden Anleger einen
Verlust. Anleger missen beachten, dass auch nach dem Bewertungstag bis zur Ubertragung des
Basiswerts bzw. der als Lieferbestand ausgewiesenen Vermdgenswerte noch Verluste entstehen
kénnen. Im ungunstigsten Fall kann es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals kommen,
wenn der Schlussreferenzpreis null betragt.

| Produkt Nr. 82: Express Anleihe (Abwicklung in Bar)

Liegt der Schlussreferenzpreis entweder, wie in den Endgdltigen Bedingungen festgelegt, (i) unter
oder (ii) auf oder unter der Barriere, kann der Auszahlungsbetrag zuzuglich Zinszahlung unter dem
Erwerbspreis der Express Anleihe liegen. In diesem Fall erleiden Anleger einen Verlust. Im
ungunstigsten Fall kann es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals kommen, wenn der
Schlussreferenzpreis null betragt.

3. Risikofaktoren im Zusammenhang mit dem Basiswert

Bei den im Basiswert der Wertpapiere (sofern vorhanden) enthaltenen Referenzwerten kann es sich
um eine oder mehrere Aktien bzw. Dividendenwerte, Indizes, andere Wertpapiere, Waren,
Wechselkurse, Futures-Kontrakte, Fondsanteile und/oder Zinssétze handeln. Die Wertpapiere
kénnen sich auf einen oder mehrere dieser Referenzwerte oder eine Kombination derselben
beziehen.

Die im Rahmen der Wertpapiere bei Tilgung oder in regelméBigen Abstédnden zu zahlenden Betrage
oder zu liefernden Vermdgenswerte werden vollstdndig oder zum Teil unter Bezugnahme auf den
Preis oder Wert dieser Referenzwerte, wie in den jeweiligen Endgliltigen Bedingungen dargelegt,
bestimmt. Dementsprechend sollten Anleger die jeweiligen Endglltigen Bedingungen sorgfaltig
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prufen, um sich die Auswirkungen einer solchen Kopplung an den Basiswert und die Referenzwerte
auf die Wertpapiere bewusst zu machen.

Der Kauf von oder die Anlage in an den/die Referenzwert(e) gekoppelte Wertpapiere
beinhaltet wesentliche Risiken. Diese Wertpapiere sind keine herkémmlichen Wertpapiere
und daher mit verschiedenen besonderen Anlagerisiken verbunden, tiber die sich potenzielle
Anleger vor einer Anlage volilstandig im Klaren sein sollten. Potenzielle Anleger in diese
Wertpapiere sollten mit Wertpapieren vertraut sein, die dhnliche Merkmale aufweisen, und alle
Unterlagen vollstéandig Uberprifen, die Emissionsbedingungen der Wertpapiere und die jeweiligen
Endgldltigen Bedingungen lesen und verstehen sowie sich Uber die Art und den Umfang des
Exposure in Bezug auf das Verlustrisiko im Klaren sein.

Die Emittentin kann Wertpapiere begeben, bei denen die zu zahlenden Zinsen oder sonstigen
Betrage oder der Bestand der zu liefernden Vermdgenswerte von folgenden GréBen abhéngen:

a) dem Preis oder Preisschwankungen von einem oder mehreren Dividendenpapier(en)

b) dem Stand oder Schwankungen des Stands eines Index oder mehrerer Indizes

C) dem Preis oder Preisschwankungen von einem oder mehreren anderen Wertpapier(en)

d) dem Preis oder Preisschwankungen von einer oder mehreren Ware(n)

e) Wechselkursschwankungen

f) einem oder mehreren Futures-Kontrakt(en)

9) dem Preis oder Preisschwankungen von Anteilen an einem oder mehreren Fonds

h) der Héhe oder Schwankungen in der Héhe eines Zinssatzes oder mehrerer Zinsséatze oder
i) sonstigen zugrunde liegenden Vermdgenswerten oder Referenzgré3en

Potenzielle Anleger in derartige Wertpapiere sollten sich dariber im Klaren sein, dass unter
Umstanden, je nach den Emissionsbedingungen dieser Wertpapiere: (i) sie Zinsen, sonstige
Betradge und/oder zu liefernde Vermdgenswerte lediglich in begrenzter Hohe oder gar nicht erhalten;
(i) die Zahlung von Zinsen oder sonstigen Betragen und/oder die Lieferung von Vermbgenswerten
zu einem anderen Zeitpunkt oder in einer anderen Wahrung als erwartet erfolgt; (iii) sie bei Tilgung
oder Abwicklung ihre gesamte Anlage oder einen wesentlichen Teil davon verlieren.

Dartber hinaus kann die Entwicklung

a) des Preises der jeweiligen Dividendenpapiere,

b) des Stands des jeweiligen Index oder der jeweiligen Indizes,

c) des Preises der jeweiligen anderen Wertpapiere,

d) des Preises der jeweiligen Ware(n),

e) der jeweiligen Wechselkurse,

f) des Preises der jeweiligen Futures-Kontrakte,

9) des Preises der jeweiligen Anteile an einem oder mehreren Fonds,

h) des Stands des jeweiligen Zinssatzes bzw. der jeweiligen Zinsséatze und

i) des Stands sonstiger im Basiswert enthaltener zugrunde liegender Vermdgenswerte oder

ReferenzgréBen

erheblichen Schwankungen unterliegen, die unter Umstanden nicht mit der Entwicklung von
Zinssatzen, Wahrungen, sonstigen 6konomischen Faktoren oder Indizes korrelieren, und der
Zeitpunkt von Anderungen des jeweiligen Preises oder Stands des Referenzwerts kann sich auf die
tatsachliche Rendite der Anleger auswirken, auch wenn der Durchschnittswert ihren Erwartungen
entspricht. In der Regel sind die Auswirkungen auf die Rendite umso gréBer, je friher sich der Preis
oder Stand des Referenzwerts andert.
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Werden die zu zahlenden Zinsen oder sonstigen Betrage und/oder zu liefernden Vermdgenswerte
auf der Grundlage eines Bezugsverhéltnisses gréBer eins oder eines anderen Hebelfaktors
bestimmt, werden die Auswirkungen der Preis- bzw. Wertdnderungen des Basiswerts bzw.
Referenzwerts verstarkt.

Die Marktpreisentwicklung der Wertpapiere kann volatil sein und unterliegt folgenden
Einflussfaktoren:

a) der bis zum Tilgungs- oder Falligkeitstag verbleibenden Zeit,

b) der Volatilitdt des Referenzwerts oder sonstiger zugrunde liegender Vermbgenswerte oder
ReferenzgréBen,

c) dem (etwaigen) Dividendensatz und den Finanzergebnissen sowie Aussichten des/der

Emittenten der Wertpapiere, aus denen sich ein Referenzwert zusammensetzt oder auf die
er sich bezieht, (u.a. Dividendenpapiere, Indexbestandteilwertpapiere oder andere

Wertpapiere),

d) Schwankungen an den Warenmarkten, sofern der Basiswert eine Ware umfasst,

e) der Anderung und Volatilitat von Wechselkursen, sofern der Basiswert einen Wechselkurs
umfasst,

f) der Preisvolatilitdt von Fondsanteilen, sofern der Basiswert einen Fondsanteil umfasst,

Q) den Schwankungen von Zinssatzen, sofern der Basiswert einen Zinssatz umfasst,

sowie wirtschaftlichen, finanzwirtschaftlichen und politischen Ereignissen in einer oder mehreren
Rechtsordnungen, darunter Faktoren mit Auswirkungen auf die Bdrse(n) oder das/die
Notierungssystem(e), an dem/denen jegliche anderen Wertpapiere, Waren oder Fondsanteile
gehandelt werden.

Sofern der oder die Referenzwert(e) einen Bezug zu einem Schwellen- oder Entwicklungsland
aufweisen, werden der Basiswert oder (sofern vorhanden) dessen Bestandteile in den Endgdltigen
Bedingungen als "Schwellenland-Basiswert' gekennzeichnet. Dies ist der Fall, wenn der oder die
Referenzwert(e) beispielsweise an einer Bdrse in einem Schwellen- oder Entwicklungsland
bdrsennotiert sind oder gehandelt werden (z.B. Aktien oder Terminkontrakte auf Waren), oder es
sich bei dem oder den Referenzwert(en) um Wechselkurse handelt sowie Staatsanleihen oder
Anleihen unterstaatlicher Emittenten von Schwellen- oder Entwicklungslandern, Dividendenpapiere
von Unternehmen, die ihren Sitz in einem Schwellen- oder Entwicklungsland haben oder ihr
Geschaft zu einem wesentlichen Teil in einem solchen Land betreiben, sowie Indizes, die Aktien
oder andere Finanzinstrumente aus einem Schwellen- oder Entwicklungsland abbilden.

Schwellen- und Entwicklungsléander sind erheblichen rechtlichen, wirtschaftlichen und politischen
Risiken ausgesetzt, die gréBer sein kdnnen als beispielsweise in EU-Mitgliedsstaaten oder anderen
Industrielandern. Daher beinhalten Anlagen mit Bezug zu Schwellen- oder Entwicklungslandern
neben den allgemeinen mit der Anlage in den oder die jeweiligen Referenzwert(e) verbundenen
Risiken zusatzliche Risikofaktoren. Hierzu gehdren die instabile politische oder wirtschaftliche Lage,
erhdhte Inflation sowie erhdhte Wahrungsrisiken. Die Instabilitdt dieser Lander kann u.a. durch
autoritdre Regierungen oder die Beteiligung des Militdrs an politischen und wirtschaftlichen
Entscheidungsprozessen verursacht werden. Hierzu gehdren auch mit verfassungsfeindlichen
Mitteln erzielte oder versuchte Regierungswechsel, Unruhen in der Bevolkerung verbunden mit der
Forderung nach verbesserten politischen, wirtschaftlichen und sozialen Bedingungen, feindliche
Beziehungen zu Nachbarldndern oder Konflikte aus ethnischen, religibsen oder rassistischen
Grinden. Politische oder wirtschaftliche Instabilitdit kann sich auf das Vertrauen von Anlegern
auswirken, was wiederum einen negativen Effekt auf die Wechselkurse sowie die Preise fir
Wertpapiere oder andere Vermdgenswerte in diesen Landern haben kann.

Politische und wirtschaftliche Strukturen in den Schwellen- und Entwicklungsldéndern kénnen
beachtlichen Umwalzungen und raschen Entwicklungen unterliegen.
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Die Wechselkurse sowie die Preise fir Wertpapiere oder andere Vermdgenswerte in Schwellen- und
Entwicklungslandern weisen oft eine héhere Volatilitat auf. Verdnderungen dieser Preise sind unter
anderem zurlckzufUhren auf Zinssatze, ein sich veranderndes Verhaltnis von Angebot und
Nachfrage, Kréafte, die von auBen auf den jeweiligen Markt wirken (insbesondere im Hinblick auf
wichtige Handelspartner), Handels-, Steuer- und geldpolitische Programme, die Politik von
Regierungen sowie internationale politische und wirtschaftliche Ereignisse und Vorgaben.

Zudem besteht die Mdglichkeit nachteiliger Entwicklungen wie beispielsweise Restriktionen gegen
auslandische Investoren, die Verstaatlichung oder Zwangsenteignung von Vermdgenswerten, die
beschlagnahmende Besteuerung, die Beschlagnahme oder Verstaatlichung auslandischer
Bankguthaben oder anderer Vermoégenswerte, das Bestehen oder die Errichtung von
Devisenausfuhrverboten, Devisenkontrollen oder Einschrankungen der freien Entwicklung von
Wechselkursen. Im Falle einer Aufhebung einer Einschrankung der freien Entwicklung von
Wechselkursen besteht die Méglichkeit, dass die Wahrung des Schwellen- oder Entwicklungslandes
innerhalb kurzer Zeit erhebliche Kursschwankungen aufweist.

Die vorgenannten Beeintrachtigungen kénnen unter Umstanden fur einen langeren Zeitraum, d.h.
Wochen oder auch Jahre, andauern.

Jede dieser Beeintrachtigungen kann eine so genannte Marktstérung im Hinblick auf die
Wertpapiere zur Folge haben, unter anderem mit der Folge, dass in diesem Zeitraum keine Preise
far die von der Marktstérung betroffenen Wertpapiere gestellt werden.

In Schwellen- und Entwicklungsldndern befindet sich die Entwicklung von Wertpapiermarkten
zumeist noch im Anfangsstadium. Dies kann zu Risiken und Praktiken (wie beispielsweise einer
héheren Volatilitdt) fOhren, die in weiter entwickelten Wertpapiermarkten gewdhnlich nicht
vorkommen und die den Wert der an den Bdrsen dieser Lander notierten Wertpapiere negativ
beeinflussen kdnnen. Zusétzlich zeichnen sich Markte in Schwellen- und Entwicklungsléandern
haufig durch llliquiditat in Form eines geringen Umsatzes einiger der notierten Wertpapiere aus.
Viele dieser Wertpapiermérkte haben Abwicklungs- und Zahlungsprozesse, die weniger entwickelt,
weniger verlasslich und weniger effizient im Vergleich zu weiter entwickelten Wertpapierméarkten
sind, was beispielsweise zu langeren Abwicklungszeitrdumen fir Wertpapiertransaktionen flihren
kann. Wertpapiermarkte in Schwellen- und Entwicklungsldndern kdnnen einer geringeren
staatlichen oder regulatorischen Aufsicht unterliegen als weiter entwickelte Wertpapiermarkte.

Fur Dividendenpapiere kdnnen Publizitatspflichten, Rechnungslegungsgrundséatze und
regulatorische Anforderungen in Schwellen- und Entwicklungslandern weniger streng ausgestaltet
sein als beispielsweise in EU-Mitgliedsstaaten oder anderen Industrielandern, was einen Einfluss
auf die Bewertung des Referenzwerts oder der Referenzwerte haben kann, sofern es sich hierbei
um Dividendenpapiere handelt.

Entsprechend kénnen weniger Informationen Uber Unternehmen in Schwellen- oder
Entwicklungslandern 6ffentlich zuganglich sein, als dies bei Unternehmen in weiter entwickelten
Markten der Fall ist. Die Aktiva und Passiva sowie Gewinne und Verluste, die in den
Jahresabschliissen oder Zwischenabschlissen ausgewiesen sind, kdnnen die wirtschaftliche
Position eines Unternehmens oder die Ergebnisse des Geschéftsbetriebs anders erscheinen lassen,
als wenn die Jahresabschlliisse oder Zwischenberichte in Ubereinstimmung mit anerkannten

Rechnungslegungsgrundsatzen erstellt worden waren. Die Bewertung von
Vermbgensgegenstanden, Abschreibungen, latenten Steuern, Eventualverbindlichkeiten und
Konsolidierungen kénnen anders als unter international anerkannten

Rechnungslegungsgrundséatzen behandelt werden.

Alle vorgenannten Faktoren kdnnen einen nachteiligen Einfluss auf den Wert des bzw. der
Referenzwert(e) haben.

3.1 Risiken in Verbindung mit Aktien oder sonstigen Dividendenpapieren als Referenzwert

Die Tilgung oder Abwicklung aktienbezogener Wertpapiere durch die Emittentin kann durch Zahlung
eines unter Bezugnahme auf den Wert eines oder mehrerer Dividendenpapiere (wobei es sich auch
um American Depositary Receipts oder Global Depositary Receipts handeln kann) bestimmten
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Betrages und/oder durch physische Lieferung einer bestimmten Anzahl festgelegter
Vermoégenswerte und/oder durch Zahlung des Nennbetrags und der unter Bezugnahme auf den
Wert eines oder mehrerer Dividendenpapiere bestimmten Zinsen erfolgen. Dementsprechend kann
eine Anlage in aktienbezogene Wertpapiere dhnlichen Marktrisiken wie eine Direktanlage in Aktien
unterliegen; potenzielle Anleger sollten sich entsprechend beraten lassen.

Die Wertpapiere kénnen im Falle bestimmter KapitalmaBnahmen oder Ereignisse, die den/die
Emittenten des Dividendenpapiers/der Dividendenpapiere betreffen, geman § 6 der Allgemeinen
Bedingungen angepasst oder vorzeitig beendet werden.

Zudem kann die Berechnungsstelle gemaB §5 der Allgemeinen Bedingungen zu jedem
mafgeblichen Zeitpunkt feststellen, dass eine Marktstérung vorliegt. Eine solche Feststellung kann
sich auf den Zeitpunkt der Bewertung und folglich auch auf den Wert der Wertpapiere auswirken
und/oder zu Verzbgerungen bei Zahlungen oder der Abwicklung in Bezug auf die Wertpapiere
fihren.

3.2 Risiken in Verbindung mit Indizes als Referenzwert

Die Tilgung oder Abwicklung indexgebundener Wertpapiere durch die Emittentin kann durch
Zahlung eines unter Bezugnahme auf den Wert eines oder mehrerer Indizes bestimmten Betrages,
durch Zahlung des Nennbetrags und der unter Bezugnahme auf den Wert eines oder mehrerer
Indizes bestimmten Zinsen oder in bestimmten Fallen durch physische Lieferung bestimmter
Vermoégenswerte erfolgen. Dementsprechend kann eine Anlage in indexgebundene Wertpapiere
ahnlichen Marktrisiken wie eine Direktanlage in die Bestandteile des Index unterliegen, aus denen
sich dieser Index oder diese Indizes zusammensetzen; potenzielle Anleger sollten sich
entsprechend beraten lassen.

Indexgebundene Wertpapiere kénnen im Falle bestimmter flr einen Index relevanter Ereignisse
geman § 6 der Allgemeinen Bedingungen angepasst oder vorzeitig beendet werden. Hierzu zahlen
folgende Umstéande:

a) ein Versdaumnis des Index-Sponsors, den jeweiligen Index zu berechnen und zu
veroffentlichen,

b) eine wesentliche Anderung der Berechnungsweise des jeweiligen Index gegeniiber der
urspringlich vorgesehenen Methode oder

C) eine dauerhafte Einstellung des jeweiligen Index ohne dass ein Nachfolgeindex existiert.

Zudem kann die Berechnungsstelle gemaB §5 der Allgemeinen Bedingungen zu jedem
mafgeblichen Zeitpunkt feststellen, dass eine Marktstérung vorliegt. Eine solche Feststellung kann
sich auf den Zeitpunkt der Bewertung und folglich auch auf den Wert der Wertpapiere auswirken
und/oder zu Verzdgerungen bei Zahlungen oder der Abwicklung in Bezug auf die Wertpapiere
fihren.

Dementsprechend sollten Anleger § 5 und § 6 der Allgemeinen Bedingungen sorgféltig lesen, um
sich die potenziellen Auswirkungen dieser Bestimmungen auf die Wertpapiere bewusst zu machen.
Siehe auch nachstehenden Abschnitt C. Dartiber hinaus sollten Anleger, wenn die Wertpapiere an
einen oder mehrere unternehmenseigene Indizes der Deutschen Bank gekoppelt sind, den
einschlagigen Abschnitt Gber die Risikofaktoren in der jeweiligen Indexbeschreibung prifen.

3.3 Risiken in Verbindung mit Anderen Wertpapieren als Referenzwert

Die Tilgung oder Abwicklung an Andere Wertpapiere gebundener Wertpapiere durch die Emittentin
kann durch Zahlung eines unter Bezugnahme auf den Wert eines Anderen Wertpapiers bzw.
mehrerer Anderer Wertpapiere bestimmten Betrages und/oder durch physische Lieferung einer
bestimmten Anzahl festgelegter Vermbgenswerte und/oder durch Zahlung des Nennbetrags und der
unter Bezugnahme auf den Wert eines Anderen Wertpapiers bzw. mehrerer Anderer Wertpapiere
bestimmten plus Zinsen erfolgen. Dementsprechend kann eine Anlage in an Andere Wertpapiere
gebundene Wertpapiere ahnlichen Marktrisiken wie eine Direktanlage in die entsprechenden
Anderen Wertpapiere unterliegen; potenzielle Anleger sollten sich entsprechend beraten lassen.
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An Andere Wertpapiere gebundene Wertpapiere kdnnen im Falle bestimmter fir die Anderen
Wertpapiere oder deren Emittent(en) relevanter Ereignisse gemaB § 6 der Allgemeinen
Bedingungen angepasst oder vorzeitig beendet werden.

Zudem kann die Berechnungsstelle gemaB §5 der Allgemeinen Bedingungen zu jedem
mafgeblichen Zeitpunkt feststellen, dass eine Marktstérung vorliegt. Eine solche Feststellung kann
sich auf den Zeitpunkt der Bewertung und folglich auch auf den Wert der Wertpapiere auswirken
und/oder zu Verzégerungen bei Zahlungen oder der Abwicklung in Bezug auf die Wertpapiere
fihren.

Dementsprechend sollten Anleger § 5 und § 6 der Allgemeinen Bedingungen sorgféltig lesen, um
sich die potenziellen Auswirkungen dieser Bestimmungen auf die Wertpapiere bewusst zu machen.
Siehe auch nachstehenden Abschnitt C.

3.4 Risiken in Verbindung mit Waren als Referenzwert

Die Tilgung oder Abwicklung an Waren gebundener Wertpapiere durch die Emittentin kann durch
Zahlung eines unter Bezugnahme auf den Wert einer oder mehrerer Waren (oder gehandelter
Kontrakte auf Waren) und/oder in bestimmten Fallen durch physische Lieferung erfolgen.
Dementsprechend kann eine Anlage in an Waren gebundene Wertpapiere ahnlichen Marktrisiken
wie eine Direktanlage in die entsprechenden Waren unterliegen; potenzielle Anleger sollten sich
entsprechend beraten lassen und mit Waren als Anlageklasse, der jeweiligen Kategorie gehandelter
Kontrakte sowie der/den Bérse(n) oder dem/den Notierungssystem(en) fir diesen Kontrakt vertraut
sein.

An Waren gebundene Wertpapiere kdnnen im Falle bestimmter flr die Waren, die Bbérse oder die
Schuldner in Bezug auf die jeweiligen Warenkontrakte relevanter Ereignisse geméan § 6 der
Allgemeinen Bedingungen angepasst oder vorzeitig beendet werden.

Zudem kann die Berechnungsstelle gemaB §5 der Allgemeinen Bedingungen zu jedem
mafgeblichen Zeitpunkt feststellen, dass eine Marktstérung vorliegt. Eine solche Feststellung kann
sich auf den Zeitpunkt der Bewertung und folglich auch auf den Wert der Wertpapiere auswirken
und/oder zu Verzdgerungen bei Zahlungen oder der Abwicklung in Bezug auf die Wertpapiere
fihren.

Dementsprechend sollten Anleger § 5 und § 6 der Allgemeinen Bedingungen sorgféltig lesen, um
sich die potenziellen Auswirkungen dieser Bestimmungen auf die Wertpapiere bewusst zu machen.
Siehe auch nachstehenden Abschnitt C.

3.5  Risiken in Verbindung mit Wechselkursen als Referenzwert

Die Tilgung oder Abwicklung an Wechselkurse gebundener Wertpapiere durch die Emittentin kann
durch Zahlung eines unter Bezugnahme auf den Wechselkurs einer oder mehrerer Wahrungen
und/oder in bestimmten Fallen durch physische Lieferung erfolgen. Dementsprechend kann eine
Anlage in an Wechselkurse gebundene Wertpapiere ahnlichen Marktrisiken wie eine Direktanlage
in die entsprechende(n) zugrunde liegende(n) Wahrung(en) unterliegen; potenzielle Anleger sollten
sich entsprechend beraten lassen und mit Devisen als Anlageklasse vertraut sein. Das vorstehend
genannte Risiko kann steigen, wenn es sich bei der jeweiligen zugrunde liegenden Wahrung um die
Wahrung eines Schwellenlands handelt.

An Wechselkurse gebundene Weritpapiere kdnnen im Falle bestimmter fir die Wechselkurse
relevanter Ereignisse geman § 6 der Allgemeinen Bedingungen angepasst oder vorzeitig beendet
werden.

Zudem kann die Berechnungsstelle gemaB §5 der Allgemeinen Bedingungen zu jedem
mafgeblichen Zeitpunkt feststellen, dass eine Marktstérung vorliegt. Eine solche Feststellung kann
sich auf den Zeitpunkt der Bewertung und folglich auch auf den Wert der Wertpapiere auswirken
und/oder zu Verzégerungen bei Zahlungen oder der Abwicklung in Bezug auf die Wertpapiere
fihren.
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Dementsprechend sollten Anleger § 5 und § 6 der Allgemeinen Bedingungen sorgféltig lesen, um
sich die potenziellen Auswirkungen dieser Bestimmungen auf die Wertpapiere bewusst zu machen.
Siehe auch nachstehenden Abschnitt C.

3.6  Risiken in Verbindung mit Futures-Kontrakten als Referenzwert

Die Tilgung oder Abwicklung an Futures-Kontrakte gebundener Wertpapiere durch die Emittentin
kann durch Zahlung eines unter Bezugnahme auf den Wert eines oder mehrerer Futures-
Kontrakte(s) und/oder in bestimmten Fallen durch physische Lieferung erfolgen. Dementsprechend
kann eine Anlage in an Futures-Kontrakte gebundene Wertpapiere ahnlichen Marktrisiken wie eine
Direktanlage in die entsprechenden Futures-Kontrakte unterliegen; potenzielle Anleger sollten sich
entsprechend beraten lassen und mit den jeweiligen Arten von Futures-Kontrakten, der/den Bérse(n)
oder dem/den Notierungssystem(en) fir diesen Futures-Kontrakt sowie der Anlageklasse, auf die
sich der Futures-Kontrakt bezieht, vertraut sein.

An Futures-Kontrakte gebundene Wertpapiere kénnen im Falle bestimmter fir die Futures-
Kontrakte, den/die Emittenten oder Schuldner oder die Bérse(n) bzw. das/die Notierungssystem(e)
fur die jeweiligen Futures-Kontrakte relevanter Ereignisse geman § 6 der Allgemeinen Bedingungen
angepasst oder vorzeitig beendet werden.

Zudem kann die Berechnungsstelle gemaB §5 der Allgemeinen Bedingungen zu jedem
mafgeblichen Zeitpunkt feststellen, dass eine Marktstérung vorliegt. Eine solche Feststellung kann
sich auf den Zeitpunkt der Bewertung und folglich auch auf den Wert der Wertpapiere auswirken
und/oder zu Verzégerungen bei Zahlungen oder der Abwicklung in Bezug auf die Wertpapiere
fihren.

Dementsprechend sollten Anleger § 5 und § 6 der Allgemeinen Bedingungen sorgféltig lesen, um
sich die potenziellen Auswirkungen dieser Bestimmungen auf die Wertpapiere bewusst zu machen.
Siehe auch nachstehenden Abschnitt C.

3.7  Sonstige Risiken in Verbindung mit Waren als Referenzwert

Die Rendite an Waren gebundener Wertpapiere korreliert unter Umstanden nicht genau mit dem
Preistrend der Waren, da beim Einsatz von Warenterminkontrakten in der Regel ein Roll-
Mechanismus Anwendung findet. Das bedeutet, dass die Warenterminkontrakte, die vor dem
maBgeblichen Zahltag im Rahmen der jeweiligen Weripapiere fallig werden, durch
Warenterminkontrakte mit spaterem Verfallstag ersetzt werden. Preisanstiege/-riickgange dieser
Waren spiegeln sich nicht unbedingt vollstandig in den im Rahmen der jeweiligen Wertpapiere
erfolgten Zahlungen wider.

Darlber hinaus sollten sich Anleger in an Waren gebundene Wertpapiere dariber im Klaren sein,
dass sich die Preise fur Warenterminkontrakte in eine von der Entwicklung am Kassamarkt fir
Waren stark abweichende Richtung bewegen kdnnen. Die Preisentwicklung eines
Warenterminkontrakts hangt wesentlich vom aktuellen und kunftigen Produktionsvolumen der
jeweiligen Ware oder der geschatzten Héhe der natlrlichen Vorkommen ab. Dies gilt insbesondere
fir Energierohstoffe. Zudem kdnnen die Preise von Warenterminkontrakten nicht als exakte
Prognose fir einen Marktpreis betrachtet werden, da in die Bestimmung der Preise von
Warenterminkontrakten auch die sogenannten Haltekosten (beispielsweise Lager-, Versicherungs-
und Transportkosten) einflieBen. Anleger in an Waren gebundene Wertpapiere sollten sich deshalb
dariber im Klaren sein, dass aufgrund der Diskrepanz zwischen den Preisen flr
Warenterminkontrakte und den Warenpreisen an den Kassamarkten die Rendite auf ihre Anlage
unter Umsténden nicht vollstandig die Wertentwicklung der Waren-Kassamarkte widerspiegelt.

Handelt es sich bei dem Basiswert um einen von der Emittentin oder einer zum Deutsche Bank-
Konzern gehérenden juristischen Person zusammengestellten Index und umfasst dieser Index
Waren oder Warenkontrakte, kann der Basiswert besonders stark und regelmafig von Stérungen in
Bezug auf diese Waren oder Warenkontrakte betroffen sein. Insbesondere ist zu beachten, dass
zum Beispiel eine wesentliche Aussetzung oder eine Einschrankung des Handels in zur Absicherung
des Exposures in Bezug auf die Indexbestandteile abgeschlossenen Transaktionen oder zu diesem
Zweck erworbenen Vermdgenswerten eine Marktstérung darstellen kann. Stérungen kénnen sich
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negativ auf den Indexstand auswirken, da sich dadurch der in der Indexbeschreibung vorgesehene
Zeitpunkt fur die Bewertung der Waren und Warenkontrakte und somit die Berechnung und
Verdffentlichung des Indexstands verschieben kann. Der Index-Sponsor berechnet den Indexstand
erst, wenn die jeweilige Stérung nicht mehr besteht. Folglich kann es bei der Berechnung des
Indexstands zu einer Verzégerung von mehreren Geschéaftstagen kommen.

Diese Verzdgerung bei der Berechnung wirde sich in diesem Zeitraum negativ auf die Liquiditat der
Wertpapiere auswirken. Infolgedessen tragen Anleger das Marktrisiko, dass die Liquiditat an den
Tagen, an denen in Bezug auf die Indexbestandteile eine Stérung vorliegt oder anhalt und die
Berechnung des Index verschoben wird, eingeschrankt sein kann.

Ferner kann die Berechnungsstelle gemaB §5 der Allgemeinen Bedingungen zu jedem
mafgeblichen Zeitpunkt feststellen, dass aufgrund der Verzégerung bei der Indexberechnung eine
Stérung vorliegt. Dies kann Auswirkungen auf den Bewertungszeitpunkt und somit den Wert der
Wertpapiere haben und zu Verzdgerungen bei Zahlungen in Bezug auf oder bei der Abwicklung der
Wertpapiere fuhren.

Der Index-Sponsor kann an einem Geschéftstag, an dem bestimmte Stérungen in Bezug auf
Indexbestandteile vorliegen oder andauern, einen Indexstand verdoffentlichen.

Doch auch im Falle der Veréffentlichung eines solchen Indexstands sollten Anleger sich dartber im
Klaren sein, dass es sich bei dem Indexstand an diesem Geschéftstag fir die Zwecke der
Wertpapiere nicht unbedingt um einen Stand handelt, der als Bezugsgréie fur den Handel mit den
Wertpapieren dient. Es kann also eine Stérung in Bezug auf die Wertpapiere vorliegen. Nach dem
Ende der jeweiligen Stérung kann der Index-Sponsor fir jeden Tag, an dem die Stérung bestand,
auf der Webseite http://index.db.com oder auf einer Nachfolgeseite oder durch einen
Nachfolgedienst (die "Fixing-Seite") unter den Informationen zu dem Index einen Fixing-Stand flr
den Index verbffentlichen. Anleger sollten beriicksichtigen, dass dieser auf der Fixing-Seite
verdffentlichte Fixing-Stand fiir den Handel mit den Wertpapieren mafBgeblich sein und von der
Berechnungsstelle fir die Bestimmung des Wertes der Wertpapiere an diesem Tag verwendet
werden kann.

Anleger sollten sich daher darlber im Klaren sein, dass die Wertpapiere im Falle einer Stérung in
Bezug auf Indexbestandteile auch bei Verdffentlichung eines Indexstands unter Umstéanden nur
eingeschrankt liquide oder illiquide sein kénnen.

3.8 Risiken in Verbindung mit Fondsanteilen als Referenzwert

Die Tilgung oder Abwicklung an Fondsanteile gebundener Wertpapiere durch die Emittentin kann
durch Zahlung eines unter Bezugnahme auf den Wert (oder Nettoinventarwert) eines oder mehrerer
Anteile an einem oder mehreren Fonds bestimmten Betrages und/oder durch physische Lieferung
einer bestimmten Anzahl festgelegter Vermdgenswerte und/oder durch Zahlung des Nennbetrags
und der unter Bezugnahme auf den Wert eines oder mehrerer Fondsanteile bestimmten Zinsen
erfolgen. Dementsprechend kann eine Anlage in an Fondsanteile gebundene Wertpapiere &hnlichen
Marktrisiken wie eine Direktanlage in die entsprechenden Fondsanteile unterliegen; potenzielle
Anleger sollten sich entsprechend beraten lassen und mit der jeweiligen Fondsart und der Kategorie
der zugrunde liegenden Vermdgenswerte, in die der Fonds anlegt, als Anlageklasse vertraut sein.

An Fondsanteile gebundene Wertpapiere konnen im Falle bestimmter flr die Fondsanteile oder
einen/mehrere Emittenten der Fondsanteile oder Verpflichtete aus den Fondsanteilen bzw. damit im
Zusammenhang stehende Parteien relevanter Ereignisse geman § 6 der Allgemeinen Bedingungen
angepasst oder vorzeitig beendet werden.

Zudem kann die Berechnungsstelle gemaB §5 der Allgemeinen Bedingungen zu jedem
mafgeblichen Zeitpunkt feststellen, dass eine Marktstérung vorliegt. Eine solche Feststellung kann
sich auf den Zeitpunkt der Bewertung und folglich auch auf den Wert der Wertpapiere auswirken
und/oder zu Verzdgerungen bei Zahlungen oder der Abwicklung in Bezug auf die Wertpapiere
fihren.
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Dementsprechend sollten Anleger § 5 und § 6 der Allgemeinen Bedingungen sorgféltig lesen, um
sich die potenziellen Auswirkungen dieser Bestimmungen auf die Wertpapiere bewusst zu machen.
Siehe auch nachstehenden Abschnitt C.

3.9  Risiken in Verbindung mit Zinssétzen als Referenzwert

Die Tilgung oder Abwicklung an Zinssétze gebundener Wertpapiere durch die Emittentin kann durch
Zahlung eines unter Bezugnahme auf den Stand des Zinssatzes bestimmten Betrages und/oder
durch Zahlung des Nennbetrags erfolgen.

Zinssatze werden durch verschiedene Faktoren von Angebot und Nachfrage an den internationalen
Geldmarkten bestimmt, die durch volkswirtschaftliche Faktoren, Spekulationen und Eingriffe durch
Zentralbanken und Regierungsstellen oder andere politische Faktoren beeinflusst werden.
Schwankungen in kurzfristigen oder langfristigen Zinssatzen kénnen den Wert der Wertpapiere
beeinflussen.

Far den Fall, dass es der Berechnungsstelle zu einem maf3geblichen Zeitpunkt nicht mdglich ist, den
jeweiligen Zinssatz zu bestimmen, kann sie bestimmte Feststellungen in Bezug auf den Zinssatz
geman § 5 der Allgemeinen Bedingungen vornehmen. Eine solche Feststellung kann sich auf den
Zeitpunkt der Bewertung und folglich auch auf den Wert der Wertpapiere auswirken.

3.10 Risiken in Verbindung mit sonstigen Referenzwerten

Die Wertpapiere kbnnen an andere Referenzwerte oder eine Kombination der oben genannten
Kategorien von Referenzwerten gekoppelt sein. Eine Anlage in an Referenzwerte gebundene
Wertpapiere kann &hnlichen Marktrisiken wie eine Direktanlage in die entsprechenden
Referenzwerte unterliegen; potenzielle Anleger sollten sich entsprechend beraten lassen.

An Referenzwerte gebundene Wertpapiere kdnnen im Falle bestimmter flr die Referenzwerte oder
deren Emittent(en) relevanter Ereignisse geman § 6 der Allgemeinen Bedingungen angepasst oder
vorzeitig beendet werden.

Zudem kann die Berechnungsstelle gemaB §5 der Allgemeinen Bedingungen zu jedem
mafgeblichen Zeitpunkt feststellen, dass eine Marktstérung vorliegt. Eine solche Feststellung kann
sich auf den Zeitpunkt der Bewertung und folglich auch auf den Wert der Wertpapiere auswirken
und/oder zu Verzdgerungen bei Zahlungen oder der Abwicklung in Bezug auf die Wertpapiere
fihren.

Dementsprechend sollten Anleger § 5 und § 6 der Allgemeinen Bedingungen sorgféltig lesen, um
sich die potenziellen Auswirkungen dieser Bestimmungen auf die Wertpapiere bewusst zu machen.
Siehe auch nachstehenden Abschnitt C.

3.11  Keine Anspriiche in Bezug auf Referenzwerte

Ein Wertpapier verbrieft keinen Anspruch in Bezug auf einen Referenzwert, von dem ein im
Zusammenhang mit den Wertpapieren zu zahlender Betrag oder eine Menge an zu liefernden
Vermdgenswerten abhangt, und ein Wertpapierinhaber hat im Rahmen eines Wertpapiers fir den
Fall, dass der von der Emittentin bei Beendigung der Wertpapiere gezahlte Betrag oder der Wert
der gelieferten festgelegten Vermdgenswerte unter dem urspringlich in die Wertpapiere angelegten
Betrag liegt, keine Ruckgriffsrechte gegenliber der Emittentin oder auf einen Referenzwert.

Eine Anlage in an einen oder mehrere Referenzwerte gebundene Wertpapiere kann mit erheblichen
Risiken, unter anderem mit den vorstehend aufgeflihrten Risiken, verbunden sein, die mit einer
Anlage in konventionelle Wertpapiere nicht einhergehen. Der von der Emittentin bei Beendigung
dieser Wertpapiere gezahlte Betrag oder Wert der gelieferten festgelegten Vermdégenswerte kann
unter dem urspringlich in die Wertpapiere angelegten Betrag liegen und unter bestimmten
Umstanden null betragen.

3.12  Risiken in Verbindung mit mehreren Referenzwerten

Sofern nach der Ausstattung der betreffenden Wertpapiere die Héhe der unter den Wertpapieren zu
zahlenden Zinsen oder sonstigen Betrage oder der Bestand der zu liefernden Vermdgenswerte von
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der Wertentwicklung mehrerer Referenzwerte abhangt und hierbei der Referenzwert mit der
ungunstigsten Wertentwicklung im Vergleich der Referenzwerte untereinander mafgeblich ist,
sollten Anleger beachten, dass der Grad der Abhangigkeit der Wertentwicklung der Referenzwerte
voneinander, die so genannte Korrelation, einen wesentlichen Einfluss auf das mit einer Anlage in
an die Referenzwerte gebundene Wertpapiere verbundene Risiko haben kann. Dieses Risiko
verstarkt sich mit abnehmender Korrelation der Referenzwerte, da in diesem Fall die
Wahrscheinlichkeit zunimmt, dass zumindest einer der Referenzwerte eine im Vergleich zu den
anderen Referenzwerten nachteiligere Wertentwicklung aufweist.
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C. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF WERTPAPIERE IM ALLGEMEINEN

1. Keine gesetzliche oder freiwillige Einlagensicherung

Die durch die Wertpapiere begrindeten Verbindlichkeiten der Emittentin sind nicht durch ein
gesetzliches oder freiwilliges System von Einlagensicherungen oder eine
Entschadigungseinrichtung geschitzt. Im Falle der Insolvenz der Emittentin kénnte es folglich sein,
dass die Anleger einen Totalverlust ihrer Investition in die Wertpapiere erleiden.

2. Keine Zahlungen bis zur Abwicklung

Potenzielle Anleger sollten beachten, dass sie vor der Abwicklung der Wertpapiere mdglicherweise
einen Ertrag lediglich durch eine VerauBerung der Wertpapiere am Sekundarmarkt erzielen kénnen.
Vorbehaltlich anderslautender Bestimmungen in den Endgdiltigen Bedingungen erfolgen eventuell
keine regelmaBigen Zinszahlungen oder sonstigen Ausschittungen wahrend der Laufzeit der
Wertpapiere.

Anleger sollten jedoch die Risikofaktoren unter "Markiwert" und "Potenzielle llliquiditat der
Wertpapiere" beachten.

3. Anpassungsereignisse, Anpassungs-/Beendigungsereignisse

Sofern nicht gemaB den Produktbedingungen das Format fir beriicksichtigungsfédhige
Verbindlichkeiten Anwendung findet, ist die Emittentin berechtigt, nach Eintritt eines
Anpassungsereignisses Anpassungen der Emissionsbedingungen vorzunehmen. Dazu kénnen u.
a. Ereignisse zahlen, die den theoretischen wirtschaftlichen Wert eines Referenzwerts wesentlich
beeinflussen, oder Ereignisse, das die wirtschaftliche Verbindung zwischen dem Wert des
Referenzwerts und den Wertpapieren, die unmittelbar vor Eintritt dieses Ereignisses besteht, in
erheblichem MafB3e beeintrachtigen. Die entsprechenden Ereignisse sind in § 6 (1) der Allgemeinen
Bedingungen allgemein definiert; in § 6 (5) der Allgemeinen Bedingungen sind fir die verschiedenen
Arten von Referenzwerten (nicht abschlieBend) konkrete Félle genannt (fir Aktien z. B. der Fall einer
Teilung, Zusammenlegung oder Gattungsénderung, sowie der Fall eines Aktienriickkaufs).

Sofern geman den Produktbedingungen flr die Wertpapiere Nicht-Beriicksichtigung von Kosten
keine Anwendung findet, erfolgen entsprechende Anpassungen unter Berlcksichtigung zusatzlicher
direkter und indirekter Kosten, die der Emittentin im Rahmen des Anpassungsereignisses oder im
Zusammenhang mit dem jeweiligen Anpassungsereignis entstanden sind. Sofern aber gemaf den
Produktbedingungen fiir die Wertpapiere Zahlung einer Mindesttilgung Anwendung findet, nimmt die
Emittentin Anpassungen nur unter Beachtung der Mindesttilgung vor.

Sofern nicht gem&B den Produktbedingungen das Format fiir bericksichtigungsfdhige
Verbindlichkeiten Anwendung findet, hat die Emittentin bei Eintritt eines Anpassungs-
/Beendigungsereignisses das Recht, die Emissionsbedingungen anzupassen oder in bestimmten
Fallen den jeweiligen, von einem solchen Anpassungs-/Beendigungsereignis betroffenen
Referenzwert zu ersetzen. Wenn dies nicht méglich ist, hat die Emittentin das Recht, durch Mitteilung
an die Wertpapierinhaber die Wertpapiere zu kindigen, wobei diese Mitteilung eine kurze
Beschreibung des Anpassungs-/Beendigungsereignisses und des Auszahlungsbetrags enthalt
("Anpassungs-/Beendigungsmitteilung").

Wenn gemalB den Produktbedingungen Zusétzliche Anpassungs-/Beendigungsbeschrdnkung
Anwendung findet und sofern die MaBnahme der Emittentin Merkmale der Wertpapiere &ndern
wirde, die flr den Wertpapierinhaber von wesentlicher Bedeutung sind (wie z.B. der Basiswert, die
Wertpapierbedingungen, die Identitdt der Emittentin und eine Mindestrickzahlung), darf die
Emittentin jedoch die dargestellten Rechte nur dann ausiben, wenn das relevante Ereignis
wesentliche 6konomische Merkmale der Wertpapiere im Vergleich zum Emissionstag andert oder
das relevante Ereignis ein Ereignis Hoherer Gewalt ist, aufgrund dessen die Emittentin nicht in der
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Lage ist, ihre Verpflichtungen im Rahmen der Wertpapiere zu erfillen, und das relevante Ereignis
nicht der Emittentin zuzuschreiben ist. Zudem gelten, sofern geman den Produktbedingungen
Zusétzliche  Anpassungs-/Beendigungsbeschrénkung  Anwendung findet, zusatzliche
Beschrankungen fir den Fall einer Abwicklungs- oder Marktstérung, wie in § 3 (9) und § 5 der
Allgemeinen Bedingungen festgelegt, sowie hinsichtlich einer Reihe weiterer Rechte nach den
Allgemeinen Bedingungen, Anderungen der Emissionsbedingungen vorzunehmen (in § 13, § 17 und
§ 18 der Allgemeinen Bedingungen).

Im Falle einer Kiindigung zahlt die Emittentin in der Regel vor dem Félligkeitstag einen von der
Berechnungsstelle bestimmten Betrag in H6he des feststellbaren Marktpreises, sofern gemaf den
Produktbedingungen fir die Wertpapiere Zusétzliche Anpassungs-/Beendigungsbeschrdnkung
Anwendung findet und es sich bei dem Anpassungsereignis weder um ein Ereignis der
Rechtswidrigkeit noch um ein Ereignis der Héheren Gewalt handelt, zuzlglich eines Betrages, der
der Ruckerstattung derjenigen Kosten entspricht, die dem Anleger aufgrund der Emission der
Wertpapiere berechnet worden sind (anteilig unter Berlcksichtigung der Laufzeit bis zur
tatséchlichen Falligkeit berechnet) ("Betrag zur Kostenerstattung durch die Emittentin"), unter
Berlcksichtigung des jeweiligen Anpassungs-/Beendigungsereignisses und, sofern geman den
Produktbedingungen fiir die Wertpapiere Nicht-Berlicksichtigung von Kosten keine Anwendung
findet, abzlglich der direkten und indirekten Kosten der Emittentin fir die Auflésung etwaig zugrunde
liegender AbsicherungsmaBnahmen und etwaiger gesetzlich vorgeschriebener Steuern, Abgaben
oder sonstiger GebUhren. Dieser Betrag kann wesentlich geringer ausfallen als der urspringliche
Anlagebetrag und unter bestimmten Umstanden null sein. Sofern geman den Produktbedingungen
fir die Wertpapiere Zahlung einer Mindesttiigung Anwendung findet, entspricht der zu zahlende
Betrag jedoch mindestens dem Wert der Mindesttilgung.

Sofern gemaB den Produktbedingungen fir die Weripapiere Anpassungs-/Beendigungs-
beschrankung Anwendung findet und es sich bei dem Anpassungsereignis weder um ein Ereignis
der Rechtswidrigkeit noch um ein Ereignis der Héheren Gewalt handelt, muss in der Anpassungs-
/Beendigungsmitteilung auB3erdem darauf hingewiesen werden, dass die Wertpapierinhaber zudem
berechtigt sind, sich fur eine Abwicklung in Bezug auf die Wertpapiere durch Auszahlung eines von
der Berechnungsstelle bestimmten Betrages in Hoéhe des aufgezinsten feststellbaren Marktpreises,
unter Berlicksichtigung des jeweiligen Anpassungs-/Beendigungsereignisses, zum planmaBigen
Félligkeitstag zu entscheiden und und, sofern geméafi den Produktbedingungen fir die Wertpapiere
Zusétzliche Anpassungs-/Beendigungsbeschrédnkung Anwendung findet, zuzlglich des Betrags zur
Kostenerstattung durch die Emittentin. Sofern gemaf den Produktbedingungen flr die Wertpapiere
Zahlung einer Mindesttilgung Anwendung findet, entspricht der zu zahlende Betrag jedoch
mindestens dem Wert der Mindesttilgung.

Die entsprechenden Ereignisse sind in § 6 (3) der Allgemeinen Bedingungen allgemein definiert; in
§ 6 (5) der Allgemeinen Bedingungen sind fir die verschiedenen Arten von Referenzwerten (nicht
abschlieBend) konkrete Falle genannt (fir Aktien z. B. eine Einstellung der BOrsennotierung,
Insolvenz, Verschmelzung, Verstaatlichung oder ein Ubernahmeangebot).

Gemaf der allgemeinen Definition ist ein Anpassungs-/Beendigungsereignis u. a. ein Ereignis, das
wesentliche Auswirkungen auf die Methode zur Bestimmung des Stands oder Preises eines
Referenzwerts durch die Berechnungsstelle bzw. die Fahigkeit der Berechnungsstelle zur
Bestimmung des Stands oder Preises eines Referenzwerts hat.

Sofern gemaB den Produktbedingungen fir die Wertpapiere Anpassungs-/Beendigungs-
beschrdnkung keine Anwendung findet, kann zudem ein Anpassungs-/Beendigungsereignis
vorliegen, wenn die Aufrechterhaltung der AbsicherungsmaBnahmen in Bezug auf die Wertpapiere
fir die Emittentin illegal oder nicht durchfuhrbar ist oder zur Aufrechterhaltung dieser MaBnahmen
wesentlich hdhere Kosten fir sie anfallen.

Unter solchen AbsicherungsmaBnahmen sind MaBBnahmen der Emittentin zu verstehen, mit denen
sie sicherstellt, dass ihr die jeweils im Rahmen der Wertpapiere zu zahlenden Barbetrage oder die
zu liefernden Vermoégenswerte bei Falligkeit zur Verfigung stehen. Dazu investiert die Emittentin in
der Regel direkt oder indirekt in den Basiswert. Eine indirekte Anlage kann Uber ein Verbundenes
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Unternehmen bzw. einen Vertreter der Emittentin oder sonstige Dritte, die eine Anlage in den
Basiswert tatigen, erfolgen. Alternativ dazu ist eine indirekte Anlage durch die Emittentin bzw. ein
Verbundenes Unternehmen, einen Vertreter oder sonstige Dritte auch Uber eine Anlage in Derivate
bezogen auf den Basiswert mdglich. Die Emittentin wahlt AbsicherungsmaBnahmen, die sie unter
Beriicksichtigung des steuerlichen und aufsichtsrechtlichen Rahmens sowie ihres operativen
Umfelds als effizient ansieht. Die Emittentin kann zudem Anpassungen an den
AbsicherungsmaBnahmen vornehmen, wobei zusatzliche Kosten, Steuern oder nachteilige
aufsichtsrechtliche Anderungen, die Auswirkungen auf ihre AbsicherungsmaBnahmen haben, nicht
immer vermeidbar sind.

Ein Anpassungs-/Beendigungsereignis kann zudem im Falle von Markistérungen oder bei Eintritt
eines Ereignisses Hoherer Gewalt (ein Ereignis oder eine Situation, das bzw. die die Emittentin in
der Ausubung ihrer Verpflichtungen hindert oder wesentlich beeintréchtigt) vorliegen.

Ein Anpassungsereignis bzw. Anpassungs-/Beendigungsereignis kann die Kosten der Emittentin fur
die Verwaltung der Wertpapiere und die AbsicherungsmaBnahmen in einer Weise betreffen, die
nicht im Emissionspreis berlicksichtigt ist. Sofern gemaB den Produktbedingungen fir die
Wertpapiere Anpassungs-/Beendigungsbeschrdnkung sowie Nicht-Berlcksichtigung von Kosten
keine Anwendung finden, kann es daher unter Umstédnden erforderlich sein, Anpassungen
vorzunehmen bzw. die Wertpapiere zu kindigen. Dies stellt einen Teil des von den
Wertpapierinhabern bei einer Anlage in die Wertpapiere zu tragenden wirtschaftlichen
Risikos und die Bestimmungsgrundlage fiir den Preis der Wertpapiere dar.

Jede infolge eines Anpassungsereignisses vorgenommene Anpassung bzw. jede nach einem
Anpassungs-/Beendigungsereignis vorgenommene Anpassung oder Kindigung der Wertpapiere
oder Ersetzung eines Referenzwerts kann negative Folgen fir die Wertpapiere und
Wertpapierinhaber haben. Insbesondere sinkt unter Umstanden der Wert der Wertpapiere, und die
Zahlung von Betragen bzw. Lieferung von Vermdgenswerten in Verbindung mit den Wertpapieren
kdénnte ggf. nicht in der erwarteten H6he und zu anderen als den erwarteten Zeitpunkten erfolgen.
Dies stellt einen Teil des von den Wertpapierinhabern bei einer Anlage in die Wertpapiere zu
tragenden wirtschaftlichen Risikos und die Bestimmungsgrundlage fir den Preis der
Wertpapiere dar.

Potenzielle Anleger sollten § 5 und § 6 der Allgemeinen Bedingungen dahingehend Gberprifen, in
welcher Weise derartige Bestimmungen fir die Wertpapiere gelten und was als Anpassungsereignis
bzw. Anpassungs-/Beendigungsereignis gelten kann.

4. Besteuerung

Potenzielle Erwerber und Verkaufer der Wertpapiere sollten sich dariber im Klaren sein, dass je
nach den gesetzlichen Vorschriften und Gepflogenheiten des Landes, in dem die Wertpapiere
Ubertragen werden, Stempelsteuern oder sonstige Gebtihren in Zusammenhang mit den Urkunden
entrichtet werden mussen. Wertpapierinhaber unterliegen den Bestimmungen von § 10 der
Allgemeinen Bedingungen, und die Zahlung und/oder Lieferung der jeweiligen Betrdge aus den
Wertpapieren hangt von der Zahlung bestimmter Steuern, Abgaben und/oder Kosten im Sinne der
Emissionsbedingungen ab.

Potenzielle Erwerber sollten bei Unklarheiten hinsichtlich der steuerlichen Voraussetzungen ihre
eigenen unabhéngigen Steuerberater zu Rate ziehen. Zusétzlich sollten sie sich bewusst sein, dass
steuerrechtliche Bestimmungen und deren Anwendung durch die jeweiligen Finanzbehdrden
Anderungen unterworfen sind. Dementsprechend lassen sich keine Vorhersagen lber die zu
bestimmten Zeitpunkten geltende genaue steuerliche Behandlung machen.

Solange die Wertpapiere durch eine bei einer Clearingstelle hinterlegte Globalurkunde verbrieft sind,
durfte sich die Behandlung von Zahlungen in Zusammenhang mit Schuldtiteln gemafn Section 1471
bis 1474 des U.S. Internal Revenue Code ("FATCA") nur in besonderen Einzelféllen auf die Héhe
von Zahlungen auswirken, die die Clearingstelle erhélt.
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Allerdings kénnen die FATCA Bestimmungen Auswirkungen auf in der anschlieBenden
Zahlungskette bis hin zum Endanleger geleistete Zahlungen an Depotbanken oder Intermediare
haben, falls die betreffende Depotbank oder der betreffende Intermediar keine Zahlungen ohne
FATCA-Abzug erhalten kann. Des Weiteren kdnnen die FATCA-Bestimmungen auch Auswirkungen
auf Endanleger haben, bei denen es sich um Finanzinstitute handelt, die nicht berechtigt sind,
Zahlungen ohne einen FATCA-Abzug zu erhalten, oder auf Endanleger, die ihrem Broker (oder ihrer
Depotbank oder einem Intermediar, von der bzw. von dem sie Zahlungen erhalten) nicht die fiir eine
Befreiung von einem FATCA-Abzug erforderlichen Informationen, Formulare, sonstigen Unterlagen
oder Genehmigungen Ubermittelt haben. Anleger sollten die Auswahl von Depotbanken oder
Intermediaren mit Bedacht vornehmen, um sicherzustellen, dass diese die Anforderungen von
FATCA oder die Bestimmungen darauf bezogener sonstiger Gesetze oder Vereinbarungen erfiillen,
und den Depotbanken oder Intermedidren samtliche Informationen, Formulare, sonstige Unterlagen
oder Genehmigungen zur Verfligung stellen, die diese bendtigen, um Zahlungen ohne FATCA-
Abzug leisten zu kénnen. Anleger sollten fir ausfuhrlichere Erlauterungen zum FATCA und zu den
sich firr sie daraus ergebenden Folgen ihren Steuerberater konsultieren. Die Emittentin hat mit der
Zahlung an die jeweilige Clearingstelle ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren erfullt.
Demzufolge haftet die Emittentin nicht fir im Anschluss Uber die jeweilige Clearingstelle und
Depotbank oder Intermedidre gezahlte Betrage.

Abschnitt 871(m) des US-Bundessteuergesetzes (U.S. Internal Revenue Code) und die darunter
erlassenen Vorschriften sehen bei bestimmten Finanzinstrumenten (wie bei Wertpapieren) einen
Steuereinbehalt (von bis zu 30 % und eventuell vorbehaltlich der Anwendbarkeit von
Doppelbesteuerungsabkommen) vor, soweit die Zahlung (oder der als Zahlung angesehene Betrag)
auf die Finanzinstrumente durch Dividenden aus US-Quellen bedingt ist oder bestimmt wird. Nach
diesen US-Vorschriften werden bestimmte Zahlungen (oder als Zahlung angesehene Betrage) unter
bestimmten eigenkapitalbezogenen Instrumenten (Equity-Linked Instruments), die US-Aktien bzw.
bestimmte Indizes, die amerikanische Aktien beinhalten, als Basiswert bzw. Korbbestandteil
abbilden, als Aquivalente zu Dividenden ("Dividendenaquivalente") behandelt und unterliegen der
US-Quellensteuer in Hbéhe von 30 9% (oder eventuell einem niedrigeren Satz nach
Doppelbesteuerungsabkommen).

Dabei greift die Steuerpflicht grundsétzlich auch dann ein, wenn nach den Emissionsbedingungen
der Wertpapiere keine tatsachliche dividendenbezogene Zahlung geleistet wird oder eine
Anpassung vorgenommen wird, und damit kann ein Zusammenhang zwischen der
dividendenbezogenen Zahlung und den unter den Wertpapieren zu leistenden Zahlungen far
Anleger nur schwer oder gar nicht zu erkennen sein.

Bei Abflhrung dieser Quellensteuer durch die Emittentin kann diese den allgemeinen Steuersatz in
Hbhe von 30% auf die derUS-Quellensteuer unterliegenden Zahlungen (bzw. auf als solche
Zahlungen angesehene Betrdge) anstelle eines eventuell niedrigeren Steuersatzes nach ggf.
anwendbarem Doppelbesteuerungsabkommen anwenden. In diesem Fall kann daher die
individuelle steuerliche Situation des Anlegers unter Umstanden nicht berlcksichtigt werden.
Potenzielle Anleger sollten zu der Mdglichkeit von Erstattungen von nach Abschnitt 871(m)
einbehaltenen Betragen ihre Steuerberater konsultieren.

Die Feststellung der Emittentin, ob die Wertpapiere dieser Quellensteuer unterliegen, ist fir die
Wertpapierinhaber bindend, nicht aber fiir den United States Internal Revenue Service (den "IRS").
Die Regelungen des Abschnitts 871(m) erfordern komplexe Berechnungen in Bezug auf die
Wertpapiere, die sich auf US-Aktien beziehen, und ihre Anwendung auf eine bestimmte Emission
von Wertpapieren kann ungewiss sein. Demzufolge kann der IRS deren Anwendbarkeit selbst dann
festlegen, wenn die Emittentin zunéchst von deren Nichtanwendbarkeit ausgegangen war. In diesem
Fall besteht das Risiko, dass der Wertpapierinhaber riickwirkend einer Steuerpflicht nach
Abschnitt 871(m) unterliegen kénnte.

Zudem besteht das Risiko, dass ein Einbehalt nach Abschnitt 871(m) auch auf Wertpapiere
angewandt werden muss, die einem solchen Einbehalt zunachst nicht unterlagen. Dies kann
insbesondere dann der Fall sein, wenn sich die wirtschaftlichen Parameter der Wertpapiere so
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andern, dass die Wertpapiere doch der Steuerpflicht unterfallen und die Emittentin weiterhin die
betroffenen Wertpapiere emittiert und verkauft.

Die Emittentin ist nicht verpflichtet, einen eventuellen Steuereinbehalt nach Abschnitt 871(m) auf
Zinsen, Kapitalbetrage oder sonstigen Zahlungen gegeniber dem Wertpapierinhaber durch Zahlung
eines zusatzlichen Betrages auszugleichen. Daher erhalten die Wertpapierinhaber in diesem Fall
geringere Zahlungen als sie ohne die Anwendung der Quellensteuer erhalten hatten.

5. Anderungen der geltenden Steuergesetzgebung oder —praxis kénnen negative Folgen
fir einen Wertpapierinhaber haben

Die zum Datum dieses Basisprospekts und/oder am Tag des Erwerbs bzw. der Zeichnung von
Wertpapieren geltende malBgebliche Steuergesetzgebung oder —praxis kann jederzeit (auch
wéhrend der Zeichnungsfrist oder Laufzeit der Wertpapiere) Anderungen unterliegen. Solche
Anderungen kénnen negative Folgen fur einen Wertpapierinhaber haben, u.a. kdénnen die
Wertpapiere vor ihrem Félligkeitstag getilgt werden, sie kdbnnen weniger liquide sein, und/oder die
Betrage, die der betroffene Wertpapierinhaber erhalt bzw. die an ihn gezahlt werden, kénnen
aufgrund ihrer steuerlichen Behandlung niedriger ausfallen als vom entsprechenden
Wertpapierinhaber erwartet.

6. Liefermitteilungen und Nachweise

Unterliegen die Wertpapiere Bestimmungen hinsichtlich des Zugangs einer Liefermitteilung und geht
eine solche Mitteilung mit Kopie an die Clearingstelle bei der jeweiligen zentralen Zahl- und
Verwaltungsstelle nach der letzten in den Allgemeinen Bedingungen angegebenen Frist ein, gilt sie
als erst am nachsten Geschéftstag zugestellt. Eine solche verspatete Zustellung kann bei
Wertpapieren mit Barausgleich dazu fuhren, dass der bei Abwicklung fallige Barbetrag h6her oder
niedriger ist als dies ohne verspéatete Zustellung der Fall gewesen ware.

Wird die geman den Allgemeinen Bedingungen erforderliche Liefermitteilung bzw. werden die
erforderlichen Nachweise nicht vorgelegt, kann dies den Verlust der aufgrund der Wertpapiere
andernfalls falligen Betrdge oder Lieferungen oder des Anspruchs auf diese zur Folge haben.
Potenzielle Erwerber sollten die Allgemeinen Bedingungen daraufhin Uberprifen, ob und in welcher
Weise derartige Bestimmungen flir die Wertpapiere gelten.

AuBer im Falle einer automatischen Auslbung verfallen Wertpapiere, die nicht geméan den
Allgemeinen Bedingungen ausgelbt werden, wertlos. Potenzielle Erwerber sollten die
Emissionsbedingungen daraufhin Gberprifen, ob fir die Wertpapiere eine automatische Ausiibung
vorgesehen ist und wann und wie eine Austibungsmitteilung bzw. Liefermitteilung zu erfolgen hat,
damit sie als gultig zugegangen betrachtet wird.

7.  Wertpapiere mit physischer Abwicklung

Ist fUr die Wertpapiere eine physische Lieferung vorgesehen, kann die Berechnungsstelle das
Vorliegen einer Abwicklungsstérung feststellen. Bei einer Abwicklungsstérung handelt es sich um
ein Ereignis, auf das die Emittentin keinen Einfluss hat und infolgedessen die Lieferung bestimmter
von oder im Namen der Emittentin zu liefernder Vermdgenswerte nach Ansicht der
Berechnungsstelle nicht durchfihrbar ist. Eine solche Feststellung kann den Wert der Wertpapiere
beeinflussen und/oder die Abwicklung der Wertpapiere verzdgern.

8. Abwicklungssysteme

Ein Anleger muss in der Lage sein, die Wertpapiere (direkt oder Uber einen Intermediar) zu halten.
Wertpapiere kénnen direkt nur durch
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(a) die entsprechende Clearingstelle oder,

(b) im Falle von ltalienischen Wertpapieren, die Italienische Clearingstelle (wie in den jeweiligen
Endgliltigen Bedingungen festgelegt) gehalten werden. Falls die jeweiligen Endgliltigen
Bedingungen Monte Titoli S.p.A. als die ltalienische Clearingstelle festlegen, sollten sich
Anleger bewusst sein, dass die Wertpapiere nur durch einen autorisierten Intermediar
gehalten werden kénnen, der berechtigt ist, im Namen seiner Kunden bei Monte Titoli S.p.A.
Wertpapierdepotkonten zu fihren, oder

(c) im Falle von Franzésischen Wertpapieren, einen autorisierten Finanzintermediar, der
berechtigt ist, direkt oder indirekt Wertpapierkonten bei Euroclear France (einschlieBlich
Euroclear und der Depotbank von Clearstream) zu unterhalten, gehalten werden.

Werden Wertpapiere indirekt gehalten, ist ein Wertpapierinhaber in Bezug auf Zahlungen,
Mitteilungen und sonstige Zwecke in Zusammenhang mit den Wertpapieren von dem/den jeweiligen
Intermediar(en) abhangig, Uber den/die er die Wertpapiere halt. Im Falle einer physischen
Abwicklung der Wertpapiere muss ein Anleger in der Lage sein, die jeweiligen bei Abwicklung der
Wertpapiere zu liefernden Vermdgenswerte (direkt oder Uber einen Intermediar) zu halten. Anleger
sollten beachten, dass die Wertpapiere nicht in einer Form gehalten werden sollen, die die
Eignungskriterien fir das Eurosystem erfillt, was ihre Marktfahigkeit fir einige Anleger einschranken
kann.

9. Chinesischer Renminbi (CNY) als Abwicklungswahrung

Soweit es sich gemal den jeweiligen Endgliltigen Bedingungen bei der Abwicklungswéhrung um
den Chinesischen Renminbi ("CNY") handelt, sollten sich potentielle Erwerber dariiber im Klaren
sein, dass CNY keine frei konvertierbare Wahrung ist und sich dies negativ auf die Liquiditat der
Wertpapiere auswirken kann. Darlber hinaus gibt es auBerhalb der Volksrepublik China nur eine
begrenzte Verfligbarkeit von CNY, was die Liquiditdt der Wertpapiere und die Fahigkeit der
Emittentin, CNY auBerhalb der Volksrepublik China zur Bedienung der Wertpapiere zu beziehen,
negativ beeintrachtigen kann. Im Falle von llliquiditat, Nicht-Konvertierbarkeit oder Nicht-
Ubertragbarkeit von CNY kann die Emittentin fallige Zahlungen verschieben, Zahlungen anstelle von
CNY in der in den jeweiligen Endgdltigen Bedingungen festgelegten MaBgeblichen Wéhrung leisten
oder die Wertpapiere vorzeitig kindigen. Eine Zahlung in der MaBgeblichen Wéhrung kann zu einem
zusatzlichem Wahrungsrisiko fihren, wenn die MaBgebliche Wé&hrung nicht der Heimatwahrung des
Investors entspricht.

10. Instrument der Glaubigerbeteiligung und sonstige AbwicklungsmaBnahmen

Am 15. Mai 2014 verabschiedeten das Europaische Parlament und der Rat der Europaischen Union
die Richtlinie 2014/59/EU zur Festlegung eines Rahmens fur die Sanierung und Abwicklung von
Kreditinstituten und Wertpapierfirmen (,Bank Recovery and Resolution Directive” oder ,BRRD"), die
durch das am 1. Januar 2015 in Kraft getretene Sanierungs- und Abwicklungsgesetz (,SAG®) in
deutsches Recht umgesetzt wurde. Fur in der Eurozone anséssige Banken, wie die Emittentin, die
im Rahmen des einheitlichen Aufsichtsmechanismus (,Single Supervisory Mechanism*“ — ,SSM*)
beaufsichtigt werden, sieht die Verordnung (EU) Nr. 806/2014 des Europaischen Parlaments und
des Rates (,SRM-Verordnung“) ab 1. Januar 2016 die einheitliche Anwendung der
Abwicklungsregeln unter der Verantwortung des europaischen Einheitlichen
Abwicklungsausschusses vor (bezeichnet als ,Einheitlicher Abwicklungsmechanismus® oder
,Single Resolution Mechanism® — ,SRM®). Im Einheitlichen Abwicklungsmechanismus ist der
Einheitliche Abwicklungsausschuss fir die Annahme von Abwicklungsentscheidungen zusténdig in
enger Zusammenarbeit mit der Européischen Zentralbank, der Europaischen Kommission und den
nationalen Abwicklungsbehérden, falls eine bedeutende, direkt von der Européischen Zentralbank
beaufsichtigte Bank, wie die Emittentin, ausféllt oder wahrscheinlich ausféllt und bestimmte weitere
Voraussetzungen erflllt sind. Die nationalen Abwicklungsbehérden der betroffenen Mitgliedstaaten
der Europaischen Union wurden solche vom Einheitlichen Abwicklungsausschuss angenommenen
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Abwicklungsentscheidungen im Einklang mit den durch nationales Recht zur Umsetzung der BRRD
auf sie Ubertragenen Befugnissen umsetzen.

Stellt die zustéandige Behdrde fest, dass die Emittentin ausfallt oder wahrscheinlich ausfallt und sind
bestimmte weitere Bedingungen erflllt (wie in der SRM-Verordnung, dem SAG und anderen
anwendbaren Vorschriften dargelegt), so hat die zusténdige Abwicklungsbehdrde die Befugnis zur
teilweisen oder vollstandigen Herabschreibung des Nennwerts der Wertpapiere beziehungsweise
der Anspriiche aus den Wertpapieren sowie von Zinsen oder sonstigen Betragen in Bezug auf die
Wertpapiere, zur Umwandlung der Wertpapiere in Anteile oder sonstige Instrumente des harten
Kernkapitals (diese Herabschreibungs- und Umwandlungsbefugnisse werden nachfolgend als
Jnstrument der Glaubigerbeteiligung“ bezeichnet), oder zur Anwendung sonstiger
AbwicklungsmaBnahmen, unter anderem einer Ubertragung der Wertpapiere auf einen anderen
Rechtstrager oder einer Anderung der Bedingungen der Wertpapiere (einschlieB3lich einer Anderung
der Laufzeit der Wertpapiere) oder deren Léschung. Das Instrument der Glaubigerbeteiligung sowie
jede dieser sonstigen AbwicklungsmaBnahmen werden nachfolgend als ,AbwicklungsmaBnahme*
bezeichnet. Die zustédndige Abwicklungsbehérde kann AbwicklungsmaBnahmen einzeln oder in
einer beliebigen Kombination anwenden.

Die Inhaber von Wertpapieren sind an AbwicklungsmaBnahmen gebunden. Nach den
Emissionsbedingungen erklaren sich die Wertpapierinhaber mit solchen MafBnahmen
einverstanden. Sie kdnnen gegenlber der Emittentin keine Anspriche oder Rechte aus einer
AbwicklungsmaBnahme herleiten, und die Emittentin ist je nach Art der AbwicklungsmaBnahme
nicht zu Zahlungen in Bezug auf die Wertpapiere verpflichtet. In welchem Umfang sich
AbwicklungsmaBnahmen auf die Zahlungsverpflichtungen in Bezug auf die Wertpapiere auswirken,
héngt von Faktoren auBerhalb des Einflussbereichs der Emittentin ab, und es lasst sich schwer
vorhersagen, ob und wann AbwicklungsmafBBnahmen eingeleitet werden. Die Anwendung einer
AbwicklungsmaBnahme stellt insbesondere keinen Kindigungsgrund fur die Wertpapiere dar.
Potenzielle Anleger sollten berlcksichtigen, dass bei Einleitung von AbwicklungsmaBnahmen das
Risiko eines Totalverlusts ihres eingesetzten Kapitals, sowie eventuell aufgelaufener Zinsen,
besteht, und sollten sich bewusst sein, dass eine auBBerordentliche finanzielle Unterstlitzung aus
Offentlichen Mitteln fur in Schwierigkeiten geratene Banken, wenn Uberhaupt, nur als letzte
MaBnahme in Betracht kdme, nachdem AbwicklungsmaBnahmen, einschlielich des Instruments
der Glaubigerbeteiligung, so umfassend wie mdglich erwogen und eingesetzt wurden.

11. Risiken aufgrund des Formats fiir beriicksichtigungsfahige Verbindlichkeiten

Sofern geman den Produktbedingungen das Format fir berticksichtigungsfédhige Verbindlichkeiten
Anwendung findet, sollen die Weripapiere als bericksichtigungsfahige Verbindlichkeiten der
Emittentin im Sinne der Mindestanforderungen an Eigenmittel und berlcksichtigungsfahige
Verbindlichkeiten (Minimum Requirements for Own Funds and Eligible Liabilities: MREL) qualifiziert
werden. MREL ist eine aufsichtsrechtliche Anforderung, die sicherstellen soll, dass Banken Uber
hinreichend viele Verbindlichkeiten mit Verlustabsorbtionsfahigkeit verfligen. Fir MREL geeignete
bertcksichtigungsféhige Verbindlichkeiten unterliegen aufsichtsrechtlichen Beschrankungen, die
sich in der Ausstattung der Wertpapiere widerspiegeln. Das Format fir berticksichtigungsfédhige
Verbindlichkeiten schrankt daher die Rechte der Wertpapierinhaber und die vorzeitige Riickzahlung
durch die Emittentin sowie ein Market-Making durch die Emittentin oder ihre verbundenen
Unternehmen ein.

Insbesondere enthalten die Emissionsbedingungen keine Ausfallereignisse, aufgrund derer
Wertpapierinhaber eine sofortige Rickzahlung der Wertpapiere verlangen dirfen. In einem
Abwicklungsszenario wirden berlcksichtigungsfahige Verbindlichkeiten wie die Wertpapiere einer
Herunterschreibung oder Umwandlung in Eigenkapital unterliegen, um Verluste auszugleichen oder
die Emittentin durch Nutzung des Instruments der Glaubigerbeteiligung zu rekapitalisieren.

Weiterhin ist eine Aufrechnung von Forderungen aus den Wertpapieren gegen Forderungen der
Emittentin ausgeschlossen. Den Wertpapierinhabern wird far ihre Forderungen aus den
Wertpapieren keine Sicherheit oder Garantie gestellt; bereits gestellte oder kiinftig gestellte
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Sicherheiten oder Garantien im Zusammenhang mit anderen Verbindlichkeiten der Emittentin haften
nicht fir Forderungen aus den Wertpapieren.

Zudem ist eine Rickzahlung, ein Rickerwerb oder eine Kindigung der Wertpapiere vor
Endfalligkeit, soweit vorgesehen, nur mit vorheriger Zustimmung der hierfir zustandigen Behérde
zuldssig, sofern rechtlich erforderlich. Werden die Wertpapiere unter anderen Umsténden als in
Folge einer Ruickzahlung oder eines Ruickerwerbs geméaB den Emissionsbedingungen
zurlickgezahlt oder zurlickerworben, sind jegliche an Wertpapierinhaber gezahlte Betrage ohne
Ricksicht auf entgegenstehende Vereinbarungen der Emittentin zuriickzugewahren.

Es gibt keine Zusicherung, dass die Emittentin bereit oder imstande ware, eine aufsichtsrechtliche
Genehmigung fir Rickerwerbe anzustreben, oder dass eine solche erteilt wird, falls die Emittentin
dies beantragt. Es gibt daher keine Zusicherung, dass die Emittentin oder ihre verbundenen
Unternehmen Market-Making fir die Wertpapiere betreiben. Anleger sollten keine Kaufentscheidung
in der Erwartung treffen, die Emittentin oder ein verbundenes Unternehmen werde Market-Making
fur die Wertpapiere betreiben.

Eine aufsichtsrechtliche Vorabgenehmigung von Rickerwerben, falls sie angestrebt und gewahrt
wird, wird eventuell Beschrankungen unterliegen, die ein maximal zulassiges Transaktionsvolumen
umfassen kdnnen. Sollte sich jedoch das Volumen von Wertpapieren, die Anleger an die Emittentin
zurlickverkaufen wollen, aufgrund von Faktoren deutlich erhéhen, die eine Anlage in die Wertpapiere
im Vergleich zu anderen potenziellen Anlagen weniger attraktiv machen, wie z.B. einer deutlichen
Verschlechterung der allgemeinen Wahrnehmung der finanziellen Lage der Emittentin, einer
insgesamt angespannten Lage der Finanzméarkte und/oder einer wesentlichen Veranderung der
Marktbedingungen, ist es mdglich, dass das maximal zuldssige Transaktionsvolumen eventuell
aufsichtsrechtlich genehmigter Rickkaufe wahrend der Laufzeit der Wertpapiere ausgeschopft wird.
Es besteht keine Garantie, dass die Emittentin willens oder imstande sein wird, eine weitere
aufsichtsrechtliche Genehmigung fiir Rickkaufe und far die Bereitstellung oder Fortfihrung von
Market-Making zu erwirken.

Anleger sollten beachten, dass ein Market-Making durch die Emittentin unterbrochen oder
dauerhaft beendet werden konnte. Dies konnte den Preis, den die Anleger beim Verkauf von
Wertpapieren erzielen koénnen, deutlich verringern oder die Anleger daran hindern,
Wertpapiere zum gewiinschten Zeitpunkt zu verkaufen.

Sofern gemaB den Produktbedingungen das Format fiir beriicksichtigungsfihige
Verbindlichkeiten Anwendung findet, sollten potenzielle Anleger zudem beachten, dass
samtliche Riickgabe- und Aufrechnungsrechte in den Produktbedingungen ausgeschlossen
sind.

12. Regulierung und Reformierung von Referenzwerten (Benchmarks)

Die Regulierung und Reformierung von Referenzwerten (Benchmarks) wie LIBOR, EURIBOR und
anderen Zinssatzen, von Aktienindizes, Wechselkursen und sonstigen Zinssatzen und Indizes mit
Referenzwertcharakter kdnnte sich negativ auf an solche Referenzwerte gekoppelte Wertpapiere
auswirken.

Zur London Interbank Offered Rate (,LIBOR®), der Euro Interbank Offered Rate (,EURIBOR") und
anderen Zinssatzen, Aktienindizes, Wechselkursen und anderen Arten von Zinsatzen und Indizes
mit Referenzwertcharakter liegen neue nationale, internationale und andere aufsichtsrechtliche
Leitlinien und Reformvorschldge vor. Einige dieser Reformen sind bereits in Kraft, wahrend andere
noch umgesetzt werden muissen. Diese Reformen kénnen dazu fihren, dass sich solche
Referenzwerte anders entwickeln als in der Vergangenheit oder ganz verschwinden, oder kénnen
andere unvorhersehbare Folgen haben. Dies kdénnte sich negativ auf an solche Referenzwerte
gekoppelte Wertpapiere auswirken.

Die wichtigsten internationalen Reformvorschldage sind u. a. die Grundsétze zu finanziellen
Referenzwerten (Juli 2013) (die ,I0SCO-Referenzwertgrundsatze) der Internationalen
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Organisation der Wertpapieraufsichtsbehérden (,I0SCO*) und die EU-Verordnung tber Indizes, die
bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur Messung der
Wertentwicklung eines Investmentfonds verwendet werden (die ,Benchmark-Verordnung®).

Die IOSCO-Referenzwertgrundséatze sollen einen tbergeordneten Rahmen an Grundsétzen fir an
Finanzmarkten  verwendete Referenzwerte  schaffen, insbesondere in Bezug auf
Unternehmensfiihrung und Rechenschaftslegung sowie Qualitat und Transparenz der Konzepte und
Methoden fur Referenzwerte. Der im Februar 2015 verdffentlichte Bericht der IOSCO zur freiwilligen
Anwendung der IOSCO-Referenzwertgrundsatze am Markt kommt zu dem Ergebnis, dass sich die
Referenzwertbrache im Umbruch befindet und die IOSCO daher in Zukunft mdglicherweise weitere
MaBnahmen ergreifen muss, zum gegenwartigen Zeitpunkt aber noch nicht absehbar ist, welche
MaBnahmen dies konkret sein kénnten. Im Rahmen ihrer Prifung hat die IOSCO festgestellt, dass
der Markt auf breiter Front stark auf die Verdffentlichung der 10SCO-Referenzwertgrundsatze
reagiert hat und der GroBteil der befragten Administratoren intensiv an der Umsetzung der IOSCO-
Referenzwertgrundséatze arbeitet.

Am 17. Mai 2016 hat der Rat der Européischen Union die Benchmark-Verordnung verabschiedet.
Diese ist am 30. Juni 2016 in Kraft getreten. Die Verordnung gilt EU-weit ab dem 1. Januar 2018,
mit Ausnahme bestimmter Regelungen (in Artikel 59), die bereits seit 30. Juni 2016 in Kraft sind,
und bestimmter Regelungen zur Anderung von Verordnung (EU) Nr. 596/2014 (ber
Marktmissbrauch, die am 3. Juli 2016 in Kraft getreten sind.

Die Benchmark-Verordnung gilt fir "Kontributoren", "Administratoren" und "Nutzer" von
Referenzwerten in der EU und sieht u. a. vor, dass (i) Administratoren von Referenzwerten
zugelassen werden mussen (oder, wenn diese ihren Sitz auBerhalb der EU haben, in diesem
Drittstaat bestimmte Gleichwertigkeitsanforderungen erfullen missen, bis zu einem Beschluss tber
die Gleichwertigkeit von der zustandigen Behérde des betreffenden Mitgliedstaates "anerkannt”
werden mussen oder zu diesem Zweck von der zustandigen Behérde in der EU "Ubernommen"”
werden mussen) und in Zusammenhang mit der Verwaltung von Referenzwerten bestimmte
Anforderungen erflllen muissen, und dass (i) die Verwendung von Referenzwerten nicht
zugelassener Administratoren verboten wird. Der Anwendungsbereich der Benchmark-Verordnung
ist sehr breit und umfasst nicht nur sogenannte "kritische Referenzwerte" und Indizes wie den
EURIBOR, sondern auch viele andere Zinssatze sowie Aktienindizes und Wechselkurse und andere
Zinssatze und Indizes (auch "unternehmenseigene" Indizes oder Strategien), die auf bestimmte
Finanzinstrumente bezogen sind (an einem regulierten EU-Markt notierte Wertpapiere oder OTC-
Derivate, multilaterale Handelssysteme (MTF) oder organisierte Handelssysteme (OTF) in der EU
oder "systematische Internalisierer"), bestimmte Finanzkontrakte und Investmentfonds. Far
verschiedene Arten von Referenzwerten gelten unterschiedlich strenge Anforderungen. So gelten
insbesondere fir Referenzwerte, die nicht auf Zinssatzen oder Indizes basieren und bei denen der
durchschnittliche Gesamtwert auf den Referenzwert bezogener Finanzinstrumente, Finanzkontrakte
und Investmentfonds in den vergangenen sechs Monaten die Schwelle von EUR 50 Mrd. nicht
Uberschritten hat, erleichterte Anforderungen, sofern bestimmte zuséatzliche Voraussetzungen erfullt
sind.

Die Benchmark-Verordnung kdnnte wesentliche Auswirkungen auf Wertpapiere haben, die an
einen Referenzzinssatz oder -index gekoppelt sind. Dies gilt u. a. in folgenden Fallen:

. Ein als Referenzwert verwendeter Zinssatz oder Index kann nicht mehr als Benchmark
verwendet werden, wenn der Administrator nicht zugelassen wird oder seinen Sitz in einem
Drittstaat hat, der (vorbehaltlich der anwendbaren Ubergangsregelungen) die
Gleichwertigkeitsvoraussetzungen nicht erfillt, bis zu einem Beschluss tber Gleichwertigkeit
nicht "anerkannt" oder zu diesem Zweck "Ubernommen" wi