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Zusammenfassung

Zusammenfassungen bestehen aus geforderten Angaben, die als "Elemente” bezeichnet werden.
Diese Elemente werden nummeriert und den Abschnitten A bis E zugeordnet (A.1 — E.7).

Diese Zusammenfassung enthélt alle Elemente, die flir eine Zusammenfassung hinsichtlich dieser Art
von Wertpapieren und dieser Art von Emittentin vorgeschrieben sind. Da einige Elemente nicht
obligatorisch sind, kann sich eine Illickenhafte Aufzdhlungsreihenfolge ergeben.

Auch wenn aufgrund der Art der Wertpapiere und der Emittentin ein bestimmtes Element als
Bestandteil der Zusammenfassung vorgeschrieben ist, kann es vorkommen, dass fir das betreffende
Element keine relevanten Informationen vorliegen. In diesem Fall enthélt die Zusammenfassung eine
kurze Beschreibung des Elements mit dem Vermerk "Entféllt".

Punkt

Abschnitt A — Einleitung und Warnhinweise

A1

Warnhinweis

Die Zusammenfassung soll als Prospekteinleitung verstanden werden.

Der Anleger sollte jede Entscheidung, in die betreffenden
Teilschuldverschreibungen zu investieren, auf die Prifung des gesamten
Prospekts stitzen.

Fur den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche auf Grund der in dem
Prospekt enthaltenen Informationen geltend macht werden, kdnnte der
als Klager auftretende Anleger in Anwendung der einzelstaatlichen
Rechtsvorschriften der Staaten des Europaischen Wirtschaftsraums die
Kosten fiir die Ubersetzung des Prospekts vor Prozessbeginn zu tragen
haben.

Diejenigen Personen, die die Verantwortung fiir die Zusammenfassung
einschlieRlich deren etwaiger Ubersetzung (ibernommen haben oder
von denen der Erlass ausgeht, konnen haftbar gemacht werden, jedoch
nur fir den Fall, dass die Zusammenfassung irrefiihrend, unrichtig oder
widersprichlich ist, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des
Prospekts gelesen wird, oder sie, wenn sie zusammen mit den anderen
Teilen des Prospekis gelesen wird, nicht alle erforderlichen
Schlusselinformationen vermittelt.

A2

Zustimmung zur
Verwendung
des Prospekts

[Entfallt; eine Zustimmung zur Verwendung des Prospekts fiir den
spateren Weiterverkauf oder die endglltige Platzierung der
Teilschuldverschreibungen durch Finanzintermediare wird nicht erteilt.]
[Jeder Finanzintermediar, der die  Teilschuldverschreibungen
nachfolgend weiter verkauft oder endgiltig platziert,] [Name und
Adresse] [ist] [sind] berechtigt, den Prospekt fir den spateren
Weiterverkauf oder die endguiltige Platzierung der
Teilschuldverschreibungen wahrend des Zeitraums vom [e] bis [e] zu
verwenden, vorausgesetzt, dass der Prospekt in Ubereinstimmung mit
Paragraph 9 des Wertpapierprospektgesetzes, welches die Richtlinie
2003/71/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom
4. November 2003 (geandert durch Richtlinie 2010/73/EU des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 24. November 2010)
umsetzt, noch gultig ist.

Der Prospekt darf potentiellen Investoren nur zusammen mit samtlichen




bis zur Ubergabe verdffentlichten Nachtragen tibergeben werden. Jeder
Nachtrag zum Prospekt kann in elektronischer Form auf der
Internetseite der COMMERZBANK (www.commerzbank.de) abgerufen
werden.

Bei der Nutzung des Prospektes hat jeder jeweilige Finanzintermediar
sicherzustellen, dass er alle anwendbaren, in den jeweiligen
Jurisdiktionen geltenden Gesetze und Rechtsvorschriften beachtet.

Fir den Fall, dass ein Finanzintermedidr ein Angebot macht,
informiert dieser Finanzintermediar die Anleger zum Zeitpunkt der
Angebotsvorlage tiber die Angebotsbedingungen der
Teilschuldverschreibungen.]

Punkt Abschnitt B — Emittentin

B.1 Juristischer und | Die Bank fiihrt die Firma COMMERZBANK Aktiengesellschaft. Der
kommerzieller kommerzielle Name der Bank lautet COMMERZBANK.
Name der
Emittentin

B.2 Sitz, Sitz der Bank ist Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland.
Rechtsform, Die COMMERZBANK ist eine nach deutschem Recht gegriindete und
Rechtsord- deutschem Recht unterliegende Aktiengesellschaft, die in der
nung, Land der | Byndesrepublik Deutschland gegriindet wurde.
Griindung

B.4b Bekannte Die globale Finanzmarktkrise sowie die Staatsschuldenkrise
Trends, die insbesondere im Euroraum haben die Vermoégens-, Finanz- und
sich auf die Ertragslage des Konzerns in der Vergangenheit ganz erheblich belastet
Emittentin und | und es ist anzunehmen, dass sich auch in Zukunft erheblich negative
die Branchen, Folgen fir den Konzern insbesondere bei einer erneuten Verscharfung
in denen sie der Krise ergeben kdnnen.
tatig ist,
auswirken

B.5 Konzernstruk- Die COMMERZBANK st die Konzernobergesellschaft des
tur COMMERZBANK-Konzerns. Der COMMERZBANK-Konzern halt direkt

oder indirekt Kapitalbeteiligungen an einer Reihe von Unternehmen.

B.9 Gewinnprog- Entfallt.
nose"n oder Die Emittentin gibt derzeit keine Gewinnprognosen oder —schatzungen
-schatzungen

ab.

B.10 Beschrankun- Entfallt.

genim . " e .
e Uneingeschrankte Bestatigungsvermerke wurden fur den

Bestatigungs-

vermerk zu den
historischen
Finanzinfor-
mationen

Jahresabschluss und Lagebericht fir das Geschéaftsjahr 2016 sowie die
Konzernabschlisse und Konzernlageberichte fir die Geschéaftsjahre
2015 und 2016, die per Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen
sind, erteilt.




B.12 Ausgewanhlte Die nachstehende Ubersicht zeigt ausgewahlte Finanzinformationen des
wesentliche COMMERZBANK-Konzerns, die den jeweils gepriften
Finanzinforma- | Konzernabschlissen nach IFRS zum 31. Dezember 2015 und 2016
tionen, Keine sowie dem ungepriften, einer priferischen Durchsicht unterzogenen
wesentliche verklrzten Konzernzwischenabschluss zum 31. Marz 2017 enthommen
negative wurden:

Veranderung in 31. Dezember 31. Dezember 31. Mérz
den Aussichten | Bilanz (in Mio €) 2015 2016 2017
der Emittentin, | gi2nssumme. ..o 532.701 480.450 490.257
We?enthche ) Eigenkapital..........c.cccovveveerrennn. 30.125 29.640" 29.810
Veranderung in
der Flnanzlage Januar — Dezember Januar — Marz
Konzern-Gewinn-und 2015” 2016 20167 2017
Verlustrechnung (in Mio €)
Operatives Ergebnis................... 1.942 1.399 282 314
Ergebnis vor Steuern.................. 1.828 643 282 314
Konzernergebnis™ ... 1.084 279 169 217
*) Anpassungen in 2015 aufgrund geéndertem Ausweis sowie diverser Restatements.
**)  Im ungepriften Konzernzwischenabschluss zum 31. Marz 2017 wurde das Eigenkapital zum
31. Dezember 2016 aufgrund von Restatements retrospektiv angepasst und wird mit
EUR 29.587 Mio. ausgewiesen.
***)  Anpassungen in 2016 aufgrund von Restatements.
****)  Soweit den COMMERZBANK-Aktionaren zurechenbar.
Seit dem 31.Dezember 2016 ist keine wesentliche negative
Veranderung in den Aussichten des COMMERZBANK-Konzerns
eingetreten.
Entfallt. Seit dem 31. Marz 2017 ist keine wesentliche Veranderung in
der Finanzlage des COMMERZBANK-Konzerns eingetreten.

B.13 Jingste Entfallt.

Ereignisse, die . . . . g e p

. g Es gibt keine Ereignisse aus der jiingsten Zeit der Geschéaftstatigkeit der
in hohem Male ) N : e

fiir die Emittentin, die fir die Bewertung ihrer Zahlungsfahigkeit in hohem Malie
Zahlungs- relevant sind.

fahigkeit der

Emittentin

relevant sind

B.14 Abhangigkeit Entfallt.
der Em:te”t'” Wie bereits unter Punkt B.5 erwahnt, ist die COMMERZBANK die
o e . | Konzemobergesellschatt des COMMERZBANK-Konzerns und ist nicht

onzerngeset- von anderen Unternehmen des COMMERZBANK-Konzerns abhangig.
schaften

B.15 Haupttatig- Der Schwerpunkt der Tatigkeit des COMMERZBANK-Konzerns liegt auf
keiten der der Erbringung einer breiten Palette von Finanzdienstleistungen an
Emittentin private, mittelstandische sowie institutionelle Kunden in Deutschland,

wie z. B. der Kontofihrung und Abwicklung des Zahlungsverkehrs,
Kredite-, Spar- und Geldanlageformen, Wertpapierdienstleistungen
sowie  Kapitalmarkt- und Investment Banking-Produkte und
Dienstleistungen. Ferner werden im Rahmen der Allfinanz-Strategie des
Konzerns Finanzdienstleistungen mit Kooperationspartnern angeboten,




vor allem das Bauspar-, das Asset Management- und das
Versicherungsgeschaft. Weiterhin baut der Konzern seine Position als
einer der wichtigsten deutschen Exportfinanzierer aus. Neben seinem
Geschaft in Deutschland ist der Konzern international unter anderem
Uber seine Tochtergesellschaften, Filialen und Beteiligungen,
insbesondere in Europa tatig. Der Schwerpunkt der internationalen
Tatigkeiten liegt dabei in Polen sowie auf dem Ziel, deutsche
mittelstdndische Kunden umfassend in Westeuropa, Zentral- und
Osteuropa und Asien zu betreuen.

Der COMMERZBANK-Konzern ist derzeit in drei operative Segmente —
Privat- und Unternehmerkunden, Firmenkunden und Asset & Capital
Recovery (ACR) — sowie in den Bereich Sonstige und Konsolidierung
untergliedert.

B.16 Beherr- Entfallt.
h -
xr:é”lf;isse Die COMMERZBANK hat die Leitung ihres Unternehmens keinem
anderen Unternehmen bzw. keiner anderen Person unterstellt, etwa auf
Basis eines Beherrschungsvertrages, und wird auch nicht von einem
anderen Unternehmen bzw. einer anderen Person kontrolliert im Sinne
des deutschen Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetzes.
B.17 Rating Die COMMERZBANK wird von Moody's Investors Service, Inc.

("Moody's"), Standard & Poor's Financial Services LLC ("Standard &
Poor's"), Fitch Ratings, Inc. ("Fitch") sowie Scope Ratings AG
("Scope") bewertet.

Zum Datum dieses Basisprospekts lauten die langfristigen und
kurzfristigen Emissionsratings wie folgt:

Ratingagentur Langfristiges Rating fr:(sgirgz;s
Rating
"Vorrangige" "Nicht Nachrangige
unbesicherte vorrangige" Verbindlich-
Verbindlich- unbesicherte | keiten (Tier 2)
keiten Verbindlich-
keiten
Moody's Investors
Service, Inc. A2 Baa1 Ba1 P-1
("Moody's")
Standard & Poor's
Financial Services
LLC ("Standard & A- BBB BBB- A2
Poor's")
Fitch Ratings, Inc.
("Fitch") A- BBB+ BBB F2
S"cope R‘:atmgs AG A A BBB S-1
("Scope")

Jede Bewertung einer Ratingagentur reflektiert die Ansicht dieser
speziellen Ratingagentur zu dem jeweils genannten Zeitpunkt. Anleger
sollten jede Bewertung separat betrachten und fir weitere Erklarungen
und nahere Bedeutung des jeweiligen Credit Rating Informationen der
jeweiligen Ratingagentur einholen. Ratingagenturen kodnnen ihre
Bewertungen zu jedem Zeitpunkt &ndern, sofern sie der Ansicht sind,
dass gewisse Umstande diese Anderung notwendig machen. Anleger
sollten die Langzeitbewertungen nicht als Empfehlung zum Kauf, Halten
oder Verkauf von Wertpapieren verwenden.




Punkt

Abschnitt C — Wertpapiere

C.1 Art und Die  Teilschuldverschreibungen  unter dem  Programm  (die
Gattung der "Teilschuldverschreibungen") koénnen als nicht-nachrangige oder
angebotenen nachrangige Inhaber-Teilschuldverschreibungen ausgegeben werden.
Wertpapi

CMPAPIETE 1 bie ISIN lautet [o] [und] [.] der Common Code [o] [und die WKN [e]].

Cc.2 Wahrung Die Teilschuldverschreibungen werden in [e] begeben.

C5 Beschran- Entfallt.
kungen fur die
freie Ubertrag- Die Teilschuldverschreibungen sind frei libertragbar.
barkeit

C.8 Mit den Zinszahlungen
Wertpapieren
verbundene Die Teilschuldverschreibungen sind [festverzinsliche
Rechte, Teilschuldverschreibungen] [Step-up Teilschuldverschreibungen] [Step-
Rangordnung, | down Teilschuldverschreibungen] [Null-Kupon-
Beschran- Teilschuldverschreibungen] [variabel verzinsliche
kungen dieser | Teilschuldverschreibungen] [umgekehrt variabel verzinsliche
Rechte Teilschuldverschreibungen (Reverse Floater)] [fest- zu variabel

verzinsliche Teilschuldverschreibungen].

Riickzahlung

Die Teilschuldverschreibungen sehen eine
Nennbetrag am Endfalligkeitstag vor.

Ruckzahlung zum

Vorzeitige Rlckzahlung

[Im Falle von nicht-nachrangigen Teilschuldverschreibungen
einfligen: Die Emittentin ist zur vorzeitigen Rickzahlung aus
steuerlichen Grinden berechtigt. Anleiheglaubiger sind berechtigt, die
Teilschuldverschreibungen im Falle eines Kindigungsgrundes vorzeitig
zu kundigen.]

[Im Falle einer "Call Option" der Emittentin einfiigen: Darlber hinaus
ist die Emittentin berechtigt, die Teilschuldverschreibungen zum
[Datum/Daten] nach entsprechender Bekanntmachung zur vorzeitigen
Ruckzahlung zu kiindigen.]

[Im Falle einer "Put Option" der Anleihegldubiger einfiigen: [Dariiber
hinaus ist jeder] [Jeder] Anleihegldubiger [ist] berechtigt, zum
[Datum/Daten] seine Teilschuldverschreibungen unter Einhaltung einer
Kindigungsfrist schriftich bei der Hauptzahistelle zur vorzeitigen
Ruckzahlung zu kiindigen.]

[Im Falle nachrangiger Teilschuldverschreibungen einfiigen: Die
Emittentin ist berechtigt die Teilschuldverschreibungen vor dem
Endfélligkeitstag aus steuerlichen Grinden, oder wenn die




Teilschuldverschreibungen vollstandig nicht mehr als Ergédnzungskapital
der Emittentin oder der Emittentin und ihrer konsolidierten
Tochterunternehmen anerkannt werden, zurtickzuzahlen.]

Rangordnung

[Die Teilschuldverschreibungen begriinden unmittelbare, nicht dinglich
besicherte und unbedingte Verpflichtungen der Emittentin, die
untereinander gleichrangig sind. Sofern nicht gesetzliche Vorschriften
etwas anderes bestimmen, stehen im Fall der Liquidation oder der
Insolvenz der Emittentin die Forderungen der Anleiheglaubiger aus den
Teilschuldverschreibungen den Forderungen aller nicht nachrangigen
Glaubiger der Emittentin im Rang gleich.]

[Nachrangige Teilschuldverschreibungen begriinden unmittelbare, nicht
besicherte und nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die
untereinander gleichrangig sind. Im Falle der Liquidation oder der
Insolvenz der Emittentin gehen die Forderungen der Anleiheglaubiger
aus den Nachrangigen Teilschuldverschreibungen den Forderungen aller
nicht-nachrangigen Glaubiger der Emittentin vollstdndig im Rang nach.]

Vorlegungsfristen, Verjdhrung

Die Rechte auf Zahlung von Kapital und Zinsen aus den
Teilschuldverschreibungen unterliegen einer Verjahrungsfrist von zwei
Jahren. Die Verjahrungsfrist beginnt mit Ablauf der Vorlegungsfrist, die
auf 10 Jahre verkdrzt wird.

C.9

Zinsen/

Rickzahlung],

Rendite][,
Vertreter
Schuldtitel-
inhaber]

der

Siehe Ziffer C.8
Zinsen

[Bei festverzinslichen Teilschuldverschreibungen einfligen: Die
Teilschuldverschreibungen werden ab dem [Verzinsungsbeginn] (der
"Verzinsungsbeginn") (einschliefllich) bis zum Endfalligkeitstag
(ausschlieBlich) mit [Zinssatz] % p.a. verzinst. Die Zinsen sind
[jahrlich/halbjahrlich/vierteljahrlich/[anderer  Zeitraum]] nachtraglich
[ieweils] am [Zinszahlungstag(e)] [eines jeden Jahres] zahlbar
([jeweils] ein "Zinszahlungstag"). Der erste Zinszahlungstag ist der
[erster Zinszahlungstag] [(erster [langer/kurzer] Kupon).] [Der letzte
Zinszahlungstag ist der [Endfalligkeitstag/[letzter Zinszahlungstag]]
[(letzter [langer/kurzer] Kupon)].]]

[Bei Step-up und Step-down Teilschuldverschreibungen einfiigen:
Die Teilschuldverschreibungen werden ab dem [Verzinsungsbeginn]
(der "Verzinsungsbeginn") (einschlieBlich) mit folgenden Zinssatzen
verzinst:

[¢]% p.a. ab dem Verzinsungsbeginn (einschlieRlich) bis zum
[Datum] (ausschlief3lich), und

[fiir weitere Zinsperioden zu kopieren: [#]% p.a. ab dem
[Datum] (einschlieBlich) bis zum [Datum] (ausschlief3lich), und]

[¢]% p.a. ab dem [Datum] (einschlieBlich) bis zum Endfalligkeitstag
(ausschlieRlich).




Die Zinsen sind [jahrlich/halbjahrlich/vierteljahrlich/[anderer Zeitraum]]
nachtraglich jeweils am [Zinszahlungstag(e)] eines jeden Jahres
zahlbar (jeweils ein "Zinszahlungstag"). Der erste Zinszahlungstag ist
der [erster Zinszahlungstag] [(erster [langer/kurzer] Kupon).] [Der
letzte Zinszahlungstag ist der [Endfalligkeitstag/[letzter
Zinszahlungstag]] [(letzter [langer/kurzer] Kupon)].]]

[Bei variabel verzinslichen Teilschuldverschreibungen einfiigen: Die
Teilschuldverschreibungen werden auf den Nennbetrag ab dem
[Verzinsungsbeginn] (der "Verzinsungsbeginn") (einschlielllich) bis
zum ersten Zinszahlungstag (ausschlieR®lich) und danach von jedem
Zinszahlungstag (einschlief3lich) bis zum nachstfolgenden
Zinszahlungstag  (ausschliellich) (jede solche Periode eine
"Zinsperiode") verzinst. Die Zinsen sind fir jede Zinsperiode
nachtraglich am jeweiligen Zinszahlungstag zahlbar. "Zinszahlungstag"
bedeutet [Zinszahlungstage]. Der erste Zinszahlungstag ist der [erster
Zinszahlungstag] [(erster [langer/kurzer] Kupon).] [Der letzte
Zinszahlungstag ist der [Endfalligkeitstag/[letzter Zinszahlungstag]]
[(letzter [langer/kurzer] Kupon)].]]

[Ist der Referenzzinssatz niedriger als [Schwellenwert], entspricht der]
[Der] Zinssatz fur [diese/jede] Zinsperiode entspricht dem
[Zwei/Drei/[* ]]fachen des] Referenzzinssatz[es] [[zuzUglich/abzliglich]
[Marge]]. [Entspricht der Referenzzinssatz [Schwellenwert] oder
Uberschreitet  diesen  Wert, entspricht der Zinssatz dem
[Zwei/Drei/[ ]fachen des Referenzzinssatzes.] Der Zinssatz wird [fur
jede/einmalig flir alle] Zinsperiode[n] von der Berechnungsstelle
ermittelt.

Der Referenzzinssatz ist [Zahl]-[Monats] [Wahrung]-[EURIBOR]
[LIBOR] [CMS-Satz] [Andere]. [Fir die [erste/letzte] [kurze/lange]
Zinsperiode wird der Referenzzinssatz zwischen dem [Zahl]-Monats und
[Zahl]-Monats [EURIBOR/LIBOR/[Andere]] interpoliert.]

[Der Mindestzinssatz [in dem Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn
(einschlief3lich) bis zum Zinszahlungstag im [Datum] (ausschlieRlich)]
[fUr die erste Zinsperiode] ist [Mindestzinssatz] [[fiir weitere Zeitrdume
zu kopieren:, in dem Zeitraum ab dem Zinszahlungstag im [Datum]
(einschliel3lich) bis zum Zinszahlungstag im [Datum] (ausschlieflich)
[Mindestzinssatz]], und in dem Zeitraum ab dem Zinszahlungstag im
[Datum] (einschlieBlich) bis zum Endfélligkeitstag (ausschlief3lich)
[Mindestzinssatz]] [ Der Zinssatz fiir jede weitere Zinsperiode
entspricht mindestens dem Zinssatz der jeweils vorangegangenen
Zinsperiode.] [.]] [und der] [Der] Hochstzinssatz ist [Hochstzinssatz].]
[Ist die Summe der Zinssatze aller Zinsperioden einschlieBlich der
relevanten Zinsperiode hoéher als [Hochstzinssatz], ist der
Hochstzinssatz [Héchstzinssatz].]

[Bei Null-Kupon-Teilschuldverschreibungen einfiigen: Null-Kupon-
Teilschuldverschreibungen werden mit einem Abschlag auf ihren
Nennbetrag angeboten und verkauft und nicht verzinst (auRer im Falle




von Zahlungsverzug).]

[Bei Reverse Floatern -einfiigen: Die Teilschuldverschreibungen
werden auf den Nennbetrag ab dem [Verzinsungsbeginn] (der
"Verzinsungsbeginn") (einschlie3lich) bis zum ersten Zinszahlungstag
(ausschlieBlich) und danach von jedem Zinszahlungstag (einschlief3lich)
bis zum néachstfolgenden Zinszahlungstag (ausschlie3lich) (jede solche
Periode eine "Zinsperiode") verzinst. Die Zinsen sind fir jede
Zinsperiode nachtraglich am jeweiligen Zinszahlungstag zahlbar.
"Zinszahlungstag" bedeutet [Zinszahlungstage]. Der erste
Zinszahlungstag ist der [erster Zinszahlungstag] [(erster
langer/kurzer)] Kupon]. [Der letzte Zinszahlungstag ist der
[Endfalligkeitstag/[letzter Zinszahlungstag]] [(letzter [langer/kurzer]
Kupon)].]

Der Zinssatz fir die Teilschuldverschreibungen wird fiir jede Zinsperiode
als Jahreszinssatz ausgedruckt. Er entspricht dem [Zinssatz] abzlglich
des Referenzzinssatzes von mindestens Null und wird von der
Berechnungsstelle bestimmt.

Der Referenzzinssatz ist [ZahI]-[Monats] [Wahrung]-
[EURIBOR][LIBOR][CMS-Satz][Andere].]

[Der Mindestzinssatz ist [Mindestzinssatz] [.]] [und der] [Der]
Hochstzinssatz ist [Hochstzinssatz].]

[Bei fest- zu variabel verzinslichen Teilschuldverschreibungen
einfiigen: Die Teilschuldverschreibungen sehen einen Festzinssatz-
Zeitraum vor, in diesem werden die Teilschuldverschreibungen ab dem
[Verzinsungsbeginn] (der "Verzinsungsbeginn") (einschlieRlich) bis
zum [Datum] (ausschlieBlich) (der "Festzinssatz-Zeitraum") mit
[Zinssatz] verzinst. Fur den Festzinssatz-Zeitraum sind die Zinsen
[iahrlich/halbjahrlich/vierteljahrlich/[anderer  Zeitraum]] nachtraglich
jeweils am [Festzinszahlungstag(e)] eines jeden Jahres zahlbar (der
bzw. jeweils ein "Festzinszahlungstag"). Der erste Festzinszahlungstag
ist der [erster Festzinszahlungstag] [(erster [langer/kurzer] Kupon)].
[Der letzte Zinszahlungstag ist der [Endféalligkeitstag/[letzter
Zinszahlungstag]] [(letzter [langer/kurzer] Kupon)].

Auf den Festzinssatz-Zeitraum folgend sehen die
Teilschuldverschreibungen einen variablen Zinszeitraum vom [Datum]
(einschlief3lich) bis zum [Endfalligkeitstag / [Datum]] (ausschlieBlich) vor,
in welchem die Teilschuldverschreibungen auf den Nennbetrag ab dem
[Datum] (einschlielllich) bis zum ersten Variablen Zinszahlungstag
(ausschlieBlich) und danach von jedem Variablen Zinszahlungstag
(einschliellich) bis zum néachstfolgenden Variablen Zinszahlungstag
(ausschlieBlich) (jede solche Periode eine "Variable Zinsperiode")
verzinst werden. Die Zinsen sind fir jede Variable Zinsperiode
nachtraglich am jeweiligen Variablen Zinszahlungstag zahlbar.
"Variabler Zinszahlungstag" bedeutet [Zinszahlungstage]. Der erste
Variable Zinszahlungstag ist der [erster Variabler Zinszahlungstag]
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[(erster [langer/kurzer] Kupon)]. [Der letzte Variable Zinszahlungstag ist
der [Endfalligkeitstag / [letzter Variabler Zinszahlungstag]] [(letzter
[langer/kurzer] Kupon)].1]1

[Ist der Referenzzinssatz niedriger als [Schwellenwert], entspricht der]
[Der] Zinssatz fiir [diese / jede] Variable Zinsperiode [entspricht] dem
[Zwei / Drei / [+ ]Ifachen des] Referenzzinssatz[es] [[zuzUlglich/abziglich]
[Marge]]. [Entspricht der Referenzzinssatz [Schwellenwert] oder
Uberschreitet diesen Wert, entspricht der Zinssatz dem [Zwei / Drei /
[+ ]Ifachen des Referenzzinssatzes.] Der Zinssatz wird [fiir jede/einmalig
fur alle] Variable[n] Zinsperiode[n] von der Berechnungsstelle ermittelt.

Der Referenzzinssatz ist [Zahl]-[Monats] [Wahrung-]-
[EURIBOR][LIBOR][CMS-Satz] [Andere]. [Fir die [erste/letzte]
[kurze/lange] Zinsperiode wird der Referenzzinssatz zwischen dem
[Zahl]-Monats  und  [Zahl]-Monats = [EURIBOR/LIBOR/[Andere]]
interpoliert.]]

[Der Mindestzinssatz ist [Mindestzinssatz] [.]] [und der] [Der]
Hochstzinssatz ist [Hochstzinssatz].]

[Bei Teilschuldverschreibungen mit variablem Zinssatz, die an
einen Inflationsindex  gekoppelt sind einfiigen: Die
Teilschuldverschreibungen werden auf den Nennbetrag ab dem
[Verzinsungsbeginn] (der "Verzinsungsbeginn") (einschliel3lich) bis
zum ersten Zinszahlungstag (ausschlieBlich) und danach von jedem
Zinszahlungstag (einschlief3lich) bis zum nachstfolgenden
Zinszahlungstag  (ausschlieBlich) (jede solche Periode eine
"Zinsperiode") verzinst. Die Zinsen sind fur jede Zinsperiode
nachtraglich am jeweiligen Zinszahlungstag zahlbar. "Zinszahlungstag"
bedeutet [Zinszahlungstage]. Der erste Zinszahlungstag ist der [erster
Zinszahlungstag] [(erster [langer/kurzer] Kupon)]. [Der letzte
Zinszahlungstag ist der [Endfalligkeitstag / [letzter Zinszahlungstag]]
[(letzter [langer/kurzer] Kupon)].]

Der Zinssatz wird fiir jede Zinsperiode als Jahreszinssatz ausgedruckt.
Er wird fir jede Zinsperiode unter Bezugnahme auf die Wertentwicklung
des Inflationsindex bestimmt und an jedem Zinsfestsetzungstag geman
der im Indexanhang bestimmten Formel durch die Berechnungsstelle
berechnet.

[Der Inflationsindex ist [Falls Referenzinflationsindex GBP
unrevidierter Verbraucherpreisindex (UKRPI) ist, einfiigen: der GBP
unrevidierte Verbraucherpreisindex festgestellt vom Nationalen Institut
fur Statistik des Vereinigten Kdnigreichs (O.N.S.) und verdffentlicht auf
Bloomberg-UKRPI, oder einem Nachfolger.][Falls
Referenzinflationsindex unrevidierter Harmonisierter
Verbraucherpreisindex (ohne Tabak) (HVPI) ist, einfiigen: der
unrevidierte Harmonisierte Verbraucherpreisindex (ohne Tabak) fur die
Euro-Zone, der vom Statistischen Amt der Europaischen Gemeinschaft
("EUROSTAT") berechnet wird, und welcher auf der Bloomberg-Seite
CPTFEMU veroffentlicht wird][Falls Referenzinflationsindex
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deutscher Verbraucherpreisindex (VPI) ist, einfligen: ist der vorlaufig
festgestellte deutsche Verbraucherpreisindex, der monatlich vom
Statistischen Bundesamt (nachfolgend "Indexsponsor" genannt)
berechnet wird, und welcher auf der Bloomberg-Seite GRCP2000
verdffentlicht wird][anderer Inflationsindex].]

[Der Mindestzinssatz ist [Mindestzinssatz] [.]] [und der] [Der]
Hochstzinssatz ist [Hochstzinssatz].]

Riickzahlung

Die Teilschuldverschreibungen werden am
[Riickzahlungsmonat einfiigen] fallenden Zinszahlungstag]
"Endfalligkeitstag") zum Nennbetrag zuriickgezahlt.

[Rendite

[[Datum]/in  den
(der

Die Rendite betragt [Rendite].]

[Schuldverschreibungsgesetz

Die Anleihebedingungen dieser Serie von Teilschuldverschreibungen
kénnen von der Emittentin mit Zustimmung der Anleihegldubiger nach
MalRgabe der §§ 5 ff. des Gesetzes Uber Schuldverschreibungen aus
Gesamtemission vom 9. August 2009 ("SchVG") geandert werden.]

C.10 Derivative Siehe Ziffer C.9
K t
b;)imponen © Entfallt, da Zinszahlungen auf die Teilschuldverschreibungen keine

. derivative Komponente haben.
Zinszahlung

[C.11 Zulassung zum | [Regulierter Markt der [Frankfurter Wertpapierborse/Luxemburger Borse

Handel (Regulated Market "Bourse de Luxembourg")]] [e] [Entfallt. Ein Antrag
auf Zulassung der Teilschuldverschreibungen zum Handel an einer
Borse [wird/wurde] nicht gestellt.]]

[C.21 Angabe der [Regulierter Markt der [Frankfurter Wertpapierbdrse/Luxemburger Borse
Markte, an (Regulated Market "Bourse de Luxembourg")]] [e] [Entfallt. Ein Antrag
denen die auf Zulassung der Teilschuldverschreibungen zum Handel an einer
Wertpapiere Borse [wird/wurde] nicht gestelit.]]
gehandelt
werden und fir
die der
Prospekt
veroffentlicht
wurde

Punkt Abschnitt D — Risiken

D.2 Wesentliche Bei den nachfolgenden Risikofaktoren handelt es sich um die
Risiken in wesentlichen Risikofaktoren, die der Emittentin eigen sind.

Bezug auf die

Jede Tranche von Teilschuldverschreibungen ist mit einem
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Emittentin

Emittentenrisiko, auch Schuldner- oder Bonitatsrisiko genannt, fir
zukunftige Anleger verbunden. Hierunter versteht man die Gefahr, dass
die COMMERZBANK voriibergehend oder dauerhaft nicht in der Lage ist,
ihren  Verpflichtungen zur Zahlung von Zinsen wund/oder des
Ruckzahlungsbetrages nachkommen zu kénnen.

Darliber hinaus unterliegt die COMMERZBANK im Rahmen ihrer
Geschaftstatigkeit verschiedenen Risiken. Dazu zahlen insbesondere
folgende Risikoarten:

Finanzmarktkrise sowie Staatsschuldenkrise

Die globale Finanzmarktkrise sowie die Staatsschuldenkrise
insbesondere im Euroraum haben die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage des Konzerns in der Vergangenheit ganz erheblich belastet
und es ist anzunehmen, dass sich auch in Zukunft erheblich negative
Folgen fiir den Konzern, insbesondere bei einer erneuten Verscharfung
der Krise, ergeben konnen. Eine weitere Verscharfung der Krise
innerhalb der Europaischen Wahrungsunion kann erhebliche negative,
sogar existenzbedrohende Folgen fir den Konzern haben. Der Konzern
halt Staatsanleihen in erheblichem Umfang. Wertminderungen und
niedrigere beizulegende Werte solcher Staatsanleihen haben die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns in der
Vergangenheit ganz erheblich belastet, und weitere zukinftige
Belastungen sind nicht auszuschlie3en.

Makroé6konomisches Umfeld

Das seit einiger Zeit vorherrschende makrodkonomische Umfeld hat die
Ergebnisse des Konzerns beeintrachtigt und die starke Abhangigkeit des
Konzerns vom wirtschaftlichen Umfeld, insbesondere in Deutschland,
kann bei einem erneuten wirtschaftlichen Abschwung weitere erhebliche
Belastungen zur Folge haben.

Adressenausfallrisiko

Der Konzern unterliegt Adressenausfallrisiken (Kreditrisiken), auch in
Bezug auf groRe Einzelengagements, Grofkredite und Engagements,
die in einzelnen Sektoren konzentriert sind, so genannte Klumpenrisiken,
sowie aus Forderungen gegenlber Schuldnern, die von der
Staatsschuldenkrise besonders betroffen sein kdnnen. Der Abbau des
Schiffsfinanzierungsportfolios und des gewerblichen
Immobilienfinanzierungsportfolios unterliegt besonderen Risiken im
Hinblick auf die aktuelle schwierige Marktlage und die Volatilitat der
Schiffs- und Immobilienpreise, davon beeinflusste Adressenausfallrisiken
(Kreditrisiken) sowie den Risiken von erheblichen Veranderungen der
Werte bei Sicherheiten an Schiffen, Schiffen im eigenen Bestand, eigener
Immobilien sowie bei an privaten oder gewerblichen Immobilien
bestellten Immobiliarsicherheiten. Der Konzern verfligt iber erhebliche
Positionen in seinem Portfolio notleidender Kredite und Ausfalle kdnnten
nur unzureichend durch  Sicherheiten und bisher erfolgte
Wertberichtigungen und gebildete Rickstellungen abgedeckt sein.
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Marktpreisrisiken

Der Konzern unterliegt Marktpreisrisiken in Bezug auf die Bewertung von
Aktien und Fondsanteilen sowie in Form von Zinsrisiken, Credit Spread
Risiken,  Wahrungsrisiken,  Volatilitdts- und  Korrelationsrisiken,
Rohstoffpreisrisiken.

Strategische Risiken

Es besteht das Risiko, dass der Konzern von seiner Strategie nicht, nicht
vollstandig oder nur zu héheren Kosten als geplant profitieren kann oder
dass die Umsetzung geplanter MaRnahmen nicht zur Verwirklichung der
angestrebten strategischen Ziele fuhrt.

Risiken aus dem Wettbewerbsumfeld

Die Markte, in denen der Konzern tatig ist, insbesondere der deutsche
Markt (und dort vor allem die Tatigkeiten im Geschaft mit Privat- und
Firmenkunden sowie im Investment Banking) und der polnische Markt,
sind von starkem Preis- und Konditionenwettbewerb gekennzeichnet,
woraus ein erheblicher Margendruck resultiert.

Liquiditétsrisiken

Der Konzern ist auf die regelmafige Versorgung mit Liquiditat
angewiesen und ein marktweiter oder unternehmensspezifischer
Liquiditatsengpass kann die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des
Konzerns erheblich negativ beeinflussen.

Operationelle Risiken

Der Konzern unterliegt einer Vielzahl von operationellen Risiken
einschlieRlich des Risikos, dass Mitarbeiter exzessive Risiken flir den
Konzern eingehen oder gegen Compliance-relevante Vorschriften bei der
Auslibung der Geschéafistatigkeit verstoRen und dadurch plétzlich
auftretende Schaden in erheblicher Grofenordnung verursachen, die
mittelbar auch zu einer Erhéhung der Eigenkapitalanforderungen flhren
kénnen.

Risiken aus der Abschreibung von Geschiifts- und Firmenwerten

Es ist moglich, dass die in der Konzernbilanz ausgewiesenen Geschafts-
und Firmenwerte sowie Markennamen als Folge von Impairment-Tests
ganz oder teilweise abgeschrieben werden mussen.

Risiken aus bankenspezifischer Regulierung

Die sich standig verscharfenden aufsichtsrechtlichen Eigenkapital- und
Liquiditatsstandards sowie Prozess- und Reporting-Anforderungen
konnten das Geschaftsmodell fiir verschiedene Aktivitaten des Konzerns
in Frage stellen, die Wettbewerbsposition des Konzerns negativ
beeinflussen, die Profitabilitdt des Konzerns verringern oder die
Aufnahme zusatzlichen Eigenkapitals notwendig machen. Sonstige
aufsichtsrechtliche Reformvorschlage infolge der Finanzmarktkrise, z. B.

Belastungen wie die Bankenabgabe, eine madgliche
Finanztransaktionssteuer, die Trennung des Eigenhandels vom
Einlagengeschaft oder verscharfte Offenlegungs- und
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Organisationspflichten, koénnen das Geschaftsmodell und das
Wettbewerbsumfeld des Konzerns wesentlich beeinflussen.

Rechtliche Risiken

Im Zusammenhang mit seinen Geschéaftsaktivitaten konnen fur den
COMMERZBANK-Konzern  Rechtsstreitigkeiten  entstehen, deren
Ausgang ungewiss ist und die mit Risiken fur den Konzern verbunden
sind. So haben beispielsweise Schadensersatzanspriiche wegen
fehlerhafter Anlageberatung zu erheblichen Belastungen des Konzerns
geflihrt und kénnen auch in Zukunft zu weiteren erheblichen Belastungen
des Konzerns fihren. Gegen die COMMERZBANK und ihre
Tochtergesellschaften werden im Zusammenhang mit begebenen
Genussscheinen und so genannten Trust Preferred Securities Zahlungs-
und Wiederauffullungsanspriche —zum Teil auch gerichtlich — geltend
gemacht. Der Ausgang dieser Verfahren kann erhebliche lber die jeweils
geltend gemachten Anspriche hinausgehende negative Auswirkungen
auf den Konzern haben. Regulatorische, aufsichtsrechtliche und
staatsanwaltschaftliche Verfahren kénnen erhebliche nachteilige
Auswirkungen auf den Konzern haben.

D.3

Wesentliche
Risiken
bezogen auf
die
Wertpapiere

Bei den nachfolgenden Risikofaktoren handelt es sich um die
wesentlichen Risikofaktoren, die den Teilschuldverschreibungen eigen
sind.

Allgemeine Risiken hinsichtlich des Werts der
Teilschuldverschreibungen und damit zusammenhéngende
Anlagekosten

Der Markt fir von deutschen Unternehmen und Banken begebene
Schuldverschreibungen wird von volkswirtschaftlichen Faktoren und dem
Marktumfeld in Deutschland sowie — in unterschiedlichem Male - vom
Marktumfeld, von Zinssatzen, von Devisenkursen und von Inflationsraten
in anderen europaischen und sonstigen Industrieldandern beeinflusst. In
Bezug auf eine mdgliche Inflation sollten Investoren den Einfluss einer
Verringerung des Geldwerts ihrer Vermdgensanlage beachten, sofern die
Teilschuldverschreibungen tber keinen Inflationsausgleich verfiigen.

Es kann nicht garantiert werden, dass sich ein aktiver Markt fir den
Handel mit den Teilschuldverschreibungen  entwickelt oder
aufrechterhalten wird, unabhangig davon, ob diese zum Handel an einer
Borse zugelassen werden. Entwickelt sich kein aktiver Markt fir den
Handel mit den Teilschuldverschreibungen oder wird dieser nicht
aufrechterhalten, kann sich dies nachteilig auf den Markt- oder
Handelspreis der Teilschuldverschreibungen und die Moglichkeit
auswirken, die Teilschuldverschreibungen zu einem beliebigen Zeitpunkt
zu verkaufen. Sollte es zu einer Bodrsenzulassung der
Teilschuldverschreibungen gekommen sein, Ubernimmt die Emittentin
keine  Verantwortung diese aufrechtzuerhalten. Eine spatere
Zuricknahme der Bodrsenzulassung kann die Handelbarkeit, den
Marktpreis und die Verkaufsmoglichkeiten vor Falligkeit der
Teilschuldverschreibungen nachteilig beeinflussen.
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Sollte kein liquider Markt fir die Teilschuldverschreibungen entstehen,
kdnnten Anleger gezwungen sein, diese bis zum Laufzeitende zu halten
oder nur mit Verlusten zu verkaufen.

Beim Kauf und Verkauf von Teilschuldverschreibungen fallen neben dem
aktuellen Preis der Teilschuldverschreibung verschiedene Neben- und
Folgekosten (u. a. Transaktionskosten, Provisionen und Depotentgelte)
an. Diese Nebenkosten kénnen das Gewinnpotential der
Teilschuldverschreibungen erheblich verringern oder sogar ausschlieen.

Anleger missen selbst Uberpriifen, ob sie etwaigen Einschrankungen
oder Verboten in Bezug auf den Erwerb oder das Halten der
Teilschuldverschreibungen unterfallen.

Die Anleiheglaubiger sollten nicht darauf vertrauen, dass sie wahrend der
Laufzeit der Teilschuldverschreibungen Geschéafte abschlieRen kénnen,
durch deren Abschluss sie in der Lage sind, ihre Risiken im
Zusammenhang mit ihren Teilschuldverschreibungen auszuschlieRen.

Zinszahlungen auf die Teilschuldverschreibungen oder vom
Anleiheglaubiger bei Verkauf oder Rickzahlung der
Teilschuldverschreibungen  realisierte  Gewinne  sind in  der
Heimatrechtsordnung des Anleiheglaubigers oder in anderen
Rechtsordnungen, in denen dieser steuerpflichtig ist, moglicherweise
steuerpflichtig.

Etwaige ausgezahlte Zinsen kdnnen nur auf dem jeweils herrschenden
Marktzinsniveau wieder angelegt werden, das sich moglicherweise nicht
wie erwartet entwickelt hat.

Wird der Erwerb der Teilschuldverschreibungen mit Kredit finanziert und
kommt es anschlieBend zu einem Zahlungsverzug oder -ausfall der
Emittentin hinsichtlich der Teilschuldverschreibungen oder sinkt der Kurs
erheblich, muss der Anleiheglaubiger nicht nur den eingetretenen Verlust
hinnehmen, sondern auch den Kredit verzinsen und zurlickzahlen.
Dadurch kann sich das Verlustrisiko erheblich erhéhen. Ein Anleger sollte
nicht darauf vertrauen, den Kredit oder die Kreditzinsen aus Gewinnen
eines Geschéftes zurlickzahlen zu kénnen.

Institute mussen zukilnftig ein Minimum an berilcksichtigungsfahigen
Verbindlichkeiten vorhalten. Die Mindestanforderungen werden individuell
fur jedes Institut durch die zustandige Aufsichtsbehérde festgelegt. Im
Rahmen der jahrlichen Aktualisierung der Abwicklungsplane konnen
diese Anforderungen angepasst werden. Sollten die
berlcksichtigungsfahigen  Verbindlichkeiten der  Emittentin  nicht
ausreichen, um den Anforderungen zu entsprechen, kann es notwendig
werden, zusatzliches Fremdkapital (mit gleichem oder héherem Rang als
die Teilschuldverschreibungen) zu emittieren. Dadurch kann sich der
Rang der Inhaber der Teilschuldverschreibungen verschlechtern.

Die  Anleihebedingungen unterliegen deutschem Recht. Fur
Auswirkungen von  Gerichtsentscheidungen,  Anderungen  der
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Gesetzeslage oder der Verwaltungspraxis in Deutschland nach dem
Datum dieses Prospekts wird keinerlei Haftung ibernommen.

Zahlungstrisiken

[Im Falle von Teilschuldverschreibungen mit festem Zinssaiz
einfiigen: Ein Anleiheglaubiger von Teilschuldverschreibungen mit
festem Zinssatz ist dem Risiko ausgesetzt, dass sich der Marktpreis
dieser Teilschuldverschreibungen infolge von Veranderungen der
Marktzinssatze negativ entwickelt.]

[Im Falle von Teilschuldverschreibungen mit variablem Zinssatz
einfligen: Auf Grund der schwankenden Zinsertrage kénnen Anleger die
endgultige Rendite von variabel verzinslichen Teilschuldverschreibungen
zum Kaufzeitpunkt nicht bestimmen. Dariber hinaus kann nicht
ausgeschlossen werden, dass der anwendbare Zinssatz fur die variabel
verzinslichen Teilschuldverschreibungen gegen Null tendieren oder sogar
negativ werden kann. Dies kann sich negativ auf die Anlage der
Anleiheglaubiger auswirken.]

[Im Falle von Reverse Floatern einfiigen: Der Kurs von umgekehrt
variabel verzinslichen Teilschuldverschreibungen (Reverse Floater)
unterliegt in der Regel starkeren Schwankungen als der Kurs von
gewdhnlichen variabel verzinslichen Teilschuldverschreibungen, die an
denselben Referenzzinssatz gekoppelt sind. Reverse Floater unterliegen
starkeren Schwankungen, da ein Anstieg des malgeblichen
Referenzzinssatzes nicht nur zu einer Verringerung des Zinssatzes flihrt,
sondern auch einen Anstieg der allgemein geltenden Zinssatze
widerspiegeln kann. Dies kann sich ebenfalls nachteilig auf den Kurs der
Reverse Floater auswirken.

[Im Falle von Teilschuldverschreibungen mit fest-zu-variablem
Zinssatz einfiigen: Bei fest-zu-variabel verzinslichen
Teilschuldverschreibungen andert sich der Zinssatz von einem festen zu
einem variablen Zinssatz zu einem vorher festgelegten Zeitpunkt. Far
den Zeitraum in dem der feste Zinssatz anwendbar ist, unterliegen
Anleger dem Risiko, dass der Marktwert der Teilschuldverschreibungen
in Folge einer Veranderung des Marktzinssatzes sinkt. Fur den Zeitraum
in dem der variable Zinssatz anwendbar ist, unterliegen Anleger dem
Risiko schwankender Zinszahlungen und folglich unbestimmter
Zinsertrage.]

[Sofern Referenzzinssatz anwendbar ist, einfiigen: Benchmarks wie
die London Interbank Offered Rate (LIBOR), die Euro Interbank Offered
Rate (EURIBOR) und vergleichbare Indizes kénnen als Referenzzinssatz
dienen. Diese Benchmarks konnten als Benchmark (die "Benchmark")
im Sinne der Verordnung (EU) 2016/1011 des européischen Parlaments
und des Rates vom 8.Juni 2016 {ber Indizes, die bei
Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur
Messung der Wertentwicklung eines Investmentfonds verwendet werden,
und zur Anderung der Richtlinien 2008/48/EG und 2014/17/EU sowie der
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Verordnung (EU) Nr. 596/2014 (die "Benchmark-Verordnung"), die ab
dem 1.Januar 2018 gilt, angesehen werden. Anderungen an einer
Benchmark aufgrund der Benchmark-Verordnung kdnnten erhebliche
Auswirkungen auf die Refinanzierungskosten einer Benchmark oder die
Kosten und Risiken der Verwaltung oder sonstigen Teilnahme an der
Festlegung einer Benchmark und der Einhaltung der Benchmark-
Verordnung haben. Potentielle Anleger sollten sich bewusst sein, dass
sie dem Risiko ausgesetzt sind, dass Anderungen an der betreffenden
Benchmark einen betradchtlichen negativen Einfluss auf den Wert der
Teilschuldverschreibungen und den unter den Teilschuldverschreibungen
zahlbaren Betragen haben kdnnten.]

[Im Falle von Inflationsindex-abhdngigen
Teilschuldverschreibungen einfiigen: Wenn sich die
Teilschuldverschreibungen auf einen Inflationsindex

(Verbraucherpreisindex) beziehen, steht die Verzinsung der
Teilschuldverschreibungen in direkter Verbindung mit der Entwicklung
dieses Indexes. Potenzielle Anleger sollten beachten, dass der als
Basiswert dienende Index nicht zwingend mit der tatsachlichen
Inflationsrate, der Anleger ausgesetzt sind, Ubereinstimmt. Eine
Anpassung des Zinssatzes aufgrund von Veranderungen des
Inflationsindexes in Bezug auf die Teilschuldverschreibungen ist folglich
nicht unbedingt geeignet, Anleger vollumfanglich fir eine Verringerung
der Kaufkraft etwaiger im Zusammenhang mit den
Teilschuldverschreibungen erhaltener Ertrage zu entschadigen.]

[Im Falle von CMS-abhéngigen Teilschuldverschreibungen: Aufgrund
schwankender Swap-Satze sind Anleger nicht in der Lage, die
tatsachliche Rendite der Teilschuldverschreibungen mit einem CMS als
Referenzzinssatz zum Zeitpunkt des Erwerbs vorherzubestimmen.]

[Im Falle von Null-Kupon-Teilschuldverschreibungen einfiigen: Bei
Null-Kupon-Teilschuldverschreibungen haben Veranderungen des
Marktzinsniveaus wesentlich starkere Auswirkungen auf die Kurse als bei
Ublichen Teilschuldverschreibungen, da die Emissionskurse aufgrund der
Abzinsung erheblich unter dem Nennbetrag liegen.]

[im Falle von Teilschuldverschreibungen mit einem Héchstzinssatz
(Cap) einfiigen: Die Zinszahlung ist mit einem Hochstzinssatz versehen.
Der Zinsertrag wird den Hochstzinssatz nicht Ubersteigen und der
Glaubiger kann in diesem Fall nicht von einer glinstigen Entwicklung
Uber den Hochstzinssatz hinaus profitieren.]

[im Falle von Teilschuldverschreibungen in Fremdwéhrungen
einfiigen: Fur Glaubiger von Teilschuldverschreibungen, die auf eine
Fremdwahrung lauten und fir Glaubiger von Doppelwahrungsanleihen
besteht das Risiko, dass Anderungen der Wechselkurse die Rendite
solcher Teilschuldverschreibungen beeintrachtigen kénnen.]

[Im Falle von Teilschuldverschreibungen mit einer "Call Option”
einfiigen: Die vorzeitige Rickzahlung einer Teilschuldverschreibung
kann zu negativen Abweichungen gegeniber der erwarteten Rendite
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fuhren, und der zuriickgezahlte Betrag der Teilschuldverschreibungen
kann niedriger als der vom Anleiheglaubiger gezahlte Kaufpreis sein. In
diesem Fall kann ein Teilverlust oder ein Totalverlust des eingesetzten
Kapitals eintreten. Dariber hinaus konnen Anleiheglaubiger, die die
Betrage wieder anlegen wollen, die ihnen bei einer Vorzeitigen
Ruckzahlung vorzeitig ausgezahlt wurden, diese unter Umstanden nur
mit einer niedrigeren Rendite als derjenigen der gekindigten
Teilschuldverschreibungen anlegen.]

[Im Falle von Teilschuldverschreibungen, auf die die Regelungen fiir
Gldubigermehrheitsbeschliisse nach dem
Schuldverschreibungsgesetz anwendbar sind einfiigen: Die
Anleihebedingungen sehen vor, dass die Inhaber dieser Serie von
Teilschuldverschreibungen durch Mehrheitsbeschluss Anderungen der
Anleihebedingungen durch die Emittentin zustimmen wie in Paragraph 5
SchVG beschrieben. Solche Anderungen der Anleihebedingungen, die
nach dem SchVG zuladssig sind, kdnnen schwerwiegende negative
Auswirkungen auf den Inhalt und den Wert der
Teilschuldverschreibungen haben und sind fir alle Inhaber der
Teilschuldverschreibungen bindend, selbst wenn diese gegen die
Anderungen gestimmt haben.]

Keine Besicherung

Die Teilschuldverschreibungen sind unbesicherte Verbindlichkeiten. Sie
werden weder mit Sicherheiten unterlegt, noch sind sie durch den
Einlagensicherungsfonds des Bundesverbands deutscher Banken e.V.
(BdB) gedeckt oder durch das Einlagensicherungs- und
Anlegerentschadigungsgesetz erfasst. Damit tragt der Anleger das
Risiko, dass die Emittentin unter den Teilschuldverschreibungen fallige
Leistungen nicht oder nicht vollstandig erbringt, was sogar zu einem
Totalverlust des vom Anleger eingesetzten Kapitals flihren kann.

Risiken im Zusammenhang mit der Einfiihrung eines
Abwicklungsregimes fiir Banken

Am 15. Mai 2014 haben das Europaische Parlament und der Rat die
Richtlinie zur Festlegung eines Rahmens fur die Sanierung und
Abwicklung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen (die so genannte
Bank Recovery and Resolution Directive (die "BRRD")) veroffentlicht.

Die BRRD wurde in Deutschland auch durch das Gesetz zur Sanierung
und Abwicklung von Instituten und Finanzgruppen (Sanierungs- und
Abwicklungsgesetz — "SAG"), das am 1. Januar 2015 in Kraft getreten
ist, umgesetzt.

Fur die in der Eurozone anséassigen Kreditinstitute, wie die Emittentin, die
im Rahmen des einheitlichen Aufsichtsmechanismus ("Single
Supervisory Mechanism" — "SSM") beaufsichtigt werden, sieht die
Verordnung (EU) Nr. 806/2014 zur Festlegung einheitlicher Vorschriften
und eines einheitlichen Verfahrens firr die Abwicklung von Kreditinstituten
und bestimmten Wertpapierfirmen im Rahmen eines einheitlichen
Abwicklungsmechanismus und eines einheitlichen Abwicklungsfonds
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sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 ("SRM-
Verordnung") eine einheitliche Anwendung der Abwicklungsregelungen
innerhalb des SSM seit dem 1. Januar 2016 vor.

Nach der SRM-Verordnung unterliegt die Emittentin  den
Abwicklungsentscheidungen, die der einheitliche  Europaische
Abwicklungsausschuss in  Abstimmung mit der Europaischen
Zentralbank, der Europadischen Kommission sowie den nationalen
Abwicklungsbehdrden erlassen kann. Die Entscheidungen werden
basierend auf dem SAG durch die zustandige deutsche
Abwicklungsbehorde, die Bundesanstalt fir Finanzmarktstabilisierung
("FMSA"), umgesetzt.

Die SRM-Verordnung sieht unter anderem mogliche Verlustbeteiligungen
fur Glaubiger von Banken vor. Nach der SRM-Verordnung erhalten die
Abwicklungsbehorden unter gewissen Umstanden die Befugnis, die
Forderungen von nicht abgesicherten Glaubigern eines ausfallenden
Instituts abzuschreiben und Forderungen in Eigenkapital umzuwandeln
(sog. "Bail-in-{Instrument"), Vermodgensgegenstdnde, Rechte und
Verbindlichkeiten auf eine Brickenbank oder eine fir die
Vermdgensverwaltung gegriindete Zweckgesellschaft zu Ubertragen, das
Kreditinstitut oder dessen Geschaft an einen Dritterwerber zu veraufern
oder die Laufzeiten und Zinssatze der Instrumente zu verandern
(,Abwicklungsinstrumente®).

Die Abwicklungsbehorde ist bei Eintritt der Nichttragfahigkeit des
begebenden Kreditinstituts verpflichtet, zunachst Instrumente des harten
Kernkapitals vollstandig herabzuschreiben und in einem weiteren Schritt
Instrumente des zusatzlichen Kernkapitals sowie des Erganzungskapitals
vollstdndig herabzuschreiben beziehungsweise in hartes Kernkapital
umzuwandeln.

Die zustandige Abwicklungsbehérde hat im Rahmen des Bail-in-
Instruments die Befugnis, bei Eintritt bestimmter Ereignisse bestehende
Anteile zu Idschen, bail-in-fahige  Verbindlichkeiten (d. h.
Eigenmittelinstrumente  wie beispielsweise  die nachrangigen
Teilschuldverschreibungen und andere nachrangige Verbindlichkeiten
und, vorbehaltlich einzelner  Ausnahmen bei bestimmten
Verbindlichkeiten, sogar vorrangige Verbindlichkeiten) eines gefahrdeten
Instituts abzuschreiben oder diese abschreibungsfahigen
Verbindlichkeiten eines  gefahrdeten Instituts zu  bestimmten
Umwandlungssatzen, die eine angemessene Entschadigung fir den
betroffenen Glaubiger im Hinblick auf den ihm infolge der Abschreibung
und Umwandlung entstandenen Verlust darstellen, in Eigenkapital
umzuwandeln, um die Finanzlage des Instituts zu starken und ihm,
vorbehaltlich einer angemessenen Restrukturierung, die Fortfihrung
seiner Geschéaftstatigkeit zu ermdglichen.

Nach der SRM-Verordnung soll eine Abschreibung (bzw. Umwandlung in
Eigenkapital) keine vorzeitige Ruckzahlung auslésen. Folglich sind auf
diese Weise abgeschriebene Betrdge unwiderruflich verloren, und die
Glaubiger der betreffenden Forderungen haben — unabhangig davon, ob
die Finanzlage der Bank wiederhergestellt wird — keine Anspriche mehr
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aus diesen Forderungen.

Neben der Abschreibung oder Umwandlung kann die
Abwicklungsbehérde auch die Vermogensgegenstande, Rechte und
Verbindlichkeiten oder Teile davon auf ein Briickeninstitut Gbertragen,
eine staatlich kontrollierte Einheit, die solche Vermdgensgegenstande,
Rechte oder Verbindlichkeiten halt, um diese weiter zu verauRern. Das
Abwicklungsinstrument der Ausgliederung von Vermdgenswerten
berechtigt die Abwicklungsbehérde dazu, Vermdgensgegenstande,
Rechte oder Verbindlichkeiten an eine staatliche
Vermodgensverwaltungsgesellschaft zu  Ubertragen, damit diese
wertsteigernd verwaltet werden kénnen. Die Anwendung des
Abwicklungsinstruments der VermdgensverdauRerung ermdglicht der
Abwicklungsbehorde die VerauRerung des Kreditinstituts oder einzelner
Geschaftsbereiche oder Teile einzelner Geschéaftsbereiche ohne
Zustimmung der Anteilseigner an eine dritte Partei. Die nach MaRgabe
der vorgenannten Abwicklungsinstrumente Ubertragenen
Vermdgensgegenstande stehen nicht mehr zur Begleichung der bei dem
Institut verbleibenden Verbindlichkeiten zur Verfigung. Dies kann die
Rickzahlungsfahigkeit des Instituts erheblich beeintrachtigen.

Als weitere MaRnahme steht der Abwicklungsbehdrde im Abwicklungsfall
die Moglichkeit zur Verfiigung, die Laufzeit und den Zinssatz der
Verbindlichkeiten zu verandern und die Zahlungen fiir eine bestimmte
Zeit einzustellen.

Die Bestimmungen der SRM-Verordnung oder &hnliche Regelungen
unter dem SAG konnten die Rechte der Inhaber von
Teilschuldverschreibungen stark beeinflussen, da sie fiir den Fall, dass
der Fortbestand der Emittentin nicht mehr gegeben ware oder sie
abgewickelt werden musste, den Verlust der gesamten Anlage zur Folge
haben kénnen und sich — auch vor Eintritt der Nichttragfahigkeit bzw. der
Abwicklung — nachteilig auf den Marktwert einer nachrangigen
Teilschuldverschreibung auswirken kénnen.

Risiken im Zusammenhang mit MaBnahmen nach KredReorgG und
KWG

MaBnahmen der Emittentin  oder der Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) im Rahmen des Gesetzes Uber
das Kreditwesen (Kreditwesengesetz, KWG) oder des Gesetzes zur
Reorganisation von Kreditinstituten (Kreditinstitute-
Reorganisationsgesetz, KredReorgG) koénnen fiir den Inhaber der
Teilschuldverschreibung zu einem Teilverlust oder Totalverlust des
eingesetzten Kapitals fuhren.

Die geplante Finanztransaktionssteuer (FTS)

Die Europaische Kommission hat die Umsetzung einer gemeinsamen
Finanztransaktionssteuer (FTS) in Belgien, Deutschland, Estland,
Griechenland, Spanien, Frankreich, Italien, Osterreich, Portugal,
Slowenien und der Slowakei vorgeschlagen. Die geplante
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Finanztransaktionssteuer  konnte unter bestimmten Umsténden
Anwendung auf bestimmte Geschafte mit den Teilschuldverschreibungen
(einschlieBlich Sekundarmarkttransaktionen) finden. Die teilnehmenden
EU-Mitgliedstaaten fiihren jedoch weiterhin Verhandlungen uber die
Finanztransaktionssteuer. Weitere EU-Mitgliedstaaten kénnen sich zur
Teilnahme entschlieBen. AuRBerdem steht der Zeitpunkt, zu dem die
Finanztransaktionssteuer Gesetzeskraft erlangen und der Zeitpunkt, zu
dem sie in Bezug auf Geschafte mit den Teilschuldverschreibungen in
Kraft treten wird, derzeit noch nicht fest. Jedoch hat Estland seitdem
mitgeteilt, dass es nicht teilnehmen wird.

Auswirkung einer Herabsetzung des Kreditratings

Der Wert der Teilschuldverschreibungen kann auch durch Ratings
beeinflusst werden, die in Bezug auf die Teilschuldverschreibungen von
Ratingagenturen vergeben werden. Eine Herabsetzung des Ratings der
Teilschuldverschreibungen durch eine Ratingagentur kann sich negativ
auf deren Marktpreis auswirken.

Ersetzung der Emittentin

Die Emittentin ist bei Vorliegen der in den Emissionsbedingungen
genannten Voraussetzungen jederzeit berechtigt, ohne Zustimmung der
Inhaber der Teilschuldverschreibungen eine andere Gesellschaft als
neue Emittentin hinsichtlich aller Verpflichtungen aus oder in Verbindung
mit den Teilschuldverschreibungen an ihre Stelle zu setzen. In diesem
Fall Gbernimmt der Inhaber der Teilschuldverschreibungen grundsatzlich
auch Risiken in Bezug auf die neue Emittentin.

Punkt Abschnitt E - Angebot
E.2b Grinde fur das [Der Nettoemissionserlos aus der Begebung von
Angebot und Teilschuldverschreibungen dient allgemeinen Finanzierungszwecken.]
Zweckbestimmu | [e]
ng der Erlése
E.3 Angebots- [Ausgabepreis: [e]] [Festpreis wahrend der Zeichnungsfrist: [e]]
konditionen [Mindestbetrag / Hochstbetrag der Zeichnung: [e]] [Mindeststlickelung:
[¢]] [Die Zeichnungsfrist ist vom [e] bis [e].] [Die Zeichnungsfrist kann
verlangert oder verkirzt werden.] [Weitere Angebotskonditionen sind
[]]
E.4 Interessen von [Entfallt. Soweit der Emittentin bekannt ist, liegen bei keiner Person, die

natdrlichen oder
juristischen
Personen, die
bei der
Emission/dem
Angebot
beteiligt sind
einschlieflich
Interessenkon-

bei dem Angebot der Teilschuldverschreibungen beteiligt ist,
Interessenkonflikte vor, die einen Einfluss auf die
Teilschuldverschreibungen haben kénnten / gegebenenfalls Erlduterung
von Interessenkonflikten.] [e]
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flikten

E.7

Schatzung der
Ausgaben, die
dem Anleger
vom Emittenten
oder Anbieter in
Rechnung
gestellt werden

[Entfallt. Dem Anleger werden von der Emittentin oder dem Anbieter
keine Ausgaben in Rechnung gestellt.] [e]
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Risikofaktoren

Der Erwerb von unter dem Programm begebenen Teilschuldverschreibungen ist mit verschiedenen
Risiken verbunden. Die unter der Zwischeniberschrift "Die Teilschuldverschreibungen betreffende
Risikofaktoren"” folgenden Informationen weisen auf Risikofaktoren hin, die nach Meinung der
Emittentin  von  wesentlicher Bedeutung fir die Beurteilung des Marktrisikos der
Teilschuldverschreibungen sind. Die unter der Zwischeniiberschrift "Risikofaktoren in Bezug auf den
COMMERZBANK-Konzern" folgenden Informationen legen die wichtigsten Risikofaktoren offen, die
die nach Meinung der Emittentin die F&higkeit der COMMERZBANK Aktiengesellschaft
("Commerzbank Aktiengesellschaft”, "COMMERZBANK", die "Bank" oder die "Emittentin" und,
zusammen mit ihren konsolidierten Tochter- und Beteiligungsgesellschaften der "COMMERZBANK-
Konzern" oder der "Konzern"), ihren Verpflichtungen aus den Teilschuldverschreibungen
nachzukommen, betreffen kbnnen.

Der Eintritt eines oder mehrerer dieser Risiken kann einzeln oder zusammen mit anderen Umstdnden
die Geschiéftstétigkeit des Konzerns wesentlich beeintrdchtigen und erhebliche nachteilige
Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns oder auch auf den Kurs der
Teilschuldverschreibungen der COMMERZBANK haben.

Es kénnten sich auch weitere Risiken auf den Kurs der Teilschuldverschreibungen auswirken, die zum
Datum der Erstellung des Prospekts und der jeweiligen Endgliltigen Bedingungen noch nicht bekannt
sind oder derzeit als unwesentlich erachtet werden.

Anleger sollten alle maBgeblichen Dokumente zusammen mit dem Angebot und den in diesem
Abschnitt dargestellten Risikofaktoren, einschlielich der im Basisprospekt enthaltenen Informationen
sowie aller durch Verweis einbezogener Angaben und den endgliltigen Bedingungen lesen, um eine
sachkundige Kaufentscheidung in Bezug auf die Teilschuldverschreibungen treffen zu kdénnen.
Insofern sollten Anleger die hier dargestellten Risiken, zusammen mit den im Basisprospekt
enthaltenen weiteren Informationen zur Emittentin und den Teilschuldverschreibungen, fir ihre
Anlageentscheidung berticksichtigen.

Die Reihenfolge der hier beschriebenen Risiken impliziert keine Aussage Uber die
Eintrittswahrscheinlichkeit des jeweiligen Risikos oder (iber den Einfluss eines derartigen Risikofaktors
auf den Wert der Teilschuldverschreibungen. Potentielle Anleger sollten sich zudem dartiber im Klaren
sein, dass sich die dargestellten Risikofaktoren, sofern sie eintreten, mdglicherweise gegenseitig
verstérken.

Potentielle Anleger sollten bei der Entscheidung (iber einen Erwerb von Teilschuldverschreibungen die
nachfolgend beschriebenen Risiken und die (brigen in diesem Basisprospekt und den jeweiligen
Endgtultigen  Bedingungen  enthaltenen  Informationen  sorgféltig lesen und bei ihrer
Anlageentscheidung berlicksichtigen. Ferner sollten potentielle Anleger bei der Entscheidung lber
einen Erwerb von Teilschuldverschreibungen zundchst ihre finanzielle Situation und ihre Anlageziele
einbeziehen und die Eignung solcher Teilschuldverschreibungen angesichts ihrer persénlichen
Umsténde vor Erwerb stets mit ihren eigenen Finanz-, Rechts- und Steuerberatern erértern.

Sollte eines oder mehrere der folgenden Risiken eintreten, konnte dies zu einem wesentlichen
Rickgang des Kurses der Teilschuldverschreibungen oder, im Extremfall, einem Totalverlust
der Zinsen und des von den Anlegern investierten Kapitals fiihren.

Begriffe, die in den Anleihebedingungen oder an anderer Stelle in diesem Basisprospekt definiert oder
verwendet werden, haben dieselbe Bedeutung in diesem Abschnitt "Risikofaktoren”.

Die Teilschuldverschreibungen sind nicht fiir alle Anleger eine geeignete Anlage.
Jeder potenzielle Anleger muss unter Berlicksichtigung seiner individuellen Lebenssituation und
Finanzlage fir sich selbst entscheiden, ob die Teilschuldverschreibungen eine fiir ihn geeignete

Anlage darstellen. Insbesondere sollte jeder potenzielle Anleger:

° Uber ausreichendes Know-how und ausreichende Erfahrung verfigen, um die
Teilschuldverschreibungen und die mit einer Anlage in diese verbundenen Vorteile und Risiken
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sowie die in diesem Basisprospekt, etwaigen Nachtrdgen und den jeweiligen Endgultigen
Bedingungen enthaltenen bzw. durch Bezugnahme in die vorstehenden Dokumente
aufgenommenen Angaben hinreichend beurteilen zu kénnen;

° Uber hinreichende finanzielle Ressourcen und Liquiditat verfigen, um alle mit einer Anlage in
die Teilschuldverschreibungen verbundenen Risiken und im Extremfall einen Totalverlust der
Zinsen und des investierten Kapitals tragen zu kdnnen;

° die Endgultigen Bedingungen der Teilschuldverschreibungen im Detail verstehen und mit dem
Verhalten der Finanzmarkte vertraut sein; und

° in der Lage sein, die moglichen Konsequenzen von wirtschaftlichen Einflissen, Zinsen und
sonstigen Faktoren, die sich auf den Wert der Anlage auswirken kénnen, (entweder alleine
oder mit Hilfe eines Finanzberaters) einzuschatzen und die hiermit verbundenen Risiken zu
tragen.

Die Teilschuldverschreibungen betreffende Risikofaktoren
Allgemeine Risiken
Marktumfeld

Der Markt fir von deutschen Unternehmen und Banken begebene Anleihen wird von
volkswirtschaftlichen Faktoren und dem Marktumfeld in Deutschland sowie unterschiedlich stark vom
Marktumfeld, Zinssatzen, Devisenkursen und Inflationsraten in anderen europaischen und sonstigen
Industrielandern beeinflusst. Ereignisse in Deutschland, Europa oder andernorts kénnen zu
Marktvolatilitat fihren und sich somit nachteilig auf den Kurs der Teilschuldverschreibungen
auswirken. Ferner kdnnen die konjunkturelle Lage und die Marktbedingungen negative Auswirkungen
auf den Kurs der Teilschuldverschreibungen haben.

Sofern die Teilschuldverschreibungen keinen Mechanismus zum Inflationsausgleich vorsehen,
mussen potentielle Anleger die Auswirkungen einer Verringerung des Geldwerts beachten. Je héher
die vorherrschende Inflationsrate, desto niedriger wird die tatsadchliche Rendite unter den
Teilschuldverschreibungen sein. Sollte die Inflationsrate dem nominalen Zins entsprechen oder diesen
Ubersteigen kann die tatsachliche Rendite daher Null betragen oder sogar negativ ausfallen.

Sekundiarmarkt

Es kann nicht garantiert werden, dass sich ein aktiver Markt fir den Handel in den
Teilschuldverschreibungen entwickelt oder dass dieser, falls sich ein solcher entwickelt,
aufrechterhalten wird. Entwickelt sich kein aktiver Markt fir den Handel in den
Teilschuldverschreibungen oder wird dieser nicht aufrechterhalten, kann sich dies nachteilig auf den
Kurs bzw. Handelspreis und die Liquiditat der Teilschuldverschreibungen auswirken.

Die Teilschuldverschreibungen kénnen zum Handel an einer Borse zugelassen werden oder nicht. Die
Emittentin Gbernimmt keine Verantwortung fiir eine Aufrechterhaltung der Boérsenzulassung (sofern
eine solche besteht) der Teilschuldverschreibungen. Sollte die Bérsenzulassung zu einem spateren
Zeitpunkt aufgehoben werden (Delisting) kann dies die Handelbarkeit und den Marktpreis der
Teilschuldverschreibungen negativ beeinflussen. Insbesondere wenn keine offiziellen Kurse verfigbar
sind kann es fur Anleger schwierig oder unmdglich sein, die Teilschuldverschreibungen vor ihrer
Falligkeit zu veraufern.

Die Emittentin und ihre konsolidierten  Tochtergesellschaften sind  berechtigt, die
Teilschuldverschreibungen fiir eigene Rechnung oder fir Rechnung Dritter zu kaufen und zu
verkaufen und weitere Teilschuldverschreibungen zu begeben. Diese Geschafte kdnnen einen
positiven oder einen negativen Einfluss auf die Kursentwicklung der Teilschuldverschreibungen haben.
Eine Einfihrung weiterer, konkurrierender Produkte auf dem Markt kann den Wert der
Teilschuldverschreibungen beeintrachtigen.

Die Emittentin beabsichtigt nicht als Market Maker (sog. Market Making) zu handeln. Market Making

bedeutet das Bereitstellen laufender An- und Verkaufskurse zu denen die Emittentin oder eines der
mit ihr verbundenen Unternehmen bereit ware, die Teilschuldverschreibungen zu einem bestimmten
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Volumen zu tdbernehmen. Auch fur den Fall, dass die Emittentin oder eines der mit ihr verbundenen
Unternehmen sich spater dazu entscheidet Market Making fir die Teilschuldverschreibungen zu
betreiben, kann nicht ausgeschlossen werden, dass die bereitgestellten Kurse nicht dem aktuellen
Marktwert der Teilschuldverschreibungen oder dem Wert der Teilschuldverschreibungen, der in einem
liquiden Markt ohne Market Making vorherrschen wirde, entsprechen. Market Making kann die
Liquiditat und den Marktpreis der Teilschuldverschreibungen daher negativ beeinflussen.

Liquiditét

Potentielle Anleger sollten berlcksichtigen, dass die Liquiditdt der Teilschuldverschreibungen von
einer Reihe von Faktoren abhdngt, insbesondere vom Volumen der Serie und der Verflgbarkeit von
Kursen bzw. Quotierungen. Sollte sich kein aktiver Handel in den Teilschuldverschreibungen
entwickeln, kdnnen Anleger gezwungen sein, die Teilschuldverschreibungen fir ihre gesamte Laufzeit
zu halten ohne die Moglichkeit zu haben, die Teilschuldverschreibungen vorzeitig veraulern zu
kdnnen. Selbst wenn Anleger in der Lage sein sollten, die Teilschuldverschreibungen zu verkaufen,
kann die Spanne zwischen An- und Verkaufspreis im Sekundarmarkt nachteilig sein. Daher kénnen
Anleger erhebliche Verluste erleiden oder miissen entgangenen Gewinn hinnehmen, den sie unter
Umstanden mit der Anlage in vergleichbare Finanzinstrumente hatten realisieren kénnen.

Transaktionskosten

Beim Kauf und Verkauf von Teilschuldverschreibungen fallen neben dem aktuellen Preis der
Teilschuldverschreibung verschiedene Nebenkosten (u. a. Transaktionskosten und Provisionen) an,
die das Gewinnpotential der Teilschuldverschreibungen erheblich verringern oder sogar ausschlieRen
kénnen. So stellen die Kreditinstitute in aller Regel ihren Kunden eigene Provisionen in Rechnung, die
entweder eine feste Mindestprovision oder eine anteilige, vom Auftragswert abhangige Provision
darstellen. Soweit in die Ausfliihrung eines Auftrages weitere — in- oder auslandische — Stellen
eingeschaltet sind, wie insbesondere inldndische Plazeure oder Broker an auslandischen Markten,
missen die Anleiheglaubiger berlicksichtigen, dass ihnen auch deren Courtagen, Provisionen und
andere Kosten (fremde Kosten) weiterbelastet werden.

Neben diesen Kosten, die unmittelbar mit dem Kauf von Teilschuldverschreibungen verbunden sind
(direkte Kosten), missen Anleihegldaubiger auch die Folgekosten (z.B. Depotentgelte)
berlcksichtigen.

Potentielle Anleger sollten sich vor Erwerb der Teilschuldverschreibungen iiber die mit dem
Erwerb, der Verwahrung oder dem Verkauf der Teilschuldverschreibungen zusatzlich
anfallenden Kosten informieren.

Kreditfinanzierungsrisiko des Anlegers

Wird der Erwerb der Teilschuldverschreibungen mit Kredit finanziert und kommt es anschlielend zu
einem Zahlungsverzug oder -ausfall hinsichtlich der Teilschuldverschreibungen oder sinkt der Kurs
erheblich, muss der Anleiheglaubiger nicht nur den eingetretenen Verlust hinnehmen, sondern auch
das Kapital und die Zinsen des Kredits zurlickzahlen. Dadurch kann sich das Verlustrisiko erheblich
erhdéhen. Ein Anleger sollte nicht darauf vertrauen, Kapital und Zinsen eines Kredits aus Gewinnen
eines Geschaftes (zuriick)zahlen zu koénnen. Vielmehr sollte der potentielle Anleger vorher seine
wirtschaftlichen Verhaltnisse daraufhin Uberpriifen, ob er zur Zinszahlung und gegebenenfalls
kurzfristigen Tilgung des Kredites auch dann in der Lage ist, wenn statt der erwarteten Gewinne
Verluste eintreten.

Absicherungsgeschiéfte

Anleger sollten sich nicht darauf verlassen, jederzeit wahrend der Laufzeit der
Teilschuldverschreibungen Geschafte abschlieBen zu kdnnen, die es ihnen ermdglichen bestimmte
Risiken in Verbindung mit ihrer Anlage abzusichern.

Besteuerung

Anlegern sollte bewusst sein, dass Abgaben und sonstige Steuern und/oder Aufwendungen,
einschlieBlich Stempelsteuern, Depot- und Transaktionsgebiihren sowie sonstiger Gebihren nach
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MalRRgabe des Rechts und der Praktiken der Lander, in denen die Teilschuldverschreibungen
Ubertragen werden, erhoben werden kdénnen, und dass sie als Anleger zur Zahlung all dieser
Abgaben, sonstigen Steuern und Aufwendungen verpflichtet sind. Anleger sollten diesbezuglich ihren
eigenen Steuerberater konsultieren.

Alle Zahlungen im Rahmen der Teilschuldverschreibungen sind jeweils frei von gegenwartigen oder
kiinftigen Steuern, die von dem Land der Grindung der Emittentin (bzw. einer Behdrde oder
politischen Untereinheit dieses Lands bzw. in diesem Land) erhoben werden und ohne einen
Einbehalt oder Abzug fir solche Steuern zu leisten, es sei denn, der Einbehalt oder Abzug ist
gesetzlich vorgeschrieben. Ist ein Einbehalt oder Abzug gesetzlich vorgeschrieben, muss die
Emittentin bei Zahlungen im Rahmen der Teilschuldverschreibungen, aufler bei Eintritt einer
begrenzten Anzahl von Fallen, zusatzliche Betrage zahlen, mit denen sie den einbehaltenen oder
abgezogenen Betrdgen Rechnung tragt ("Zusatzliche Betrage"); dies ermdglicht der Emittentin die
vorzeitige Rickzahlung der Teilschuldverschreibungen, da es sich um ein 'Gross-up-Ereignis' handelt.
Zuséatzliche Betrage fur US-amerikanische Quellensteuern nach den Bestimmungen des Foreign
Account Tax Compliance Act sind in keinem Fall zu entrichten.

Anlegern sollte bewusst sein, dass im Rahmen der Teilschuldverschreibungen erfolgte Zahlungen
und/oder  Veraullerungsgewinne aus dem  Verkauf oder der Rickzahlung der
Teilschuldverschreibungen in der Rechtsordnung des Inhabers der Teilschuldverschreibungen oder
anderen Rechtsordnungen, in der dieser Steuern zahlen muss, méglicherweise besteuert werden.

Steuergesetzesédnderungen

Anlegern sollte bewusst sein, dass Steuervorschriften und ihre Anwendung seitens der zustandigen
Steuerbehdrden Anderungen unterliegen, die moglicherweise riickwirkend gelten, was sich negativ auf
den Wert der Teilschuldverschreibungen auswirken kénnte. Solche Anderungen kénnen dazu fiihren,
dass sich Anderungen bei der steuerlichen Behandlung der Teilschuldverschreibungen im Vergleich
zur Steuersituation im Zeitpunkt ihres Kaufs ergeben und dass die Angaben zu den jeweiligen
Steuergesetzen und -praktiken in diesem Prospekt nicht mehr richtig bzw. im Hinblick auf die
wesentlichen steuerlichen Erwagungen zu den Teilschuldverschreibungen nicht mehr vollstandig sind.
Eine genaue Prognose der zu einem gegebenen Zeitpunkt geltenden steuerlichen Behandlung ist
nicht méglich; die Emittentin kann zudem infolge der Anderung von Steuergesetzen zur Riickzahlung
der Teilschuldverschreibungen berechtigt sein.

Finanztransaktionssteuer

Am 14. Februar 2013 verabschiedete die EU-Kommission einen Vorschlag flr eine Richtlinie (der
"Richtlinienentwurf") betreffend eine gemeinsame Finanztransaktionssteuer ("FTS"). Nach dem
Richtlinienentwurf soll die FTS in elf EU-Mitgliedstaaten umgesetzt werden (Belgien, Deutschland,
Estland, Frankreich, Griechenland, Italien, Osterreich, Portugal, die Slowakische Republik, Slowenien
und Spanien).

Der Richtlinienentwurf hat einen groflen Anwendungsbereich und konnte, falls umgesetzt, auf
bestimmte Geschafte mit den Teilschuldverschreibungen Anwendung finden (einschlieBlich
Sekundarmarkttransaktionen). Die Emission und Zeichnung der Teilschuldverschreibungen sollte
jedoch nicht der FTS unterfallen.

In kirzlich verdffentlichten Presseberichten wird der Osterreichische Finanzminister zitiert, dass eine
endglltige Entscheidung Uber die Einfiihrung einer FTS durch die noch beteiligten EU-Mitgliedstaaten
(Estland hat mitgeteilt, nicht weiter teilnehmen zu wollen) bis spatestens Mai 2017 getroffen werden
soll.
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Der Vorschlag fiir eine FTS bleibt jedoch Gegenstand von Verhandlungen zwischen den
EU-Mitgliedstaaten. Daher kann diese vor ihrer Einfiihrung noch geédndert werden.
Zusiétzliche EU-Mitgliedstaaten kénnten sich zu einer Teilnahme entscheiden. Daher ist es
zum jetzigen Zeitpunkt nicht sicher, ob und wann die vorgeschlagene FTS von den
teilnehmenden EU-Mitgliedstaaten eingefiihrt werden wird und wann diese auf Geschifte
mit den Teilschuldverschreibungen Anwendung finden wird. An einer Anlage in die
Teilschuldverschreibungen Interessierten wird geraten, beziiglich der FTS ihre eigenen
Steuerberater hinzuzuziehen.

Bonitéatsrisiko der Emittentin

Die Verpflichtungen aus den Teilschuldverschreibungen werden weder durch den
Einlagensicherungsfonds des Bundesverbandes deutscher Banken e.V. (BdB) noch durch das
Einlagensicherungs- und Anlegerentschadigungsgesetz abgesichert.

Der Anleiheglaubiger tragt das Risiko, dass sich die finanzielle Situation der Emittentin verschlechtern
kénnte - oder Uber ihr Vermdgen ein Insolvenzverfahren eréffnet wird - und die Emittentin deshalb
unter den Teilschuldverschreibungen fallige Zahlungen nicht leisten kann. Unter diesen Umstanden ist
sogar ein Totalverlust des vom Anleiheglaubiger eingesetzten Kapitals maéglich.

Anderung von Anleihebedingungen, Mehrheitsbeschliisse der Gldubiger

Die Endglltigen Bedingungen kdénnen vorsehen, dass die Anleihebedingungen einer Serie von Teil-
schuldverschreibungen durch die Emittentin mit Zustimmung der Anleiheglaubiger aufgrund
Mehrheitsbeschlusses nach Maligabe der §§ 5 ff. SchVG geandert werden kénnen. Nach dem SchVG
zuldssige Anderung der Anleihebedingungen durch Mehrheitsbeschliisse kdnnen erhebliche,
nachteilige Auswirkungen auf den Inhalt und den Wert der Teilschuldverschreibungen haben und sind
fur alle Anleiheglaubiger bindend, auch wenn sie gegen die Anderung gestimmt haben sollten.

Risiken im Zusammenhang mit der Aufnahme weiteren Fremdkapitals

Institute mussen zukinftig ein Minimum an berucksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten vorhalten. Die
Mindestanforderungen werden individuell fiir jedes Institut durch die zustandige Aufsichtsbehoérde
festgelegt. Im Rahmen der jahrlichen Aktualisierung der Abwicklungspldane koénnen diese
Anforderungen angepasst werden. Sollten die berlcksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten der
Emittentin nicht ausreichen, um den Anforderungen zu entsprechen, kann es notwendig werden,
zusatzliches Fremdkapital (mit gleichem oder héherem Rang als die Teilschuldverschreibungen) zu
emittieren. Dadurch kann sich der Rang der Inhaber der Teilschuldverschreibungen verschlechtern.

Risiken im Zusammenhang mit der Einflihrung eines Abwicklungsregimes fiir Banken

Am 15. Mai 2014 haben das Europaische Parlament und der Rat die Richtlinie zur Festlegung eines
Rahmens fir die Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen (die so
genannte Bank Recovery and Resolution Directive (die "BRRD")) veréffentlicht. Die BRRD wurde in
Deutschland auch durch das Gesetz zur Sanierung und Abwicklung von Instituten und Finanzgruppen
(Sanierungs- und Abwicklungsgesetz — "SAG"), das am 1.Januar 2015 in Kraft getreten ist,
umgesetzt.

Die Verordnung (EU) Nr. 806/2014 zur Festlegung einheitlicher Vorschriften und eines einheitlichen
Verfahrens fir die Abwicklung von Kreditinstituten und bestimmten Wertpapierfirmen im Rahmen eines
einheitlichen Abwicklungsmechanismus und eines einheitlichen Bankenabwicklungsfonds sowie zur
Anderung der Verordnung (EU) Nr. 1093/20110 ("SRM-Verordnung") wurde am 30. Juli 2014 im
offiziellen Amtsblatt der Europaischen Union verdffentlicht. Die SRM-Verordnung sieht vor, dass die
Entscheidung Uber die Anwendung des Bail-in-Instruments im Einzelfall gemaRR dem einheitlichen
Abwicklungsmechanismus getroffen wird. Fir die in der Eurozone ansassigen Kreditinstitute, wie die
Emittentin, die im Rahmen des einheitlichen Aufsichtsmechanismus ("Single Supervisory
Mechanism" — "SSM") beaufsichtigt werden, sieht die SRM-Verordnung eine einheitliche Anwendung
der Abwicklungsregelungen innerhalb des SSM seit dem 1. Januar 2016 vor. Mit diesem rechtlichen
Rahmen wird beabsichtigt, EU-weit sicherzustellen, dass unter anderem Kreditinstitute,
Wertpapierfirmen und Finanzholdinggesellschaften — insbesondere wenn der Fortbestand eines
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Instituts nicht mehr gegeben ist — saniert bzw. (erforderlichenfalls) ohne eine Gefadhrdung der Stabilitat
der Finanzmarkte abgewickelt werden kénnen.

Die SRM-Verordnung beinhaltet in diesem Zusammenhang Bestimmungen, nach denen zusatzliche
Entscheidungszustandigkeiten und Befugnisse fiir Aufsichtsbehérden, zusatzliche Organisations- und
Meldepflichten fir Banken und mdgliche Verlustbeteiligungen fiir Glaubiger sowie Regelungen im
Hinblick auf einen einheitlichen Abwicklungsfonds vorgesehen sind.

Weiterhin rdumt die SRM-Verordnung den zustandigen Abwicklungsbehdrden bestimmte
Abwicklungsbefugnisse ein. Nach der SRM-Verordnung erhalten die Abwicklungsbehdrden unter
gewissen Umstanden die Befugnis, die Forderungen von nicht abgesicherten Glaubigern eines
ausfallenden Instituts abzuschreiben und Forderungen in Eigenkapital umzuwandeln (sog. "Bail-in-
Instrument"), Vermdgensgegenstande, Rechte und Verbindlichkeiten auf eine Brickenbank oder eine
fur die Vermdgensverwaltung gegrindete Zweckgesellschaft zu Ubertragen, das Kreditinstitut oder
dessen Geschéaft an einen Dritterwerber zu verduBern oder die Laufzeiten und Zinssatze der
Instrumente zu verandern ("Abwicklungsintrumente").

Nach der SRM-Verordnung unterliegt die Emittentin den Abwicklungsentscheidungen, die der
einheitliche Europaische Abwicklungsausschuss in Abstimmung mit der Europdischen Zentralbank,
der Europaischen Kommission sowie den nationalen Abwicklungsbehérden erlassen kann. Die
Entscheidungen werden basierend auf dem SAG durch die zustandige deutsche Abwicklungsbehdrde,
die Bundesanstalt fiir Finanzmarktstabilisierung ("FMSA"), umgesetzt.

Bevor ein Abwicklungsinstrument eingesetzt werden kann, wenn der Fortbestand eines Kreditinstituts
nicht mehr gegeben ist, muss die Abwicklungsbehdrde Instrumente des harten Kernkapitals (CET!)
vollstandig herabschreiben und, in einem zweiten Schritt Instrumente des zusatzlichen Kernkapitals
(AT1) und des Erganzungskapitals (T2) vollstdndig herabschreiben oder diese in Instrumente des
harten Kernkapitals (CET1) umwandeln. Abwicklungsinstrumente werden daher erst angewendet,
nachdem eine Herabschreibung und/oder Umwandlung des relevanten Kapitalinstruments
stattgefunden hat. Im Rahmen dieses Bail-in-Instruments hat die Abwicklungsbehdérde die Befugnis,
bei Eintritt bestimmter Ereignisse bestehende Anteile zu Idschen, bail-in-fahige Verbindlichkeiten (d. h.
Eigenmittelinstrumente wie beispielsweise nachrangige Wertpapiere und andere nachrangige
Verbindlichkeiten und, vorbehaltlich einzelner Ausnahmen bei bestimmten Verbindlichkeiten, sogar
vorrangige  Verbindlichkeiten) eines gefahrdeten Instituts abzuschreiben oder diese
abschreibungsfahigen  Verbindlichkeiten  eines  gefahrdeten Instituts  zu bestimmten
Umwandlungssatzen, die eine angemessene Entschadigung fir den betroffenen Glaubiger im Hinblick
auf den ihm infolge der Abschreibung und Umwandlung entstandenen Verlust darstellen, in
Eigenkapital umzuwandeln, um die Finanzlage des Instituts zu stérken und ihm, vorbehaltlich einer
angemessenen Restrukturierung, die Fortfihrung seiner Geschaftstatigkeit zu ermdglichen.

Nach der SRM-Verordnung soll eine Abschreibung (bzw. Umwandlung in Eigenkapital) keine
vorzeitige Rickzahlung auslosen. Folglich sind auf diese Weise abgeschriebene Betrage
unwiderruflich verloren, und die Glaubiger der betreffenden Forderungen haben — unabhangig davon,
ob die Finanzlage des Instituts wiederhergestellt wird — keine Anspriiche mehr aus diesen
Forderungen.

Neben der Abschreibung oder Umwandlung kann die Abwicklungsbehérde auch die
Vermogensgegenstande, Rechte und Verbindlichkeiten oder Teile davon auf ein Brickeninstitut
Ubertragen, eine staatlich kontrollierte Einheit, die solche Vermodgensgegenstande, Rechte oder
Verbindlichkeiten halt, um diese weiter zu veraufiern. Das Abwicklungsinstrument der Ausgliederung
von Vermoégenswerten berechtigt die Abwicklungsbehdrde dazu, Vermogensgegenstinde, Rechte
oder Verbindlichkeiten an eine staatliche Vermdgensverwaltungsgesellschaft zu Ubertragen, damit
diese wertsteigernd verwaltet werden konnen. Die Anwendung des Abwicklungsinstruments der
Vermdgensveraulerung ermdglicht der Abwicklungsbehorde die VerduRerung des Kreditinstituts oder
einzelner Geschéaftsbereiche oder Teile einzelner Geschaftsbereiche ohne Zustimmung der
Anteilseigner an eine dritte Partei. Die nach MalRgabe der vorgenannten Abwicklungsinstrumente
Ubertragenen Vermogensgegenstande stehen nicht mehr zur Begleichung der bei dem Institut
verbleibenden Verbindlichkeiten zur Verfiigung. Dies kann die Rickzahlungsfahigkeit des Instituts
erheblich beeintrachtigen.
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Als weitere MaBBnahme steht der Abwicklungsbehdrde im Abwicklungsfall die Mdaglichkeit zur
Verfligung, die Laufzeit und den Zinssatz der Verbindlichkeiten zu andern und die Zahlungen im Falle
der Abwicklung fiir eine bestimmte Zeit einzustellen. Dies beinhaltet das Risiko fir den
Anleiheglaubiger, dass sich der Zeitpunkt der Zahlung andern und der Zinssatz verringert werden
kann.Ferner hat die EU-Kommission in ihrer Mitteilung Uber die Anwendung der Vorschriften fir
staatliche Beihilfen ab dem 1. August 2013 auf Malinahmen zur Stiitzung von Banken im Kontext der
Finanzkrise ("Bankenmitteilung") (2013/C 216/01) festgelegt, dass staatliche Beihilfen fir in
wirtschaftliche Schwierigkeiten geratene Banken grundsatzlich erst dann gewahrt werden dirfen,
wenn Bail-in-Instrumente ausgeschopft worden sind.Die Bestimmungen der SRM-Verordnung oder
ahnliche Regelungen unter dem SAG konnten die Rechte der Inhaber von Teilschuldverschreibungen
stark beeinflussen, da sie fur den Fall, dass der Fortbestand der Emittentin nicht mehr gegeben ware
oder sie abgewickelt werden musste, den Verlust der gesamten Anlage zur Folge haben kénnen und
sich — auch vor Eintritt der Nichttragfahigkeit bzw. der Abwicklung — nachteilig auf den Marktwert einer
nachrangigen Teilschuldverschreibung auswirken kdnnen

Risiken im Zusammenhang mit MaBnahmen nach KredReorgG und KWG

Die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin") kann gegen die Emittentin Malinahmen
gemal §§ 45 ff. des Gesetzes Uber das Kreditwesen (Kreditwesengesetz, KWG) ergreifen. Im
Rahmen eines sogenannten Moratoriums ist die BaFin befugt, voriibergehend ein Verauerungs- und
Zahlungsverbot an das Institut zu erlassen, die SchlieBung des Instituts fir den Kundenverkehr
anzuordnen und unter bestimmten Voraussetzungen die Entgegennahme von Zahlungen zu
verbieten.

Darlber hinaus kann die Emittentin im Rahmen eines Reorganisationsverfahrens nach dem Gesetz
zur Reorganisation von Kreditinstituten  (Kreditinstitute-Reorganisationsgesetz, KredReorgG)
MaRnahmen ergreifen, die in Rechte der Inhaber der Teilschuldverschreibungen eingreifen. Solche
MafRnahmen kénnen die Kiirzung bestehender Anspriiche und die Zahlungsaussetzung sein.

Solche MalRnahmen kdnnen fiir den Inhaber der Teilschuldverschreibungen zu einem Teilverlust oder
Totalverlust des eingesetzten Kapitals flihren.

Risiken in Bezug auf bestimmte Teilschuldverschreibungen
Festverzinsliche Teilschuldverschreibungen

Fir Glaubiger von festverzinslichen Teilschuldverschreibungen besteht das Risiko, dass der Kurs der
Teilschuldverschreibungen aufgrund von Veranderungen des Markizinssatzes fallt. Wahrend der
Zinssatz bei festverzinslichen Teilschuldverschreibungen Uber die gesamte Laufzeit der
Teilschuldverschreibungen fest ist, &ndert sich der Markizinssatz typischerweise taglich. Andert sich
der Markizinssatz, &ndert sich der Kurs der Teilschuldverschreibungen, jedoch in umgekehrter
Richtung. Steigt der Marktzinssatz, fallt der Kurs der Teilschuldverschreibungen, fallt der
Marktzinssatz, steigt der Kurs der Teilschuldverschreibungen, bis die Rendite dieser
Teilschuldverschreibungen jeweils der des Marktzinssatzes vergleichbarer Emissionen entspricht. Die
auftretenden Kursveranderungen sind fir den Anleiheglaubiger vor allem dann relevant, wenn er die
Teilschuldverschreibungen vor Laufzeitende verkaufen mochte oder wenn die
Teilschuldverschreibungen vor Laufzeitende (ggf. auch von der Emittentin) gekiindigt werden.

Variabel verzinsliche Teilschuldverschreibungen

Der Zinsertrag auf variabel verzinsliche Teilschuldverschreibungen ist nicht vorhersehbar. Auf Grund
der schwankenden Zinsertrage kdnnen Anleger die endgultige Rendite von variabel verzinslichen
Teilschuldverschreibungen zum Kaufzeitpunkt nicht feststellen, so dass auch ein Rentabilitatsvergleich
gegenlber festverzinslichen Anlagen nicht mdéglich ist. Sehen die Anleihebedingungen haufigere
Zinszahlungstage vor, so sind die Anleger einer hoheren Volatilitdt in Bezug auf die Zinsertrage
ausgesetzt.

Daruber hinaus kann nicht ausgeschlossen werden, dass der anwendbare Zinssatz fir die variabel

verzinslichen Teilschuldverschreibungen gegen Null tendieren oder sogar negativ werden kann. Dies
kann sich negativ auf die Anlage der Anleihegldubiger auswirken.
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Umgekehrt variabel verzinsliche Teilschuldverschreibungen (Reverse Floater)

Umgekehrt variabel verzinsliche Teilschuldverschreibungen (Reverse Floater) werden mit einem
Zinssatz verzinst, welcher aus der Differenz zwischen einem festen Zinssatz und einem variablen
Zinssatz bestimmt wird. Dies bedeutet, dass bei steigendem Referenzzinssatz der Zinsertrag sinkt,
wahrend er bei fallendem Referenzzinssatz steigt. Der Kurs eines Reverse Floaters unterliegt in der
Regel starkeren Schwankungen als der Kurs von gewdhnlichen variabel verzinslichen
Teilschuldverschreibungen, die an denselben Referenzzinssatz gekoppelt sind. Reverse Floater
unterliegen starkeren Schwankungen, da ein Anstieg des malRgeblichen Referenzzinssatzes nicht nur
zu einer Verringerung des Zinssatzes fuhrt, sondern auch einen Anstieg der allgemein geltenden
Zinssatze widerspiegeln kann. Dies kann sich ebenfalls nachteilig auf den Kurs der Reverse Floater
auswirken.

Fest-zu Variabel verzinsliche Teilschuldverschreibungen

Fest-zu Variabel-verzinsliche Teilschuldverschreibungen werden mit einem Zinssatz verzinst, der von
einem festem zu einem variablem oder von einem variablem zu einem festen Zinssatz gewandelt
werden kann. Die Moglichkeit, die Verzinsung zu wandeln, beeinflusst den Sekundarmarkt und den
Kurs der Teilschuldverschreibungen. Wechselt die Verzinsung von einem festen zu einem variablem
Zinssatz, kann die Rendite der Fest-zu Variabel verzinslichen Teilschuldverschreibungen niedriger
sein, als die vorherrschende Rendite vergleichbarer variabel verzinslicher Teilschuldverschreibungen
mit demselben Referenzzinssatz. Wechselt die Verzinsung von einem variablem zu einem festen
Zinssatz, kann der feste Zinssatz niedriger sein, als der vorherrschende Zinssatz fUr andere
festverzinsliche Teilschuldverschreibungen der Emittentin. Bei einem Wahlrecht der Emittentin wird
diese den Wandel Ublicherweise dann vornehmen, wenn sie geringere Gesamtkosten fur die
Teilschuldverschreibungen erwartet.

Anderung der Regulierung von Referenzsétzen (Benchmark-Regulierung)

Die London Interbank Offered Rate (LIBOR), die Euro Interbank Offered Rate (EURIBOR) und
vergleichbare Indizes kdnnen als Referenzsatze, auch als Benchmark bezeichnet, flr variable
Zinssatze, die unter den Teilschuldverschreibungen geschuldet sind, in Frage kommen. Diese
Benchmarks koénnten als Benchmark (die "Benchmark") im Sinne der Verordnung (EU) 2016/1011
des europadischen Parlaments und des Rates vom 8.Juni 2016 Uber Indizes, die bei
Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur Messung der Wertentwicklung
eines Investmentfonds verwendet werden, und zur Anderung der Richtlinien 2008/48/EG und
2014/17/EU sowie der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 (die "Benchmark-Verordnung"), die ab dem
1. Januar 2018 gilt, angesehen werden. Nach der Benchmark-Verordnung kénnte eine Benchmark
nicht als solche verwendet werden, wenn der Administrator keine Zulassung erhalt oder seinen Sitz in
einem Dirittstaat hat, der die Bedingungen zur Gleichwertigkeit nicht erfillt (vorbehaltlich anwendbarer
Ubergangsbestimmungen), nicht anerkannt ist bis eine solche Entscheidung vorliegt und nicht fiir
diesen Zweck registriert ist. Daher kdénnte es sein, dass eine Benchmark nicht mehr weiter als
Referenzzinssatz fir die Teilschuldverschreibungen verwendet werden kdnnte. In diesem Fall kénnte
die  Bdrsenzulassung der  Teilschuldverschreibungen  zurickgenommen  werden, die
Anleihebedingungen kdnnten angepasst werden, die Teilschuldverschreibungen konnten vorzeitig
zurickgezahlt werden oder anderweitig beeintrachtigt werden, abhdngig von der jeweiligen
Benchmark und den anwendbaren Anleihebedingungen.

Anderungen an einer Benchmark aufgrund der Benchmark-Verordnung kénnten erhebliche
Auswirkungen auf die Refinanzierungskosten einer Benchmark oder die Kosten und Risiken der
Verwaltung oder sonstigen Teilnahme an der Festlegung einer Benchmark und der Einhaltung der
Benchmark-Verordnung haben. Diese Faktoren kdnnten dazu fihren, dass die Marktteilnehmer davon
absehen, die Benchmark weiter zu verwalten oder an bestimmten Benchmarks teilzunehmen,
Anderungen der Regeln oder Methoden bestimmter Benchmarks erforderlich machen, die Entwicklung
einer Benchmark nachteilig beeinflussen oder zum Verschwinden bestimmter Benchmarks flihren.
Potentielle Anleger sollten sich bewusst sein, dass sie dem Risiko ausgesetzt sind, dass Anderungen
an der betreffenden Benchmark einen betrachtlichen negativen Einfluss auf den Wert der
Teilschuldverschreibungen und den unter den Teilschuldverschreibungen zahlbaren Betrdgen haben
koénnten.
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Inflationsindex

Falls die Endgultigen Bedingungen der Teilschuldverschreibungen einen Inflationsindex (auch
Verbraucherpreisindex) vorsehen, hangt die Verzinsung direkt von der Entwicklung eines solchen
Index ab. Inflationsindizes spiegeln die Veranderung der Kaufkraft in einer Wahrungseinheit in Bezug
auf bestimmte Waren oder Dienstleistungen Uber einen bestimmten Zeitraum in einem bestimmten
Markt oder bestimmten geographischen Verbreitung. Diese Veranderung in der Kaufkraft wird
Ublicherweise unter Bezugnahme auf einen bestimmten Korb von Waren oder Dienstleistungen
bestimmt. Das bedeutet, dass die Auswahl der in dem Korb befindlichen Waren oder Dienstleistungen
die Bestimmung des Inflationsindex entscheidend beeinflusst. Potentielle Anleger sollten sich daher
bewusst sein, dass der Referenzindex moglicherweise nicht diejenige Inflation wiedergibt, die auch fir
den Anleger vorherrscht. Eine Anpassung im Zinssatz unter den Teilschuldverschreibungen, die in
Folge von Anderungen eines Inflationsindex eintreten kann den Anleger daher méglicherweise nicht
fur eine Reduzierung seiner Kaufkraft bezogen auf seine Rendite unter den Teilschuldverschreibungen
entschadigen. Daruber hinaus werden Verbraucherpreisindizes Ublicherweise nicht in Echtzeit
ermittelt. Das bedeutet, dass der malgebliche Zeitraum, der fir eine Veradnderung des
Verbraucherpreisindexes betrachtet wird, nicht notwendigerweise mit der Zinsperiode oder der
Laufzeit der Teilschuldverschreibungen Ubereinstimmt. Eine vollstidndige Inflationsanpassung kann
daher von Anlegern nicht erwartet werden.

Als Folge eines negativen Verbraucherpreisindexes (d. h. Deflation) erhalten Anleger moglicherweise
keine Ertrage auf ihre Anlage.

Constant Maturity Swap (CMS)

Sofern die Teilschuldverschreibungen eine variable Verzinsung vorsehen, kénnen die Endgtltigen
Bedingungen vorsehen, dass Zinszahlungen von der Differenz zweier Referenzsatze (mit
verschiedenen Bedingungen oder Inflationsraten) abhangen ("Constant Maturity Swap" oder
"CMS"). Die Risikofaktoren, die fur variable Zinssatze und Verbraucherpreisindizes anwendbar sind,
gelten auch fir CMS und Anleger sollten beachten, dass sich diese Risiken, je nach Entwicklung des
Referenzzinssatzes, auch gegenseitig verstarken kénnen. Bedingt durch fluktuierende Swap-Satze ist
es Anlegern moglicherweise nicht moglich eine eindeutige Rendite fir Teilschuldverschreibungen, die
an CMS als Referenzsatz gebunden sind, zum Kaufzeitpunkt zu bestimmen.

Null-Kupon-Teilschuldverschreibungen

Bei Null-Kupon-Teilschuldverschreibungen haben Verdnderungen des Markizinsniveaus wesentlich
starkere Auswirkungen auf die Kurse als bei konventionellen Teilschuldverschreibungen, da die
Emissionskurse aufgrund der Abzinsung erheblich unter dem Nennbetrag liegen, oder weil Zahlungen
gemal’ den Teilschuldverschreibungen planmaRig erst bei Endfalligkeit vorgesehen sind. Steigen die
Marktzinsen, so erleiden Null-Kupon-Teilschuldverschreibungen hoéhere Kursverluste als andere
Teilschuldverschreibungen mit gleicher Laufzeit und vergleichbarer Schuldnerbonitat. Daher sind Null-
Kupon-Teilschuldverschreibungen eine Anlageform, die mit einem besonders hohen Kursrisiko
verbunden ist.

Teilschuldverschreibungen mit einem Héchstzinssatz (Cap)

Sehen die Endgultigen Bedingungen vor, dass die Zinszahlung mit einem Hdchstzinssatz versehen
ist, wird der Zinsbetrag den in den Endguiltigen Bedingungen festgesetzten Betrag nicht Ubersteigen.
Der Glaubiger kann in diesem Fall nicht von einer ginstigen Entwicklung Uber den Hochstbetrag
hinaus profitieren. Die Rendite kann somit wesentlich niedriger sein, als die vergleichbarer
Teilschuldverschreibungen ohne Cap.

Teilschuldverschreibungen in Fremdwéhrungen

Fir Glaubiger von Teilschuldverschreibungen, die auf eine Fremdwahrung lauten, und fur Glaubiger
von Doppelwahrungs-Teilschuldverschreibungen besteht das Risiko, dass Anderungen der
Wechselkurse die Rendite solcher Teilschuldverschreibungen beeintrachtigen.
Wechselkursanderungen kdnnen durch verschiedene Faktoren verursacht werden, wie zum Beispiel
makrodkonomische Faktoren, spekulative Geschéafte und Malnahmen von Zentralbanken und
Staaten.
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Andert sich der Wert einer anderen Wahrung gegeniiber dem Euro, so fiihrt das beispielsweise zu
einer entsprechenden Anderung des Eurowertes von Teilschuldverschreibungen, die auf eine andere
Wahrung als Euro lauten, und zu einer entsprechenden Anderung des Eurowertes der Zins- und
Kapitalzahlungen, die gemafl® den Endglltigen Bedingungen solcher Teilschuldverschreibungen in
einer anderen Wahrung als FEuro geleistet werden. Wenn einerseits der den
Teilschuldverschreibungen zu Grunde liegende Wechselkurs fallt und andererseits der Wert der
Festgelegten Wahrung der Teilschuldverschreibungen entsprechend steigt, fihrt dies zu einem
Kursrickgang der Teilschuldverschreibungen, und der Wert, der unter den Teilschuldverschreibungen
zu leistenden Zins- und Kapitalzahlungen sinkt; der Rickzahlungsbetrag kann daher geringer sein als
der investierte Betrag.

Laufzeit der Teilschuldverschreibungen

Die Teilschuldverschreibungen werden bei Falligkeit zum Nennbetrag (der "Riickzahlungsbetrag")
zurlickgezahlt. Der Rilckzahlungsbetrag kann auch niedriger sein als der urspriinglich gezahlte
Kaufpreis. In gleicher Weise kénnen Anleger einen Verlust bezogen auf ihre Anlage erleiden, falls sie
versuchen, die Teilschuldverschreibungen auf dem Sekundarmarkt zu verkaufen (je nach Entwicklung
des Marktpreises der Teilschuldverschreibungen).

Die Endgultigen Bedingungen konnen eine feste Laufzeit fur die Teilschuldverschreibungen vorsehen,
wahrend dieser sie nicht zuriickgezahlt werden kdnnen. In diesen Fallen kdnnen Anleger ihr Kapital
mdglicherweise nicht anderweitig vor Falligkeit anlegen

Teilschuldverschreibungen mit einem Recht zur vorzeitigen Riickzahlung der Emittentin

Die Endgultigen Bedingungen einer bestimmten Serie von Teilschuldverschreibungen kénnen ein
vorzeitiges Ruckzahlungsrecht fir die Emittentin vorsehen. Ein solches vorzeitiges Rickzahlungsrecht
bei Teilschuldverschreibungen ist haufig in Zeiten eines hohen Markizinsniveaus vorgesehen. Mit
einem sinkenden Marktzinsniveau steigt das Risiko der Anleihegldubiger, dass die Emittentin ihr
vorzeitiges Ruckzahlungsrecht ausibt. Folglich kann die Rendite bei einer solchen Rickzahlung
geringer sein als erwartet und der zurtickgezahlte Betrag der Teilschuldverschreibungen niedriger als
der vom Anleiheglaubiger fur die Teilschuldverschreibungen gezahlte Kaufpreis sein. Dies flihrt dazu,
dass ein Teilverlust des vom Anleiheglaubiger eingesetzten Kapitals eintreten kann, so dass der
Anleiheglaubiger in diesem Fall sein eingesetztes Kapital nicht in vollem Umfang zuriickerhalt.
Daruber hinaus kdnnen Anleiheglaubiger, die die Betrdge wieder anlegen wollen, die ihnen bei einer
vorzeitigen Rickzahlung erstattet wurden, diese unter Umstanden nur mit einer niedrigeren Rendite
als die der gekundigten Teilschuldverschreibungen anlegen.

Nachrangige Teilschuldverschreibungen

Die Verpflichtungen der Emittentin im Falle Nachrangiger Teilschuldverschreibungen stellen
unbesicherte und nachrangige Verpflichtungen der Emittentin dar. Im Falle der Liquidation, Insolvenz,
Auflésung oder anderer Verfahren zur Abwendung der Insolvenz der oder gegen die Emittentin, sind
die nachrangigen Zahlungsverpflichtungen der Emittentin nachrangig gegeniber allen Ansprichen
nicht nachrangiger Glaubiger der Emittentin, so dass die Zahlungsverpflichtungen der Emittentin aus
Nachrangigen Teilschuldverschreibungen unter solchen Umstanden erst dann erfillt werden, wenn
zuvor samtliche Anspriiche nicht nachrangiger Glaubiger der Emittentin vollstandig befriedigt wurden.
Anleihegldubiger koénnen ihre Anspriiche aus den Nachrangigen Teilschuldverschreibungen nicht
gegen Anspriiche der Emittentin aufrechnen. Die Emittentin wird weder selbst noch durch Dritte in
ihrem Auftrag, weder heute noch zukilnftig Sicherheiten jeglicher Art fir Nachrangige
Teilschuldverschreibungen stellen. Unter den Nachrangigen Teilschuldverschreibungen darf die
Emittentin keine Zahlungen (Zinsen, Kapital oder Sonstige) leisten, wenn eine solche Zahlung zur
Folge hat, dass die Eigenmittel der Emittentin nicht mehr den geltenden gesetzlichen Vorschriften
entsprechen. Sollte dennoch unter Verletzung des Vorstehenden eine Zahlung erfolgen, muss diese
unabhangig von anderweitigen Vereinbarungen an die Emittentin zurlickgezahlt werden. Eine
vorzeitige Ruckzahlung der Teilschuldverschreibung ist nur mit vorheriger Zustimmung der
Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht moglich.
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Riickwirkende Anpassungen bestimmter Ausstattungsmerkmale der
Teilschuldverschreibungen

Die Endgultigen Bedingungen koénnen vorsehen, dass bestimmte Ausstattungsmerkmale der
Teilschuldverschreibungen, wie bspw. der Ausgabepreis durch die Emittentin erst nach Ausgabe der
Endgiiltigen Bedingungen zu dem in den Endgiltigen Bedingungen angegebenen Datum festgelegt
und bekannt gemacht wird. Daher tragen potentielle Anleger das Risiko, dass sich ihre
zugrundeliegenden Gewinnerwartungen und -annahmen zum Zeitpunkt ihrer Kaufentscheidung nicht
vollstandig in den Endguiltigen Bedingungen der Teilschuldverschreibungen widerspiegeln.

Rating

Ratingagenturen kénnen ein Rating fir die Teilschuldverschreibungen abgeben. Diese Ratings
bertcksichtigen nicht notwendigerweise die Implikationen aller relevanten Risikofaktoren und kénnen
zum Teil auch subjektive Einschatzungen bertcksichtigen. Ungeachtet ihrer weit verbreiteten
Anwendung stellt ein Rating ausschlieRlich ein vereinfachtes Instrument zur Bewertung der Fahigkeit
der Emittentin, ihren Zahlungsverpflichtungen nachzukommen, dar. Die Faktoren, die das
Zustandekommen von Ratings beeinflussen sind nicht immer transparent. Die Ratingagenturen geben
den ausdricklichen Hinweis ab, dass ihre Ratings lediglich als Unterstitzung bei der eigenen Analyse
dienen, diese jedoch nicht ersetzen kdnnen. Daher ist ein Rating keine Empfehlung zum Kauf, Halten
oder Verkauf von Teilschuldverschreibungen.

Darlber hinaus hat eine Herabstufung des Ratings der Emittentin, ihrer Tochtergesellschaften oder
der Teilschuldverschreibungen selbst einen direkten Einfluss auf den Marktwert der
Teilschuldverschreibungen.

Keine Besicherung

Anleger der Teilschuldverschreibungen sollten sich bewusst sein, dass die Verbindlichkeiten unter den
Teilschuldverschreibungen unbesicherte Verbindlichkeiten darstellen. Diese sind weder mit
Sicherheiten unterlegt, noch sind sie durch den Einlagensicherungsfonds des Bundesverbandes
Deutscher Banken e.V. oder einen anderen vergleichbaren Sicherungsmechanismus gedeckt, noch
vom Einlagensicherungs- und Anlegerentschadigungsgesetz erfasst. Das bedeutet, dass Anleger das
Risiko tragen, dass die Emittentin ihre Verpflichtungen unter den Teilschuldverschreibungen teilweise
oder in Ganze nicht erfillt. Ein Totalverlust des eingesetzten Kapitals ist daher mdéglich.

Ersetzung der Emittentin

Unter bestimmten Voraussetzungen kann die Emittentin berechtigt sein, ohne Zustimmung der
Anleiheglaubiger einen Rechtsnachfolger in Bezug auf alle Verpflichtungen, die sich unter den oder in
Verbindung mit den Teilschuldverschreibungen ergeben, an ihrer statt zu jedem Zeitpunkt als neue
Emittentin zu bestimmen. In einem solchen Fall geht der Anleiheglaubiger das Insolvenzrisiko des
Rechtsnachfolgers ein, welches auch von dem Insolvenzrisiko der COMMERZBANK abweichen kann.

Risikofaktoren in Bezug auf den COMMERZBANK-Konzern

Risikofaktoren, die die Fahigkeit der Emittentin, ihren Verpflichtungen aus den
Teilschuldverschreibungen nachzukommen, betreffen kdnnen, sind im Registrierungsformular der
Commerzbank Aktiengesellschaft vom 26. Oktober 2016 einschlieRlich der Nachtrage hierzu vom
10. November 2016, 30. Januar 2017, 15. Februar 2017, 20. April 2017 und 16. Mai 2017 (das
"Registrierungsformular”) enthalten. Die Angaben aus dem Registrierungsformular sind per Verweis
in diesen Basisprospekt einbezogen und sind Bestandteil dieses Basisprospekts (siehe "Per Verweis
einbezogene Angaben").
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Diese Risikohinweise ersetzen nicht die Beratung durch die Hausbank sowie durch Rechts-,
Unternehmens- und Steuerberater, die der Anleger in jedem Fall einholen sollte, um die Folgen
einer Anlage in die Teilschuldverschreibungen beurteilen zu kénnen. Eine Anlageentscheidung
sollte nicht allein auf Grund der in diesem Prospekt sowie etwaigen Nachtragen hierzu
enthaltenen Risikohinweise getroffen werden, da diese Informationen eine auf die Bediirfnisse,
Ziele, Erfahrungen bzw. Kenntnisse und Verhéltnisse des jeweiligen Anlegers zugeschnittene
individuelle Beratung und Aufkldrung nicht ersetzen kénnen.
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Wichtige Information

Dieser Prospekt ist gemeinsam mit etwaigen Anderungen oder Nachtragen sowie sonstigen Angaben,
die per Verweis einbezogen sind und in Bezug auf eine Serie von Teilschuldverschreibungen (jeweils
eine "Serie" oder eine "Serie von Teilschuldverschreibungen") gemeinsam mit den mafgeblichen
Endgiltigen Bedingungen zu lesen und auszulegen.

Die Emittentin hat keine Personen befugt, Informationen und Zusicherungen zu geben, die nicht in
diesem Prospekt enthalten oder mit den darin enthaltenen oder anderweitig im Zusammenhang mit
dem Programm oder den Teilschuldverschreibungen zur Verfligung gestellten Angaben vereinbar sind.
Soweit solche Informationen und Zusicherungen abgegeben werden, darf auf diese nicht als von der
Emittentin genehmigte Informationen oder Darstellungen vertraut werden.

Weder dieser Prospekt noch sonstige in Zusammenhang mit dem Programm oder den
Teilschuldverschreibungen gemachte Angaben sind eine Empfehlung der Emittentin an einen
Empfanger dieses Prospekts oder anderer in Zusammenhang mit dem Programm oder den
Teilschuldverschreibungen gemachten Angaben, die Teilschuldverschreibung zu erwerben. Sie stellen
auch kein Angebot oder eine Aufforderung an eine Person seitens oder im Namen der Emittentin zur
Zeichnung oder zum Erwerb der Teilschuldverschreibungen dar.

Obwohl die Emittentin verpflichtet sein kann, einen Nachtrag gemal § 16 WpPG zu erstellen, kann
aus der Ubergabe dieses Prospekts zu keiner Zeit die Annahme abgeleitet werden, dass sich seit der
Erstellung der einzelnen Dokuments keine Anderungen hinsichtlich der hierin enthaltenen Angaben
Uber die Emittentin ergeben haben. Auch andere in Zusammenhang mit dem Programm oder den
Teilschuldverschreibungen tbermittelte Angaben kénnen sich nach dem Datum der Dokumente, in
denen sie enthalten sind, geandert haben.

Der Vertrieb dieses Prospektes sowie das Angebot oder der Verkauf der Teilschuldverschreibungen
kann in bestimmten Landern rechtlich eingeschrankt sein. Sollten Personen in den Besitz dieses
Prospektes oder von Teilschuldverschreibungen gelangen, missen sie sich selbst Uber etwa
anwendbare Beschrankungen informieren. Besonders hingewiesen wird auf die in den Vereinigten
Staaten von Amerika, dem Vereinigten Konigreich und dem Europaischen Wirtschaftsraum geltenden
Beschrankungen fir den Vertrieb dieses Basisprospektes sowie fiir Angebot und den Verkauf der
Teilschuldverschreibungen (siehe "Verkaufsbeschrankungen" auf S. 106).

Die Teilschuldverschreibungen sind und werden in Zukunft nicht nach den Vorschriften des U.S.
Securities Act of 1933 (der "Securities Act") oder bei einer Wertpapieraufsichtsbehdrde eines
Bundesstaates oder einer anderen Rechtsordnung der Vereinigten Staaten von Amerika registriert und
unterliegen bestimmten Voraussetzungen des US-Steuerrechts. Abgesehen von bestimmten
Ausnahmen durfen die Teilschuldverschreibung nicht innerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika
oder einer US-Person bzw. fir deren Rechnung oder zu deren Gunsten angeboten, verkauft oder
geliefert werden.

Die Emittentin gibt keine Gewahrleistung dahingehend ab, dass dieser Prospekt zuldssigerweise
vertrieben werden kann oder dass die Teilschuldverschreibungen zulassigerweise angeboten werden
kénnen, jeweils in Ubereinstimmung mit etwa anwendbaren Registrierungs- oder sonstigen
Anforderungen in der betreffenden Rechtsordnung oder unter einer in dieser Rechtsordnung
anwendbaren Ausnahmebestimmung. Die Emittentin Ubernimmt keine Verantwortung fiir einen
derartigen Vertrieb oder ein derartiges Angebot. Insbesondere hat die Emittentin auller in den
Rechtsordnungen, in denen eine Notifizierung gemal Artikel 17 der Richtlinie 2003/71/EG, § 17
Absatz 1 Wertpapierprospektgesetz und den Regeln der zustédndigen Behdrde erfolgt ist, keine
MaRnahmen ergriffen, die ein 6ffentliches Angebot der Teilschuldverschreibungen oder einen Vertrieb
dieses Prospektes in einer Rechtsordnung ermdglichen wirden, in der hierfir Malnahmen
erforderlich sind. Dementsprechend durfen die Teilschuldverschreibungen weder direkt oder indirekt
angeboten oder verkauft werden noch darf dieser Prospekt oder Werbe- oder Angebotsmaterialien
vertrieben oder veréffentlicht werden, es sei denn dies geschieht in Ubereinstimmung mit den in der
betreffenden Rechtsordnung anwendbaren gesetzlichen Bestimmungen.
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Zustimmung zur Verwendung des Prospekts

Wenn und soweit dies entsprechend in den Endgultigen Bedingungen bezlglich einer bestimmten
Emission von Schuldverschreibungen erklart wird — stimmt die Emittentin der Verwendung des
Prospekts fir den spateren Weiterverkauf oder die endgiltige Platzierung der
Teilschuldverschreibungen in Deutschland, Luxemburg sowie in anderen Mitgliedsstaaten, deren
zustandigen Behorden eine Notifizierung des Prospektes Ubermittelt wurde, wahrend der jeweiligen
Angebotsfrist (wie in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen bestimmt) zu. Ein solcher spaterer
Weiterverkauf oder eine solche endglltige Platzierung setzt jeweils voraus, dass der Prospekt in
Ubereinstimmung mit Paragraph 9 des Wertpapierprospektgesetzes, welches die Richtlinie
2003/71/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 4. November 2003 (gedndert durch
Richtlinie 2010/73/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom 24. November 2010)
umsetzt, noch gultig ist. Die COMMERZBANK Ubernimmt die Haftung fir den Inhalt des Prospekts
auch hinsichtlich einer solchen spateren Weiterverduf3erung oder endglltigen Platzierung der
jeweiligen Teilschuldverschreibungen.

Der Prospekt darf potentiellen Investoren nur zusammen mit samtlichen bis zur Ubergabe
veroffentlichten Nachtragen Gbergeben werden. Jeder Nachtrag zum Prospekt kann in elektronischer
Form auf der Internetseite der COMMERZBANK (www.commerzbank.com) unter "Investor Relations",
"Informationen fliir Fremdkapitalgeber", "Emissionsprogramme”, "IHS Programm" abgerufen werden.

Bei der Nutzung des Prospektes hat jeder jeweilige Finanzintermediar sicherzustellen, dass er alle
anwendbaren, in den jeweiligen Jurisdiktionen geltenden Gesetze und Rechtsvorschriften beachtet.

Fir den Fall, dass ein Finanzintermediar ein Angebot macht, informiert dieser
Finanzintermediar die Anleger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage iiber die
Angebotsbedingungen der Schuldverschreibungen.

Jeder den Prospekt verwendende Finanzintermediar hat auf seiner Internetseite anzugeben,

dass er den Prospekt mit Zustimmung und gemaR den Bedingungen verwendet, an die die
Zustimmung gebunden ist.
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Allgemeine Informationen

Die Commerzbank Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland, Gbernimmt
die Verantwortung fir die in diesem Prospekt enthaltenen Angaben. Sie erklart, dass ihrem Wissen
nach die Angaben in diesem Prospekt richtig sind und keine wesentlichen Umstande ausgelassen
wurden. Die Emittentin hat die erforderliche Sorgfalt walten lassen, um sicherzustellen, dass die in
diesem Prospekt genannten Angaben ihres Wissens nach richtig sind und keine wesentlichen
Umstande ausgelassen sind, die die Aussage diesem Prospekt verandern kdnnten.

Angebot und Verkauf

Die Emittentin wird wahrend der Laufzeit dieses Prospektes fortlaufend Teilschuldverschreibungen
unter dem Programm begeben. Die Einzelheiten des Angebots und des Verkaufs, insbesondere der
jeweilige Ausgabetag, das jeweilige Angebotsvolumen, der jeweilige Ausgabepreis der einzelnen
Emissionen, die Wertpapierkennnummern sowie, sofern fir die jeweilige Emission von
Teilschuldverschreibungen anwendbar, die Bedingungen, denen das Angebot unterliegt, die
Zeichnungsfrist und die Beschreibung des Antragsverfahrens, Einzelheiten zum Mindest- und/oder
Hoéchstbetrag der Zeichnung, Kosten, die speziell dem Zeichner oder Kaufer in Rechnung gestellt
werden, Details (Namen und Adressen) zu Kaufern und Ubernahmeverpflichtung und die geschéatzten
Gesamtkosten fir die Zulassung zum Handel ergeben sich aus den jeweiligen Endgiltigen
Bedingungen.

Der Ausgabepreis der Teilschuldverschreibungen wird von der Emittentin auf Basis interner
Kalkulationsmodelle festgesetzt und hangt unter anderem von aktuellen Marktzinssatzen, Zins-
Volatilitaten, der Emissionswahrung ab.

Im Falle eines Angebotes der Teilschuldverschreibungen wahrend einer Zeichnungsfrist, deren Dauer
den malgeblichen Endgultigen Bedingungen zu entnehmen ist, werden die zum Ende der
Zeichnungsfrist zu bestimmenden Einzelheiten der Emission (z. B. Zinssatz, Rendite) von der
Emittentin unverziglich nach Ende der Zeichnungsfrist auf der Internetseite der Emittentin
www.commerzbank.de unter "Investor Relations", "Informationen fir Fremdkapitalgeber",
"Emissionsprogramme”, "IHS Programm"”, "Final Terms" veroffentlicht. Es kann zudem vorgesehen
werden, dass die Teilschuldverschreibungen nach Ablauf der Zeichnungsfrist von der Emittentin
weiterhin freibleibend zum Kauf angeboten werden. Der Ausgabepreis wird dann fortlaufend
festgelegt.

Lieferung der Teilschuldverschreibungen

Die Lieferung der Teilschuldverschreibungen erfolgt im an dem in den jeweiligen Endgiiltigen
Bedingungen angegebenen Valutatag Uber das angegebene Clearing System. Bei einem Erwerb der
Teilschuldverschreibungen nach dem Valutatag erfolgt die Lieferung gemal den anwendbaren
ortlichen Marktusancen Uber das in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen angegebene Clearing
System.

Potentielle Investoren

Die Teilschuldverschreibungen kdnnen Privatkunden und institutionellen Investoren angeboten werden.

Angaben von Seiten Dritter

Die Emittentin bestatigt, dass sofern Angaben von Seiten Dritter Ubernommen wurden, diese
Information korrekt wiedergegeben wurde und dass — soweit es der Emittentin bekannt ist und sie aus
den von dieser dritten Partei veroffentlichten Informationen ableiten konnte — keine Tatsachen
unterschlagen wurden, die die wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder irrefihrend gestalten
wirden.

Verfiigbarkeit von Unterlagen

Der Basisprospekt sowie etwaige Nachtrage hierzu sind bei der Commerzbank Aktiengesellschaft,
Kaiserstralle 16 (Kaiserplatz), D-60311 Frankfurt am Main erhaltlich und kénnen auf der Internetseite
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der Commerzbank Aktiengesellschaft (www.commerzbank.de) unter "Investor Relations,
Informationen fiir Fremdkapitalgeber, Emissionsprogramme" abgerufen werden.

Verwendung des Emissionserloses

Sofern nicht anderweitig in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen angegeben, dient der
Nettoemissionserlés aus der Begebung von  Teilschuldverschreibungen  allgemeinen
Finanzierungszwecken des Konzerns.

Interessen von natiirlichen oder juristischen Personen, die bei der Emission/dem Angebot
beteiligt sind

Etwaige Interessen von naturlichen oder juristischen Personen, die bei der Emission/dem Angebot
einer Serie von Teilschuldverschreibungen beteiligt sind, werden in den jeweiligen Endgultigen
Bedingungen angegeben.

Rendite sowie Methode fiir die Berechnung

Fiar festverzinsliche Teilschuldverschreibungen wird die Rendite in den jeweiligen Endglltigen
Bedingungen angegeben. Sie wird nach der Standard ISMA Methode berechnet, derzufolge der
Effektivzinssatz von Schuldverschreibungen unter Beriicksichtigung taglicher Stlckzinsen ermittelt
wird.

Gesetz iiber Schuldverschreibungen aus Gesamtemission

Die  Teilschuldverschreibungen unterliegen den Bestimmungen des Gesetzes Uber
Schuldverschreibungen aus  Gesamtemission vom 5. August 2009 ("SchVG"). Die
Anleihebedingungen der Teilschuldverschreibungen, die unter diesem Programm begeben werden,
kdnnen Glaubigerversammlungen und Mehrheitsbeschlisse der Anleihegldubiger nach dem SchVG
vorsehen.

39



Commerzbank Aktiengesellschaft

Eine Beschreibung der COMMERZBANK ist im Registrierungsformular enthalten. Die Angaben aus
dem Registrierungsformular sind per Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen und sind
Bestandteil dieses Basisprospekts (siehe "Per Verweis einbezogene Angaben").

Historische Finanzinformationen
Der geprufte Jahresabschluss der COMMERZBANK fir das am 31. Dezember 2016 endende
Geschaftsjahr und die gepriften Konzernabschlisse der COMMERZBANK fur die am 31. Dezember

2015 und 31. Dezember 2016 endenden Geschaftsjahre sind per Verweis in diesen Basisprospekt
einbezogen und sind Bestandteil dieses Basisprospekts (siehe "Per Verweis einbezogene Angaben").

Interimsfinanzangaben
Der ungeprifte, einer priferischen Durchsicht unterzogene verkurzte Zwischenabschluss des

COMMERZBANK-Konzerns zum 31. Marz 2017 ist per Verweis in dieses Registrierungsformular
einbezogen und ist Bestandteil dieses Basisprospekts (siehe "Per Verweis einbezogene Angaben").
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Informationen zu den Teilschuldverschreibungen

Die nachfolgenden Informationen geben einen zusammenfassenden Uberblick Uber wesentliche
Bestimmungen der Teilschuldverschreibungen, die unter diesem Programm begeben werden kénnen.

Da die Endgiiltigen Bedingungen und Ausstattungsmerkmale der Teilschuldverschreibungen sowie die
Angebotsbedingungen erst bei deren Ausgabe festgelegt werden koénnen, missen diese
Informationen sowie die Programm-Anleihebedingungen der Teilschuldverschreibungen im
Zusammenhang mit den jeweiligen Endgultigen Bedingungen gelesen werden, die bei der Ausgabe
von Teilschuldverschreibungen jeweils gemaR § 14 Wertpapierprospektgesetz veroffentlicht werden.

Im Falle einer Aufstockung einer Serie von Teilschuldverschreibungen, die unter einem friheren
Basisprospekt angeboten wurden, missen die Endgiltigen Bedingungen zusammen mit den
Programm-Anleihebedingungen dieses frilheren Basisprospekts gelesen werden. Die Programm-
Anleihebedingungen friherer Basisprospekte sind daher per Verweis in diesen Basisprospekt
einbezogen (siehe "Per Verweis einbezogene Angaben").

Allgemeine Beschreibung des Programms

Emittentin: Commerzbank Aktiengesellschaft
Berechnungsstelle: Commerzbank Aktiengesellschaft
Zahlstelle: Commerzbank Aktiengesellschaft
Waéhrungen: Vorbehaltlich anwendbarer gesetzlicher und aufsichtsrechtlicher

Beschrankungen und der Vorschriften der jeweiligen Zentralbanken
kénnen Teilschuldverschreibungen in Euro oder anderen frei
Ubertragbaren Wahrungen bzw. Wahrungseinheiten (jeweils eine
"Alternativwahrung") begeben werden, wie in den jeweiligen
Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

Borsennotierung: Die Zulassung der im Rahmen des Programms zu begebenden
Teilschuldverschreibungen zum regulierten Markt der
Wertpapierbdrsen in Frankfurt am Main und Luxemburg wird
beantragt (Rahmenzulassung). Die jeweiligen Endgultigen
Bedingungen kdnnen auch vorsehen, dass die
Teilschuldverschreibungen  nicht oder an einem anderen
Marktsegment (Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierbdrse oder
Euro MTF der Luxemburger Borse) zum Handel zugelassen/in den
Handel einbezogen werden sollen.

Verkaufsbeschriankungen:  Fir den Verkauf der Teilschuldverschreibungen und die Verbreitung

der Angebotsunterlagen bestehen Beschrankungen - siehe
"Verkaufsbeschrankungen" auf Seite 106.

Allgemeine Informationen beziiglich der Teilschuldverschreibungen

Der folgende Abschnitt enthalt Informationen zu den Bedingungen, die gemafl den Endgiltigen
Bedingungen auf die unter dem Programm emittierten Teilschuldverschreibungen Anwendung finden
oder Anwendung finden kdnnen.

Unter dem Programm kann die Emittentin Inhaberschuldverschreibungen nach deutschem Recht in
globalverbriefter Form anbieten.

Die Teilschuldverschreibungen kann die Emittentin unter dem Programm als nicht-nachrangige oder
nachrangige Teilschuldverschreibungen begeben.

41



Nicht-nachrangige Teilschuldverschreibungen begriinden unmittelbare, nicht dinglich besicherte und
unbedingte Verpflichtungen der Emittentin, die untereinander gleichrangig sind. Sofern nicht
gesetzliche Vorschriften etwas anderes bestimmen, stehen im Fall der Liquidation oder der Insolvenz
der Emittentin die Forderungen der Anleihegldubiger aus den Teilschuldverschreibungen den
Forderungen aller nicht-nachrangigen Glaubiger der Emittentin im Rang gleich.

Nachrangige Teilschuldverschreibungen begrinden unmittelbare, nicht besicherte, unbedingte und
nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander gleichrangig sind. Im Falle der
Liquidation oder der Insolvenz der Emittentin gehen die Forderungen der Anleiheglaubiger aus den
nachrangigen Teilschuldverschreibungen den Forderungen aller nicht-nachrangigen Glaubiger der
Emittentin vollstandig im Rang nach. Die Forderungen aus den Teilschuldverschreibungen sind jedoch
vorrangig zu all jenen nachrangigen Forderungen gegen die Emittentin, die gemaf ihren Bedingungen
oder Kraft Gesetzes gegenlber den Forderungen aus Teilschuldverschreibungen nachrangig sind
oder ausdrucklich im Rang zurtcktreten, und vorrangig zu den Forderungen der Inhaber von
Instrumenten des zusétzlichen Kernkapitals der Emittentin gemaf Art. 52 ff. der Verordnung (EU)
575/2013 des Europaischen Parlaments und des Rates uber Aufsichtsanforderungen and
Kreditinstitute und Wertpapierfirmen vom 26. Juni 2013 in der jeweils gliltigen Fassung.

Die Endgultigen Bedingungen kénnen Teilschuldverschreibungen mit festem Zinssatz, Step-up und
Step-down Teilschuldverschreibungen, fest-zu variabel verzinsliche Teilschuldverschreibungen,
variabel verzinsliche Teilschuldverschreibungen und Null-Kupon-Teilschuldverschreibungen vorsehen.

Im Falle von festverzinslichen Teilschuldverschreibungen, wird der Zins berechnet, indem der
Nennbetrag der Teilschuldverschreibungen mit einem festen Prozentsatz pro Jahr multipliziert wird,
wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben.

Im Falle von Step-up und Step-down Teilschuldverschreibungen, wird der Zins berechnet, indem der
Nennbetrag der Teilschuldverschreibungen mit einem vorher festgelegten festen Prozentsatz pro Jahr
multipliziert wird. Dieser feste Zinssatz wird in den Endglltigen Bedingungen fir jede Zinsperiode
angegeben.

Der Zinssatz fiir variabel verzinsliche Teilschuldverschreibungen basiert auf einem Referenzzinssatz
fur eine bestimmte Zeitperiode und gegebenenfalls zuziiglich oder abziiglich einer Marge (wie jeweils
in den Endgiiltigen Bedingungen fiir jede Serie von Teilschuldverschreibungen angegeben). Angaben,
wo Informationen Uber die vergangene und zukiinftige Wertentwicklung des Referenzzinssatzes und
seine Volatilitdt eingeholt werden konnen, sind den jeweiligen Endglltigen Bedingungen zu
entnehmen.

Der Referenzzinssatz kann EURIBOR, LIBOR, CMS, ein Index oder ein anderer in den Endgultigen
Bedingungen angegebener Zinssatz sein.

EURIBOR (Euro Interbank Offered Rate) ist der Interbankenzinssatz (d.h. der Zinssatz zu dem sich
Banken einander Geld leihen), der taglich als der Durchschnitt der Quotierungen flur verschiedene
Laufzeiten um 11:00 Brusseler Zeit auf einer Stichprobe von von der EU Bankenvereinigung
periodisch ausgewahlten Handelsbanken, berechnet wird.

LIBOR (London Interbank Offered Rate) ist der durchschnittliche Zinssatz, zu dem eine teilnehmende
LIBOR-Bank (LIBOR contributor bank) Gelder im Londoner Interbankenmarkt aufnehmen kann. Der
LIBOR wird taglich fir bestimmte Laufzeiten und Wahrungen ermittelt.

CMS (constant maturity swap) ist eine Vereinbarung zwischen zwei Parteien, Zinszahlungen gleicher
Wahrung Uber einen festgelegten Kapitalbetrag wahrend einer bestimmten Laufzeit auszutauschen,
wobei der Zinssatz der einen Seite in der Regel einem Geldmarktsatz (LIBOR, EURIBOR) plus
Aufschlag beziehungsweise minus Abschlag und der Zinssatz der anderen Seite einem sich
anpassenden Kapitalmarktzinssatz entspricht.

Bei variabel verzinsliche Teilschuldverschreibungen, die an einen Inflationsindex gebunden sind, wird
der Zinssatz durch die Berechnungsstelle mit einer Formel unter Bezugnahme auf den
Referenzinflationsindex fiir den jeweiligen Zeitraum berechnet. Der Referenzinflationsindex kann
UKRPI, HVPI oder VPI sein, wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben.
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UKRPI (UK Retail Price Index) bezeichnet den GBP unrevidierten Verbraucherpreisindex, oder den
mafgeblichen Nachfolgeindex, zur Messung der durchschnittlichen Veranderung der Preise der zum
Verbrauch gekauften Guiter und Dienstleistungen im Vereinigten Konigreich. Der Index wird von der
britischen Behorde fiir Nationale Statistik (O.N.S.) veroffentlicht.

HVPI (Harmonisierter Verbraucherpreisindex) ist der unrevidierte Harmonisierte
Verbraucherpreisindex (ohne Tabak) fur die Euro-Zone, der monatlich vom Statistischen Amt der
Europaischen Gemeinschaft ("EUROSTAT") berechnet wird.

VPI (Verbraucherpreisindex) ist der vorlaufig festgestellte deutsche Verbraucherpreisindex, der
monatlich vom Statistischen Bundesamt des Bundesrepublik Deutschland berechnet wird.

Fir die Indizes qilt, dass die erste Veroffentlichung oder Bekanntmachung eines Indexstandes in
Bezug auf einen bestimmten Zeitraum (der "Bezugszeitraum") endgultig und bindend ist und spéatere
Anderungen des Indexstandes fiir den betreffenden Bezugszeitraum in keiner Berechnung
berlcksichtigt werden (d.h. unrevidiert).

Reverse Floater werden mit einem Zinssatz verzinst, welcher aus der Differenz zwischen einem festen
Zinssatz und einem variablem Zinssatz wie z. B. EURIBOR oder LIBOR bestimmt wird.

Variabel verzinsliche Teilschuldverschreibungen kénnen auch einen Hoéchstzinssatz oder einen
Mindestzinssatz haben oder beides.

Zinsen auf variabel verzinsliche Teilschuldverschreibungen werden fir jede Zinsperiode an den in den
entsprechenden Endgultigen Bedingungen festgelegten Zinszahlungstagen gezahlt und werden wie in
den Endgiltigen Bedingungen angegeben berechnet.

Fest-zu variabel verzinsliche Teilschuldverschreibungen haben einerseits einen Zeitraum, in dem die
Teilschuldverschreibungen mit einem festen Zinssatz, der als fester Prozentsatz per annum festgelegt
ist und andererseits werden die Teilschuldverschreibungen fur einen folgenden Zeitraum variabel auf
der Basis eines Referenzzinssatzes plus, minus oder ohne eine Marge verzinst, so wie in den
entsprechenden Endglltigen Bedingungen angegeben.

Null-Kupon-Teilschuldverschreibungen kénnen mit einem Abschlag auf ihren Nennbetrag angeboten
und verkauft werden und werden nicht verzinst (auf3er im Falle von Zahlungsverzug).

Grundsatzlich werden die Teilschuldverschreibungen an einem bestimmten Rickzahlungstag zum
Nennbetrag zurickgezahlt. Die Anleihebedingungen sehen Ereignisse vor, die die Emittentin zur
vorzeitigen Rlckzahlung berechtigen, z. B. aus steuerlichen Griinden oder im Falle nachrangiger
Teilschuldverschreibungen auch bei Eintritt eines Aufsichtsrechtlichen Ereignisses (wie in den
Anleihebedingungen definiert). Ebenso sind im Falle nicht-nachrangiger Teilschuldverschreibungen
die  Anleiheglaubiger berechtigt, die Teilschuldverschreibungen bei Vorliegen eines
Kindigungsgrundes (wie in den Anleihebedingungen definiert) zur vorzeitigen Rickzahlung fallig zu
stellen.

Ferner kénnen die Endgulltigen Bedingungen die vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Emittentin
und/oder im Falle nicht-nachrangiger Teilschuldverschreibungen nach Wahl der Anleiheglaubiger zu
einem bestimmten Datum oder Daten vor dem Endfalligkeitstag zu dem in den Endgdltigen
Bedingungen angegebenen  Rickzahlungsbetrag oder Rlckzahlungsbetragen vorsehen.
Ruckzahlungsrechte, die den Anleiheglaubigern aufgrund etwaiger zwingender gesetzlicher
Vorschriften zustehen, bleiben unberihrt.

Die Emittentin kann jederzeit Teilschuldverschreibungen auf dem freien Markt und zu einem
beliebigen Preis erwerben und anschlielRend tilgen. Im Falle nachrangiger Teilschuldverschreibungen
setzt dies voraus, dass die Rilckzahlungsbedingungen (wie in den Anleihebedingungen definiert)
erfillt sind.

Der Anspruch auf Auszahlung des Kapitals und die Zinsanspriche verjahren bei

Teilschuldverschreibungen innerhalb von zwei Jahren. Die Verjahrungsfrist beginnt mit dem Ende der
auf 10 Jahre verkirzten Vorlegungsfrist.
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Programm-Anleihebedingungen

[[Der Gesamtnennbetrag/ i ] [wird/werden] von der Emittentin
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) am [Datum] festgelegt und [zusammen mit [®]]
unverzuglich danach [auf der Internetseite [der Commerzbank Aktiengesellschaft

(www.commerzbank.de)/ ]V/in [Tageszeitungl/en]/[e])] bekannt

gemacht.]

(1)

[()

@)

§1
(FORM)

Diese Serie von Teilschuldverschreibungen der Commerzbank Aktiengesellschaft, Frankfurt

am Main, Bundesrepublik Deutschland (die "Emittentin") wird am [Datlim] (der
"Ausgabetag”) in [ " " (die  "Emissionswédhrung" im
Gesamtnennbetrag von I ] (in Worten: [\WERFURG] [ 1)

begeben und ist in auf den Inhaber lautende, untereinander gleichrangige
Teilschuldverschreibungen idie "Teilschuldverschreibungen") im Nennbetrag von jeweils
] ] eingeteilt (der "Nennbetrag").

Die Teilschuldverschreibungen werden durch eine permanente Global-Inhaber-
Schuldverschreibung (die "Globalurkunde") ohne Zinsscheine verbrieft. Die Globalurkunde
wird bei der

[Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn ("CBF") (das "Clearing-
System") hinterlegt.]/

[[Deutsche Bank Aktiengesellschaft, GroRe GallusstraBe 10-14, D-60272 Frankfurt am
Main]/[e] als gemeinsame Verwahrstelle fiir Clearstream Banking, société anonyme, 42
Avenue JF Kennedy, L-1855 Luxemburg ("CBL") und Euroclear Bank SA/NV, 1 Boulevard du
Roi Albert Il, B-1210 Brissel ("Euroclear") (gemeinsam das "Clearing-System") hinterlegt.]/

[[anderes internationales Clearing-System, Adresse] (das "Clearing-System") hinterlegt ]

Die Globalurkunde ist nur wirksam, wenn sie die Unterschriften von zwei durch die Emittentin
bevolimachtigten Personen sowie die Unterschrift eines Kontrollbeauftragten der
Commerzbank Aktiengesellschaft tragt.]

[(2)

Die Teilschuldverschreibungen werden durch eine permanente Global-Inhaber-
Schuldverschreibung (die "Globalurkunde") ohne Zinsscheine verbrieft. Die Globalurkunde

44




®)

wird bei der

[Clearstream Banking, société anonyme, Luxemburg ("CBL")J/[Euroclear Bank SA/NV,
Briissel ("Euroclear")]/[®] als Verwahrer (common safekeeper) (der "Verwahrer") fiir
[Clearstream Banking, société anonyme, Luxemburg ("CBL")J/CBL] und [Euroclear Bank
SAINV, Brussel ("Euroclear")]/[Euroclear], (CBL und Euroclear jeweils ein ICSD und
gemeinsam die "ICSDs"* bzw. das "Clearing-System") hinterlegt.

Die Globalurkunde ist nur wirksam, wenn sie die Unterschriften von zwei durch die Emittentin
bevollmachtigten Personen sowie die Unterschrift des Verwahrers tragt.]

[(2)

®)

Die Teilschuldverschreibungen werden zunachst durch eine temporare Globalurkunde (die
"Temporare Globalurkunde") ohne Zinsscheine verbrieft, die nicht friher als 40 Tage nach
ihrem Ausgabetag durch eine permanente Global-Inhaber-Schuldverschreibung (die
"Permanente Globalurkunde"; die Temporare Globalurkunde und die Permanente
Globalurkunde werden nachstehend gemeinsam als "Globalurkunde" bezeichnet) ohne
Zinsscheine ausgetauscht wird. Die Temporare Globalurkunde und die Permanente
Globalurkunde werden bei der

[Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn ("CBF") (das "Clearing-
System") hinterlegt.]/

[[Deutsche Bank Aktiengesellschaft, GroRe Gallusstrale 10-14, D-60272 Frankfurt am
Main)/[®] als gemeinsame Verwahrstelle fiir Clearstream Banking, société anonyme, 42
Avenue JF Kennedy, L-1855 Luxemburg ("CBL") und Euroclear Bank SA/NV, 1 Boulevard du
Roi Albert I, B-1210 Brissel ("Euroclear") (gemeinsam das "Clearing-System") hinterlegt.]/

[[anderes internationales Clearing-System, Adresse] (das "Clearing-System") hinterlegt.]

Der Austausch erfolgt nur gegen Nachweis darlber, dass der bzw. die wirtschaftlichen
Eigentimer der durch die Temporare Globalurkunde verbrieften Teilschuldverschreibungen
vorbehaltlich bestimmter Ausnahmen keine US-Personen sind.

Die Temporare Globalurkunde und die Permanente Globalurkunde sind nur wirksam, wenn sie
die Unterschriffen von zwei durch die Emittentin bevollmachtigten Personen sowie die
Unterschrift eines Kontrollbeauftragten der Commerzbank Aktiengesellschaft tragen.]

[(2)

Die Teilschuldverschreibungen werden zunachst durch eine temporare Globalurkunde (die
"Temporare Globalurkunde") ohne Zinsscheine verbrieft, die nicht friher als 40 Tage nach
ihrem Ausgabetag durch eine permanente Global-Inhaber-Schuldverschreibung (die
"Permanente Globalurkunde"; die Tempordare Globalurkunde und die Permanente
Globalurkunde werden nachstehend gemeinsam als "Globalurkunde" bezeichnet) ohne
Zinsscheine ausgetauscht wird. Die Temporare Globalurkunde und die Permanente
Globalurkunde werden bei der

[Clearstream Banking, société anonyme, Luxemburg ("CBL")J/[[Euroclear Bank SA/NV,
Briissel ("Euroclear”)]/[®] als Verwahrer (common safekeeper) (der "Verwahrer") fir
[Clearstream Banking, société anonyme, Luxemburg ("CBL")J/CBL] und [Euroclear Bank
SAINV, Brissel ("Euroclear")]/[Euroclear], (CBL und Euroclear jeweils ein ICSD und
gemeinsam die "ICSDs"* bzw. das "Clearing-System") hinterlegt.

Der Austausch erfolgt nur gegen Nachweis darlber, dass der bzw. die wirtschaftlichen
Eigentimer der durch die Temporare Globalurkunde verbrieften Teilschuldverschreibungen

* International Central Securities Depositories (die internationalen zentralen Wertpapierverwahrer)
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®)

vorbehaltlich bestimmter Ausnahmen keine US-Personen sind.

Die Emittentin weist die ICSDs an, den Austausch in ihren Aufzeichnungen durch
entsprechende Eintrédge zu vermerken.

Die Temporare Globalurkunde und die Permanente Globalurkunde sind nur wirksam, wenn sie
die Unterschriffen von zwei durch die Emittentin bevollmachtigten Personen sowie die
Unterschrift des Verwahrers tragen.]

(4)

®)

Einzelurkunden und Zinsscheine werden nicht ausgegeben und das Recht der
Anleiheglaubiger die Ausstellung und Lieferung von Einzelurkunden zu verlangen wird
ausgeschlossen.

Den Anleiheglaubigern stehen Miteigentumsanteile oder Rechte an der Globalurkunde zu, die
nach MaRRgabe des anwendbaren Rechts und der Regeln und Bestimmungen des Clearing-
Systems Ubertragen werden kénnen.

Im Rahmen dieser Anleihebedingungen bezeichnet der Ausdruck "Anleiheglaubiger" den
Inhaber eines Miteigentumsanteils oder Rechts an der Globalurkunde.

[(6)

Der Gesamtnennbetrag der Teilschuldverschreibungen ist der Gesamtbetrag, der sich jeweils
aus den Aufzeichnungen bei den ICSDs ergibt. Die Aufzeichnungen der ISCDs sind der
abschlieRende Nachweis in Bezug auf den Gesamtnennbetrag der Teilschuldverschreibungen
und eine von einem ICSD abgegebene Erklarung beziglich der Hohe des Nennbetrages der
Teilschuldverschreibungen zu einem beliebigen Zeitpunkt erbringt den abschliefenden
Nachweis Uber die Aufzeichnungen des mafigeblichen ICSDs zu diesem Zeitpunkt.

Bei jeder Riickzahlung oder Zahlung von Kapital oder Zinsen oder Kauf und Einziehung einer
Teilschuldverschreibung wird die Emittentin dafir sorgen, dass die Einzelheiten einer solchen
Rickzahlung, Zahlung bzw. Kauf und Einziehung pro rata in den Aufzeichnungen der ICSDs
eingetragen werden. Auf eine solche Eintragung hin wird der Gesamtnennbetrag der in den
Aufzeichnungen der ICSDs verbuchten und durch die Globalurkunde verbrieften
Teilschuldverschreibungen um den Betrag der derart zuriickgezahlten oder gekauften und
eingezogenen Teilschuldverschreibungen verringert. Im Falle einer Ersetzung der Emittentin
gemal §[10][11] dieser Anleihebedingungen, wird die Emittentin dafiir sorgen, dass die
Ersetzung in den Aufzeichnungen der ICSDs eingetragen werden.]

§2
(STATUS IN DER LIQUIDATION ODER
DER INSOLVENZ DER EMITTENTIN)

[Die Teilschuldverschreibungen begrinden unmittelbare, nicht dinglich besicherte und unbedingte
Verpflichtungen der Emittentin, die untereinander gleichrangig sind. Sofern nicht gesetzliche
Vorschriften etwas anderes bestimmen, stehen im Falle der Liquidation oder der Insolvenz der
Emittentin die Forderungen der Anleiheglaubiger aus den Teilschuldverschreibungen den
Forderungen aller nicht nachrangigen Glaubiger der Emittentin im Rang gleich.]

[(1)

Die Teilschuldverschreibungen stellen Instrumente des Erganzungskapitals der Emittentin
gemal Art. 63 der Verordnung (EU) 575/2013 des Europaischen Parlaments und des Rates
Uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen vom 26. Juni 2013 in
der jeweils glltigen Fassung (die "CRR") dar. Verweise in diesen Anleihebedingungen auf
einzelne Artikel der CRR umfassen Verweise auf Bestimmungen der Anwendbaren
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()

©)

(4)

Aufsichtsrechtlichen Vorschriften welche die in den Artikeln enthaltenen Regelungen von Zeit
zu Zeit andern oder ersetzen.

"Anwendbare Aufsichtsrechtliche Vorschriften" bezeichnet die jeweils gultigen, sich auf
die Kapitalanforderungen der Emittentin sowie der Emittentin und ihrer konsolidierten
Tochtergesellschaften beziehenden Vorschriften des Bankenaufsichtsrechts und der
darunter fallenden Verordnungen und sonstigen Vorschriften (einschlieBlich der jeweils
geltenden Leitlinien und Empfehlungen der Europaischen Bankaufsichtsbehdrde, der
Verwaltungspraxis der Zustandigen Aufsichtsbehorde, den einschlagigen Entscheidungen
der Gerichte und den anwendbaren Ubergangsbestimmungen).

Die Teilschuldverschreibungen begriinden unmittelbare, nicht besicherte, unbedingte und
nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander gleichrangig sind.

Im Falle der Liquidation oder der Insolvenz der Emittentin gehen die Forderungen der
Anleiheglaubiger aus den Teilschuldverschreibungen den Forderungen aller nicht
nachrangigen Glaubiger der Emittentin vollstdndig im Rang nach.

Die Forderungen aus den Teilschuldverschreibungen sind jedoch vorrangig zu all jenen
nachrangigen Forderungen gegen die Emittentin, die gemaf ihren Bedingungen oder kraft
Gesetzes gegentuber den Forderungen aus den Teilschuldverschreibungen nachrangig sind
oder ausdrucklich im Rang zurtcktreten, und vorrangig zu den Forderungen der Inhaber von
Instrumenten des zusatzlichen Kernkapitals der Emittentin gemaf Art. 52 ff. der CRR.

Kein Anleiheglaubiger ist berechtigt, Forderungen aus den Teilschuldverschreibungen gegen
etwaige gegen ihn gerichtete Forderungen der Emittentin aufzurechnen.

Fir die Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Teilschuldverschreibungen ist den
Anleiheglaubigern keine Sicherheit durch die Emittentin oder durch Dritte gestellt; eine
solche Sicherheit wird auch zu keinem Zeitpunkt gestellt werden.

Vor einer Insolvenz oder Liquidation stehen alle Anspriiche, Rechte und Verpflichtungen aus
den Teilschuldverschreibungen unter dem Vorbehalt eines Regulatorischen Bail-in. Den
Anleiheglaubigern stehen in diesem Fall keinerlei Anspriiche gegen die Emittentin zu, die
sich aus dem Regulatorischen Bail-in ergeben oder mit diesem in Zusammenhang stehen.

"Regulatorischer Bail-in" bedeutet eine Stundung oder dauerhafte Reduzierung der
Ruckzahlungsanspriche, Zinsanspriche oder anderen Zahlungsanspriche aus den
Teilschuldverschreibungen (bis einschlieBlich auf Null) oder eine vollstandige oder teilweise
Kindigung oder Umwandlung in Eigenkapital (wie beispielsweise in Stammaktien), jeweils
auf Grundlage deutschen Rechts (einschlief3lich des Rechts der Europaischen Union, sofern
es in der Bundesrepublik Deutschland anwendbar ist).]

§3
(VERZINSUNG)

[(1)

Die Teil
dem [ 1 (der "Verzinsungsbeginn") (einschlielich) bis zum
Endfalligkeitstag (ausschlieRlich) mit |i|%p.a. verzinst. Die Zinsen sind
jahrlich/halbjahrlich/vierteljahrlich/[ ]1 nachtraglich  [jeweils] am
b} [eines jeden Jahres]

zahlbar (der bzw. jeweils ein
"Zinszahlungstag"). Der erste Zinszahlungstag ist der ] [(erster

[langer/kurzer] Kupon).] [Der letzte Zinszahlungstag ist der [Endfalligkeitstag/[
1] [(letzter [langer/kurzer] Kupon)].]

schuldverschreibunﬁen werden vorbehaltlich nachstehenden Absatzes [(2)][(3)] ab
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[(1)

Die Te
dem [
Zinssatzen verzinst:

[#]% p.a. ab dem Verzinsungsbeginn (einschlieBlich) bis zum [Datlim] (ausschlieRlich)

'[[#1% p.a. ab dem [Datim] (einschlieBlich) bis zum [Datim] (ausschlieRlich)]
[¢]% p.a. ab dem [Datlim] (einschlieBlich) bis zum Endfalligkeitstag (ausschlieRlich)

Die Zinsen sind Hé’\hrlichIhaIbjéhrIicthiertteéhrIichI_]] nachtraglich jeweils

am ] eines jeden Jahres zahlbar (jeweils ein "Zinszahlungstag"). Der
erste Zinszahlungstag ist der
letzte Zinszahlungstag ist der [Endfélligkeitstag /
[langer/kurzer] Kupon)].]

ilschuldverschreibunfen werden vorbehaltlich nachstehenden Absatzes [(2)][(3)] ab

] (der "Verzinsungsbeginn") (einschlieBlich) mit folgenden

erster [langer/kurzer] Kupon).] [Der
1] [(letzter

()

Die Teilschuldverschreibungen werden zu [ ] (der "Ausgabepreis")
ausgegeben. Auf die Teilschuldverschreibungen werden keine periodischen Zinszahlungen
geleistet.

Sofern es die Emittentin aus irgendeinem Grund unterlasst, die zur Tilgung falliger
Teilschuldverschreibungen erforderlichen Betrdge rechtzeitig und in voller Hohe der
Hauptzahlstelle bereitzustellen, sind Zinsen in Héhe von ] (die
"Emissionsrendite") auf den jeweils offenen Kapitalbetrag dieser Teilschuldverschreibungen
so lange zu zahlen, bis dieser Kapitalbetrag gezahlt ist, keinesfalls jedoch Uber den 14. Tag
nach dem Zeitpunkt hinaus, an dem die erforderlichen Betrage der Hauptzahistelle zur
Verfligung gestellt worden sind und dies gemaR § [11][12] bekannt gemacht worden ist.]

[(2)[(3)] Sofern der Zinsbetrag fir einen beliebigen Zeitraum (ab dem ersten Tag dieses Zeitraums

(einschlieBlich) bis zum letzten Tag dieses Zeitraums (ausschlieRlich)) (der
"Zinsberechnungszeitraum") zu berechnen ist,

"Actual/Actual”

der nicht einem oder mehreren vollen Jahren entspricht, erfolgt die Berechnung auf der
Grundlage der Zahl der tatsachlich verstrichenen Tage geteilt durch 365 oder (wenn in den
betreffenden Zinsberechnungszeitraum ein 29. Februar fallt) geteilt durch 366.

"Actual/Actual (ISDA)"

erfolgt die Berechnung auf der Grundlage der tatsdchlichen Anzahl der Tage im
Zinsberechnungszeitraum  dividiet durch 365 (oder, falls ein Teil dieses
Zinsberechnungszeitraumes in ein Schaltjahr fallt, die Summe aus (A) der tatsachlichen
Anzahl der Tage in dem Teil des Zinsberechnungszeitraums, die in das Schaltjahr fallen,
dividiert durch 366 und (B) die tatsachliche Anzahl der Tage in dem Teil des
Zinsberechnungszeitraums, die nicht in ein Schaltjahr fallen, dividiert durch 365).

Weitere Zeitraume nach Bedarf einzufligen.
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"Actual/Actual (ICMA)"

(a) erfolgt die Berechnung, wenn der Zinsberechnungszeitraum der Feststellungsperiode
(wie nachstehend definiert), in die er fallt, entspricht oder kurzer als diese ist, auf der
Grundlage der Anzahl von Tagen in dem Zinsberechnungszeitraum dividiert durch das
Produkt aus (x) der Anzahl der Tage in der betreffenden Feststellungsperiode und (y)
der Anzahl von Feststellungsperioden, die Ublicherweise in einem Jahr enden wirden;

(b) erfolgt die Berechnung, wenn der Zinsberechnungszeitraum langer als eine
Feststellungsperiode ist, auf der Grundlage der Summe aus

(i) der Anzahl der Tage in dem betreffenden Zinsberechnungszeitraum, die in die
Feststellungsperiode fallen, in der der Zinsberechnungszeitraum beginnt,
dividiert durch das Produkt aus (x) der Anzahl der Tage in der betreffenden
Feststellungsperiode und (y) der Anzahl der Feststellungsperioden, die
ublicherweise in einem Jahr enden; und

(i)  der Anzahl der Tage in dem betreffenden Zinsberechnungszeitraum, die in die
nachfolgende Feststellungsperiode fallen, dividiert durch das Produkt aus (x)
der Anzahl der Tage in der betreffenden Feststellungsperiode und (y) der
Anzahl der Feststellungsperioden, die ublicherweise in einem Jahr enden.

"Feststellungstermin” bezeichnet jeden [Feststellingstermin(e) einfiigen];

"Feststellungsperiode" bezeichnet jeden Zeitraum ab einem Feststellungstermin
(einschlieBlich), der in ein beliebiges Jahr fallt, bis zum nachsten Feststellungstermin
(ausschlieBlich).

"Actual/365 (Fixed)"

erfolgt die Berechnung auf der Grundlage der tatsdchlichen Anzahl der Tage in dem
Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 365.

"30/360" oder "360/360" oder "Bond Basis"

erfolgt die Berechnung auf der Grundlage der nachfolgenden Formel:

[360X (Yz -Y )]*[3OX (Mz -M, )]*(Dz _Dl)

ZTQ=
E 360

Dabei gilt folgendes:
"ZTQ" ist gleich der Zinstagequotient;

"Y;" ist das Jahr, ausgedrickt als Zahl, in das der erste Tag des Zinsberechnungszeitraums
fallt;

"Y," ist das Jahr, ausgedriickt als Zahl, in das der Tag fallt, der auf den letzten Tag des
Zinsberechnungszeitraums unmittelbar folgt;

"M;" ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl, in den der erste Tag des
Zinsberechnungszeitraums fallt;

"M," ist der Kalendermonat, ausgedrtickt als Zahl, in den der Tag fallt, der auf den letzten Tag
des Zinsberechnungszeitraums unmittelbar folgt;

"D," ist der erste Tag des Zinsberechnungszeitraums, ausgedriickt als Zahl, es sei denn,
diese Zahl ware 31, in welchem Fall D, gleich 30 ist; und

"D," ist der Tag, ausgedriickt als Zahl, der auf den letzten Tag des Zinsberechnungszeitraums
unmittelbar folgt, es sei denn, diese Zahl ware 31 und D, ist groer als 29, in welchem Fall D,
gleich 30 ist.
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"30E/360" oder "Eurobond Basis"

erfolgt die Berechnung auf der Grundlage der nachfolgenden Formel:

[360<(¥, Y, )+ [30x(M, ~M, +(D, - D)
360

ZTQ=

Dabei gilt folgendes:
"ZTQ" ist gleich der Zinstagequotient;

"Y;" ist das Jahr, ausgedrickt als Zahl, in das der erste Tag des Zinsberechnungszeitraums
fallt;

"Y," ist das Jahr, ausgedriickt als Zahl, in das der Tag fallt, der auf den letzten Tag des
Zinsberechnungszeitraums unmittelbar folgt;

"M;" ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl, in den der erste Tag des
Zinsberechnungszeitraums fallt;

"M," ist der Kalendermonat, ausgedrtickt als Zahl, in den der Tag fallt, der auf den letzten Tag
des Zinsberechnungszeitraums unmittelbar folgt;

"D," ist der erste Tag des Zinsberechnungszeitraums, ausgedrickt als Zahl, es sei denn,
diese Zahl ware 31, in welchem Fall D, gleich 30 ist; und

"D," ist der Tag, ausgedrickt als Zahl, der auf den letzten Tag des Zinsberechnungszeitraums
unmittelbar folgt, es sei denn, diese Zahl ware 31, in welchem Fall D, gleich 30 ist.

"30E/360 - ISDA"

erfolgt die Berechnung auf der Grundlage der nachfolgenden Formel:

[360><(Y2 -y )]*[30X(M2 -M, )]*(Dz _Dl)

ZTQ=
S 360

Dabei gilt folgendes:
"ZTQ" ist gleich der Zinstagequotient;

"Y;" ist das Jahr, ausgedrickt als Zahl, in das der erste Tag des Zinsberechnungszeitraums
fallt;

"Y," ist das Jahr, ausgedriickt als Zahl, in das der Tag fallt, der auf den letzten Tag des
Zinsberechnungszeitraums unmittelbar folgt;

"M;" ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl, in den der erste Tag des
Zinsberechnungszeitraums fallt;

"M," ist der Kalendermonat, ausgedrtickt als Zahl, in den der Tag fallt, der auf den letzten Tag
des Zinsberechnungszeitraums unmittelbar folgt;

"D," ist der erste Tag des Zinsberechnungszeitraums, ausgedrickt als Zahl, es sei denn, (i)
dieser Tag ist der letzte 'Tag des Monats Februar oder (ii) diese Zahl ware 31, in welchem
Fall D4 gleich 30 ist; und

"D," ist der Tag, ausgedrickt als Zahl, der auf den letzten Tag des Zinsberechnungszeitraums
unmittelbar folgt, es sei denn, (i) dieser Tag ist der letzte "Tag des Monats Februar, jedoch
nicht der Tag, an dem die Teilschuldverschreibungen zur Rickzahlung fallig werden oder (ii)
diese Zahl ware 31, in welchem Fall D, gleich 30 ist.

"Actual/360"

erfolgt die Berechnung auf der Grundlage der tatsadchlichen Anzahl der Tage in dem
Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360.
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[(3)

Der Zinslauf der Teilschuldverschreibungen endet am Ende des Tages, der dem Tag
vorangeht, an dem sie zur Rickzahlung féallig werden. Dies gilt auch, wenn die Zahlung
gemal § 6 (3) spater als am kalendermaRig bestimmten Falligkeitstermin erfolgt.

Sofern es die Emittentin aus irgendeinem Grund unterlasst, die zur Tilgung falliger
Teilschuldverschreibungen erforderlichen Betrage rechtzeitig und in voller Hohe bei der
Hauptzahlstelle bereitzustellen, lauft die Zinsverpflichtung auf den offenen Kapitalbetrag
dieser Teilschuldverschreibungen so lange weiter, bis dieser Kapitalbetrag gezahlt ist, jedoch
keinesfalls Gber den 14. Tag nach dem Tag hinaus, an dem die erforderlichen Betrage der
Hauptzahlstelle zur Verfugung gestellt worden sind und dies gemal §[11][12] bekannt
gemacht worden ist.]

. §4
(RUCKZAHLUNG)

Die Teilschuldverschreibungen werden am [ERdfalligkeitstad]’ (der "Endfilligkeitstag") zum
Nennbetrag (der "Riickzahlungsbetrag") zuriickgezahlt.

[(1)

§5
(VORZEITIGE RUCKZAHLUNG, RUCKKAUF VON TEILSCHULDVERSCHREIBUNGEN)

Die Emittentin ist nur gemaf § 5 (2) berechtigt, die Teilschuldverschreibungen zur vorzeitigen
Ruckzahlung vor dem Endfalligkeitstag zu kiindigen.]

Die Emittentin ist berechtigt, die ausstehenden Teilschuldverschreibungen (insgesamt und
nicht nur teilweise) mit einer Frist von mindestens ] [Tagen /
Geschéaftstagen] durch Bekanntmachung gemaR § [11][12] zum ] zu kiindigen.

In diesem Fall ist die Emittentin verpflichtet, jede Teilschuldverschreibung am festgelegten
Rickzahlungstag zum Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag (wie in §5 (4) definiert)
zurickzuzahlen.]

[Als Geschaftstag im Sinne dieses § 5 (1) gilt jeder Tag [(auRer einem Samstag oder
Sonntag), an dem [das Trans-European Automated Real-Time Gross settlement Express
Transfer System (TARGET-System) [und] [Geschaftsbanken und Devisenmarkte in [Frankfurt
am Main / London / [andere Stadt]] gedffnet [hat/haben.] [Andere/Geschaftstage]]

()

Sofern nach dem Ausgabetag ein Gross-up-Ereignis (wie nachstehend definiert) eintritt, ist die
Emittentin berechtigt, die Teilschuldverschreibungen jederzeit (insgesamt und nicht nur
teilweise) unter Einhaltung einer Frist von mindestens 30 Tagen und hdchstens 60 Tagen
durch Bekanntmachung geman § [11][12] mit Wirkung zu dem in der Bekanntmachung fir die
Rickzahlung festgelegten Tag zu kiindigen. In diesem Fall ist die Emittentin verpflichtet, die
Teilschuldverschreibungen an dem in der Bekanntmachung fiir die Riickzahlung festgelegten

2

Im Falle nachrangiger Teilschuldverschreibungen muss die Ursprungslaufzeit mindestens funf Jahre betragen.
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[3)

Tag zu ihrem Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag (wie nachstehend definiert) zuriickzuzahlen.

Eine solche Kindigung darf nicht friher als 30 Tage vor dem Tag erfolgen, an dem die
Emittentin erstmals verpflichtet ware, Zusatzliche Betrage (wie in § 7 definiert) zu zahlen.

Ein "Gross-up-Ereignis" tritt ein, wenn der Emittentin ein Gutachten einer anerkannten
unabhangigen Anwaltskanzlei vorliegt (und die Emittentin der Hauptzahlstelle eine Kopie
davon gibt), aus dem hervorgeht, dass die Emittentin aufgrund einer an oder nach dem
Ausgabetag in Kraft tretenden Gesetzesanderung (oder einer Anderung von darunter
erlassenen Bestimmungen und Vorschriften) der Bundesrepublik Deutschland oder einer zur
Erhebung von Steuern berechtigten Gebietskorperschaft oder Behérde der Bundesrepublik
Deutschland, oder als Folge einer Anderung der offiziellen Auslegung oder Anwendung dieser
Gesetze, Bestimmungen oder Vorschriften durch eine gesetzgebende Korperschaft, ein
Gericht, eine Regierungsstelle oder eine Aufsichtsbehdrde (einschliellich des Erlasses von
Gesetzen sowie der Bekanntmachung gerichtlicher oder aufsichtsrechtlicher Entscheidungen)
verpflichtet ist oder verpflichtet sein wird, Zusatzliche Betrdge gemall §7 auf die
Teilschuldverschreibungen zu zahlen, und die Emittentin diese Verpflichtung nicht abwenden
kann, indem sie MaBnahmen ergreift, die sie nach Treu und Glauben fir zumutbar und
angemessen halt.

Die Anleiheglaubiger sind aulRer in den Fallen des § 10 zu keinem Zeitpunkt berechtigt, von
der Emittentin eine vorzeitige Riickzahlung der Teilschuldverschreibungen zu verlangen.]

[3)

Jeder Anleiheglaubiger ist, neben dem Recht, die Teilschuldverschreibungen gemal § 10 zur
vorzeitigen Ruckzahlung zu kundigen, berechtigt, die Teilschuldverschreibungen unter
Einhaltung einer Kiindigungsfrist von mindestens _] Tagen schriftlich bei
der Hauptzahlstelle zum _] jeweils zum Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag nach
§ 5 (4) zur vorzeitigen Riickzahlung zu kiindigen.]

Der "Vorzeitige Riickzahlungsbetrag" ist der Nennbetrag zuzuglich aufgelaufener Zinsen.]

[(4)

Der "Vorzeitige Riickzahlungsbetrag" ist der Amortisationsbetrag [plus [®]/minus [®]]. Der
"Amortisationsbetrag" entspricht der Summe des (i) Ausgabepreises und (ii) des Produkts
des Ausgabepreises und der jahrlich kapitalisierten Emissionsrendite bezogen auf den
Zeitraum, der am [Alisgabetag] (einschlieRlich) beginnt und der mit dem Riickzahlungstag
(ausschlieBlich) endet.

Soweit dieser Zeitraum nicht einer ganzen Zahl von Kalenderjahren entspricht, so erfolgt die
Berechnung auf der Grundlage des Zinstagequotienten in § 3 [(2)][(3)]-

Der "Riickzahlungstag" im Sinne dieses § 5 (4) ist der frlhere der Tage, zu dem die
Teilschuldverschreibungen vorzeitig fallig gestellt werden oder an dem die vorzeitige Zahlung
erfolgt.]

®)

Die Emittentin kann jederzeit und zu jedem Preis im Markt oder auf andere Weise
Teilschuldverschreibungen ankaufen. Von der oder fir die Emittentin zuriickgekaufte
Teilschuldverschreibungen kdénnen von der Emittentin gehalten, erneut ausgegeben oder
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verkauft oder der Hauptzahlstelle zur Entwertung Ubergeben werden.]

[(1)

[(1)

5
(VORZEITIGE RUCKZAHLUNG, RUCKKAUF VON TEILSCHULDVERSCHREIBUNGEN)

Die Emittentin ist nur gemaR § 5 (2) berechtigt, die Teilschuldverschreibungen zur vorzeitigen
Ruckzahlung vor dem Endfalligkeitstag zu kuindigen.]

Vorbehaltlich der Erfiillung der Riickzahlungsbedingungen (wie nachstehend definiert) ist die

Emittentin berechtigt, die ausstehenden Teilschuldverschreibungen (insgesamt und nicht nur
teilweise) mit einer Frist von mindestens '] [Tagen / Geschéftstagen]
durch Bekanntmachung gemaf § [11][12] zum ] zu kiindigen. In diesem Fall ist

die Emittentin, sofern die Rickzahlungsbedingungen erfillt sind, verpflichtet, jede
Teilschuldverschreibung am festgelegten Ruckzahlungstag zum Vorzeitigen
Riickzahlungsbetrag (wie nachstehend definiert) zurtickzuzahlen.]

[Als Geschaftstag im Sinne dieses § 5 (1) gilt jeder Tag [(auRer einem Samstag oder
Sonntag), an dem [das Trans-European Automated Real-Time Gross settlement Express
Transfer System (TARGET-System) [und] [Geschéaftsbanken und Devisenmarkte in [Frankfurt
am Main / London / [andere Stadt]] gedffnet [hat/haben.] [andere Geschaftstage]]

—
‘

()

@)

(4)

Vorzeitige Riickzahlung aus besonderen Griinden

(@) Sofern nach dem Ausgabetag ein Gross-up-Ereignis (wie nachstehend definiert) eintritt,
ist die Emittentin vorbehaltlich der Erfillung der Rickzahlungsbedingungen (wie
nachstehend definiert) berechtigt, die Teilschuldverschreibungen jederzeit (insgesamt
und nicht nur teilweise) unter Einhaltung einer Frist von mindestens 30 Tagen und
héchstens 60 Tagen durch Bekanntmachung gemaf § [11][12] mit Wirkung zu dem in
der Bekanntmachung fir die Rickzahlung festgelegten Tag zu kiindigen. In diesem Fall
ist die Emittentin, sofern die Rick-zahlungsbedingungen erflllt sind, verpflichtet, die
Teilschuldverschreibungen an dem in der Bekanntmachung fur die Ruckzahlung
festgelegten Tag zu ihrem Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag (wie nachstehend definiert)
zurickzuzahlen.

Eine solche Kindigung darf nicht friiher als 30 Tage vor dem Tag erfolgen, an dem die
Emittentin erstmals verpflichtet ware, Zusatzliche Betrdge (wie in § 7 definiert) zu
zahlen.

(b) Sofern nach dem Ausgabetag ein Aufsichtsrechtliches Ereignis (wie nachstehend
definiert)  eintritt, ist die  Emittentin  vorbehaltlich der  Erfillung der
Ruckzahlungsbedingungen (wie nachstehend definiert) berechtigt, die
Teilschuldverschreibungen jederzeit (insgesamt und nicht nur teilweise) unter
Einhaltung einer Frist von mindestens 30 Tagen und hdchstens 60 Tagen durch
Bekanntmachung geman § [11][12] mit Wirkung zu dem in der Bekanntmachung fir die
Ruckzahlung festgelegten Tag zu kiindigen. In diesem Fall ist die Emittentin, sofern die
Ruckzahlungsbedingungen erflllt sind, verpflichtet, die Teilschuldverschreibungen an
dem in der Bekanntmachung fiir die Riickzahlung festgelegten Tag zu ihrem Vorzeitigen
Ruckzahlungsbetrag (wie nachstehend definiert) zurtickzuzahlen.

Die Anleiheglaubiger sind nicht berechtigt, die Teilschuldverschreibungen zur vorzeitigen
Ruckzahlung zu kindigen.

Vorbehaltlich der Erfiillung der Riickzahlungsbedingungen (wie nachstehend definiert) ist die
Emittentin berechtigt, jederzeit und zu jedem Preis im Markt oder auf andere Weise
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(®)

Teilschuldverschreibungen anzukaufen. Von der oder fur die Emittentin zurlckgekaufte
Teilschuldverschreibungen kénnen von der Emittentin gehalten, erneut ausgegeben oder
verkauft oder der Hauptzahlstelle zur Entwertung ibergeben werden.

Definitionen

In diesen Anleihebedingungen haben folgende Begriffe die Ihnen nachstehend zugewiesene
Bedeutung:

Die "Riickzahlungsbedingungen" sind an einem Tag in Bezug auf eine vorzeitige
Ruckzahlung der Teilschuldverschreibungen gemafl [§5(1)] [und] §5(2) oder einen
Ruckkauf der Teilschuldverschreibungen geman § 5 (4) erfiillt, sofern

(a) die Zustandige Aufsichtsbehorde ihre vorherige Zustimmung zur Vorzeitigen
Rickzahlung oder zum Riickkauf der Teilschuldverschreibungen erteilt und bis zu
diesem Tag nicht widerrufen hat. Die Erteilung der vorherigen Zustimmung hangt unter
anderem von Folgendem ab:

(i) die Emittentin ersetzt die Teilschuldverschreibungen zuvor oder gleichzeitig mit der
vorzeitigen Riickzahlung oder dem Riickkauf durch Eigenmittelinstrumente zumin-
dest gleicher Qualitdt zu Bedingungen, die im Hinblick auf die
Ertragsmdglichkeiten der Emittentin nachhaltig sind; oder

(i) die Emittentin weist der Zustandigen Aufsichtsbehdrde hinreichend nach, dass die
Eigenmittel der Emittentin auch nach der Vorzeitigen Rickzahlung oder dem
Ruckkauf der Teilschuldverschreibungen die Anforderungen nach Art. 92(1) der
CRR und die kombinierte Kapitalpufferanforderung nach Art. 128 Nr. 6 CRD IV um
eine Spanne ubertreffen, die die Zustandige Aufsichtsbehdrde nach Maligabe von
Art. 104(3) der CRD IV gegebenenfalls fur erforderlich erachtet; und

(b) etwaige weitergehende Anforderungen nach im Zeitpunkt der Vorzeitigen Rickzahlung
oder des Ruckkaufs geltendem deutschem Aufsichtsrecht erfillt sind.

Im Falle einer vorzeitigen Rickzahlung der Teilschuldverschreibungen gemai § 5 (2)(a) setzt
die vorherige Zustimmung der Zustandigen Aufsichtsbehdrde ferner voraus, dass sich die
geltende steuerliche Behandlung der Teilschuldverschreibungen andert und die Emittentin der
Zustandigen Aufsichtsbehérde hinreichend nachweist, dass diese wesentlich ist und zum
Zeitpunkt der Emission der Teilschuldverschreibungen nicht vorhersehbar war.

Im Falle einer vorzeitigen Riickzahlung der Teilschuldverschreibungen gemaf § 5 (2)(b) setzt
die vorherige Zustimmung der Zustandigen Aufsichtsbehorde ferner voraus, dass sich die
aufsichtsrechtliche Einstufung der Teilschuldverschreibungen andert, was wahrscheinlich zu
ihrem Ausschluss aus den Eigenmitteln oder ihrer Neueinstufung als Eigenmittel geringerer
Qualitat fuhren wirde, und sofern (i) die Zustéandige Aufsichtsbehoérde es fur ausreichend
sicher halt, dass eine solche Anderung stattfindet, und (ii) die Emittentin der Zustandigen
Aufsichtsbehdrde hinreichend nachweist, dass zum Zeitpunkt der Ausgabe der
Teilschuldverschreibungen die aufsichtsrechtliche Neueinstufung nicht vorherzusehen war.

Ein "Aufsichtsrechtliches Ereignis" tritt ein, wenn als Folge einer Anderung oder Ergénzung
der am Ausgabetag der Teilschuldverschreibungen in Kraft befindlichen Anwendbaren
Aufsichtsrechtlichen Vorschriften die Teilschuldverschreibungen vollstdndig nicht mehr als
Erganzungskapital (wie in den Anwendbaren Aufsichtsrechtlichen Vorschriften festgelegt) der
Emittentin oder der Emittentin und ihrer konsolidierten Tochterunternehmen anerkannt
werden.

"CRD IV" bezeichnet die Richtlinie 2013/36/EU des Europaischen Parlaments und des Rates
Uber den Zugang zur Tatigkeit von Kreditinstituten und die Beaufsichtigung von
Kreditinstituten und Wertpapierfirmen vom 26. Juni 2013 in der jeweils giiltigen Fassung.

Ein "Gross-up-Ereignis" tritt ein, wenn der Emittentin ein Gutachten einer anerkannten
unabhangigen Anwaltskanzlei vorliegt (und die Emittentin der Hauptzahlstelle eine Kopie
davon gibt), aus dem hervorgeht, dass die Emittentin aufgrund einer an oder nach dem
Ausgabetag in Kraft tretenden Gesetzesanderung (oder einer Anderung von darunter
erlassenen Bestimmungen und Vorschriften) der Bundesrepublik Deutschland oder einer zur
Erhebung von Steuern berechtigten Gebietskorperschaft oder Behdrde der Bundesrepublik
Deutschland, oder als Folge einer Anderung der offiziellen Auslegung oder Anwendung dieser
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Gesetze, Bestimmungen oder Vorschriften durch eine gesetzgebende Korperschaft, ein
Gericht, eine Regierungsstelle oder eine Aufsichtsbehérde (einschliellich des Erlasses von
Gesetzen sowie der Bekanntmachung gerichtlicher oder aufsichtsrechtlicher Entscheidungen)
verpflichtet ist oder verpflichtet sein wird, Zusatzliche Betrage gemalt §7 auf die
Teilschuldverschreibungen zu zahlen, und die Emittentin diese Verpflichtung nicht abwenden
kann, indem sie MaRBnahmen ergreift, die sie nach Treu und Glauben fiir zumutbar und
angemessen halt.

Der "Vorzeitige Riickzahlungsbetrag" ist der Nennbetrag zuziglich aufgelaufener Zinsen.

"Zustandige Aufsichtsbehorde” bedeutet die Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht — BaFin oder jede andere Behorde, der die aufsichtsrechtlichen
Aufgaben der BaFin zukiinftig Gbertragen werden.]

(1)

§6
(ZAHLUNGEN)

Die Emittentin verpflichtet sich unwiderruflich, alle aus diesen Anleihebedingungen
geschuldeten Betrage bei Falligkeit in der Emissionswahrung zu zahlen.

[Zahlungen auf durch die Temporare Globalurkunde verbriefte Teilschuldverschreibungen
erfolgen nur gegen ordnungsgemafRen Nachweis nach MalRRgabe des § 1 (2).]

()

©)

(4)

Die Zahlung samtlicher gemaf dieser Anleihebedingungen zahlbaren Betrage erfolgt — gegen
Vorlage der Globalurkunde bei der Hauptzahlstelle und im Falle der letzten Zahlung gegen
Aushéandigung der Globalurkunde an die Hauptzahlstelle — an das Clearing-System oder nach
dessen Weisung zur Weiterleitung an die jeweiligen Konteninhaber bei dem Clearing-System.
Die Zahlung an das Clearing-System oder nach dessen Weisung befreit die Emittentin in
Hoéhe der Zahlung von ihren Verpflichtungen aus den Teilschuldverschreibungen.

Falls eine Zahlung auf Kapital oder Zinsen einer Teilschuldverschreibung an einem Tag zu
leisten ist, der kein Zahlungsgeschaftstag ist, so erfolgt die Zahlung am nachstfolgenden
Zahlungsgeschaftstag. In diesem Fall steht den betreffenden Anleihegldubigern weder eine
Zahlung noch ein Anspruch auf Verzinsung oder eine andere Entschadigung wegen dieser
zeitlichen Verschiebung zu.

Als "Zahlungsgeschaiftstag" gilt jeder Tag [(auRBer einem Samstag oder Sonntag)], an dem

[das Trans-European Automated Real-Time Gross settlement Express Transfer System
TARGET-System)] [und] [Geschéaftsbanken und Devisenmarkte in |—
“]] und das Clearing-System Zahlungen in ]

abwickeln.

Jede Bezugnahme in diesen Anleihebedingungen auf Kapital im Hinblick auf die
Teilschuldverschreibungen umfasst:

(a) alle Zusatzlichen Betrage, die gemal § 7 hinsichtlich des Kapitals zahlbar sein
kdénnen; und

(b) den Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag (wie in § 5[(4)/(5)] definiert) bei vorzeitiger
Rickzahlung der Teilschuldverschreibungen[./; und]

[(c) den nach § 5 (4) berechneten Amortisationsbetrag.]

(®)

Unbeschadet der Bestimmungen des § 7 unterliegen alle Zahlungen in jedem Fall allen
anwendbaren Steuer- und anderen Gesetzen, Verordnungen und Richtlinien und die
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(6)

(1)

()

©)

Emittentin ist nicht fir irgendwelche Steuern oder Abgaben gleich welcher Art verantwortlich,
die aufgrund solcher gesetzlichen Vorschriften, Richtlinien oder Verordnungen auferlegt oder
erhoben werden. Den Anleiheglaubigern sollen wegen solcher Zahlungen keine Kosten
entstehen.

Die Emittentin kann die von den Anleihegldubigern innerhalb von 12 Monaten nach dem
jeweiligen Falligkeitstermin nicht erhobenen Betrdge an Zinsen oder Kapital bei dem
Amtsgericht Frankfurt am Main hinterlegen, auch wenn sich die betreffenden Anleiheglaubiger
nicht im Annahmeverzug befinden. Soweit unter Verzicht auf das Recht zur Ricknahme
hinterlegt wird, erldschen die betreffenden Anspriiche der betreffenden Anleiheglaubiger
gegen die Emittentin.

§7
(STEUERN)

Samtliche in Bezug auf die Teilschuldverschreibungen an die Anleiheglaubiger zu zahlenden
Betrage werden ohne Abzug oder Einbehalt von oder wegen gegenwartiger oder zukunftiger
Steuern, Abgaben oder behdrdlicher Gebihren irgendwelcher Art gezahlt, die durch oder fiir
die Bundesrepublik Deutschland oder irgendeine dort zur Steuererhebung ermachtigte Stelle
auferlegt oder erhoben werden, sofern nicht die Emittentin kraft Gesetzes oder einer
sonstigen Rechtsvorschrift verpflichtet ist, solche Steuern, Abgaben oder behdérdlichen
Gebuihren abzuziehen oder einzubehalten.

In diesem Fall wird die Emittentin diejenigen zusatzlichen Betrage (die "Zusatzlichen
Betrage") zahlen, die dazu erforderlich sind, dass der nach einem solchen Abzug oder
Einbehalt verbleibende Nettobetrag denjenigen Betragen entspricht, die ohne solchen Abzug
oder Einbehalt zu zahlen gewesen waren.

Zusatzliche Betrage gemal Absatz (1) sind nicht zahlbar wegen Steuern, Abgaben oder
behdrdlicher Gebuhren,

(a) denen ein Anleiheglaubiger wegen einer anderen Beziehung zur Bundesrepublik
Deutschland oder einem anderen Mitgliedsstaat der Europaischen Union unterliegt als
der bloften Tatsache, dass er Inhaber der Teilschuldverschreibungen ist;

(b) denen der Anleiheglaubiger nicht unterlage, wenn er seine Teilschuldverschreibungen
binnen 30 Tagen nach Falligkeit oder, falls die notwendigen Betrdge der
Hauptzahlstelle oder den anderen etwa gemaR § 9 bestellten Zahlstellen (gemeinsam
die "Zahlstellen") bei Falligkeit nicht zur Verflgung gestellt worden sind, binnen 30
Tagen nach dem Tag, an dem diese Mittel den Zahlstellen zur Verfiigung gestellt
worden sind und dies gemaR §[11][12] bekannt gemacht wurde, zur Zahlung
vorgelegt hatte;

(c) die nicht zu entrichten waren, wenn die Teilschuldverschreibungen bei einem
Kreditinstitut verwahrt und die Zahlungen von diesem eingezogen worden waren;

(d) die von einer Zahlstelle abgezogen oder einbehalten werden, wenn eine andere
Zahlstelle die Zahlung ohne einen solchen Abzug oder Einbehalt hatte leisten kdnnen;
oder

(e) die aufgrund (i) einer Richtlinie oder Verordnung der Europaischen Union betreffend

die Besteuerung von Zinsertrdgen oder (ii) einer zwischenstaatlichen Vereinbarung
Uber deren Besteuerung, an der die Bundesrepublik Deutschland oder die
Europaische Union beteiligt ist, oder (iii) einer gesetzlichen Vorschrift, die diese
Richtlinie, Verordnung oder Vereinbarung umsetzt oder befolgt, abzuziehen oder
einzubehalten sind.

Die Emittentin ist keinesfalls verpflichtet, zusatzliche Betrage in Bezug auf einen Einbehalt
oder Abzug von Betragen zu zahlen, die gemafl Sections 1471 bis 1474 des U.S. Internal
Revenue Code (in der jeweils geltenden Fassung oder gemafR Nachfolgebestimmungen),
gemaly zwischenstaatlicher Abkommen, gemal® den in einer anderen Rechtsordnung in
Zusammenhang mit diesen Bestimmungen erlassenen Durchfihrungsvorschriften oder
gemal mit dem Internal Revenue Service geschlossenen Vertragen von der Emittentin, der

56



jeweiligen Zahlstelle oder einem anderen Beteiligten abgezogen oder einbehalten wurden
("FATCA-Steuerabzug") oder Anleger in Bezug auf einen FATCA-Steuerabzug schadlos zu
halten.

§8
(VORLEGUNGSFRISTEN, VERJAHRUNG)

Die Vorlegungsfrist gemaf § 801 Absatz (1) Satz 1 BGB fir die Teilschuldverschreibungen ist auf
zehn Jahre reduziert und die Verjahrungsfrist flir Anspriiche aus den Teilschuldverschreibungen, die
innerhalb der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt wurden, betragt zwei Jahre von dem Ende der
betreffenden Vorlegungsfrist an.

§9
(ZAHLSTELLEN)

(1) Die Commerzbank Aktiengesellschaft, KaiserstralRe 16 (Kaiserplatz), D-60311 Frankfurt am
Main ist Hauptzahlstelle (die "Hauptzahlstelle").

(2) Die Emittentin wird dafiir sorgen, dass stets eine Hauptzahistelle vorhanden ist. Die Emittentin
ist berechtigt, andere Banken von internationalem Ansehen als Hauptzahlstelle oder als
Zahlstellen (die "Zahlstellen") zu bestellen. Sie ist weiterhin berechtigt, die Bestellung einer
Bank zur Hauptzahlstelle oder zur Zahlstelle zu widerrufen. Im Falle einer solchen Abberufung
oder falls die bestellte Bank nicht mehr als Hauptzahlstelle oder als Zahlstelle tatig werden
kann oder will, bestellt die Emittentin eine andere Bank von internationalem Ansehen als
Hauptzahlstelle oder als Zahlstelle. Eine solche Bestellung oder ein solcher Widerruf der
Bestellung ist gemaf § [11][12] bekanntzumachen.

(3) Die Hauptzahlstelle bzw. die Zahlstellen haften daflir, dass sie Erklarungen abgeben, nicht
abgeben oder entgegennehmen oder Handlungen vornehmen oder unterlassen, nur, wenn
und soweit sie die Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmanns verletzt haben. Alle Bestimmungen
durch die Hauptzahlstelle bzw. die Zahlstellen erfolgen in Abstimmung mit der Emittentin und
sind, soweit nicht ein offenkundiger Fehler vorliegt, in jeder Hinsicht endglltig und fir die
Emittentin und alle Anleihegldubiger bindend.

(4) Die Hauptzahlstelle bzw. die Zahlstellen sind in dieser Funktion ausschlief3lich Beauftragte der
Emittentin. Zwischen der Hauptzahlstelle bzw. den Zahlstellen einerseits und den
Anleiheglaubigern andererseits besteht kein Auftrags- oder Treuhandverhaltnis. Die
Hauptzahlstelle bzw. die Zahistellen sind von den Beschrankungen des § 181 BGB und
etwaigen gleichartigen Beschrankungen des anwendbaren Rechts anderer Lander befreit.

[§ 10
(KUNDIGUNG)

(1) Jeder Inhaber von Teilschuldverschreibungen ist berechtigt, seine Teilschuldverschreibungen
zur Rickzahlung fallig zu stellen und deren Einlésung zum Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag
nach § 5 (4) gemaR den nachfolgenden Bestimmungen zu verlangen, falls:

(a) die Emittentin mit der Zahlung von Zinsen oder Kapital gemaR diesen
Anleihebedingungen langer als 30 Tage in Verzug ist;

(b) die Emittentin irgendeine andere Verpflichtung aus diesen Anleihebedingungen
verletzt und die Verletzung 60 Tage nach Eingang einer entsprechenden schriftlichen
Mahnung durch den jeweiligen Anleiheglaubiger fortdauert;
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()

(c) die Emittentin liquidiert oder aufgelést wird, sei es durch Gesellschafterbeschluss oder
in sonstiger Weise (auler im Zusammenhang mit einer Verschmelzung oder
Reorganisation in der Weise, dass alle Aktiva und Passiva der Emittentin auf den
Nachfolger im Wege der Gesamtrechtsnachfolge Gbergehen);

(d) die Emittentin ihre Zahlungen einstellt und dies 60 Tage fortdauert, oder ihre
Zahlungsunfahigkeit eingesteht;

(e) irgendein Insolvenzverfahren gegen die Emittentin eingeleitet wird, welches nicht
binnen 60 Tagen nach seiner Einleitung endgultig oder einstweilen eingestellt worden
ist, oder die Emittentin die Er6ffnung eines solchen Verfahrens beantragt; oder

(f) im Falle einer Schuldnerersetzung im Sinne des § 11 (4)(b) ein in den vorstehenden
Unterabsatzen (c)-(e) genanntes Ereignis bezuglich der Garantin eintritt.

Das Recht zur Falligstellung erlischt, wenn die Lage, die das Recht auslést, behoben ist,
bevor das Recht ausgeubt wird.

Die in Absatz (1) genannte Falligstellung hat in der Weise zu erfolgen, dass ein Inhaber von
Teilschuldverschreibungen der Hauptzahlstelle einen diese bei angemessenen Anforderungen
zufrieden stellenden Eigentumsnachweis und eine Kiindigungserklarung in Textform einreicht,
in der der gesamte Nennbetrag der fallig gestellten Teilschuldverschreibungen angegeben
ist.]

(1)

§ [10][11]
(SCHULDNERERSETZUNG, BETRIEBSSTATTENERSETZUNG)

Jede andere Gesellschaft kann vorbehaltlich § [10][11] (4) jederzeit wahrend der Laufzeit der
Teilschuldverschreibungen ohne Zustimmung der Anleihegldubiger nach Bekanntmachung
durch die Emittentin gemaRl §[11][12] alle Verpflichtungen der Emittentin aus diesen
Anleihebedingungen ubernehmen.

Bei einer derartigen Ubernahme wird die libernehmende Gesellschaft (nachfolgend "Neue
Emittentin" genannt) der Emittentin im Recht nachfolgen und an deren Stelle treten und kann
alle sich fur die Emittentin aus den Teilschuldverschreibungen ergebenden Rechte und
Befugnisse mit derselben Wirkung ausiiben, als ware die Neue Emittentin in diesen
Anleihebedingungen als Emittentin bezeichnet worden; die Emittentin (und im Falle einer
wiederholten Anwendung dieses § [10][11], jede etwaige frlhere Neue Emittentin) wird damit
von ihren Verpflichtungen aus diesen Anleihebedingungen und ihrer Haftung als Schuldnerin
aus den Teilschuldverschreibungen befreit.

Bei einer derartigen Ubernahme bezeichnet das Wort "Emittentin” in allen Bestimmungen
dieser Anleihebedingungen (auler in diesem §[10][11]) die Neue Emittentin und (mit
Ausnahme der Bezugnahmen auf die Bundesrepublik Deutschland in § [10][11]) gelten die
Bezugnahmen auf das Sitzland der zu ersetzenden Emittentin als Bezeichnung des Landes,
in dem die Neue Emittentin ihren Sitz hat oder nach dessen Recht sie gegriindet ist.

Eine solche Ubernahme ist nur zulassig, wenn

(a) sich die Neue Emittentin verpflichtet hat, jeden Anleiheglaubiger wegen aller Steuern,
Abgaben, Veranlagungen oder behdrdlicher Gebuhren schadlos zu halten, die ihm
beziglich einer solchen Ubernahme auferlegt werden;

[(b) die Emittentin (in dieser Eigenschaft "Garantin" genannt) unbedingt und unwiderruflich
zugunsten der Anleiheglaubiger die Erfillung aller von der Neuen Emittentin zu
Ubernehmenden Zahlungsverpflichtungen unter Garantiebedingungen, wie sie die
Garantin ublicherweise fir Anleiheemissionen ihrer Finanzierungsgesellschaften
abgibt garantiert und der Text dieser Garantie gemaf § [11][12] veréffentlicht wurde;
und]
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[(b) (i) die Emittentin (in dieser Eigenschaft "Garantin" genannt) unbedingt und
unwiderruflich zugunsten der Anleiheglaubiger die Erfillung aller von der Neuen
Emittentin zu Ubernehmenden Zahlungsverpflichtungen unter Garantiebedingungen,
wie  sie die Garantin Ublicherweise  fir  Anleiheemissionen ihrer
Finanzierungsgesellschaften abgibt, garantiert hat, (ii) die Anspriche der
Anleiheglaubiger aus der Garantie im gleichen Umfang (jedoch nicht dartiber hinaus)
nachrangig sind, wie die vor der Schuldnerersetzung bestehenden Anspriche der
Anleiheglaubiger aus den Teilschuldverschreibungen, (iii) der Text dieser Garantie
gemal § [11][12] verdffentlicht wurde und (iv) die Kriterien von Art. 63(n) CRR erfilllt
sind;]

(c) die Neue Emittentin und die Garantin alle erforderlichen staatlichen Ermachtigungen,
Erlaubnisse, Zustimmungen und Bewilligungen in den Landern erlangt haben, in
denen die Garantin und/oder die Neue Emittentin ihren Sitz haben oder nach deren
Recht sie gegriindet sind[.][;]

[(d) einziger Zweck der Neuen Emittentin die Aufnahme von Mitteln ist, die von der
Commerzbank Aktiengesellschaft und deren Tochtergesellschaften im Rahmen ihrer
Ublichen Geschaftsaktivitaten verwendet werden.]

(®)

(6)

[(1)

(2)

()

Nach Ersetzung der Emittentin durch eine Neue Emittentin findet dieser § [10][11] erneut
Anwendung.

Die Emittentin kann jederzeit durch Bekanntmachung gemal § [11][12] eine Betriebsstatte
der Emittentin auRerhalb der Bundesrepublik Deutschland zu der Betriebsstatte bestimmen,
die primar fir die rechtzeitige und pilnktliche Zahlung auf die dann ausstehenden
Teilschuldverschreibungen und die Erfillung aller anderen, sich aus diesen
Teilschuldverschreibungen ergebenden Verpflichtungen der Emittentin verantwortlich ist.

Die Absatze (4)(c) und (5) dieses § [10][11] gelten entsprechend fiir eine solche Bestimmung.

§ [111[12]
(BEKANNTMACHUNGEN)

Die Teilschuldverschreibungen betreffende Bekanntmachungen werden im Bundesanzeiger
und, soweit erforderlich, in einem Borsenpflichtblatt verdffentlicht. Eine Mitteilung gilt mit dem
Tag ihrer Veroffentlichung (oder bei mehreren Mitteilungen mit dem Tage der ersten
Veréffentlichung) als erfolgt.

Sofern die Regularien der Bérse, an der die Teilschuldverschreibungen notiert sind, dies
zulassen, ist die Emittentin berechtigt, Bekanntmachungen auch durch eine Mitteilung an das
Clearing-System zur Weiterleitung an die Anleiheglaubiger oder durch eine schriftliche
Mitteilung direkt an die Anleiheglaubiger zu bewirken. Bekanntmachungen Uber das Clearing-
System gelten sieben Tage nach der Mitteilung an das Clearing-System, direkte Mitteilungen
an die Anleiheglaubiger mit ihrem Zugang als bewirkt.

Der Text von gemaR diesem § [11][12] erfolgenden Bekanntmachungen ist auch bei den
Zahlstellen erhaltlich, die am betreffenden Borsenplatz bestellt sind.]
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[Sofern und solange die Teilschuldverschreibungen nicht an einer Bérse notiert sind bzw. keine
Regelungen einer Boérse sowie keine einschlagigen gesetzlichen Vorschriften entgegenstehen,
werden die Teilschuldverschreibungen betreffende Bekanntmachungen durch eine Mitteilung an das
Clearing-System zur Weiterleitung an die Anleiheglaubiger oder durch eine schriftliche Mitteilung
direkt an die Anleiheglaubiger bewirkt. Bekanntmachungen Uber das Clearing-System gelten sieben
Tage nach der Mitteilung an das Clearing-System, direkte Mitteilungen an die Anleiheglaubiger mit
ihrem Zugang als bewirkt.]

§ [12][13]
(BEGEBUNG WEITERER TEILSCHULDVERSCHREIBUNGEN)

Die Emittentin behadlt sich vor, ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger weitere
Teilschuldverschreibungen mit im wesentlichen gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass
sie mit den Teilschuldverschreibungen zu einer einheitlichen Serie von Teilschuldverschreibungen
konsolidiert werden und ihren urspringlichen Gesamtnennbetrag erhdéhen. Der Begriff
"Teilschuldverschreibung" umfasst im Falle einer solchen Konsolidierung auch solche zuséatzlich
begebenen Teilschuldverschreibungen.

" [§ [13][14]
(ANDERUNG DER ANLEIHEBEDINGUNGEN DURCH BESCHLUSS DER

ANLEIHEGLAUBIGER[; GEMEINSAMER VERTRETER])

(1) Die Anleihebedingungen kénnen durch die Emittentin mit Zustimmung der Anleiheglaubiger
aufgrund Mehrheitsbeschlusses nach MaRgabe der §§5 ff. des Gesetzes Uber
Schuldverschreibungen aus Gesamtemissionen (Schuldverschreibungsgesetz - "SchVG") in
seiner jeweiligen gultigen Fassung geandert oder erganzt werden. Die Anleiheglaubiger konnen
insbesondere einer Anderung wesentlicher Inhalte der Anleihebedingungen mit den in § [13][14]
Absatz (2) genannten Mehrheiten zustimmen, einschlieRlich der in § 5 Absatz3 SchVG
vorgesehenen Malinahmen, mit Ausnahme der Ersetzung der Emittentin, die in § [10][11]
abschlieBend geregelt ist. Ein ordnungsgemafl gefasster Mehrheitsbeschluss ist fur alle
Anleiheglaubiger verbindlich.

(2) Vorbehaltich des nachstehenden Satzes und der Erreichung der erforderlichen
Beschlussfahigkeit gemaR [§ 15 Absatz 3 SchVG [BZW.] / § 18 Absatz 4 SchVG i.V.m. § 15
Absatz 3 SchVG], beschlieRen die Anleiheglaubiger mit der [einfachen Mehrheit / Mehrheit von
mindestens 75 %] der an der Abstimmung teilnehmenden Stimmrechte. Beschlisse, durch
welche der wesentliche Inhalt der Anleihebedingungen, insbesondere in den Fallen des § 5
Absatz 3 Nummer 1 bis 8 SchVG, geandert wird, bedirfen zu ihrer Wirksamkeit einer Mehrheit
von mindestens [75 % / [6herer Prozentsatz einfligen]] der an der Abstimmung teilnehmenden
Stimmrechte (eine "Qualifizierte Mehrheit").

(3) Beschlusse der Anleiheglaubiger werden [in einer Glaubigerversammlung (8§ 9 ff SchVG) / im
Wege der Abstimmung ohne Versammlung (§18 SchVG) [/ entweder in einer
Glaubigerversammlung oder im Wege der Abstimmung ohne Versammlung getroffen (§§ 9 ff
und § 18 SchVG)].

[[(a)] Die Einberufung der Glaubigerversammlung regelt die weiteren Einzelheiten der
Beschlussfassung und der Abstimmung. Mit der Einberufung der Glaubiger-
versammlung werden in der Tagesordnung die Beschlussgegenstande sowie die




(4)

[(5)

Vorschlage zur Beschlussfassung den Anleiheglaubigern bekannt gegeben. Fir die
Teilnahme an der Glaubigerversammlung oder die Austibung der Stimmrechte ist
eine Anmeldung der Anleiheglaubiger vor der Versammlung erforderlich. Die
Anmeldung muss unter der in der Einberufung mitgeteilien Adresse spatestens am
dritten Kalendertag vor der Glaubigerversammlung zugehen.]

[[(@)][(b)] Beschlisse der Anleiheglaubiger im Wege der Abstimmung ohne Versammlung
werden nach § 18 SchVG getroffen.]

Anleiheglaubiger haben die Berechtigung zur Teilnahme an der Abstimmung zum Zeitpunkt der
Stimmabgabe durch besonderen Nachweis ihrer Depotbank und die Vorlage eines
Sperrvermerks ihrer Depotbank zugunsten der Zahlstelle als Hinterlegungsstelle fiir den
Abstimmungszeitraum nachzuweisen.

Die Anleiheglaubiger kdnnen durch Mehrheitsbeschluss die Bestellung und Abberufung eines
gemeinsamen Vertreters, die Aufgaben und Befugnisse des gemeinsamen Vertreters, die
Ubertragung von Rechten der Anleiheglaubiger auf den gemeinsamen Vertreter und eine
Beschrankung der Haftung des gemeinsamen Vertreters bestimmen. Die Bestellung eines
gemeinsamen Vertreters bedarf einer Qualifizierten Mehrheit, wenn er erméchtigt wird,
Anderungen wesentlicher Inhalte der Anleihebedingungen zuzustimmen.

[Name, Adresse, Kontaktdaten einfiigen]
wird hiermit zum gemeinsamen Vertreter der Glaubiger gemaRd § 7 und § 8 SchVG ernannt.

Der gemeinsame Vertreter hat die Aufgaben und Befugnisse, welche ihm durch Gesetz oder
durch Mehrheitsbeschluss der Anleiheglaubiger eingeraumt wurden.

[Die Haftung des gemeinsamen Vertreters ist auf das [Zehnfache / [h6herer Wert]] seiner
jahrlichen Vergltung begrenzt, es sei denn, er handelt vorsatzlich oder fahrlassig.]]

[(5)][(6)] Bekanntmachungen betreffend diesen § [13][14] erfolgen gemal den §§ 5ff. SchVG sowie

nach § [11][12] dieser Anleihebedingungen.]

§ [13][14][15]
(SCHLUSSBESTIMMUNGEN)

Form und Inhalt der Teilschuldverschreibungen sowie die Rechte und Pflichten der
Anleiheglaubiger, der Emittentin und der Zahlstellen [3und des gemeinsamen Vertreters]
bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Sollte eine Bestimmung dieser Anleihebedingungen ganz oder teilweise rechtsunwirksam
sein oder werden, so sollen die Ubrigen Bestimmungen wirksam bleiben. Unwirksame
Bestimmungen sollen dann dem Sinn und Zweck dieser Anleihebedingungen entsprechend
ersetzt werden.

Erflllungsort ist Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland.

Gerichtsstand fur alle Klagen und sonstigen Verfahren fir Kaufleute, juristische Personen
des offentlichen Rechts, o6ffentlich-rechtliche Sondervermégen und Personen ohne
allgemeinen Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland aus oder im Zusammenhang
mit den Teilschuldverschreibungen ist Frankfurt am Main. Der Gerichtsstand Frankfurt am
Main ist in einem derartigen Fall fir alle Klagen gegen die Emittentin ausschlieRlich.

Wenn "Gemeinsamer Vertreter" Anwendung findet.
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[(6)

Fir Entscheidungen gemall § 9 Absatz 2, § 13 Absatz 3 und § 18 Absatz 2 SchVG ist
gemal § 9 Absatz 3 SchVG das Amtsgericht zustandig, in dessen Bezirk die Emittentin
ihnren Sitz hat. Fur Entscheidungen uber die Anfechtung von Beschlissen der
Anleiheglaubiger ist gemal § 20 Absatz 3 SchVG das Landgericht ausschlieBlich zustandig,

in dessen Bezirk die Emittentin ihren Sitz hat.]
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[[Der Gesamtnennbetrag/ i 11 [wird/werden] von der Emittentin
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) am festgelegt und [zusammen mit [®]]

unverziglich danach [auf der Internetseite [der Commerzbank Aktiengesellschaft
(www.commerzbank.de)/ |d}]lin [Tageszeitunglen]/[e])] bekannt

gemacht.]

(1)

§1
(FORM)

Diese Serie von Teilschuldverschreibungen der Commerzbank Aktiengesellschaft, Frankfurt

am Main, Bundesrepublik _Deutschland _(die "Emittentin") _wird am |-] (der
"Ausgabetag") in ] " (die  "Emissionswahrung' im
Gesamtnennbetrag von [ ] (in Worten: [\WaRFRg] [ 1)

begeben und ist in auf den Inhaber lautende, untereinander gleichrangige

Teilschuldverschreibungen (die "Teilschuldverschreibungen") im Nennbetrag von jeweils
[

[ ] eingeteilt (der "Nennbetrag").

[(2)

3)

Die Teilschuldverschreibungen werden durch eine permanente Global-Inhaber-
Schuldverschreibung (die "Globalurkunde") ohne Zinsscheine verbrieft. Die Globalurkunde
wird bei der

[Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn ("CBF") (das "Clearing-
System") hinterlegt.]/

[[Deutsche Bank Aktiengesellschaft, GroRe Gallusstralle 10-14, D-60272 Frankfurt am
Main]/[e] als gemeinsame Verwahrstelle fiir Clearstream Banking, société anonyme, 42
Avenue JF Kennedy, L-1855 Luxemburg ("CBL") und Euroclear Bank SA/NV, 1 Boulevard du
Roi Albert Il, B-1210 Brissel ("Euroclear") (gemeinsam das "Clearing-System") hinterlegt.]/

[[anderes internationales Clearing-System, Adresse] (das "Clearing-System") hinterlegt.]

Die Globalurkunde ist nur wirksam, wenn sie die Unterschriften von zwei durch die Emittentin
bevollmachtigten Personen sowie die Unterschrift eines Kontrollbeauftragten der
Commerzbank Aktiengesellschaft tragt.]

[(2)

Die Teilschuldverschreibungen werden durch eine permanente Global-Inhaber-
Schuldverschreibung (die "Globalurkunde") ohne Zinsscheine verbrieft. Die Globalurkunde
wird bei der

[Clearstream Banking, société anonyme, Luxemburg ("CBL")J/[Euroclear Bank SA/NV,
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Briissel ("Euroclear")]/[[®] als Verwahrer (common safekeeper) (der "Verwahrer") fiir
[Clearstream Banking, société anonyme, Luxemburg ("CBL")J/CBL] und [Euroclear Bank
SAINV, Brussel ("Euroclear")]/[Euroclear], (CBL und Euroclear jeweils ein ICSD und
gemeinsam die "ICSDs"* bzw. das "Clearing-System") hinterlegt.

(3) Die Globalurkunde ist nur wirksam, wenn sie die Unterschriften von zwei durch die Emittentin
bevollmachtigten Personen sowie die Unterschrift des Verwahrers tragt.]

[(2) Die Teilschuldverschreibungen werden zunachst durch eine temporare Globalurkunde (die
"Temporare Globalurkunde") ohne Zinsscheine verbrieft, die nicht friiher als 40 Tage nach
ihrem Ausgabetag durch eine permanente Global-Inhaber-Schuldverschreibung (die
"Permanente Globalurkunde"; die Temporare Globalurkunde und die Permanente
Globalurkunde werden nachstehend gemeinsam als "Globalurkunde" bezeichnet) ohne
Zinsscheine ausgetauscht wird. Die Temporare Globalurkunde und die Permanente
Globalurkunde werden bei der

[Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn ("CBF") (das "Clearing-
System") hinterlegt.]/

[[Deutsche Bank Aktiengesellschaft, GroRe Gallusstrale 10-14, D-60272 Frankfurt am
Main)/[#] als gemeinsame Verwahrstelle fiir Clearstream Banking, société anonyme, 42
Avenue JF Kennedy, L-1855 Luxemburg ("CBL") und Euroclear Bank SA/NV, 1 Boulevard du
Roi Albert Il, B-1210 Brissel ("Euroclear") (gemeinsam das "Clearing-System") hinterlegt.]/

[[anderes internationales Clearing-System, Adresse] (das "Clearing-System") hinterlegt.]

Der Austausch erfolgt nur gegen Nachweis dariiber, dass der bzw. die wirtschaftlichen
Eigentimer der durch die Temporare Globalurkunde verbrieften Teilschuldverschreibungen
vorbehaltlich bestimmter Ausnahmen keine US-Personen sind.

(3) Die Temporare Globalurkunde und die Permanente Globalurkunde sind nur wirksam, wenn sie
die Unterschriften von zwei durch die Emittentin bevollmachtigten Personen sowie die
Unterschrift eines Kontrollbeauftragten der Commerzbank Aktiengesellschaft tragen.]

[(2) Die Teilschuldverschreibungen werden zunachst durch eine temporare Globalurkunde (die
"Temporare Globalurkunde") ohne Zinsscheine verbrieft, die nicht friiher als 40 Tage nach
ihrem Ausgabetag durch eine permanente Global-Inhaber-Schuldverschreibung (die
"Permanente Globalurkunde"; die Temporare Globalurkunde und die Permanente
Globalurkunde werden nachstehend gemeinsam als "Globalurkunde" bezeichnet) ohne
Zinsscheine ausgetauscht wird. Die Temporare Globalurkunde und die Permanente
Globalurkunde werden bei der

[Clearstream Banking, société anonyme, Luxemburg ("CBL")J/[[Euroclear Bank SA/NV,
Briissel ("Euroclear”)]/[[®] als Verwahrer (common safekeeper) (der "Verwahrer") fiir
[Clearstream Banking, société anonyme, Luxemburg ("CBL")J/CBL] und [Euroclear Bank
SAINV, Brussel ("Euroclear")]/[Euroclear], (CBL und Euroclear jeweils ein ICSD und
gemeinsam die "ICSDs"* bzw. das "Clearing System") hinterlegt.

Der Austausch erfolgt nur gegen Nachweis dariiber, dass der bzw. die wirtschaftlichen
Eigentimer der durch die Temporare Globalurkunde verbrieften Teilschuldverschreibungen
vorbehaltlich bestimmter Ausnahmen keine US-Personen sind.

Die Emittentin weist die ICSDs an, den Austausch in ihren Aufzeichnungen durch

* International Central Securities Depositories (die internationalen zentralen Wertpapierverwahrer)
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(©)

entsprechende Eintrage zu vermerken.

Die Temporare Globalurkunde und die Permanente Globalurkunde sind nur wirksam, wenn sie
die Unterschriften von zwei durch die Emittentin bevollmachtigten Personen sowie die
Unterschrift des Verwahrers tragen.]

[(6)

Einzelurkunden und Zinsscheine werden nicht ausgegeben und das Recht der
Anleiheglaubiger die Ausstellung und Lieferung von Einzelurkunden zu verlangen wird
ausgeschlossen.

Den Anleiheglaubigern stehen Miteigentumsanteile oder Rechte an der Globalurkunde zu, die
nach Mallgabe des anwendbaren Rechts und der Regeln und Bestimmungen des Clearing-
Systems Ubertragen werden kénnen.

Im Rahmen dieser Anleihebedingungen bezeichnet der Ausdruck "Anleihegldaubiger" den
Inhaber eines Miteigentumsanteils oder Rechts an der Globalurkunde.

Der Gesamtnennbetrag der Teilschuldverschreibungen ist der Gesamtbetrag, der sich jeweils
aus den Aufzeichnungen bei den ICSDs ergibt. Die Aufzeichnungen der ISCDs sind der
abschlieRende Nachweis in Bezug auf den Gesamtnennbetrag der Teilschuldverschreibungen
und eine von einem ICSD abgegebene Erklarung beziglich der Hohe des Nennbetrages der
Teilschuldverschreibungen zu einem beliebigen Zeitpunkt erbringt den abschlieRenden
Nachweis Uber die Aufzeichnungen des mafgeblichen ICSDs zu diesem Zeitpunkt.

Bei jeder Riickzahlung oder Zahlung von Kapital oder Zinsen oder Kauf und Einziehung einer
Teilschuldverschreibung wird die Emittentin dafiir sorgen, dass die Einzelheiten einer solchen
Rickzahlung, Zahlung bzw. Kauf und Einziehung pro rata in den Aufzeichnungen der ICSDs
eingetragen werden. Auf eine solche Eintragung hin wird der Gesamtnennbetrag der in den
Aufzeichnungen der ICSDs verbuchten und durch die Globalurkunde verbrieften
Teilschuldverschreibungen um den Betrag der derart zurlickgezahlten oder gekauften und
eingezogenen Teilschuldverschreibungen verringert. Im Falle einer Ersetzung der Emittentin
gemal §[10][11] dieser Anleihebedingungen, wird die Emittentin dafir sorgen, dass die
Ersetzung in den Aufzeichnungen der ICSDs eingetragen werden.]

§2
(STATUS IN DER LIQUIDATION ODER
DER INSOLVENZ DER EMITTENTIN)

[Die Teilschuldverschreibungen begriinden unmittelbare, nicht dinglich besicherte und unbedingte
Verpflichtungen der Emittentin, die untereinander gleichrangig sind. Sofern nicht gesetzliche
Vorschriften etwas anderes bestimmen, stehen im Fall der Liquidation oder der Insolvenz der
Emittentin die Forderungen der Anleiheglaubiger aus den Teilschuldverschreibungen den
Forderungen aller nicht nachrangigen Glaubiger der Emittentin im Rang gleich.]

[(1)

Die Teilschuldverschreibungen stellen Instrumente des Erganzungskapitals der Emittentin
gemal Art. 63 der Verordnung (EU) 575/2013 des Europaischen Parlaments und des Rates
Uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen vom 26. Juni 2013 in der
jeweils gultigen Fassung (die "CRR") dar. Verweise in diesen Anleihebedingungen auf
einzelne Artikel der CRR umfassen Verweise auf Bestimmungen der Anwendbaren
Aufsichtsrechtlichen Vorschriften welche die in den Artikeln enthaltenen Regelungen von Zeit
zu Zeit andern oder ersetzen.
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)

@)

(4)

"Anwendbare Aufsichtsrechtliche Vorschriften" bezeichnet die jeweils glltigen, sich auf
die Kapitalanforderungen der Emittentin sowie der Emittentin und ihrer konsolidierten
Tochtergesellschaften beziehenden Vorschriften des Bankenaufsichtsrechts und der darunter
fallenden Verordnungen und sonstigen Vorschriften (einschlieflich der jeweils geltenden
Leitlinien und Empfehlungen der Europaischen Bankaufsichtsbehorde, der Verwaltungspraxis
der Zustandigen Aufsichtsbehdrde, den einschlagigen Entscheidungen der Gerichte und den
anwendbaren Ubergangsbestimmungen).

Die Teilschuldverschreibungen begriinden unmittelbare, nicht besicherte, unbedingte und
nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander gleichrangig sind.

Im Falle der Liquidation oder der Insolvenz der Emittentin gehen die Forderungen der
Anleiheglaubiger aus den Teilschuldverschreibungen den Forderungen aller nicht
nachrangigen Glaubiger der Emittentin vollstandig im Rang nach.

Die Forderungen aus den Teilschuldverschreibungen sind jedoch vorrangig zu all jenen
nachrangigen Forderungen gegen die Emittentin, die gemaf ihren Bedingungen oder Kraft
Gesetzes gegenliber den Forderungen aus den Teilschuldverschreibungen nachrangig sind
oder ausdricklich im Rang zurticktreten, und vorrangig zu den Forderungen der Inhaber von
Instrumenten des zusatzlichen Kernkapitals der Emittentin gemaR Art. 52 ff. der CRR.

Kein Anleiheglaubiger ist berechtigt, Forderungen aus den Teilschuldverschreibungen gegen
etwaige gegen ihn gerichtete Forderungen der Emittentin aufzurechnen.

Fir die Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Teilschuldverschreibungen ist den
Anleiheglaubigern keine Sicherheit durch die Emittentin oder durch Dritte gestellt; eine solche
Sicherheit wird auch zu keinem Zeitpunkt gestellt werden.

Vor einer Insolvenz oder Liquidation stehen alle Anspriiche, Rechte und Verpflichtungen aus
den Teilschuldverschreibungen unter dem Vorbehalt eines Regulatorischen Bail-in. Den
Anleiheglaubigern stehen in diesem Fall keinerlei Anspriiche gegen die Emittentin zu, die sich
aus dem Regulatorischen Bail-in ergeben oder mit diesem in Zusammenhang stehen.

"Regulatorischer Bail-in" bedeutet eine Stundung oder dauerhafte Reduzierung der
Ruckzahlungsanspriche, Zinsanspriche oder anderen Zahlungsanspriche aus den
Teilschuldverschreibungen (bis einschlieBlich auf Null) oder eine vollstdndige oder teilweise
Kindigung oder Umwandlung in Eigenkapital (wie beispielsweise in Stammaktien), jeweils auf
Grundlage deutschen Rechts (einschlieRlich des Rechts der Europaischen Union, sofern es in
der Bundesrepublik Deutschland anwendbar ist).]

§3
(VERZINSUNG)

[(12)

(1b)

Festzinssatz-Zeitraum

Die Teilschuldverschreibungen werden auf den Nennbetrag in dem Zeitraum (der
"Festzinssatz-Zeitraum") ab dem ] (der "Verzinsungsbeginn")
(einschlieRlich) bis zum [Datlim] (der "Letzte Festzinszahlungstag") (ausschlieRlich) mit
[Zinssatz] % p.a. verzinst. Fir den Festzinssatz-Zeitraum sind die Zinsen

[iahrlich/halbjahrlich/vierteljahrlich/[anderer "Zeitraum]]  nachtraglich  jeweils  am

[Festzinszahlungstag(e)] cines jeden Jahres zahlbar (jeweils ein "Festzinszahlungstag").
Der erste Festzinszahlungstag ist der |*] [(erster [langer/kurzer]

Kupon)].

Variabler Zinszeitraum

Ab dem [Datlim] (einschlieRlich) bis zum [Endfalligkeitstag/[Datlim]] (ausschlieRlich) (der
"Variable Zinszeitraum") gilt Folgendes:

[Ist der gemal Absatz (3) ermittelte Zinssatz fiir eine Variable Zinsperiode (wie nachstehend

66




definiert) niedriger als Wjen die] [Die] Teilschuldverschreibungen
[werden] auf den Nennbetrag ab dem (einschlief3lich) bis zum ersten Variablen
Zinszahlungstag (ausschlieBlich) und danach ab jedem Variablen Zinszahlungstag
(einschlieBlich) bis zum nachstfolgenden Variablen Zinszahlungstag (ausschlieRlich) (jede
solche Periode eine "Variable Zinsperiode") mit dem [[ﬂ]]fachen des] gemaf
Absatz (3) ermittelten Zinssatz[es] verzinst. [Entspricht der gemaRR Absatz (3) ermittelte
Zinssatz fir eine Variable Zinsperiode [SéhwellénwWert] oder Uberschreitet diesen Wert,
werden die Teilschuldverschreibungen auf den Nennbetrag flir diese Variable Zinsperiode mit
dem [Zwei/Drei/[l] Jfachen des gemaR Absatz (3) ermittelten Zinssatzes verzinst.] Die Zinsen
sind fur jede Variable Zinsperiode nachtraglich am jeweiligen Variablen Zinszahlungstag
zahlbar. Vorbehaltlich des nachstehenden Absatzes (2) bedeutet "Variabler

Zinszahlungstag" Der letzte Variable Zinszahlungstag ist
der [Endfélligkeitstag / 1 [(letzter [langer/kurzer]

Kupon)]1.1]

[(1) [Ist der gemaR Absatz (3) ermittelte Zinssatz fir eine Zinsperiode (wie nachstehend definiert)
niedriger als [ , werden die] [Die] Teilschuldverschreibungen werden auf den
Nennbetrag ab dem ] (der "Verzinsungsbeginn") (einschlieflich) bis

zum ersten Zinszahlungstag (ausschlieBlich) und danach von jedem Zinszahlungstag
(einschlief3lich) bis zum nachstfolgenden Zinszahlungstag (ausschlieBlich) (jede solche
Periode eine "Zinsperiode") mit dem [[Zwei/Drei/[*]]fachen des] gemaR Absatz (3)
ermittelten Zinssatz[es] verzinst. [Entspricht der gemaR Absatz (3) ermittelte Zinssatz fir eine
Zinsperiode [h] oder (berschreitet diesen Wert, werden die
Teilschuldverschreibungen auf den Nennbetrag flr diese Zinsperiode mit dem
[Zwei/Drei/[I] Jfachen des gemaR Absatz (3) ermittelten Zinssatzes verzinst.] Die Zinsen sind
fur jede Zinsperiode nachtraglich am jeweiligen Zinszahlungstag zahlbar. Vorbehaltlich des
nachstehenden Absatzes (2) bedeutet "Zinszahlungstag" [h] [Der erste
Zinszahlungstag ist der [_] [(erster [langer/kurzer] Kupon).] [Der
letzte Zinszahlungstag ist der [Endfélligkeitstag / *]] [(letzter
[langer/kurzer] Kupon)].]]

[(2)  Wenn ein [Variabler] Zinszahlungstag

Floating Rate Business Day Convention.

auf einen Tag fallt, der kein Zahlungsgeschéftstag (wie in § 6 (3) definiert) ist, so ist statt
dessen der nachstfolgende Zahlungsgeschaftstag der [Variable] Zinszahlungstag, es sei
denn, dieser fallt in den nachsten Kalendermonat; in diesem Fall sind die Zinsen (i) an dem
letzten Zahlungsgeschaftstag vor demjenigen Tag zahlbar, an dem die Zinsen sonst fallig
gewesen waren und (ii) an jedem nachfolgenden [Variablen] Zinszahlungstag am letzten
Zahlungsgeschaftstag eines jeden Monats, in den ein solcher [Variable] Zinszahlungstag fallt,
sofern er nicht anzupassen gewesen ware.

Following Business Day Convention (adjusted).

auf einen Tag fallt, der kein Zahlungsgeschéaftstag (wie in § 6 (3) definiert) ist, so ist
stattdessen der nachstfolgende Zahlungsgeschaftstag der [Variable] Zinszahlungstag.

Modified Following Business Day Convention.

(mit Ausnahme des letzten [Variablen] Zinszahlungstages) auf einen Tag fallt, der kein
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Zahlungsgeschéaftstag (wie in § 6 (3) definiert) ist, so ist stattdessen der nachstfolgende
Zahlungsgeschaftstag der [Variable] Zinszahlungstag, es sei denn, dieser féllt in den
nachsten Kalendermonat; in diesem Fall ist der [Variable] Zinszahlungstag der unmittelbar
vorangehende Zahlungsgeschaftstag.

Preceding Business Day Convention.

auf einen Tag fallt, der kein Zahlungsgeschaftstag ist, so ist der [Variable] Zinszahlungstag
der unmittelbar vorangehende Zahlungsgeschéaftstag.]

[[(2)I[(3)] Der Zinssatz fur die Teilschuldverschreibungen wird fiir jede [Variable] Zinsperiode
als Jahreszinssatz ausgedruckt.

[Er entspricht dem in Einklang mit Absatz (4) ermittelten Referenzzinssatz

[[zuziiglich/*abziiglich] [Margel]]
[Er wird gemaR folgender Formel berechnet:
[[FaKtoF]% x Referenzzinssatz.] Der Referenzzinssatz wird gemaR Absatz (4) ermittelt]]

[[FaKtor]% x max (CMS[JahF] - CMS[JahK]; 0)]. Der Referenzzinssatz wird jeweils gemaR
Absatz (4) ermittelt]

[[[FaKtor] % x][CMS[JahK] - CMS[JaRF]. Der Referenzzinssatz wird jeweils gemaR Absatz (4)
ermittelt]]

und wird [einmalig] fur [jede/alle] [Variable[n] Zinsperiode[n]
[[e] Geschaftstag(e) vor dem Beginn]/

[am ersten Geschaftstag]/

[[e] Geschaftstag(e) vor Ende]

der [ersten/betreffenden] [Variablen] Zinsperiode (der "Zinsfestsetzungstag") von der
Berechnungsstelle ermittelt.

Als Geschaftstag im Sinne dieses § 3 [(2)I[(3)] gilt jeder Tag [(auler einem Samstag oder
Sonntag), an dem [das Trans-European Automated Real-Time Gross settlement Express
Transfer System (TARGET-System) [und] [Geschaftsbanken und Devisenmarkte in [Frankfurt
am Main / London / [andere Stadt]] geéffnet [hat/haben.] [ahdere Geschaftstage]]

[[(2)I[(3)] Der Zinssatz fir die Teilschuldverschreibungen wird fiir jede [Variable] Zinsperiode
als Jahreszinssatz ausgedriickt. Er entspricht [5Zinssatz] abzlglich des in Einklang mit
Absatz (4) ermittelten Referenzzinssatzes und wird fiir jede [Variable] Zinsperiode

[[e] Geschaftstag(e) vor dem Beginn]/
[[e] Geschéftstag(e) vor Ende]

der Dbetreffenden [Variablen] Zinsperiode (der "Zinsfestsetzungstag") von der
Berechnungsstelle ermittelt.

Als Geschaftstag im Sinne dieses § 3 [(2)][(3)] gilt jeder Tag (auler einem Samstag oder
Sonntag), an dem [das Trans-European Automated Real-Time Gross settlement Express
Transfer System (TARGET-System) [und] [Geschaftsbanken und Devisenmarkte in [Frankfurt

Bei einer negativen Marge ist an die Einfligung eines Mindestzinssatzes von Null zu denken.
Bei einem moglichen negativen Zinssatz ist an die Einflgung eines Mindestzinssatzes von Null zu denken.
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am Main / London / [andere Stadt]] gedffnet [hat’haben.] [Ahdere/Geschaftstage]]

[[(2)I[(3)] Der Zinssatz fur die Teilschuldverschreibungen wird fiir jede Zinsperiode als
Jahreszinssatz ausgedriickt. Er wird durch Bezugnahme auf den in dem Indexanhang
festgelegten Index fir jede Zinsperiode

[[e] Geschaftstag(e) vor dem Beginn]/
[[e] Geschaftstag(e) vor Ende]

der betreffenden Zinsperiode (der "Zinsfestsetzungstag"™) von der Berechnungsstelle
gemal der in dem Indexanhang festgelegten Formel ermittelt.

Als Geschaftstag im Sinne dieses § 3 [(2)][(3)] gilt jeder Tag [(auRer einem Samstag oder
Sonntag)], an dem [das Trans-European Automated Real-Time Gross settlement Express
Transfer System (TARGET-System)] [und] [Geschaftsbanken und Devisenmarkte in
[Frankfurt am Main / London / [ 11 gedffnet [hat/haben].] [andere

]

[(3)1[(4)] [Zahl]-Monats [Wahrung]-[EURIBOR/LIBOR/[Andere]] (der "Referenzzinssatz") ist
der am Zinsfestsetzungstag gegen [11.00 Uhr vormittags (Ortszeit [Briissel/lLondon ‘
)/[andere Zeit]] auf der Bildschirmseite [Bei EURIBOR: Reuters EURIBOR01/Bei
LIBOR: Reuters LIBORO1/[ARdere]] (oder einer etwaigen Nachfolgeseite der vorgenannten
Publikationsstelle oder einer Bildschirmseite einer anderen Publikationsstelle) (die
"Bildschirmseite") veroffentlichte, als Jahreszinssatz ausgedriickte Zinssatz fir die
betreffende Zinsperiode. [Fir die erste [kurze/lange] Zinsperiode wird der Referenzzinssatz
zwischen dem [Zahl]-Monats und [Zahl]-Monats [EURIBOR/LIBOR/[ARdere]] interpoliert.]

Falls die Berechnungsstelle den Referenzzinssatz nicht wie oben beschrieben feststellen
kann, weil der fragliche Zinssatz nicht verdffentlicht wird, oder die Berechnungsstelle den
Zinssatz aus anderen Griunden nicht feststellen kann, so gilt als Referenzzinssatz fir die
betreffende Zinsperiode das von der Berechnungsstelle ermittelie [Bei EURIBOR: (sofern
erforderlich auf das nachste Eintausendstel eines Prozentpunktes gerundet, wobei 0,0005
aufgerundet werden)/Bei LIBOR: (sofern erforderlich auf das nachste Einhunderttausendstel
eines Prozentpunktes gerundete, wobei 0,000005 aufgerundet werden)/[Andere]]
arithmetische Mittel der Zinssatze, die [vier/funf] von der Berechnungsstelle gemeinsam mit
der Emittentin festzulegende Referenzbanken (die "Referenzbanken") am betreffenden
Zinsfestsetzungstag fuhrenden Banken fiir die betreffende Zinsperiode nennen.

Geben zwei oder mehr Referenzbanken einen Zinssatz an, so wird das arithmetische Mittel
wie beschrieben auf der Basis der zur Verfiigung gestellten Angaben errechnet.

Geben weniger als zwei Referenzbanken einen Zinssatz an, so ermittelt die
Berechnungsstelle den Referenzzinssatz fiir die betreffende Zinsperiode nach ihrem billigen
Ermessen gemal § 317 BGB.




[Fir die [erste / letzte] Zinsperiode legt die Berechnungsstelle den Referenzzinssatz am
Zinsfestsetzungstag in kaufmannisch vernunftiger Weise durch lineare Interpolation zwischen
zwei Referenzsatzen fest, von denen der eine Referenzsatz fir einen Zeitraum zu
bestimmen ist, fir den es einen dem Referenzzinssatz vergleichbaren Referenzsatz gibt und
der der Lange der anwendbaren Zinsperiode am nachsten kommt, aber kirzer als diese ist
und der andere Referenzsatz fiir einen Zeitraum zu bestimmen ist, fir den es einen dem
Referenzzinssatz vergleichbaren Referenzsatz gibt und der der Lange der anwendbaren
Zinsperiode am nachsten kommt, aber langer als diese ist.]

[(3)1[(4)] [CMS-Satz [ ] [und [CMS-Satz

11 ([der/jeweils ein] "Referenzzinssatz") ist
der am Zinsfestsetzungstag gegen [bei Euro-ISDA Swap Rate 11.00 Uhr: 11.00 Uhr
vormittags Ortszeit [Briissel/London [_]])/[*]] auf der Bildschirmseite
[bei Euro-ISDA Swap Rate 11.00 Uhr: Reuters Seite ISDAFIX2/[andere]] (oder einer
etwaigen Nachfolgeseite der vorgenannten Publikationsstelle oder einer Bildschirmseite einer

anderen Publikationsstelle) (die "Bildschirmseite") verodffentlichte, als Jahressatz
ausgedriickte [e]-[Monats-][Jahres-][Euro/[ 1I-Swap Satz [bzw. [-]-

[Monats-] [Jahres-] [Euro/[andere'Wahrung]]-Swap-Satz].

Sollte die mafRgebliche Bildschirmseite nicht zur Verfigung stehen oder wird zu der
genannten Zeit kein entsprechender Swapsatz angezeigt, wird die Berechnungsstelle von
den Referenzbanken (wie nachstehend definiert) im Interbanken-Markt deren jeweilige
Angebotssatze fur den betreffenden Jahres-Durchschnitts-Swap-Satz gegen [bei Euro-ISDA
Swap Rate 11.00 Uhr: 11.00 Uhr vormittags Ortszeit [Briissel/Llondon [andere

11)/[andere Zeit]] erfragen.

"Referenzbanken" bezeichnen [bei Euro-ISDA Swap Rate 11.00 Uhr: vier filhrende Swap-
Héandler im Interbankenmarkt / [H]].

Falls mehr als [drei/[andere "Anzahl]] Referenzbanken der Berechnungsstelle solche
Angebotssatze nennen, ist der CMS-Satz das arithmetische Mittel der Angebotssatze, jeweils
unter Ausschluss des jeweils hochsten und niedrigsten Angebotssatzes (bzw. sollte es mehr
als einen hochsten bzw. niedrigsten Angebotssatz geben, einen der jeweils héchsten und
niedrigsten Angebotssitze). Geben weniger als [dreill—]] Referenzbanken

einen Angebotssatz an, so ermittelt die Berechnungsstelle den Referenzzinssatz nach ihrem
billigen Ermessen gemaf § 317 BGB.

[(DI5)] Die Berechnungsstelle teilt den fir die jeweilige [Variable] Zinsperiode ermittelten

Zinssatz, den fir jede Teilschuldverschreibung zahlbaren Betrag sowie den mafl3gebenden
[Variablen] Zinszahlungstag unverziglich, jedoch keinesfalls spater als am [ersten/letzien]
Tag der betreffenden [Variablen] Zinsperiode, der Emittentin, den Zahistellen und dem
Clearing-System [und der Borse, an der die Teilschuldverschreibungen notiert sind, sofern
dies nach deren Regularien erforderlich ist,] mit. Die Hauptzahlstelle macht den Zinssatz, den
fur jede Teilschuldverschreibung zahlbaren Zinsbetrag und den [Variablen] Zinszahlungstag
unverziglich gemaR § [11][12] bekannt. Im Falle einer Verlangerung oder einer Verkiirzung
der [Variablen] Zinsperiode kann die Berechnungsstelle den zahlbaren Zinsbetrag sowie den
[Variablen] Zinszahlungstag nachtraglich berichtigen oder andere geeignete Regelungen zur
Anpassung treffen, ohne dass es daflr einer gesonderten Bekanntmachung bedarf.

[[(5)1[(6)] Ist der nach den Bestimmungen dieses § 3 fir [eine / die erste] Zinsperiode ermittelte
Zinssatz [in dem Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn (einschlieBlich) bis zum
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Zinszahlungstag im [Datum] (ausschlieBIichil niedriﬁer als [Mindestzinssatz], so betragt der

Zinssatz fir diese Zinsperiode ]. [Bei steigendem Mindestzinssatz
einfligen: ®Ist der nach den Bestimmungen dieses § 3 fiir eine Zinsperiode ermittelte
Zinssatz in dem Zeitraum ab dem Zinszahlungstag im einschlieRlich) bis zum

Zinszahlungstag im [Datlim] (ausschlieRlich) niedriger als [ ], so betragt der
Zinssatz fur diese Zinsperiode ]. Ist der nach den Bestimmungen dieses

3 fur eine Zinsperiode ermittelte Zinssatz in dem Zeitraum ab dem Zinszahlungstag im
] (einschlieBlich) bis zum Endfalligkeitstag (ausschlieBlich) niedriger als
], so betragt der Zinssatz fir diese Zinsperiode ].] [Bei

angepasstem Mindestzinssatz einfiigen: Ist der nach den Bestimmungen dieses § 3 fur
jede weitere Zinsperiode ermittelte Zinssatz niedriger als der Zinssatz fur die jeweils
vorangegangene Zinsperiode, so entspricht der Zinssatz fur diese Zinsperiode dem Zinssatz
der jeweils vorangegangenen Zinsperiode.]]

[IGII(6)I(7)] [Ist der nach den Bestimmungen dieses § 3 fir eine Zinsperiode ermittelte Zinssatz]
[Ist die Summe der nach den Bestimmungen dieses § 3 fir alle vorangegangenen

Zinsperioden einschliellich der relevanten Zinsperiode ermittelten Zinssatze] hoher als
h], so betragt der Zinssatz fiir diese Zinsperiode |d|.]

[5)I(6)IL(7)IL(8)] Sofern innerhalb des Festzinssatz-Zeitraums der Zinsbetrag fir einen
beliebigen Zeitraum (ab dem ersten Tag dieses Zeitraums (einschlieRlich) bis zum letzten
Tag dieses Zeitraums (ausschlieRlich) (der "Zinsberechnungszeitraum") zu berechnen ist,

"Actual/Actual”

der nicht einem oder mehreren vollen Jahren entspricht, erfolgt die Berechnung auf der
Grundlage der Zahl der tatsachlich verstrichenen Tage geteilt durch 365 oder (wenn in den
betreffenden Zinsberechnungszeitraum ein 29. Februar fallt) geteilt durch 366.

"Actual/Actual (ISDA)"

erfolgt die Berechnung auf der Grundlage der tatsachlichen Anzahl der Tage im
Zinsberechnungszeitraum  dividiert durch 365 (oder, falls ein Teil dieses
Zinsberechnungszeitraumes in ein Schaltjahr fallt, die Summe aus (A) der tatsachlichen
Anzahl der Tage in dem Teil des Zinsberechnungszeitraums, die in das Schaltjahr fallen,
dividiert durch 366 und (B) die tatsachliche Anzahl der Tage in dem Teil des
Zinsberechnungszeitraums, die nicht in ein Schaltjahr fallen, dividiert durch 365).

"Actual/Actual (ICMA)"

(a) erfolgt die Berechnung, wenn der Zinsberechnungszeitraum der Feststellungsperiode
(wie nachstehend definiert), in die er fallt, entspricht oder kirzer als diese ist, auf der
Grundlage der Anzahl von Tagen in dem Zinsberechnungszeitraum dividiert durch das
Produkt aus (x) der Anzahl der Tage in der betreffenden Feststellungsperiode und (y) der
Anzahl von Feststellungsperioden, die Ublicherweise in einem Jahr enden wirden;

(b) erfolgt die Berechnung, wenn der Zinsberechnungszeitraum langer als eine
Feststellungsperiode ist, auf der Grundlage der Summe aus

(i) der Anzahl der Tage in dem betreffenden Zinsberechnungszeitraum, die in die
Feststellungsperiode fallen, in der der Zinsberechnungszeitraum beginnt, dividiert durch das

Weitere Zeitrdume nach Bedarf einfligen.
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Produkt aus (x) der Anzahl der Tage in der betreffenden Feststellungsperiode und (y) der
Anzahl der Feststellungsperioden, die Ublicherweise in einem Jahr enden; und

(ii) der Anzahl der Tage in dem betreffenden Zinsberechnungszeitraum, die in die
nachfolgende Feststellungsperiode fallen, dividiert durch das Produkt aus (x) der Anzahl der
Tage in der betreffenden Feststellungsperiode und (y) der Anzahl der Feststellungsperioden,
die Ublicherweise in einem Jahr enden.

"Feststellungstermin” bezeichnet jeden [Feststellingstermin(e) einfiigen];

"Feststellungsperiode" bezeichnet jeden Zeitraum ab einem Feststellungstermin
(einschliel3lich), der in ein beliebiges Jahr fallt, bis zum nachsten Feststellungstermin
(ausschlieBlich).

"Actual/365 (Fixed)"

erfolgt die Berechnung auf der Grundlage der tatsachlichen Anzahl der Tage in dem
Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 365.

"30/360" oder "360/360" oder "Bond Basis"

erfolgt die Berechnung auf der Grundlage der nachfolgenden Formel:

[360X(Y2 -Y, )]*[30X(M2 -M, )]*(Dz _Dl)

ZTQ=
E 360

Dabei gilt folgendes:
"ZTQ" ist gleich der Zinstagequotient;

"Y," ist das Jahr, ausgedrtiickt als Zahl, in das der erste Tag des Zinsberechnungszeitraums
fallt;

"Y," ist das Jahr, ausgedriickt als Zahl, in das der Tag fallt, der auf den letzten Tag des
Zinsberechnungszeitraums unmittelbar folgt;

"M," ist der Kalendermonat, ausgedrickt als Zahl, in den der erste Tag des
Zinsberechnungszeitraums fallt;

"M," ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl, in den der Tag fallt, der auf den letzten
Tag des Zinsberechnungszeitraums unmittelbar folgt;

"D+" ist der erste Tag des Zinsberechnungszeitraums, ausgedruckt als Zahl, es sei denn,
diese Zahl ware 31, in welchem Fall D, gleich 30 ist; und

"D," ist der Tag, ausgedruckt als Zahl, der auf den letzten Tag des
Zinsberechnungszeitraums unmittelbar folgt, es sei denn, diese Zahl ware 31 und D; ist
groéBer als 29, in welchem Fall D, gleich 30 ist.

"30E/360" oder "Eurobond Basis"

erfolgt die Berechnung auf der Grundlage der nachfolgenden Formel:

[360X(Y2 -Y )]+[3OX(M2 -M, )]+(D2 -D,)

ZTQ=
E 360

Dabei gilt folgendes:
"ZTQ" ist gleich der Zinstagequotient;

"Y," ist das Jahr, ausgedrickt als Zahl, in das der erste Tag des Zinsberechnungszeitraums
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fallt;

"Y," ist das Jahr, ausgedrickt als Zahl, in das der Tag fallt, der auf den letzten Tag des
Zinsberechnungszeitraums unmittelbar folgt;

"M;" ist der Kalendermonat, ausgedrickt als Zahl, in den der erste Tag des
Zinsberechnungszeitraums fallt;

"M," ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl, in den der Tag fallt, der auf den letzten Tag
des Zinsberechnungszeitraums unmittelbar folgt;

"D4" ist der erste Tag des Zinsberechnungszeitraums, ausgedrickt als Zahl, es sei denn,
diese Zahl ware 31, in welchem Fall D, gleich 30 ist; und

"D," ist der Tag, ausgedrickt als Zahl, der auf den letzten Tag des
Zinsberechnungszeitraums unmittelbar folgt, es sei denn, diese Zahl wéare 31, in welchem
Fall D, gleich 30 ist.

"30E/360 - ISDA"

erfolgt die Berechnung auf der Grundlage der nachfolgenden Formel:

[360’<(Y2 -Y )]*[30X(M2 -M, )]*(Dz _Dl)

7ZTQ=
e 360

Dabei gilt folgendes:
"ZTQ" ist gleich der Zinstagequotient;

"Y," ist das Jahr, ausgedrickt als Zahl, in das der erste Tag des Zinsberechnungszeitraums
fallt;

"Y," ist das Jahr, ausgedrickt als Zahl, in das der Tag fallt, der auf den letzten Tag des
Zinsberechnungszeitraums unmittelbar folgt;

"M;" ist der Kalendermonat, ausgedrickt als Zahl, in den der erste Tag des
Zinsberechnungszeitraums fallt;

"M," ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl, in den der Tag fallt, der auf den letzten Tag
des Zinsberechnungszeitraums unmittelbar folgt;

"D4" ist der erste Tag des Zinsberechnungszeitraums, ausgedriickt als Zahl, es sei denn, (i)
dieser Tag ist der letzte "Tag des Monats Februar oder (ii) diese Zahl ware 31, in welchem
Fall D, gleich 30 ist; und

"D," ist der Tag, ausgedrickt als Zahl, der auf den letzten Tag des
Zinsberechnungszeitraums unmittelbar folgt, es sei denn, (i) dieser Tag ist der letzte "Tag des
Monats Februar, jedoch nicht der Tag, an dem die Teilschuldverschreibungen zur
Riickzahlung fallig werden oder (ii) diese Zahl ware 31, in welchem Fall D, gleich 30 ist.

"Actual/360"

erfolgt die Berechnung auf der Grundlage der tatsachlichen Anzahl der Tage in dem
Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360.

[BIGININB)IN9)] Sofern [innerhalb des Variablen Zinszeitraums] der Zinsbetrag fiir einen
beliebigen Zeitraum (ab dem ersten Tag dieses Zeitraums (einschliellich) bis zum letzten
Tag dieses Zeitraums (ausschlieBlich) (der "Zinsberechnungszeitraum") zu berechnen ist,
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"Actual/Actual”

der nicht einem oder mehreren vollen Jahren entspricht, erfolgt die Berechnung auf der
Grundlage der Zahl der tatsachlich verstrichenen Tage geteilt durch 365 oder (wenn in den
betreffenden Zinsberechnungszeitraum ein 29. Februar fallt) geteilt durch 366.

"Actual/Actual (ISDA)"

erfolgt die Berechnung auf der Grundlage der tatsachlichen Anzahl der Tage im
Zinsberechnungszeitraum  dividiert durch 365 (oder, falls ein Teil dieses
Zinsberechnungszeitraumes in ein Schaltjahr fallt, die Summe aus (A) der tatsachlichen
Anzahl der Tage in dem Teil des Zinsberechnungszeitraums, die in das Schaltjahr fallen,
dividiert durch 366 und (B) die tatsachliche Anzahl der Tage in dem Teil des
Zinsberechnungszeitraums, die nicht in ein Schaltjahr fallen, dividiert durch 365).

"Actual/Actual (ICMA)"

(a) erfolgt die Berechnung, wenn der Zinsberechnungszeitraum der Feststellungsperiode
(wie nachstehend definiert), in die er fallt, entspricht oder kirzer als diese ist, auf der
Grundlage der Anzahl von Tagen in dem Zinsberechnungszeitraum dividiert durch das
Produkt aus (x) der Anzahl der Tage in der betreffenden Feststellungsperiode und (y) der
Anzahl von Feststellungsperioden, die Ublicherweise in einem Jahr enden wiirden;

(b) erfolgt die Berechnung, wenn der Zinsberechnungszeitraum Ilanger als eine
Feststellungsperiode ist, auf der Grundlage der Summe aus

(i) der Anzahl der Tage in dem betreffenden Zinsberechnungszeitraum, die in die
Feststellungsperiode fallen, in der der Zinsberechnungszeitraum beginnt, dividiert durch das
Produkt aus (x) der Anzahl der Tage in der betreffenden Feststellungsperiode und (y) der
Anzahl der Feststellungsperioden, die Ublicherweise in einem Jahr enden; und

(ii) der Anzahl der Tage in dem betreffenden Zinsberechnungszeitraum, die in die
nachfolgende Feststellungsperiode fallen, dividiert durch das Produkt aus (x) der Anzahl der
Tage in der betreffenden Feststellungsperiode und (y) der Anzahl der Feststellungsperioden,
die Ublicherweise in einem Jahr enden.

"Feststellungstermin” bezeichnet jeden [Feststellingstermin(e) einfiigen;

"Feststellungsperiode" bezeichnet jeden Zeitraum ab einem Feststellungstermin
(einschlieB3lich), der in ein beliebiges Jahr fallt, bis zum nachsten Feststellungstermin
(ausschlieBlich).

"Actual/365 (Fixed)"

erfolgt die Berechnung auf der Grundlage der tatsachlichen Anzahl der Tage in dem
Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 365.

"30/360" oder "360/360" oder "Bond Basis"

erfolgt die Berechnung auf der Grundlage der nachfolgenden Formel:

[B60x(Y, - Y, )]+[30x(M, -M, )]+ (D, D, )
360

ZTQ=
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Dabei gilt folgendes:
"ZTQ" ist gleich der Zinstagequotient;

"Y," ist das Jahr, ausgedrtickt als Zahl, in das der erste Tag des Zinsberechnungszeitraums
fallt;

"Y," ist das Jahr, ausgedriickt als Zahl, in das der Tag fallt, der auf den letzten Tag des
Zinsberechnungszeitraums unmittelbar folgt;

"M," ist der Kalendermonat, ausgedrickt als Zahl, in den der erste Tag des
Zinsberechnungszeitraums fallt;

"M," ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl, in den der Tag fallt, der auf den letzten
Tag des Zinsberechnungszeitraums unmittelbar folgt;

"D+" ist der erste Tag des Zinsberechnungszeitraums, ausgedruckt als Zahl, es sei denn,
diese Zahl ware 31, in welchem Fall D, gleich 30 ist; und

"D," ist der Tag, ausgedruckt als Zahl, der auf den letzten Tag des
Zinsberechnungszeitraums unmittelbar folgt, es sei denn, diese Zahl ware 31 und D; ist
gréBer als 29, in welchem Fall D, gleich 30 ist.

"30E/360" oder "Eurobond Basis"

erfolgt die Berechnung auf der Grundlage der nachfolgenden Formel:

[B60x(Y, - Y, )]+ [30x(M, -M, ]]+(D, -D,)

ZTQ=
g 360

Dabei gilt folgendes:
"ZTQ" ist gleich der Zinstagequotient;

"Y," ist das Jahr, ausgedrickt als Zahl, in das der erste Tag des Zinsberechnungszeitraums
fallt;

"Y," ist das Jahr, ausgedrickt als Zahl, in das der Tag fallt, der auf den letzten Tag des
Zinsberechnungszeitraums unmittelbar folgt;

"M;" ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl, in den der erste Tag des
Zinsberechnungszeitraums fallt;

"M," ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl, in den der Tag fallt, der auf den letzten Tag
des Zinsberechnungszeitraums unmittelbar folgt;

"D4" ist der erste Tag des Zinsberechnungszeitraums, ausgedriickt als Zahl, es sei denn,
diese Zahl ware 31, in welchem Fall D, gleich 30 ist; und

"D," ist der Tag, ausgedrickt als Zahl, der auf den letzten Tag des
Zinsberechnungszeitraums unmittelbar folgt, es sei denn, diese Zahl wéare 31, in welchem
Fall D, gleich 30 ist.

"30E/360 - ISDA"

erfolgt die Berechnung auf der Grundlage der nachfolgenden Formel:

[360’<(Y2 -Y )]*[30X(M2 -M, )]*(Dz _Dl)

7ZTQ=
E 360
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Dabei gilt folgendes:
"ZTQ" ist gleich der Zinstagequotient;

"Y," ist das Jahr, ausgedrickt als Zahl, in das der erste Tag des Zinsberechnungszeitraums
fallt;

"Y," ist das Jahr, ausgedrickt als Zahl, in das der Tag fallt, der auf den letzten Tag des
Zinsberechnungszeitraums unmittelbar folgt;

"M;" ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl, in den der erste Tag des
Zinsberechnungszeitraums fallt;

"M," ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl, in den der Tag fallt, der auf den letzten Tag
des Zinsberechnungszeitraums unmittelbar folgt;

"D4" ist der erste Tag des Zinsberechnungszeitraums, ausgedriickt als Zahl, es sei denn, (i)
dieser Tag ist der letzte Tag des Monats Februar oder (ii) diese Zahl ware 31, in welchem
Fall D, gleich 30 ist; und

"D," ist der Tag, ausgedrickt als Zahl, der auf den letzten Tag des
Zinsberechnungszeitraums unmittelbar folgt, es sei denn, (i) dieser Tag ist der letzte "Tag des
Monats Februar, jedoch nicht der Tag, an dem die Teilschuldverschreibungen zur
Ruickzahlung fallig werden oder (ii) diese Zahl ware 31, in welchem Fall D, gleich 30 ist.

"Actual/360"

erfolgt die Berechnung auf der Grundlage der tatsachlichen Anzahl der Tage in dem
Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360.

[®I(IB)IN(9)I[(10)] Der Zinslauf der Teilschuldverschreibungen endet am Ende des Tages, der

dem Tag vorangeht, an dem sie zur Ruckzahlung fallig werden. Dies gilt auch, wenn die
Zahlung gemaR § 6 (3) spater als am kalendermaRig bestimmten Falligkeitstermin erfolgt.

Sofern es die Emittentin aus irgendeinem Grund unterlasst, die zur Tilgung falliger
Teilschuldverschreibungen erforderlichen Betrdge rechtzeitig und in voller Héhe bei der
Hauptzahlstelle bereitzustellen, lauft die Zinsverpflichtung auf den offenen Kapitalbetrag
dieser Teilschuldverschreibungen so lange weiter, bis dieser Kapitalbetrag gezahlt ist, jedoch
keinesfalls Uber den 14. Tag nach dem Tag hinaus, an dem die erforderlichen Betrage der
Hauptzahlstelle zur Verfligung gestellt worden sind und dies gemafl §[11][12] bekannt
gemacht worden ist.

. §4
(RUCKZAHLUNG)

Die Teilschuldverschreibungen werden [im Falle eines festgelegten Endfélligkeitstages einfiigen:

am

[(1)

im Falle eines Riickzahlungsmonats einfiigen: an dem in den
] fallenden Zinszahlungstag] (der "Endfélligkeitstag") zum

Nennbetrag (der "Riickzahlungsbetrag") zuriickgezahit.

[§5
(VORZEITIGE RUCKZAHLUNG, RUCKKAUF VON TEILSCHULDVERSCHREIBUNGEN)

Die Emittentin ist nur gemaR § 5 (2) berechtigt, die Teilschuldverschreibungen zur vorzeitigen
Ruickzahlung vor dem Endfalligkeitstag zu kiindigen.]
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[(1)

()

()

Die Emittentin ist berechtigt, die ausstehenden Teilschuldverschreibungen (insgesamt und
nicht nur teilweise) unter Einhaltung einer Frist von mindestens [ﬁ] [Tagen/
Geschaftstagen] durch Bekanntmachung gemaf § [11][12] zum zu kiindigen.
In diesem Fall ist die Emittentin verpflichtet, jede Teilschuldverschreibung am festgelegten
Rickzahlungstag zum Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag (wie in §5(4) definiert)

zurlickzuzahlen.]

[Als Geschaftstag im Sinne dieses § 5 (1) gilt jeder Tag [(auBer einem Samstag oder
Sonntag), an dem [das Trans-European Automated Real-Time Gross settlement Express
Transfer System (TARGET-System) [und] [Geschaftsbanken und Devisenmarkte in

Frankfurt am Main / London / [andere Stadt]] gedffnet [hat/haben.] [andere
_]]

Sofern nach dem Ausgabetag ein Gross-up-Ereignis (wie nachstehend definiert) eintritt, ist
die Emittentin berechtigt, die Teilschuldverschreibungen (insgesamt und nicht nur teilweise)
unter Einhaltung einer Frist von mindestens 30 Tagen und héchstens 60 Tagen durch
Bekanntmachung gemaR §[11][12] zu kiindigen. Sofern das Gross-up-Ereignis vor dem
Letzten Festzinszahlungstag eintritt, kann die Kiindigung jederzeit mit Wirkung zu dem in der
Bekanntmachung fir die Riickzahlung festgelegten Tag erklart werden, ansonsten jederzeit
mit Wirkung zum n&chsten Variablen Zinszahlungstag. In diesem Fall ist die Emittentin
verpflichtet, die Teilschuldverschreibungen an dem in der Bekanntmachung fiir die
Ruckzahlung festgelegten Tag zu ihrem Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag (wie nachstehend
definiert) zurtickzuzahlen.

Sofern nach dem Ausgabetag ein Gross-up-Ereignis (wie nachstehend definiert) eintritt, ist
die Emittentin berechtigt, die Teilschuldverschreibungen jederzeit (insgesamt und nicht nur
teilweise) unter Einhaltung einer Frist von mindestens 30 Tagen und hochstens 60 Tagen
durch Bekanntmachung gemaR § [11][12] mit Wirkung zu dem nachsten Zinszahlungstag zu
kiindigen. In diesem Fall ist die Emittentin verpflichtet, die Teilschuldverschreibungen an dem
in der Bekanntmachung fir die Rickzahlung festgelegten Tag zu ihrem Vorzeitigen
Rickzahlungsbetrag (wie nachstehend definiert) zurtickzuzahlen.

Eine solche Kiindigung darf nicht friher als 30 Tage vor dem Tag erfolgen, an dem die
Emittentin erstmals verpflichtet ware, Zusatzliche Betrage (wie in § 7 definiert) zu zahlen.

Ein "Gross-up-Ereignis" tritt ein, wenn der Emittentin ein Gutachten einer anerkannten
unabhangigen Anwaltskanzlei vorliegt (und die Emittentin der Hauptzahlstelle eine Kopie
davon gibt), aus dem hervorgeht, dass die Emittentin aufgrund einer an oder nach dem
Ausgabetag in Kraft tretenden Gesetzesénderung (oder einer Anderung von darunter
erlassenen Bestimmungen und Vorschriften) der Bundesrepublik Deutschland oder einer zur
Erhebung von Steuern berechtigten Gebietskdrperschaft oder Behérde der Bundesrepublik
Deutschland, oder als Folge einer Anderung der offiziellen Auslegung oder Anwendung
dieser Gesetze, Bestimmungen oder Vorschriften durch eine gesetzgebende Korperschaft,
ein Gericht, eine Regierungsstelle oder eine Aufsichtsbehoérde (einschlieflich des Erlasses
von Gesetzen sowie der Bekanntmachung gerichtlicher oder aufsichtsrechtlicher
Entscheidungen) verpflichtet ist oder verpflichtet sein wird, Zusatzliche Betrage gemal § 7
auf die Teilschuldverschreibungen zu zahlen, und die Emittentin diese Verpflichtung nicht
abwenden kann, indem sie Malinahmen ergreift, die sie nach Treu und Glauben fiir zumutbar
und angemessen halt.




Die Anleiheglaubiger sind aufRer in den Fallen des § 10 zu keinem Zeitpunkt berechtigt, von

der Emittentin eine vorzeitige Rickzahlung der Teilschuldverschreibungen zu verlangen.]

[(3)

Jeder Anleiheglaubiger ist, neben dem Recht, die Teilschuldverschreibungen gemafl § 10 zur

vorzeitigen Ruckzahlung zu kindigen, berechtigt, die Teilschuldverschreibungen unter
Einhaltung einer Kiindigu _] Tagen schriftlich bei

ngsfrist von mindestens
der Hauptzahlstelle zum _] jeweils zum Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag nach

§ 5 (4) zur vorzeitigen Riickzahlung zu kiindigen.]

Der "Vorzeitige Riickzahlungsbetrag" ist der Nennbetrag zuziiglich aufgelaufener Zinsen.

Die Emittentin kann jederzeit und zu jedem Preis im Markt oder auf andere Weise
Teilschuldverschreibungen ankaufen. Von der oder fir die Emittentin zuriickgekaufte
Teilschuldverschreibungen kdénnen von der Emittentin gehalten, erneut ausgegeben oder
verkauft oder der Hauptzahlstelle zur Entwertung ibergeben werden.]

§5

(VORZEITIGE RUCKZAHLUNG, RUCKKAUF VON TEILSCHULDVERSCHREIBUNGEN)

[(1)

Die Emittentin ist nur gemaR § 5 (2) berechtigt, die Teilschuldverschreibungen zur vorzeitigen
Riickzahlung vor dem Endfalligkeitstag zu kiindigen.

[(1)

Vorbehaltlich der Erfillung der Riickzahlungsbedingungen (wie nachstehend definiert) ist die
Emittentin berechtigt, die ausstehenden Teilschuldverschreibungen (insgesamt und nicht nur
teilweise) mit einer Frist von mindestens [Anzahl'Von'Tagen] [Tagen / Geschaftstagen (wie
in § 2 [(2)I[(3] definiert)] durch Bekanntmachung gemafR § [11][12] zum [Datum/Daten] zu
kiindigen. In diesem Fall ist die Emittentin, sofern die Riickzahlungsbedingungen erfillt sind,
verpflichtet, jede Teilschuldverschreibung am festgelegten Riickzahlungstag zum Vorzeitigen
Riickzahlungsbetrag (wie nachstehend definiert) zurtickzuzahlen.]

()

Vorzeitige Riickzahlung aus besonderen Griinden

Sofern nach dem Ausgabetag ein Gross-up-Ereignis (wie nachstehend definiert) eintritt, ist
die Emittentin vorbehaltlich der Erfiillung der Rickzahlungsbedingungen (wie nachstehend
definiert) berechtigt, die Teilschuldverschreibungen (insgesamt und nicht nur teilweise) unter
Einhaltung einer Frist von mindestens 30 Tagen und hdchstens 60 Tagen durch
Bekanntmachung gemafR §[11][12] zu kindigen. Sofern das Gross-up-Ereignis vor dem
Letzten Festzinszahlungstag eintritt, kann die Kiindigung jederzeit mit Wirkung zu dem in der
Bekanntmachung fir die Riickzahlung festgelegten Tag erklart werden, ansonsten jederzeit

78




mit Wirkung zum né&chsten Variablen Zinszahlungstag. In diesem Fall ist die Emittentin
verpflichtet, die Teilschuldverschreibungen an dem in der Bekanntmachung fir die
Ruickzahlung festgelegten Tag zu ihrem Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag (wie nachstehend
definiert) zuriickzuzahlen.

Sofern nach dem Ausgabetag ein Gross-up-Ereignis (wie nachstehend definiert) eintritt, ist
die Emittentin vorbehaltlich der Erfillung der Rickzahlungsbedingungen (wie nachstehend
definiert) berechtigt, die Teilschuldverschreibungen jederzeit (insgesamt und nicht nur
teilweise) unter Einhaltung einer Frist von mindestens 30 Tagen und héchstens 60 Tagen
durch Bekanntmachung gemaR § [11][12] mit Wirkung zu dem nachsten Zinszahlungstag zu
kiindigen. In diesem Fall ist die Emittentin, sofern die Riickzahlungsbedingungen erfiillt sind,
verpflichtet, die Teilschuldverschreibungen an dem in der Bekanntmachung fir die
Ruckzahlung festgelegten Tag zu ihrem Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag (wie nachstehend
definiert) zurtickzuzahlen.

Eine solche Kiindigung darf nicht friher als 30 Tage vor dem Tag erfolgen, an dem die
Emittentin erstmals verpflichtet ware, Zusatzliche Betrage (wie in § 7 definiert) zu zahlen.

(b)

Sofern nach dem Ausgabetag ein Aufsichtsrechtliches Ereignis (wie nachstehend definiert)
eintritt, ist die Emittentin vorbehaltlich der Erfullung der Ruckzahlungsbedingungen (wie
nachstehend definiert) berechtigt, die Teilschuldverschreibungen (insgesamt und nicht nur
teilweise) unter Einhaltung einer Frist von mindestens 30 Tagen und hochstens 60 Tagen
durch Bekanntmachung gemafR §[11][12] zu kiindigen. Sofern das Aufsichtsrechtliche
Ereignis vor dem Letzten Festzinszahlungstag eintritt, kann die Kundigung jederzeit mit
Wirkung zu dem in der Bekanntmachung fir die Rickzahlung festgelegten Tag erklart
werden, ansonsten jederzeit mit Wirkung zum nachsten Variablen Zinszahlungstag. In
diesem Fall ist die Emittentin, sofern die Riickzahlungsbedingungen erfiillt sind, verpflichtet,
die Teilschuldverschreibungen an dem in der Bekanntmachung fir die Rickzahlung
festgelegten Tag zu ihrem Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag (wie nachstehend definiert)
zurtickzuzahlen.

(b)

Sofern nach dem Ausgabetag ein Aufsichtsrechtliches Ereignis (wie nachstehend definiert)
eintritt, ist die Emittentin vorbehaltlich der Erfullung der Ruckzahlungsbedingungen (wie
nachstehend definiert) berechtigt, die Teilschuldverschreibungen jederzeit (insgesamt und
nicht nur teilweise) unter Einhaltung einer Frist von mindestens 30 Tagen und héchstens 60
Tagen durch Bekanntmachung gemafl §[11][12] mit Wirkung zu dem nachsten
Zinszahlungstag zu kundigen. In diesem Fall ist die Emittentin, sofern die
Ruckzahlungsbedingungen erfillt sind, verpflichtet, die Teilschuldverschreibungen an dem in
der Bekanntmachung fir die Rickzahlung festgelegten Tag zu ihrem Vorzeitigen
Rickzahlungsbetrag (wie nachstehend definiert) zurtickzuzahlen.

@)

(4)

Die Anleiheglaubiger sind nicht berechtigt, die Teilschuldverschreibungen zur vorzeitigen
Ruckzahlung zu kindigen.

Vorbehaltlich der Erfillung der Riickzahlungsbedingungen (wie nachstehend definiert) ist die
Emittentin berechtigt, jederzeit und zu jedem Preis im Markt oder auf andere Weise
Teilschuldverschreibungen anzukaufen. Von der oder fur die Emittentin zurlickgekaufte
Teilschuldverschreibungen kénnen von der Emittentin gehalten, erneut ausgegeben oder




®)

verkauft oder der Hauptzahlstelle zur Entwertung Ubergeben werden.
Definitionen

In diesen Anleihebedingungen haben folgende Begriffe die lhnen nachstehend zugewiesene
Bedeutung:

Die "Riickzahlungsbedingungen" sind an einem Tag in Bezug auf eine vorzeitige
Ruckzahlung der Teilschuldverschreibungen gemafl [§5 (1)] [und] §5(2) oder einen
Ruckkauf der Teilschuldverschreibungen gemal § 5 (4) erflllt, sofern

(@) die Zustdndige Aufsichtsbehdrde ihre vorherige Zustimmung zur Vorzeitigen
Ruckzahlung oder zum Rickkauf der Teilschuldverschreibungen erteilt und bis zu
diesem Tag nicht widerrufen hat. Die Erteilung der vorherigen Zustimmung hangt unter
anderem von Folgendem ab:

(i) die Emittentin ersetzt die Teilschuldverschreibungen zuvor oder gleichzeitig mit
der vorzeitigen Rickzahlung oder dem Rickkauf durch Eigenmittelinstrumente
zumindest gleicher Qualitdt zu Bedingungen, die im Hinblick auf die
Ertragsmdglichkeiten der Emittentin nachhaltig sind; oder

(i) die Emittentin weist der Zustandigen Aufsichtsbehorde hinreichend nach, dass die
Eigenmittel der Emittentin auch nach der Vorzeitigen Rickzahlung oder dem
Ruckkauf der Teilschuldverschreibungen die Anforderungen nach Art. 92(1) der
CRR und die kombinierte Kapitalpufferanforderung nach Art. 128 Nr. 6 CRD IV um
eine Spanne Ubertreffen, die die Zustandige Aufsichtsbehdrde nach Mafligabe von
Art. 104(3) der CRD IV gegebenenfalls fir erforderlich erachtet; und

(b)  etwaige weitergehende Anforderungen nach im Zeitpunkt der Vorzeitigen Riickzahlung
oder des Rickkaufs geltendem deutschem Aufsichtsrecht erfillt sind.

Im Falle einer vorzeitigen Rickzahlung der Teilschuldverschreibungen gemaR § 5 (2)(a) setzt
die vorherige Zustimmung der Zustandigen Aufsichtsbehdrde ferner voraus, dass sich die
geltende steuerliche Behandlung der Teilschuldverschreibungen andert und die Emittentin
der Zustandigen Aufsichtsbehdrde hinreichend nachweist, dass diese wesentlich ist und zum
Zeitpunkt der Emission der Teilschuldverschreibungen nicht vorhersehbar war.

Im Falle einer vorzeitigen Rickzahlung der Teilschuldverschreibungen gemaf § 5 (2)(b) setzt
die vorherige Zustimmung der Zusténdigen Aufsichtsbehdrde ferner voraus, dass sich die
aufsichtsrechtliche Einstufung der Teilschuldverschreibungen andert, was wahrscheinlich zu
ihrem Ausschluss aus den Eigenmitteln oder ihrer Neueinstufung als Eigenmittel geringerer
Qualitat fihren wirde, und sofern (i) die Zustdndige Aufsichtsbehorde es flr ausreichend
sicher hélt, dass eine solche Anderung stattfindet, und (ii) die Emittentin der Zustandigen
Aufsichtsbehtrde hinreichend nachweist, dass zum Zeitpunkt der Ausgabe der
Teilschuldverschreibungen die aufsichtsrechtliche Neueinstufung nicht vorherzusehen war.

Ein "Aufsichtsrechtliches Ereignis" tritt ein, wenn als Folge einer Anderung oder
Erganzung der am Ausgabetag der Teilschuldverschreibungen in Kraft befindlichen
Anwendbaren Aufsichtsrechtlichen Vorschriften die Teilschuldverschreibungen vollstandig
nicht mehr als Erganzungskapital (wie in den Anwendbaren Aufsichtsrechtlichen Vorschriften
festgelegt) der Emittentin oder der Emittentin und ihrer konsolidierten Tochterunternehmen
anerkannt werden.

"CRD IV" bezeichnet die Richtlinie 2013/36/EU des Europaischen Parlaments und des Rates
Uber den Zugang zur Tatigkeit von Kreditinstituten und die Beaufsichtigung von
Kreditinstituten und Wertpapierfirmen vom 26. Juni 2013 in der jeweils giltigen Fassung.

Ein "Gross-up-Ereignis" tritt ein, wenn der Emittentin ein Gutachten einer anerkannten
unabhangigen Anwaltskanzlei vorliegt (und die Emittentin der Hauptzahlstelle eine Kopie
davon gibt), aus dem hervorgeht, dass die Emittentin aufgrund einer an oder nach dem
Ausgabetag in Kraft tretenden Gesetzesanderung (oder einer Anderung von darunter
erlassenen Bestimmungen und Vorschriften) der Bundesrepublik Deutschland oder einer zur
Erhebung von Steuern berechtigten Gebietskorperschaft oder Behtérde der Bundesrepublik
Deutschland, oder als Folge einer Anderung der offiziellen Auslegung oder Anwendung
dieser Gesetze, Bestimmungen oder Vorschriften durch eine gesetzgebende Koérperschaft,
ein Gericht, eine Regierungsstelle oder eine Aufsichtsbehdrde (einschliefllich des Erlasses
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von Gesetzen sowie der Bekanntmachung gerichtlicher oder aufsichtsrechtlicher
Entscheidungen) verpflichtet ist oder verpflichtet sein wird, Zusatzliche Betrage gemal § 7
auf die Teilschuldverschreibungen zu zahlen, und die Emittentin diese Verpflichtung nicht
abwenden kann, indem sie Malinahmen ergreift, die sie nach Treu und Glauben fir zumutbar
und angemessen halt.

Der "Vorzeitige Riickzahlungsbetrag" ist der Nennbetrag zuziglich aufgelaufener Zinsen.

"Zustandige Aufsichtsbehorde” bedeutet die Bundesanstalt far
Finanzdienstleistungsaufsicht — BaFin oder jede andere Behorde, der die aufsichtsrechtlichen
Aufgaben der BaFin zukiinftig Gbertragen werden.]

(1)

§6
(ZAHLUNGEN)

Die Emittentin verpflichtet sich unwiderruflich, alle aus diesen Anleihebedingungen
geschuldeten Betrage bei Falligkeit in der Emissionswahrung zu zahlen.

[Zahlungen auf durch die Temporare Globalurkunde verbriefte Teilschuldverschreibungen
erfolgen nur gegen ordnungsgemaRen Nachweis nach MaRRgabe des § 1 (2).]

()

@)

(4)

(®)

(6)

Die Zahlung samtlicher gemaf dieser Anleihebedingungen zahlbaren Betrage erfolgt — gegen
Vorlage der Globalurkunde bei der Hauptzahistelle und im Falle der letzten Zahlung gegen
Aushéandigung der Globalurkunde an die Hauptzahistelle — an das Clearing-System oder nach
dessen Weisung zur Weiterleitung an die jeweiligen Konteninhaber bei dem Clearing-System.
Die Zahlung an das Clearing-System oder nach dessen Weisung befreit die Emittentin in
Hohe der Zahlung von ihren Verpflichtungen aus den Teilschuldverschreibungen.

Falls eine Zahlung auf Kapital oder Zinsen einer Teilschuldverschreibung an einem Tag zu
leisten ist, der kein Zahlungsgeschaftstag ist, so erfolgt die Zahlung am nachstfolgenden
Zahlungsgeschaftstag. In diesem Fall steht den betreffenden Anleiheglaubigern weder eine
Zahlung noch ein Anspruch auf Verzinsung oder eine andere Entschadigung wegen dieser
zeitlichen Verschiebung zu.

Als "Zahlungsgeschaftstag" gilt jeder Tag [(aulRer einem Samstag oder Sonntag)], an dem

[das Trans-European Automated Real-Time Gross settlement Express Transfer System
TARGET-System)] [und] [Geschaftsbanken und Devisenmérkte in [—
ﬂ und] das Clearing-System Zahlungen in [ 1
abwickeln.

Jede Bezugnahme in diesen Anleihebedingungen auf Kapital im Hinblick auf die
Teilschuldverschreibungen umfasst:

(a) alle Zusatzlichen Betrage, die gemal § 7 hinsichtlich des Kapitals zahlbar sein
konnen; und

(b) den Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag (wie in § 5[(4) / (5)] definiert) bei vorzeitiger
Ruckzahlung der Teilschuldverschreibungen.

Unbeschadet der Bestimmungen des § 7 unterliegen alle Zahlungen in jedem Fall allen
anwendbaren Steuer- und anderen Gesetzen, Verordnungen und Richtlinien und die
Emittentin ist nicht fir irgendwelche Steuern oder Abgaben gleich welcher Art verantwortlich,
die aufgrund solcher gesetzlichen Vorschriften, Richtlinien oder Verordnungen auferlegt oder
erhoben werden. Den Anleiheglaubigern sollen wegen solcher Zahlungen keine Kosten
entstehen.

Die Emittentin kann die von den Anleiheglaubigern innerhalb von 12 Monaten nach dem
jeweiligen Falligkeitstermin nicht erhobenen Betrage an Zinsen oder Kapital bei dem
Amtsgericht Frankfurt am Main hinterlegen, auch wenn sich die betreffenden Anleiheglaubiger
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(1)

()

©)

nicht im Annahmeverzug befinden. Soweit unter Verzicht auf das Recht zur Ricknahme
hinterlegt wird, erlédschen die betreffenden Anspriiche der betreffenden Anleiheglaubiger
gegen die Emittentin.

§7
(STEUERN)

Samtliche in Bezug auf die Teilschuldverschreibungen an die Anleiheglaubiger zu zahlenden
Betrage werden ohne Abzug oder Einbehalt von oder wegen gegenwartiger oder zukunftiger
Steuern, Abgaben oder behérdlicher Gebihren irgendwelcher Art gezahlt, die durch oder fir
die Bundesrepublik Deutschland oder irgendeine dort zur Steuererhebung ermachtigte Stelle
auferlegt oder erhoben werden, sofern nicht die Emittentin kraft Gesetzes oder einer
sonstigen Rechtsvorschrift verpflichtet ist, solche Steuern, Abgaben oder behérdlichen
Gebihren abzuziehen oder einzubehalten.

In diesem Fall wird die Emittentin diejenigen zusatzlichen Betrdge (die "Zuséatzlichen
Betrage") zahlen, die dazu erforderlich sind, dass der nach einem solchen Abzug oder
Einbehalt verbleibende Nettobetrag denjenigen Betragen entspricht, die ohne solchen Abzug
oder Einbehalt zu zahlen gewesen waren.

Zusatzliche Betrage gemal Absatz (1) sind nicht zahlbar wegen Steuern, Abgaben oder
behérdlicher Gebuhren,

(a) denen ein Anleihegldubiger wegen einer anderen Beziehung zur Bundesrepublik
Deutschland oder einem anderen Mitgliedsstaat der Europaischen Union unterliegt als
der blofken Tatsache, dass er Inhaber der Teilschuldverschreibungen ist;

(b) denen der Anleihegldubiger nicht unterldge, wenn er seine Teilschuldverschreibungen
binnen 30 Tagen nach Falligkeit oder, falls die notwendigen Betrage der
Hauptzahlstelle oder den anderen etwa gemaf § 9 bestellten Zahlistellen (gemeinsam
die "Zahlstellen") bei Falligkeit nicht zur Verfiigung gestellt worden sind, binnen 30
Tagen nach dem Tag, an dem diese Mittel den Zahlstellen zur Verfigung gestellt
worden sind und dies gemall §[11][12] bekannt gemacht wurde, zur Zahlung
vorgelegt hatte;

(c) die nicht zu entrichten waren, wenn die Teilschuldverschreibungen bei einem
Kreditinstitut verwahrt und die Zahlungen von diesem eingezogen worden waren;

(d) die von einer Zahlstelle abgezogen oder einbehalten werden, wenn eine andere
Zahlstelle die Zahlung ohne einen solchen Abzug oder Einbehalt hatte leisten kdnnen;
oder

(e) die aufgrund (i) einer Richtlinie oder Verordnung der Europaischen Union betreffend
die Besteuerung von Zinsertragen oder (ii) einer zwischenstaatlichen Vereinbarung
Uber deren Besteuerung, an der die Bundesrepublik Deutschland oder die
Europaische Union beteiligt ist, oder (iii) einer gesetzlichen Vorschrift, die diese
Richtlinie, Verordnung oder Vereinbarung umsetzt oder befolgt, abzuziehen oder
einzubehalten sind.

Die Emittentin ist keinesfalls verpflichtet, zusatzliche Betrage in Bezug auf einen Einbehalt
oder Abzug von Betragen zu zahlen, die gemafl Sections 1471 bis 1474 des U.S. Internal
Revenue Code (in der jeweils geltenden Fassung oder gemafl Nachfolgebestimmungen),
gemal zwischenstaatlicher Abkommen, gemal den in einer anderen Rechtsordnung in
Zusammenhang mit diesen Bestimmungen erlassenen Durchfiihrungsvorschriften oder
gemal mit dem Internal Revenue Service geschlossenen Vertragen von der Emittentin, der
jeweiligen Zahlstelle oder einem anderen Beteiligten abgezogen oder einbehalten wurden
("FATCA-Steuerabzug") oder Anleger in Bezug auf einen FATCA-Steuerabzug schadlos zu
halten.
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§8
(VORLEGUNGSFRISTEN, VERJAHRUNG)

Die Vorlegungsfrist gemal® § 801 Absatz (1) Satz 1 BGB fur die Teilschuldverschreibungen ist auf
zehn Jahre reduziert und die Verjahrungsfrist fir Anspriiche aus den Teilschuldverschreibungen, die
innerhalb der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt wurden, betragt zwei Jahre von dem Ende der
betreffenden Vorlegungsfrist an.

§9
(ZAHLSTELLEN; BERECHNUNGSSTELLE)

(1) Die Commerzbank Aktiengesellschaft, Kaiserstralte 16 (Kaiserplatz), D-60311 Frankfurt am
Main ist Hauptzahlstelle (die "Hauptzahlstelle"). Die Commerzbank Aktiengesellschaft,
Kaiserstralle 16 (Kaiserplatz), D-60311 Frankfurt am Main ist Berechnungsstelle (die
"Berechnungsstelle").

(2) Die Emittentin wird dafur sorgen, dass stets eine Hauptzahlstelle vorhanden ist. Die
Emittentin ist berechtigt, andere Banken von internationalem Ansehen als Hauptzahlstelle
oder als Zahlistellen (die "Zahlstellen") zu bestellen. Sie ist weiterhin berechtigt, die
Bestellung einer Bank zur Hauptzahlstelle oder zur Zahlstelle zu widerrufen. Im Falle einer
solchen Abberufung oder falls die bestellte Bank nicht mehr als Hauptzahlstelle oder als
Zahlstelle tatig werden kann oder will, bestellt die Emittentin eine andere Bank von
internationalem Ansehen als Hauptzahlstelle oder als Zahlstelle. Eine solche Bestellung oder
ein solcher Widerruf der Bestellung ist gemaR § [11][12] bekanntzumachen.

(3) Die Emittentin wird daflir sorgen, dass, solange Zinsermittiungen oder sonstige
Berechnungen nach diesen Anleihebedingungen zu erfolgen haben, stets eine
Berechnungsstelle vorhanden ist. Die Emittentin behalt sich das Recht vor, jederzeit die
Bestellung der Berechnungsstelle zu widerrufen. Im Falle einer solchen Abberufung oder falls
die bestellte Niederlassung einer solchen Bank nicht mehr als Berechnungsstelle tatig werden
kann oder will, bestellt die Emittentin eine geeignete Niederlassung einer anderen fihrenden
Bank als Berechnungsstelle. Die Bestellung einer anderen Berechnungsstelle ist von der
Emittentin unverzuglich gemaf § [11][12] bekanntzumachen.

(4) Die Hauptzahistelle bzw. die Zahlstellen und die Berechnungsstelle haften dafir, dass sie
Erklarungen abgeben, nicht abgeben oder entgegennehmen oder Handlungen vornehmen
oder unterlassen, nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmanns verletzt
haben. Alle Bestimmungen und Berechnungen durch die Hauptzahlstelle bzw. die Zahlstellen
oder die Berechnungsstelle erfolgen in Abstimmung mit der Emittentin und sind, soweit nicht
ein offenkundiger Fehler vorliegt, in jeder Hinsicht endglltig und fir die Emittentin und alle
Anleiheglaubiger bindend.

(5) Die Hauptzahlstelle bzw. die Zahlstellen und die Berechnungsstelle sind in dieser Funktion
ausschlieRlich Beauftragte der Emittentin. Zwischen der Hauptzahlstelle bzw. den Zahlstellen
und der Berechnungsstelle einerseits und den Anleiheglaubigern andererseits besteht kein
Auftrags- oder Treuhandverhaltnis. Die Hauptzahlistelle bzw. die Zahlistellen und die
Berechnungsstelle sind von den Beschrankungen des § 181 BGB und etwaigen gleichartigen
Beschrankungen des anwendbaren Rechts anderer Lander befreit.

[§ 10
(KUNDIGUNG)

(1) Jeder Inhaber von Teilschuldverschreibungen ist berechtigt, seine Teilschuldverschreibungen
zur Rickzahlung fallig zu stellen und deren Einlésung zum Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag
nach § 5 (4) gemaR den nachfolgenden Bestimmungen zu verlangen, falls:
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()

(a) die Emittentin mit der Zahlung von Zinsen oder Kapital gemaR diesen
Anleihebedingungen langer als 30 Tage in Verzug ist;

(b) die Emittentin irgendeine andere Verpflichtung aus diesen Anleihebedingungen
verletzt und die Verletzung 60 Tage nach Eingang einer entsprechenden schriftlichen
Mahnung durch den jeweiligen Anleiheglaubiger fortdauert;

(c) die Emittentin liquidiert oder aufgeldst wird, sei es durch Gesellschafterbeschluss oder
in sonstiger Weise (auBer im Zusammenhang mit einer Verschmelzung oder
Reorganisation in der Weise, dass alle Aktiva und Passiva der Emittentin auf den
Nachfolger im Wege der Gesamtrechtsnachfolge tbergehen);

(d) die Emittentin ihre Zahlungen einstellt und dies 60 Tage fortdauert, oder ihre
Zahlungsunfahigkeit eingesteht;

(e) irgendein Insolvenzverfahren gegen die Emittentin eingeleitet wird, welches nicht
binnen 60 Tagen nach seiner Einleitung endgultig oder einstweilen eingestellt worden
ist, oder die Emittentin die Er6ffnung eines solchen Verfahrens beantragt; oder

(f) im Falle einer Schuldnerersetzung im Sinne des § 11 (4)(b) ein in den vorstehenden
Unterabsatzen (c)-(e) genanntes Ereignis bezuglich der Garantin eintritt.

Das Recht zur Falligstellung erlischt, wenn die Lage, die das Recht ausl6st, behoben ist,
bevor das Recht ausgeubt wird.

Die in Absatz (1) genannte Falligstellung hat in der Weise zu erfolgen, dass ein Inhaber von
Teilschuldverschreibungen der Hauptzahlstelle einen diese bei angemessenen
Anforderungen zufrieden stellenden Eigentumsnachweis und eine Kiindigungserklarung in
Textform einreicht, in der der gesamte Nennbetrag der fallig gestellten
Teilschuldverschreibungen angegeben ist.]

(1)

()

@)

(4)

§ [10][11]
(SCHULDNERERSETZUNG, BETRIEBSSTATTENERSETZUNG)

Jede andere Gesellschaft kann vorbehaltlich § [10][11] (4) jederzeit wahrend der Laufzeit der
Teilschuldverschreibungen ohne Zustimmung der Anleihegldubiger nach Bekanntmachung
durch die Emittentin gemal §[11][12] alle Verpflichtungen der Emittentin aus diesen
Anleihebedingungen tGbernehmen.

Bei einer derartigen Ubernahme wird die ibernehmende Gesellschaft (nachfolgend "Neue
Emittentin" genannt) der Emittentin im Recht nachfolgen und an deren Stelle treten und kann
alle sich fir die Emittentin aus den Teilschuldverschreibungen ergebenden Rechte und
Befugnisse mit derselben Wirkung ausliben, als ware die Neue Emittentin in diesen
Anleihebedingungen als Emittentin bezeichnet worden; die Emittentin (und im Falle einer
wiederholten Anwendung dieses § [10][11], jede etwaige friihere Neue Emittentin) wird damit
von ihren Verpflichtungen aus diesen Anleihebedingungen und ihrer Haftung als Schuldnerin
aus den Teilschuldverschreibungen befreit.

Bei einer derartigen Ubernahme bezeichnet das Wort "Emittentin” in allen Bestimmungen
dieser Anleihebedingungen (aufer in diesem §[10][11]) die Neue Emittentin und (mit
Ausnahme der Bezugnahmen auf die Bundesrepublik Deutschland in § [10][11]) gelten die
Bezugnahmen auf das Sitzland der zu ersetzenden Emittentin als Bezeichnung des Landes,
in dem die Neue Emittentin ihren Sitz hat oder nach dessen Recht sie gegriindet ist.

Eine solche Ubernahme ist nur zuldssig, wenn

(a) sich die Neue Emittentin verpflichtet hat, jeden Anleihegldubiger wegen aller Steuern,
Abgaben, Veranlagungen oder behordlicher Gebuhren schadlos zu halten, die ihm
beziglich einer solchen Ubernahme auferlegt werden;

[(b) die Emittentin (in dieser Eigenschaft "Garantin" genannt) unbedingt und
unwiderruflich zugunsten der Anleiheglaubiger die Erfiillung aller von der Neuen
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Emittentin zu Ubernehmenden Zahlungsverpflichtungen unter Garantiebedingungen,
wie sie die  Garantin Ublicherweise  fir  Anleiheemissionen ihrer
Finanzierungsgesellschaften abgibt garantiert und der Text dieser Garantie gemaR
§ [111[12] veroffentlicht wurde; und]

(i) die Emittentin (in dieser Eigenschaft "Garantin" genannt) unbedingt und
unwiderruflich zugunsten der Anleiheglaubiger die Erfillung aller von der Neuen
Emittentin zu Gbernehmenden Zahlungsverpflichtungen unter Garantiebedingungen,
wie sie die Garantin  Ublicherweise  fir  Anleiheemissionen ihrer
Finanzierungsgesellschaften abgibt, garantiert hat, (ii) die Anspriiche der
Anleiheglaubiger aus der Garantie im gleichen Umfang (jedoch nicht dartiber hinaus)
nachrangig sind, wie die vor der Schuldnerersetzung bestehenden Anspriiche der
Anleiheglaubiger aus den Teilschuldverschreibungen, (iii) der Text dieser Garantie
gemal § [11][12] verdffentlicht wurde und (iv) die Kriterien von Art. 63 (n) CRR erfullt
sind;]

(c) die Neue Emittentin und die Garantin alle erforderlichen staatlichen Ermachtigungen,
Erlaubnisse, Zustimmungen und Bewilligungen in den Landern erlangt haben, in
denen die Garantin und/oder die Neue Emittentin ihren Sitz haben oder nach deren
Recht sie gegriindet sind[.][;]

[(d) einziger Zweck der Neuen Emittentin die Aufnahme von Mitteln ist, die von der
Commerzbank Aktiengesellschaft und deren Tochtergesellschaften im Rahmen ihrer
Ublichen Geschéftsaktivitaten verwendet werden.]

(®)

(6)

Nach Ersetzung der Emittentin durch eine Neue Emittentin findet dieser § [10][11] erneut
Anwendung.

Die Emittentin kann jederzeit durch Bekanntmachung gemafR § [11][12] eine Betriebsstatte
der Emittentin auRerhalb der Bundesrepublik Deutschland zu der Betriebsstatte bestimmen,
die primar fir die rechizeitige und punktliche Zahlung auf die dann ausstehenden
Teilschuldverschreibungen und die Erfullung aller anderen, sich aus diesen
Teilschuldverschreibungen ergebenden Verpflichtungen der Emittentin verantwortlich ist.

Die Absatze (4)(c) und (5) dieses § [10][11] gelten entsprechend fir eine solche Bestimmung.

§ [11][12]
(BEKANNTMACHUNGEN)

[(1)

()

Die Teilschuldverschreibungen betreffende Bekanntmachungen werden im Bundesanzeiger
und, soweit erforderlich, in einem Boérsenpflichtblatt verdffentlicht. Eine Mitteilung gilt mit dem
Tag ihrer Veroffentlichung (oder bei mehreren Mitteilungen mit dem Tage der ersten
Veroffentlichung) als erfolgt.

Sofern die Regularien der Borse, an der die Teilschuldverschreibungen notiert sind, dies
zulassen, ist die Emittentin berechtigt, Bekanntmachungen auch durch eine Mitteilung an das
Clearing-System zur Weiterleitung an die Anleiheglaubiger oder durch eine schriftliche
Mitteilung direkt an die Anleiheglaubiger zu bewirken. Bekanntmachungen Uber das Clearing-
System gelten sieben Tage nach der Mitteilung an das Clearing-System, direkte Mitteilungen
an die Anleiheglaubiger mit ihrem Zugang als bewirkt.
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(3) Der Text von gemaR diesem § [11][12] erfolgenden Bekanntmachungen ist auch bei den
Zahlstellen erhaltlich, die am betreffenden Borsenplatz bestellt sind.]

[Sofern und solange die Teilschuldverschreibungen nicht an einer Borse notiert sind bzw.
keine Regelungen einer Borse sowie keine einschlagigen gesetzlichen Vorschriften
entgegenstehen, werden die Teilschuldverschreibungen betreffende Bekanntmachungen
durch eine Mitteilung an das Clearing-System zur Weiterleitung an die Anleiheglaubiger oder
durch eine schriftliche Mitteilung direkt an die Anleiheglaubiger bewirkt. Bekanntmachungen
Uber das Clearing-System gelten sieben Tage nach der Mitteilung an das Clearing-System,
direkte Mitteilungen an die Anleiheglaubiger mit ihrem Zugang als bewirkt.]

§ [12][13]
(BEGEBUNG WEITERER TEILSCHULDVERSCHREIBUNGEN)

Die Emittentin  behalt sich vor, ohne Zustimmung der Anleihegldubiger weitere
Teilschuldverschreibungen mit im wesentlichen gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass
sie mit den Teilschuldverschreibungen zu einer einheitlichen Serie von Teilschuldverschreibungen
konsolidiert werden und ihren urspringlichen Gesamtnennbetrag erhdhen. Der Begriff
"Teilschuldverschreibung" umfasst im Falle einer solchen Konsolidierung auch solche zusatzlich
begebenen Teilschuldverschreibungen.

[§ [13][14]
(ANDERUNG DER ANLEIHEBEDINGUNGEN DURCH BESCHLUSS DER

ANLEIHEGLAUBIGER[; GEMEINSAMER VERTRETER])

(1) Die Anleihebedingungen kénnen durch die Emittentin mit Zustimmung der Anleiheglaubiger
aufgrund Mehrheitsbeschlusses nach Malgabe der §§5 ff. des Gesetzes Uber
Schuldverschreibungen aus Gesamtemissionen (Schuldverschreibungsgesetz - "SchVG") in
seiner jeweiligen glltigen Fassung geandert oder erganzt werden. Die Anleiheglaubiger kénnen
insbesondere einer Anderung wesentlicher Inhalte der Anleihebedingungen mit den in § [13][14]
Absatz (2) genannten Mehrheiten zustimmen, einschlieRlich der in §5 Absatz3 SchVG
vorgesehenen MalRnahmen, mit Ausnahme der Ersetzung der Emittentin, die in § [10][11]
abschlieBend geregelt ist. Ein ordnungsgemal’ gefasster Mehrheitsbeschluss ist fiir alle
Anleiheglaubiger verbindlich.

(2) Vorbehaltlich des nachstehenden Satzes und der Erreichung der erforderlichen
Beschlussfahigkeit gemaR [§ 15 Absatz 3 SchVG [BZW.] / § 18 Absatz 4 SchVG i.V.m. § 15
Absatz 3 SchVG], beschlieRen die Anleiheglaubiger mit der [einfachen Mehrheit / Mehrheit von
mindestens 75 %] der an der Abstimmung teilnehmenden Stimmrechte. Beschlisse, durch
welche der wesentliche Inhalt der Anleihebedingungen, insbesondere in den Fallen des § 5

Absatz 3 Nummer 1 bis 8 SchVG, geandert wird, bedirfen zu ihrer Wirksamkeit einer Mehrheit
von mindestens [75 % |/ [_]] der an der Abstimmung
teilnehmenden Stimmrechte (eine "Qualifizierte Mehrheit").

(3) Beschlusse der Anleiheglaubiger werden [in einer Glaubigerversammlung (8§ 9 ff SchVG) / im

Wege der Abstimmung ohne Versammlung (§18 SchVG) [/ entweder in einer
Glaubigerversammlung oder im Wege der Abstimmung ohne Versammlung getroffen (§§ 9 ff und
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(4)

[(5)

§ 18 SchVG)].

[[(@)l Die Einberufung der Glaubigerversammlung regelt die weiteren Einzelheiten der
Beschlussfassung und der Abstimmung. Mit der Einberufung der Glaubiger-
versammlung werden in der Tagesordnung die Beschlussgegenstande sowie die
Vorschlage zur Beschlussfassung den Anleiheglaubigern bekannt gegeben. Fir die
Teilnahme an der Glaubigerversammlung oder die Ausiibung der Stimmrechte ist
eine Anmeldung der Anleiheglaubiger vor der Versammlung erforderlich. Die
Anmeldung muss unter der in der Einberufung mitgeteilten Adresse spatestens am
dritten Kalendertag vor der Glaubigerversammlung zugehen.]

[[(@)I[(b)] Beschliisse der Anleiheglaubiger im Wege der Abstimmung ohne Versammlung
werden nach § 18 SchVG getroffen.]

Anleiheglaubiger haben die Berechtigung zur Teilnahme an der Abstimmung zum Zeitpunkt der
Stimmabgabe durch besonderen Nachweis ihrer Depotbank und die Vorlage eines
Sperrvermerks ihrer Depotbank zugunsten der Zahistelle als Hinterlegungsstelle fiir den
Abstimmungszeitraum nachzuweisen.

Die Anleiheglaubiger kénnen durch Mehrheitsbeschluss die Bestellung und Abberufung eines
gemeinsamen Vertreters, die Aufgaben und Befugnisse des gemeinsamen Vertreters, die
Ubertragung von Rechten der Anleiheglaubiger auf den gemeinsamen Vertreter und eine
Beschrankung der Haftung des gemeinsamen Vertreters bestimmen. Die Bestellung eines
gemeinsamen Vertreters bedarf einer Qualifizierten Mehrheit, wenn er ermachtigt wird,
Anderungen wesentlicher Inhalte der Anleihebedingungen zuzustimmen.

[Name, Adresse, Kontaktdaten einfiigen]

wird hiermit zum gemeinsamen Vertreter der Glaubiger gemaR § 7 und § 8 SchVG ernannt.

Der gemeinsame Vertreter hat die Aufgaben und Befugnisse, welche ihm durch Gesetz oder
durch Mehrheitsbeschluss der Anleiheglaubiger eingeraumt wurden.

[Die Haftung des gemeinsamen Vertreters ist auf das [Zehnfache / [hGherer Wert]] seiner
jahrlichen Vergiitung begrenzt, es sei denn, er handelt vorsatzlich oder fahrlassig.]]

[(5)I[(6)] Bekanntmachungen betreffend diesen § [13][14] erfolgen gemaR den §§ 5ff. SchVG sowie

nach § [11][12] dieser Anleihebedingungen.]

(1)

()

@)
(4)

§ [13][14][15]
(SCHLUSSBESTIMMUNGEN)

Form und Inhalt der Teilschuldverschreibungen sowie die Rechte und Pflichten der
Anleiheglaubiger, der Emittentin, der Berechnungsstelle und der Zahlstellen ['und des
gemeinsamen Vertreters] bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der
Bundesrepublik Deutschland.

Sollte eine Bestimmung dieser Anleihebedingungen ganz oder teilweise rechtsunwirksam sein
oder werden, so sollen die ubrigen Bestimmungen wirksam bleiben. Unwirksame
Bestimmungen sollen dann dem Sinn und Zweck dieser Anleihebedingungen entsprechend
ersetzt werden.

Erflllungsort ist Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland.

Gerichtsstand fiir alle Klagen und sonstigen Verfahren fiir Kaufleute, juristische Personen des
offentlichen Rechts, 6ffentlich-rechtliche Sondervermégen und Personen ohne allgemeinen
Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland aus oder im Zusammenhang mit den

Wenn "Gemeinsamer Vertreter" Anwendung findet.
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Teilschuldverschreibungen ist Frankfurt am Main. Der Gerichtsstand Frankfurt am Main ist in
einem derartigen Fall fur alle Klagen gegen die Emittentin ausschlieRlich.

[(6) Fir Entscheidungen gemaf § 9 Absatz 2, § 13 Absatz 3 und § 18 Absatz 2 SchVG ist gemaR
§ 9 Absatz 3 SchVG das Amtsgericht zustandig, in dessen Bezirk die Emittentin ihren Sitz hat.
Fir Entscheidungen Uber die Anfechtung von Beschliissen der Anleiheglaubiger ist gemaf
§ 20 Absatz 3 SchVG das Landgericht ausschlieBlich zustandig, in dessen Bezirk die
Emittentin ihren Sitz hat.]
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INFLATIONSINDEX ANHANG

Der Zinssatz in Bezug auf die Teilschuldverschreibungen fir jede betreffende Zinsperiode wird an
jedem betreffenden Zinsberechnungstag nach Malgabe folgender Formel berechnet:

RPI
Max 2 —11,0.00%
RPI

y-1

Wobei:

"RPI," bezeichnet den GBP unrevidierten Verbraucherpreisindex, oder den malgeblichen
Nachfolgeindex, zur Messung der durchschnittlichen Veranderung der Preise der zum Verbrauch
gekauften Guter und Dienstleistungen im Vereinigten Konigreich, die als Index ausgedriickt werden
und von dem maRgeblichen Index Sponsor auf Bloomberg — UKRPI oder einer Seite eines
Nachfolgers der genannten Agentur oder einer Bildschirmseite einer anderen Agentur (die
"Bildschirmseite") mit dem Indexstand verdffentlicht werden, der

[Variante 1: [zwei Monate][BhderermZeittaum] vor dem Ende [des Berechnungszeitraums][der
betreffenden Zinsperiode] festgesetzt wurde]

[Variante 2: fiir den [Z@itfatim] (der "Bezugszeitraum I") festgesetzt wurde].

Die erste Veroffentlichung oder Bekanntmachung eines Indexstandes in Bezug auf einen
[Bezugszeitraum][bestimmten Zeitraum (der "Bezugszeitraum I")] ist endgultig und bindend und
spatere Anderungen des Indexstandes fir den betreffenden [Bezugszeitraum] [Bezugszeitraum I]
werden in keiner Berechnung bericksichtigt (d.h. unrevidiert).

"RPI,.," bezeichnet den GBP unrevidierten Verbraucherpreisindex, oder den maRgeblichen
Nachfolgeindex, zur Messung der durchschnittlichen Veranderung der Preise der zum Verbrauch
gekauften Guter und Dienstleistungen im Vereinigten Konigreich, die als Index ausgedriickt werden
und von dem mafgeblichen Indexsponsor auf Bloomberg — UKRPI oder einer Seite eines Nachfolgers
der genannten Agentur oder einer Bildschirmseite einer anderen Agentur (die "Bildschirmseite") mit
dem Indexstand verodffentlicht werden, der

[Variante 1: [elf Monate][@Ndererzeittaum] vor dem Ende [des Berechnungszeitraums][der
betreffenden Zinsperiode] festgesetzt wurde]

[Variante 2: fiir den [Z@iffatim] (der "Bezugszeitraum II") festgesetzt wurde].

Die erste Veroffentlichung oder Bekanntmachung eines Indexstandes in Bezug auf einen
[Bezugszeitraum][bestimmten Zeitraum (der "Bezugszeitraum II")] ist endgultig und bindend und
spatere Anderungen des Indexstandes fiir den betreffenden [Bezugszeitraum] [Bezugszeitraum I1]
werden in keiner Berechnung bericksichtigt (d.h. unrevidiert).

"Index Sponsor": Nationales Institut fir Statistik des Vereinigten Konigreichs (O.N.S.)

"Index": GBP unrevidierter Verbraucherpreisindex ("UKRPI")

Falls kein Index auf der Bildschirmseite verdffentlicht ist und kein offizieller nachfolgender
Verbraucherpreisindex bekanntgegeben wird, berechnet die Berechnungsstelle den Indexstand indem
sie anstelle eines verdffentlichten Indexstandes, den Indexstand verwendet, wie er von der
Berechnungsstelle nach Maligabe der Formel und der Methode fiir die Indexberechnung bestimmt
wurde, die als letzte vor der Aussetzung der Berechnung und der Verdéffentlichung giltig war. Die
Berechnungsstelle stellt diese Berechnung spatestens am mafgeblichen Zinsberechnungstag zur
Verfugung.
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Der Zinssatz (der "Zinssatz") fir die Teilschuldverschreibungen wird fiir jede Zinsperiode als
Jahreszinssatz ausgedruckt.

Der Zinssatz wird fiir jede Zinsperiode [fiinf Geschaftstage][ANdereriZeitraum] vor dem Ende der
betreffenden Zinsperiode ("Zinsfestsetzungstag") von der Berechnungsstelle ermittelt. Als
Geschaftstag im Sinne dieses Absatzes gilt jeder Tag[, an dem das Trans-European Automated Real-
Time Gross settlement Express Transfer System 2 (TARGET-System) Zahlungen abwickelt][@Rderer

Tad].

Der Zinssatz wird gemaR folgender Formel berechnet:

[ARZERI% x IAN(t)

Hierbei gilt:
[ Index f— - Index ., ., ]
IAN(t) = { o S J
Index ,, 1
Index BZ(t) =

der Stand des Index, der in Bezug auf den Bezugszeitraum (t) verdéffentlicht wird.

Index BZ(t-1) =

der Stand des Index, der in Bezug auf den Bezugszeitraum (t-1) verdffentlicht wird.

BZ(t) =

der Bezugszeitraum (t), d.h. [Zeitraum].

BZ(t-1) =

der Bezugszeitraum (t-1), d.h. [Zeitraumy.

"Index" ist der unrevidierte Harmonisierte Verbraucherpreisindex (ohne Tabak) ("HVPI") fur die Euro-
Zone (wie nachstehend definiert), der monatlich vom Statistischen Amt der Europaischen
Gemeinschaft (nachfolgend "EUROSTAT" oder "Indexsponsor" genannt) berechnet wird, und
welcher auf der Bloomberg-Seite CPTFEMU veréffentlicht wird. Falls die Bloomberg Seite CPTFEMU
nicht langer existiert und keine offizielle Nachfolgeseite bekannt gegeben wird, wird die
Berechnungsstelle eine alternative Referenz fiir den Index festlegen. Im Fall einer Anderung eines
veroffentlichten Indexstandes, der nach mehr als 24 Stunden nach der ersten Verdffentlichung erfolgt,
soll in jedem Fall der zunachst urspriinglich veroffentlichte Indexstand zur Berechnung mafRgeblich
sein.

Wird der Index nicht mehr vom Indexsponsor, sondern von einer anderen Person, Gesellschaft oder
Institution, die die Berechnungsstelle fir geeignet halt (der "Nachfolgesponsor") berechnet und
veroffentlicht, so wird der anwendbare Zinssatz auf der Grundlage des vom Nachfolgesponsor
berechneten und verdffentlichten Index berechnet. Jede hier enthaltene Bezugnahme auf den
Indexsponsor gilt, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf den Nachfolgesponsor.

Wird der Index zu irgendeiner Zeit aufgehoben und/oder durch einen anderen Index ersetzt, legt die
Berechnungsstelle nach biligem Ermessen (§ 315 BGB) fest, welcher Index kinftig fur die
Berechnung des anwendbaren Zinssatzes zugrunde zu legen ist (der "Nachfolgeindex"). Der
Nachfolgeindex sowie der Zeitpunkt seiner erstmaligen Anwendung werden so bald wie mdglich
jedoch keinesfalls spater als am Zinsfestsetzungstag bekannt gemacht. Jede hier enthaltene
Bezugnahme auf den Index gilt, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf den
Nachfolgeindex.
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Ist nach Ansicht der Berechnungsstelle (i) die Festlegung eines Nachfolgeindex aus welchen Grinden
auch immer nicht mdglich, oder (ii) nimmt der Indexsponsor nach dem Auszahlungstag eine
wesentliche Veranderung hinsichtlich der Berechnungsmethode zur Bestimmung des Index vor oder
verandert der Indexsponsor den Index auf irgendeine andere Weise wesentlich, wird die
Berechnungsstelle fiir die Weiterrechnung und Veréffentlichung des Index auf der Grundlage des
bisherigen Indexkonzeptes und des letzten festgestellten Wertes des Index Sorge tragen.

"Euro-Zone" bezeichnet das Gebiet derjenigen Mitgliedstaaten der Europaischen Union, die geman
dem Vertrag Uber die Griindung der Europaischen Gemeinschaft (unterzeichnet in Rom am 25. Marz
1957), geandert durch den Vertrag Uber die Europaische Union (unterzeichnet in Maastricht am
7. Februar 1992) und dem Amsterdamer Vertrag vom 2. Oktober 1997, in seiner jeweiligen Fassung,
eine einheitliche Wahrung eingefiihrt haben oder jeweils eingefiihrt haben werden.
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Der Zinssatz (der "Zinssatz") fiur die Teilschuldverschreibungen wird fir jede Zinsperiode als
Jahreszinssatz ausgedrickt.

Der Zinssatz wird fiir jede Zinsperiode [fiinf Geschaftstage][ANdereriZeitraum] vor dem Ende der
betreffenden Zinsperiode ("Zinsfestsetzungstag") von der Berechnungsstelle ermittelt. Als
Geschaftstag im Sinne dieses Absatzes gilt jeder Tag[, an dem das Trans-European Automated Real-
Time Gross settlement Express Transfer system 2 (TARGET-System) Zahlungen abwickelt][@Rderer

Tag].

Der Zinssatz wird gemaf folgender Formel berechnet:

[ARZARI% + 1AN()

Hierbei gilt:

ANG) = [ Index B2 1 - Index ,, 1) 1
{ Index ., 1) J

Index BZ(t) =

der Stand des Index, der in Bezug auf den Bezugszeitraum (t) verdffentlicht wird.

Index BZ(t-1) =

der Stand des Index, der in Bezug auf den Bezugszeitraum (t-1) verdffentlicht wird.

BZ(t) =

der Bezugszeitraum (t), d.h. [Zeitraum].

BZ(t-1) =

der Bezugszeitraum (t-1), d.h. [Zeitraum].

"Index" ist der vorlaufig festgestellte deutsche Verbraucherpreisindex, der monatlich vom
Statistischen Bundesamt (nachfolgend "Indexsponsor" genannt) berechnet wird, und welcher auf der
Bloomberg-Seite GRCP2000 verdffentlicht wird. Falls die Bloomberg Seite GRCP2000 nicht langer
existiert und keine offizielle Nachfolgeseite bekannt gegeben wird, wird die Berechnungsstelle eine
alternative Referenz fir den Index festlegen. Im Fall einer Anderung eines verdffentlichten
Indexstandes, der nach mehr als 24 Stunden nach der ersten Verdffentlichung erfolgt, soll in jedem
Fall der zunachst urspriinglich veréffentlichte Indexstand zur Berechnung mafgeblich sein.

Wird der Index nicht mehr vom Indexsponsor, sondern von einer anderen Person, Gesellschaft oder
Institution, die die Berechnungsstelle fir geeignet halt (der "Nachfolgesponsor") berechnet und
veroffentlicht, so wird der anwendbare Zinssatz auf der Grundlage des vom Nachfolgesponsor
berechneten und verdffentlichten Index berechnet. Jede hier enthaltene Bezugnahme auf den
Indexsponsor gilt, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf den Nachfolgesponsor.

Wird der Index zu irgendeiner Zeit aufgehoben und/oder durch einen anderen Index ersetzt, legt die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) fest, welcher Index kinftig fir die
Berechnung des anwendbaren Zinssatzes zugrunde zu legen ist (der "Nachfolgeindex"). Der
Nachfolgeindex sowie der Zeitpunkt seiner erstmaligen Anwendung werden so bald wie mdglich
jedoch keinesfalls spater als am Zinsfestsetzungstag bekannt gemacht. Jede hier enthaltene
Bezugnahme auf den Index gilt, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf den
Nachfolgeindex.
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Ist nach Ansicht der Berechnungsstelle (i) die Festlegung eines Nachfolgeindex aus welchen Grinden
auch immer nicht mdglich, oder (ii) nimmt der Indexsponsor nach dem Auszahlungstag eine
wesentliche Veranderung hinsichtlich der Berechnungsmethode zur Bestimmung des Index vor oder
verandert der Indexsponsor den Index auf irgendeine andere Weise wesentlich, wird die
Berechnungsstelle fiir die Weiterrechnung und Verdffentlichung des Index auf der Grundlage des
bisherigen Indexkonzeptes und des letzten festgestellten Wertes des Index Sorge tragen.
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Muster — Endgultige Bedingungen

Diese Endgiiltigen Bedingungen werden im Falle einer Serie von Teilschuldverschreibungen,
die in den Mitgliedstaaten der Europadischen Union 6ffentlich angeboten und/oder zum Handel
an einem organisierten Markt in den Mitgliedstaaten der Europédischen Union zugelassen sind,
bei der Commerzbank Aktiengesellschaft, Kaiserstrae 16 (Kaiserplatz), D-60311 Frankfurt am
Main zu kostenlosen Ausgabe bereit gehalten und auf der Internetseite der Commerzbank
Aktiengesellschaft (www.commerzbank.de) unter “Investor Relations, Informationen fiir
Fremdkapitalgeber, Emissionsprogramme" veroffentlicht.

ENDGULTIGE BEDINGUNGEN

bezuglich

COMMERZBANK AKTIENGESELLSCHAFT
(Emittentin)

[Emissionswahrung] [Gesamtnennbetrag] [nachrangige] [[e]% / [umgekehrt] [fest
zu] variabel verzinsliche / Null-Kupon-/ Stufenzins-] Anleihe von 201[e]/20[e]

[die mit der *[[Emissionswahrung] [Gesamtnennbetrag] [nachrangige] [[e]% /
[umgekehrt] [fest zu] variabel verzinsliche / Null-Kupon- / Stufenzins-] Anleihe
von 201[e]/20[e], begeben am [Datum]] [, der [Wortlaut nach "*" einflUgen]]**

[und der [Wortlaut nach "*"einfugen]] konsolidiert werden und eine einheitliche
Serie bilden]

begeben unter dem

Programm fiir die Begebung von Inhaber-Teilschuldverschreibungen

vom 23. Mai 2017

der

COMMERZBANK AKTIENGESELLSCHAFT

Datum der Endglltigen Bedingungen: [e]
Serien-Nr.: [e]

[Tranchen-Nr.: [e]]

** Bei Bedarf kopieren
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Dies sind die Endgiiltigen Bedingungen einer Emission von Teilschuldverschreibungen unter
dem Programm fiir die Begebung von Inhaber-Teilschuldverschreibungen der Commerzbank
Aktiengesellschaft (das "Programm"), die zusammen mit dem Basisprospekt vom 23. Mai 2017,
[und dem Nachtrag / den Nachtragen] vom [- ]] (der "Prospekt"), zu lesen sind. Die Endgiiltigen
Bedingungen wurden fiir die Zwecke des Artikels 5 Absatz 4 der Richtlinie 2003/71/EG,
gedndert durch die Richtlinie 2010/73/EU, abgefasst und sind in Verbindung mit dem
Basisprospekt [und [dem] [den] dazugehoérigen [Nachtrag] [Nachtriagen]] zu lesen. Der
Basisprospekt [ist] [und Nachtriage hierzu sind] bei der Commerzbank Aktiengesellschatft,
KaiserstraBe 16 (Kaiserplatz), D-60311 Frankfurt am Main erhaltlich und [kann] [k6nnen] auf der
Internetseite der Commerzbank Aktiengesellschaft (www.commerzbank.de) unter "Investor
Relations, Informationen fiir Fremdkapitalgeber, Emissionsprogramme" abgerufen werden. Um
samtliche Angaben zu erhalten, ist der Prospekt in Zusammenhang mit den Endgiiltigen
Bedingungen zu lesen. Begriffe, die in den im Basisprospekt vom 23. Mai 2017 enthaltenen
Programm-Anleihebedingungen ("Programm-Anleihebedingungen™) definiert sind, haben, falls
die Endgiiltigen Bedingungen nicht etwas anderes bestimmen, die gleiche Bedeutung, wenn
sie in diesen Endgiiltigen Bedingungen verwendet werden.

[Im Falle einer Aufstockung von Teilschuldverschreibungen, die unter einem Prospekt
begeben wurden, der nach dem 1. Juli 2012 gebilligt wurde einfiigen:

Dieses Dokument ist in Verbindung mit dem Prospekt zu lesen, mit Ausnahme der Programm-
Anleihebedingungen, die dem Basisprospekt [Bezeichnung, urspriingliches Datum sowie
etwaige Nachtrdge einfiigen] enthommen wurden, und die per Verweis in den Prospekt
einbezogen sind (die "Programm-Anleihebedingungen [Jahr]").]

Die Programm-Anleihebedingungen [[Jahr]] werden durch die Angaben in Teill dieser
Endgiiltigen Bedingungen vervollstindigt und spezifiziert. Die vervollstandigten und
spezifizierten Bestimmungen der Option [I] [ll] der Programm-Anleihebedingungen [[Jahr]]
stellen fiir die betreffende Serie von Teilschuldverschreibungen die Anleihebedingungen dar
(die "Anleihebedingungen™).

[Den Endgiiltigen Bedingungen ist eine Zusammenfassung angefiigt.]'

' Nicht anwendbar im Falle von Teilschuldverschreibungen mit einer Mindeststtickelung von EUR 100.000,-.
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Bedingungen, die die Programm-Anleihebedingungen [[Jahr]] komplettieren bzw. spezifizieren:

Die fiir die Teilschuldverschreibungen geltenden Anleihebedingungen sind nachfolgend
aufgefiihrt.

[im Fall von Teilschuldverschreibungen mit festem Zinssaiz die betreffenden Angaben der
Option I (einschlieBlich der betreffenden weiteren Optionen) wiederholen und die betreffende
Platzhalter vervollstidndigen]

[im Fall von Teilschuldverschreibungen mit variablem Zinssatz die betreffenden Angaben der

Option Il (einschlieBlich der betreffenden weiteren Optionen) wiederholen und betreffende
Platzhalter vervollsténdigen]
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[Muster fiir Teilschuldverschreibungen mit einer Mindeststiickelung von weniger als EUR 100.000,-

L.
Sonstige, nicht in die Anleihebedingungen einzusetzende Bedingungen, die fiir alle
Teilschuldverschreibungen gelten

Ausgabepreis: [e]
[Festpreis* wahrend der Zeichnungsfrist: [ 11
[Zeichnungsfrist: Vom [e] bis [e]. [Die Zeichnungsfrist kann

verlangert oder verkiirzt werden]]

[Antragsverfahren [e]]
Wertpapierkennnummer: [e]
[Common Code: [e1]
ISIN: [e]
[Bedingungen, denen das Angebot [e]]
unterliegt

[Methode und Fristen fiir die Bedienung []1]

der Wertpapiere und ihre Lieferung

[Art und Weise und Termin, auf die bzw. []1]
an dem die Ergebnisse des Angebots
offen zu legen sind

[Verfahren zur Meldung des den []1]
Zeichnern zugeteilten Betrags und

Angabe, ob eine Aufnahme des Handels

vor dem Meldeverfahren maéglich ist

[Einzelheiten zum Mindest- und/oder [Entfalilt] [e]]

Hochstbetrag der Zeichnung:

[Angabe, wo Informationen iiber die [Einzelheiten der historischen
vergangene und kiinftige [LIBOR/EURIBOR/CMS/(Wahrung)
Wertentwicklung des Basiswertes und Interbanken-Geldmarkt-] Siatze  sind
seine Volatilitat eingeholt werden kénnen erhiltlich bei [Reuters]/[o]].2
Borsennotierung und Zulassung zum [Ja / Nein]

Handel:

[Frankfurter Wertpapierborse [(regulierter
Markt)] [(Freiverkehr)] / Luxemburger
Borse [(Regulated Market "Bourse de

* Im Festpreis sind alle der COMMERZBANK mit der Ausgabe der Anleihe entstandenen Kosten, die dem Zeichner oder
Kaufer in Rechnung gestellt werden (wie z. B. Vertriebskosten, Strukturierungskosten und Absicherungskosten
einschliel3lich einer Marge) enthalten.

Nur anwendbar, wenn der Zinssatz nicht festgelegt ist.
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[Soll in EZB-fihiger Weise gehalten
werden:
[Spezielle Begebungs- bzw.

Zahlungsanweisungen, Clearing-System:

Lieferung:
Durchfiihrung einer syndizierten
Emission:
Details (Namen und Adressen) zu

Konsortialbank(en) / Kaufer(n) und

Ubernahmeverpflichtung:

Management- und Ubernahmeprovision:
Verkaufsprovision:
Vertriebsprovision:
[Etwaige Kosten und Steuern, die dem
Zeichner oder Kaufer speziell in

Rechnung gestellt werden

Prospektpflichtiges Angebot:

3

Luxembourg")] [(Euro
[voraussichtlich ab dem - ]

MTF)]]

[Ja / Nein]®

[[Lead Manager/Kaufer]
Euroclear Kontonr. [e] oder
CBL / CBF Kontonr. [e]]

Lieferung [gegen Zahlung / frei
Zahlung]

von

[Ja/ Nein]

[[Liste aller Konsortialbanken/Kaufer
einschlieBlich der jeweiligen
Ubernahmeverpflichtung]

clo]

[Konsortialfiihrer] / [Kaufer]

[Adresse]

Telefon: [e]
Telefax: [e]

Zu Handen von: [e]

[e]
[e]
[e]
[Entfallt] [e]]

[Entféllt / Die Teilschuldverschreibungen
kéonnen anders als gemaR § 3(2) der
Prospektrichtlinie in [der Bundesrepublik
Deutschland] [und] [relevante(n)
Mitgliedsstaat(en) spezifizieren— wobei es
sich dabei um Mitgliedsstaaten handeln
muss, in denen der Prospekt gebilligt

und/oder in welche der Prospekt
notifiziert wurde] ("Offentliche
Angebotsstaaten™) innerhalb des

Zeitraumes vom [Datum spezifizieren] bis
[Datum spezifizieren] (die

Nur auszufillen, falls die Teilschuldverschreibungen von einem common safekeeper im Namen der ICSDs gehalten

werden sollen. Falls "ja" gewahlt wird, missen die Teilschuldverschreibungen als NGN begeben werden.
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[Zusatzliche Verkaufsbeschrankungen:

[Datum des Ubernahmevertrages:
[Hauptmerkmale

[Name und Anschrift der Institute, die
aufgrund einer bindenden Zusage als
Intermediare im Sekundarhandel tatig
sind, um Liquiditit mittels Geld- und
Briefkursen zur Verfiigung zu stellen, und
Beschreibung der Hauptbedingungen der
Zusage

Investoren-Kategorie:

Stabilisierungsmanager

[Angabe der Tranche, die fiir bestimmte
Markten vorbehalten ist, wenn die
Wertpapiere gleichzeitig an den Markten
zweier oder mehrerer Staaten angeboten
werden

[Market Making:

oder
der

[Interessen  von  natirlichen
juristischen Personen, die bei
Emission/dem Angebot beteiligt sind:

Griinde fir das Angebot, geschitzte
Nettoemissionserlose und volistandige
Kosten:

[(i) Griinde fur das Angebot]:

[(ii)) Geschatzter Nettoemissionserlds]:
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"Angebotsfrist") angeboten werden.]

Die folgenden Verkaufsbeschriankungen
finden zuséatzlich zu den im
Basisprospekt niedergelegten
Verkaufsbeschrankungen Anwendung:]

[Datum]]
[«1]
[«1]

[e]
[Plazeur / Keiner]

]l

[e]

[Name und Anschrift der jeweiligen
Gesellschaften angeben, die sich als
Intermedidre im Sekundarmarkt, welche
Liquiditdit durch bid und offer-Kurse
bereitstellen, verpflichtet haben und die
wichtigsten Regelungen dieser
Verpflichtung]]

[Soweit es der Emittentin bekannt ist, hat
keine Person, die bei dem Angebot der
Teilschuldverschreibungen beteiligt ist,
Interessen, die fir das Angebot von
wesentlicher Bedeutung sind.] [e].]

[e]

[Siehe Abschnitt "Verwendung des
Emissionserléses” im Basisprospekt —
[falls andere Griinde als Gewinn und/oder
bestimmte Absicherungsgeschifte in
Betracht kommen, Griinde hier einfligen]]

[e]
[Falls der Erlés nicht allgemeinen

Finanzierungszwecken des Konzerns
dient, hier Verwendungszweck angeben.



[(iii) Geschatzte Gesamtkosten:

Angabe der Rendite:

Zustimmung zur Verwendung des
Prospekts

Falls der Erlos fir mehr als einen
Verwendungszweck benutzt wird hier
aufziahlen und nach Prioritit ordnen.
Falls der Erlés nicht fiir die Finanzierung
aller geplanten Verwendungszwecke
ausreicht, Betrag und Quellen der
anderen Finanzierung nennen.]

[¢] [Aufschliisselung der Kosten
einfiigen]

[o]*

[Die Rendite wurde zum Ausgabetag auf
Basis des Ausgabepreises berechnet. Es
ist keine Angabe fir eine =zukiinftige
Rendite.]

[Entfdllt.] [[Jeder Finanzintermediar]
[Name und Adresse] der
Teilschuldverschreibungen nachfolgend
weiter verkauft oder endgiiltig platziert,
ist berechtigt, den Prospekt fiir den
spateren  Weiterverkauf oder die

endgiiltige Platzierung der
Teilschuldverschreibungen in [der
Bundesrepublik Deutschland][,]

[Luxemburg][,] [sowie in] [anderen
Mitgliedsstaaten, deren zustdndigen
Behorden eine Notifizierung des
Prospektes libermittelt wurde: [e]]
wahrend des Zeitraums vom [e] bis [e] zu
verwenden. Ein solcher  spaterer
Weiterverkauf oder eine solche
endgiiltige Platzierung setzt jeweils
voraus, dass der Prospekt in
Ubereinstimmung mit Paragraph 9 des
Wertpapierprospektgesetzes, welches die
Richtlinie 2003/71/EG des Europiaischen
Parlaments und des Rates vom
4. November 2003 (gedndert durch
Richtlinie 2010/73/EU des Europaischen
Parlaments und des Rates vom
24. November 2010) umsetzt, noch giiltig
ist.] [Einzelheiten einfiigen]

ANNEX Zusammenfassung fiir die einzelne Emission

4

Gilt nicht fur variabel verzinsliche Teilschuldverschreibungen.
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[Muster fiir Teilschuldverschreibungen mit einer Mindeststiickelung von EUR 100.000,-

Il
Sonstige, nicht in die Anleihebedingungen einzusetzende Bedingungen, die fiir alle
Teilschuldverschreibungen gelten

Ausgabepreis: [e]
Wertpapierkennnummer: [e]
[Common Code: [e]]

ISIN: [e]
Borsennotierung und Zulassung zum [Ja / Nein]
Handel:

[Frankfurter Wertpapierborse [(regulierter
Markt)] [(Freiverkehr)] / Luxemburger
Borse [(Regulated Market "Bourse de
Luxembourg")] [(Euro MTF)]]
[voraussichtlich ab dem - ]

Geschitzte  Gesamtkosten fiir die [ 1
Zulassung zum Handel

[Soll in EZB-fihiger Weise gehalten [Ja / Nein]®

werden:

[Zusatzliche Verkaufsbeschrankungen: Die folgenden Verkaufsbeschrankungen
finden zusatzlich zu den im
Basisprospekt niedergelegten

Verkaufsbeschrankungen Anwendung:]

Interessen von natiirlichen oder [Soweit es der Emittentin bekannt ist, hat
juristischen Personen, die bei der keine Person, die bei dem Angebot der
Emission/dem Angebot beteiligt sind: Teilschuldverschreibungen beteiligt ist,

Interessen, die fir das Angebot von
wesentlicher Bedeutung sind.] [e].

[Angabe der Rendite: [«11°]

®  Nur auszufiillen, falls die Teilschuldverschreibungen von einem common safekeeper im Namen der ICSDs gehalten werden

sollen. Falls "ja" gewahlt wird, missen die Teilschuldverschreibungen als NGN begeben werden.

®  Gilt nicht fir variabel verzinsliche Teilschuldverschreibungen.
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Besteuerung

Die nachfolgende Darstellung ist eine Zusammenfassung der grundsatzlichen steuerlichen Aspekte in
Bezug auf den Erwerb, das Halten und die VerduRBerung der Teilschuldverschreibungen. Diese
Zusammenfassung stellt keine vollstdndige Analyse aller steuerlichen Aspekte in Bezug auf die
Teilschuldverschreibungen dar. Insbesondere beriicksichtigt diese Zusammenfassung keine konkreten
Sachverhalte oder Umstédnde des einzelnen Inhabers der Teilschuldverschreibungen. Die
nachfolgende Darstellung fir die einzelnen Jurisdiktionen beruht auf den in der jeweiligen Jurisdiktion
zum Zeitpunkt dieses Prospektes geltenden Gesetzen und deren Auslegung. Diese Steuergesetze
und deren Auslegung kdnnen sich jederzeit, auch mit Rickwirkung, &ndern.

ZUKUNFTIGEN INHABERN VON TEILSCHULDVERSCHREIBUNGEN WIRD GERATEN, IHRE
EIGENEN STEUERLICHEN BERATER ZUR KLARUNG DER EINZELNEN STEUERLICHEN
KONSEQUENZEN ZU KONSULTIEREN, DIE AUS DER ZEICHNUNG, DEM KAUF, HALTEN UND
DER VERAURERUNG DER TEILSCHULDVERSCHREIBUNGEN RESULTIEREN,
EINSCHLIERLICH DER ANWENDUNG UND DER AUSWIRKUNGEN VON STAATLICHEN,
REGIONALEN ODER SONSTIGEN STEUERGESETZEN IN DEUTSCHLAND, LUXEMBURG UND
JEDEM ANDEREN STAAT DESSEN STAATSBURGER SIE SIND ODER IN DEM SIE ANSASSIG
SIND.

Bundesrepublik Deutschland
Quellensteuer

Zum Datum dieses Prospektes besteht in der Bundesrepublik Deutschland keine gesetzliche
Verpflichtung der Emittentin zum Einbehalt oder zum Abzug von Steuern oder sonstigen Abgaben auf
Zins-, Kapitalzahlungen oder anderen Zahlungen auf die Teilschuldverschreibungen (Quellensteuer).
Dementsprechend Ubernimmt die Emittentin keine Verantwortung flr den Einbehalt oder Abzug von
Quellensteuern im Zusammenhang mit den Teilschuldverschreibungen. Hiervon zu unterscheiden ist
die Abgeltungsteuer, fir deren Einbehalt die inlandische Zahistelle, wie unten definiert, verantwortlich
ist (siehe nachfolgend Abschnitt). Zukiinftige Inhaber von Teilschuldverschreibungen sollten sich
individuell von einem eigenen Steuerberater im Bezug auf mdogliche steuerliche Konsequenzen der
Zeichnung, des Erwerbs, Haltens und der VerauRBerung der Teilschuldverschreibungen beraten
lassen.

In Deutschland steuerlich anséssige Investoren

Die nachfolgende Darstellung behandelt nicht alle steuerlichen Aspekte in Bezug auf die
Bundesrepublik  Deutschland ("Deutschland”), die fiir den einzelnen Inhaber der
Teilschuldverschreibungen angesichts seiner speziellen steuerlichen Situation relevant sein kénnen.
Die Darstellung beruht auf den gegenwartig geltenden deutschen Steuergesetzen, die sich jederzeit,
auch mit Rickwirkung, andern kénnen.

In Deutschland steuerlich ansdssige Investoren, die die Teilschuldverschreibungen im
Privatvermogen halten

Besteuerung der Einkiinfte aus den Teilschuldverschreibungen

Bei natlrlichen Personen, deren Wohnsitz oder gewdhnlicher Aufenthalt in Deutschland ist und die die
Teilschuldverschreibungen im steuerlichen Privatvermdgen halten, unterliegen Zinszahlungen auf die
Teilschuldverschreibungen als Einklinfte aus Kapitalvermégen einer 25-prozentigen Abgeltungsteuer
(zzgl. 5,5 Prozent Solidaritdtszuschlag hierauf und, sofern der einzelne Investor kirchensteuerpflichtig
ist, Kirchensteuer).

Das gleiche gilt hinsichtlich eines Gewinns aus der VerduBerung bzw. Einlésung der
Teilschuldverschreibungen. Der Verauflerungsgewinn bestimmt sich im Regelfall als Differenz
zwischen den Einnahmen aus der VeraufRerung bzw. Einlésung der Teilschuldverschreibungen und
den Anschaffungskosten. Aufwendungen, die in unmittelbarem sachlichen Zusammenhang mit der
VeraulRerung bzw. Einlésung der Teilschuldverschreibungen stehen, werden bei der Berechnung des
Veraulerungsgewinns steuerlich mindernd berticksichtigt.
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Daruber hinaus werden Aufwendungen, die dem Investor im Zusammenhang mit den
Teilschuldverschreibungen tatsachlich entstanden sind, steuerlich nicht berlcksichtigt. Sofern die
Teilschuldverschreibungen in einer anderen Wahrung als Euro erworben und/oder verauRert werden,
werden die Anschaffungskosten im Zeitpunkt der Anschaffung und die Einnahmen aus der
Veraulerung bzw. Einlésung im Zeitpunkt der Verauflerung bzw. Einldsung in Euro umgerechnet und
nur die Differenz wird anschlieend in Euro berechnet.

Die Abgeltungsteuer wird im Regelfall durch den Abzug von Kapitalertragsteuer erhoben (siehe
nachfolgender Abschnitt — Kapitalertragsteuer) und mit dem Einbehalt der Kapitalertragsteuer ist in der
Regel die Steuerpflicht des Investors in Bezug auf die Teilschuldverschreibungen erfillt. Sollte
allerdings keine oder nicht ausreichend Kapitalertragsteuer einbehalten worden sein (z. B. bei Fehlen
einer inlandischen Zahlstelle, wie unten definiert), ist der Investor verpflichtet, seine Einklnfte aus den
Teilschuldverschreibungen in  der jahrlichen Einkommensteuererklarung anzugeben. Die
Abgeltungsteuer wird dann im Rahmen der Veranlagung erhoben. Der Investor hat aullerdem die
Moglichkeit, seine Einkinfte aus Kapitalvermdgen in die Einkommensteuererklarung einzubeziehen,
wenn der Gesamtbetrag von im Laufe des Veranlagungszeitraums einbehaltener Kapitalertragsteuer
die vom Investor geschuldete Abgeltungsteuer Ubersteigt (z. B. wegen eines verfligbaren
Verlustvortrages oder einer anrechenbaren auslandischen Quellensteuer). Fur den Fall, dass die
steuerliche Belastung des Investors in Bezug auf sein gesamtes steuerpflichtiges Einkommen
einschlieBlich der Einkiinfte aus Kapitalvermdégen nach Malgabe der progressiven tariflichen
Einkommensteuer niedriger ist als 25 Prozent, kann der Investor die Besteuerung der Einklinfte aus
Kapitalvermdgen nach der tariflichen Einkommensteuer beantragen.

Verluste aus der VerauRBerung bzw. Einlésung von im Privatvermégen gehaltenen
Teilschuldverschreibungen werden grundsatzlich steuerlich unabhangig von der Haltedauer der
Teilschuldverschreibungen bertcksichtigt. Dies gilt nach Ansicht der Finanzverwaltung jedoch
grundsatzlich nicht fir Verluste, die aus einem Forderungsausfall oder aus einem Forderungsverzicht
(soweit dieser keine verdeckte Einlage darstellt) herriihren. In Bezug auf Forderungsausfalle wurde
diese Sichtweise kirzlich durch ein Finanzgericht in einer nicht rechtskraftigen Entscheidung geteilt. In
Bezug auf (freiwillige) Forderungsverzichte wurde diese Sichtweise kiirzlich durch ein Finanzgericht in
einer rechtskraftigen Entscheidung geteilt. Dariiber hinaus kénnten Veraulierungsverluste nicht durch
die Finanzverwaltung anerkannt werden, wenn die Teilschuldverschreibungen zu einem Marktpreis
verauBert oder eingeldst werden, der die Transaktionskosten nicht Ubersteigt oder wenn die
Transaktionskosten durch eine Vereinbarung dahingehend begrenzt werden, dass die
Transaktionskosten durch den Abzug eines bestimmten Betrags von dem Veraulerungserlos
berechnet werden. Dieser Sichtweise ist in 2014 ein Finanzgericht mit einer rechtskraftigen
Entscheidung entgegengetreten. Die steuerlich berlcksichtigungsfahigen Verluste kénnen jedoch
nicht mit anderen Einkinften, wie z.B. Einkinften aus nichtselbststandiger Tatigkeit oder
Gewerbebetrieb verrechnet werden, sondern nur mit positiven Einklnften aus Kapitalvermdgen. Nicht
verrechenbare Verluste kdnnen in die folgenden Veranlagungszeitrdume Ubertragen werden, ein
Verlustricktrag in vorangegangene Veranlagungszeitrdume ist dagegen nicht méglich.

Naturlichen Personen steht flr Einkunfte aus Kapitalvermdgen ein steuerfreier Sparer-Pauschbetrag in
Hohe von jahrlich 801 Euro (1.602 Euro fir zusammen veranlagte Investoren) zur Verfigung. Der
Sparerpauschbetrag wird auch beim Einbehalt von Kapitalertragsteuer bertcksichtigt (siehe
nachfolgender Abschnitt — Kapitalertragsteuer), sofern der Investor einen Freistellungsauftrag bei der
inlandischen Zahlstelle (wie unten definiert) eingereicht hat. Ein Abzug der dem Investor tatsachlich im
Zusammenhang mit den Teilschuldverschreibungen entstandenen  Werbungskosten st
ausgeschlossen.

Kapitalertragsteuer

Wenn die Teilschuldverschreibungen in einem Wertpapierdepot eines deutschen Kredit- oder
Finanzdienstleistungsinstituts (oder einer inlandischen Niederlassung eines auslandischen Kredit-
oder eines Finanzdienstleistungsinstituts), eines inlandischen Wertpapierhandelsunternehmens oder
einer inlandischen Wertpapierhandelsbank (jeweils eine "inlandische Zahlstelle") verwahrt oder
verwaltet werden, wird Kapitalertragsteuer in HOhe von 25 Prozent zzgl. 5,5 Prozent
Solidaritatszuschlag hierauf, mithin insgesamt 26,375 Prozent, auf die Zinszahlungen von der
inlandischen Zahlstelle einbehalten. Der Steuersatz liegt dariber, wenn fir den einzelnen Investor
Kirchensteuer anfallt und einbehalten wird, was fir Zinszahlungen standardisiert erfolgt, es sei denn
der Inhaber der Teilschuldverschreibung hat beim Bundeszentralamt fur Steuern einen Sperrvermerk
beantragt.
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Auf einen Gewinn aus der VeraulRerung bzw. Einlésung der Teilschuldverschreibungen wird ebenfalls
Kapitalertragsteuer in Hohe von 25 Prozent, zzgl. 5,5 Prozent Solidaritadtszuschlag hierauf, von der
inlandischen Zahistelle einbehalten, sofern die Teilschuldverschreibungen seit ihrer Anschaffung in
einem Wertpapierdepot bei der die VerauRerung bzw. Einlésung durchfiihrenden inlandischen
Zahlstelle verwahrt oder verwaltet werden. Wenn die Teilschuldverschreibungen nach der Ubertragung
auf ein bei einer inlandischen Zahlstelle gefiihrtes Wertpapierdepot veraufiert bzw. eingeldst werden,
gelten 30 Prozent des Verauflerungs- bzw. Einlésungserldéses als Bemessungsgrundlage fiir die
Kapitalertragsteuer in Héhe von 25 Prozent (zzgl. 5,5 Prozent Solidaritatszuschlag hierauf), sofern der
Investor oder die vorherige Depotbank der inlandischen Zahlstelle nicht die tatsachlichen
Anschaffungskosten nachweist und ein solcher Nachweis zuldssig ist. Der Steuersatz liegt darlber,
wenn fUr den einzelnen Investor Kirchensteuer anfallt und einbehalten wird, was fir Gewinne aus der
VerauRerung bzw. Einldsung der Teilschuldverschreibungen standardisiert erfolgt, es sei denn der
Inhaber der Teilschuldverschreibung hat beim Bundeszentralamt flr Steuern einen Sperrvermerk
beantragt.

In Deutschland steuerlich ansassige Investoren, die die Teilschuldverschreibungen im
Betriebsvermogen halten

Besteuerung der Einklinfte aus den Teilschuldverschreibungen

Werden die Teilschuldverschreibungen im Betriebsvermdégen von natirlichen Personen oder
Kdrperschaften, die in Deutschland steuerlich ansassig sind (d.h. Kérperschaften mit ihrem Sitz oder
dem Ort der Geschaftsleitung in Deutschland), gehalten, unterliegen Zinszahlungen auf die
Teilschuldverschreibungen sowie ein Gewinn aus der Verdulerung bzw. Einldsung der
Teilschuldverschreibungen der tariflichen Einkommen- oder Koérperschaftsteuer (zzgl. 5,5 Prozent
Solidaritatszuschlag hierauf und, sofern der einzelne Investor kirchensteuerpflichtig ist, Kirchensteuer)
und grundsatzlich der Gewerbesteuer. Der individuelle Gewerbesteuersatz hangt vom
Gewerbesteuer-Hebesatz der Gemeinde ab, in der sich der Gewerbebetrieb befindet. Bei natirlichen
Personen kann die Gewerbesteuer in Abhangigkeit vom Hebesatz und der individuellen steuerlichen
Situation des Investors teilweise oder vollstandig auf die Einkommensteuer angerechnet werden.

Verluste aus der Verauflerung bzw. Einlésung der Teilschuldverschreibungen sollten grundsatzlich
steuerlich anerkannt werden und mit sonstigen Einkunften verrechenbar sein.

Kapitalertragsteuer

Wenn die Teilschuldverschreibungen in einem Wertpapierdepot einer inlandischen Zahlstelle verwahrt
oder verwaltet werden, wird Kapitalertragsteuer in Hohe von 25 Prozent zzgl. 5,5 Prozent
Solidaritatszuschlag hierauf, mithin insgesamt 26,375 Prozent, auf die Zinszahlungen von der
inlandischen Zahlstelle einbehalten. Der Steuersatz liegt dariiber, wenn fir den einzelnen Investor
Kirchensteuer anfallt und einbehalten wird, was fir Zinszahlungen standardisiert erfolgt, es sei denn
der Inhaber der Teilschuldverschreibung hat beim Bundeszentralamt fur Steuern einen Sperrvermerk
beantragt.

Wenn ein Gewinn aus der VerauRBerung bzw. Einldsung der Teilschuldverschreibungen von einer in
Deutschland steuerlich ansassigen Korperschaft erzielt wird, ist im Regelfall keine Kapitalertragsteuer
einzubehalten. Das gilt auf Antrag und unter bestimmten Voraussetzungen auch fiir eine natirliche
Person als Investor, die die Teilschuldverschreibungen in einem inl&dndischen Betrieb halt.

Verluste aus der VerauRerung bzw. Einldsung der Teilschuldverschreibungen werden fir Zwecke der
Kapitalertragsteuer nicht bertcksichtigt. Die Kapitalertragsteuer hat keine abgeltende Wirkung
hinsichtlich der tariflichen Einkommen- bzw. Korperschaftsteuer des Investors in Bezug auf die
Teilschuldverschreibungen. Die Einkiinfte aus den Teilschuldverschreibungen missen in der
Einkommen- oder Kérperschaftsteuererklarung des Investors angegeben werden.

In Deutschland einbehaltene Kapitalertragsteuer (einschlief3lich Zuschlage) ist in der Regel vollstandig
auf die Einkommen- oder Korperschaftsteuer anrechenbar bzw. gegebenenfalls erstattungsfahig.

AuBerhalb Deutschlands steuerlich anséssige Investoren

Personen, die in Deutschland steuerlich nicht ansassig sind, unterliegen mit ihren Einkiinften aus den
Teilschuldverschreibungen keiner Besteuerung und es wird im Regelfall auch keine
Kapitalertragsteuer einbehalten. Das gilt nicht, soweit (i) Teilschuldverschreibungen Betriebsvermdgen
einer deutschen Betriebsstatte des Investors sind oder einem standigen Vertreter des Investors in
Deutschland zugeordnet werden koénnen, (ii) die Teilschuldverschreibungen aus anderen Griinden
einer beschrankten Steuerpflicht in Deutschland unterliegen (z. B. weil sie zu den Einkinften aus
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Vermietung und Verpachtung sowie Uberlassung von bestimmten Wirtschaftsgiitern im Inland
gehdren) oder (iii) die Kapitalertrdge gegen Aushandigung der Teilschuldverschreibungen bzw.
Zinsscheine bei einer inlandischen Zahlstelle bezahlt bzw. gutgeschrieben werden (Tafelgeschafte).

Soweit die Einkiinfte aus den Teilschuldverschreibungen der deutschen Besteuerung nach (i) bis (iii)
unterliegen, wird auf diese Einklinfte im Regelfall deutsche Einkommensteuer und Kapitalertragsteuer
gemal den oben beschriebenen Bestimmungen fiir in Deutschland steuerlich ansassige Investoren
erhoben. Unter bestimmten Voraussetzungen kénnen auslandische Investoren Steuerermafigungen
oder -befreiungen unter ggf. anwendbaren Doppelbesteuerungsabkommen mit Deutschland in
Anspruch nehmen.

Erbschaft- und Schenkungsteuer

Die Ubertragung der Teilschuldverschreibungen im Wege der Erbfolge oder Schenkung kann der
deutschen Erbschaft- bzw. Schenkungsteuer unterliegen, u. a. wenn:

(i) der Erblasser, der Schenker, der Erbe, der Beschenkte oder ein sonstiger Erwerber seinen
Wohnsitz oder gewohnlichen Aufenthalt oder, im Falle einer Korperschaft,
Personenvereinigung oder Vermégensmasse, den Sitz oder Ort der Geschaftsleitung zum
Zeitpunkt der Ubertragung in Deutschland hat,

(ii) die Teilschuldverschreibungen unabhangig von den unter den (i) genannten persénlichen
Voraussetzungen in einem gewerblichen Betriebsvermogen gehalten werden, fir welches in
Deutschland eine Betriebsstatte unterhalten wird oder ein standiger Vertreter bestellt ist.

Es gelten Sonderregelungen fir bestimmte, auBerhalb Deutschlands Ilebende deutsche
Staatsangehdrige und ehemalige deutsche Staatsangehdrige.

Zukinftigen Investoren wird geraten, hinsichtlich der erbschaft- oder schenkungssteuerlichen
Konsequenzen unter Berlicksichtigung ihrer besonderen Umstande ihren eigenen Steuerberater zu
konsultieren.

Andere Steuern

Der Kauf, Verkauf oder die anderweitige Verauflerung der Teilschuldverschreibungen lost keine
Kapitalverkehrs-, Umsatz-, Stempelsteuer oder ahnliche Steuer oder Abgaben in Deutschland aus.
Unter gewissen Umstanden koénnen Unternehmer hinsichtlich des  Verkaufs der
Teilschuldverschreibungen an andere Unternehmer, der grundsatzlich umsatzsteuerbefreit ware, zur
Umsatzsteuer optieren. Vermogensteuer wird gegenwartig in Deutschland nicht erhoben.

Luxemburg

Die folgenden Angaben sind lediglich allgemeiner Art und beruhen auf dem gegenwdértig in Luxemburg
geltenden Recht; allerdings sind diese Angaben nicht als rechtliche oder steuerliche Beratung gedacht
und sollten auch nicht als eine solche ausgelegt werden. Die Informationen in diesem Abschnitt
beschrénken sich auf Fragen der Luxemburger Quellensteuer und zukdnftige Anleger sollten sich bei
ihrer Investition in die Teilschuldverschreibungen hinsichtlich der Auswirkungen einzelstaatlicher,
lokaler und auslédndischer rechtlicher Bestimmungen, einschlieBlich dem Luxemburger Steuerrecht,
dem sie gegebenenfalls unterliegen, an ihre eigenen Steuerberater wenden.

Anleger sollten sich bewusst sein, dass das in der nachstehenden Gliederung verwendete Konzept
der Ansdssigkeit nur zu Zwecken der Veranlagung der Luxemburger Einkommensteuer gilt. Alle
Bezugnahmen in diesem Abschnitt auf eine Quellensteuer, auf eine Steuer dhnlicher Art oder auf
andere Konzepte beziehen sich ausschlieBlich auf das Luxemburger Steuerrecht und/oder
Luxemburger Konzepte.

Quellensteuer

Nach gegenwartig geltendem allgemeinem Luxemburger Steuerrecht und vorbehaltlich bestimmter
Ausnahmen (wie nachstehend beschrieben) wird auf Zinszahlungen (einschlie3lich aufgelaufener,
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aber noch nicht ausgezahlter Zinsen) oder Rickzahlungen von Kapital keine Luxemburger
Quellensteuer fallig.

In Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Dezember 2005, in der jeweils geltenden geénderten
Fassung, werden Zinszahlungen von einer Luxemburger Zahlstelle an oder zugunsten von in
Luxemburg steuerlich ansassige(n) natirliche(n) Personen mit einer Quellensteuer von 20 %
besteuert. Die Verantwortung fir den Einbehalt dieser Quellensteuer wird von der Zahlstelle in
Luxemburg Ubernommen.

U.S.-FATCA-Quellensteuer

GemalR bestimmten Vorschriften des U.S. Internal Revenue Code von 1986, in der jeweils
anwendbaren Form, die gemeinhin als ,FATCA® bekannt sind, kann ein auslandisches Finanzinstitut
(,foreign financial institution”) im Sinne von FATCA verpflichtet sein, auf bestimmte Zahlungen
("foreign passthru payments"), die es an Personen tatigt, die bestimmten, insbesondere
Bescheinigungs- und Meldepflichten nicht nachkommen, Quellensteuer einzubehalten. Die Emittentin
ist ein auslandisches Finanzinstitut in diesem Sinne. Die Vereinigten Staaten von Amerika haben mit
verschiedenen  Staaten, darunter auch  Deutschland, zwischenstaatliche = Abkommen
("Zwischenstaatliches Abkommen") zur Umsetzung von FATCA abgeschlossen oder sich inhaltlich
auf den Abschluss von solchen geeinigt, die die Anwendung von FATCA in den jeweiligen
Jurisdiktionen modifizieren. Bestimmte Fragen in Bezug auf die Anwendung von FATCA und den
Zwischenstaatlichen Abkommen auf Instrumente wie die Teilschuldverschreibungen, einschlieRlich der
Frage, ob ein Einbehalt auf Zahlungen auf Instrumente wie die Teilschuldverschreibungen berhaupt
nach FATCA oder einem Zwischenstaatlichen Abkommen erforderlich sein wird, sind unsicher und
kénnten sich andern. Selbst wenn in Bezug auf Zahlungen auf Instrumente wie die
Teilschuldverschreibungen nach FATCA oder einem Zwischenstaatlichen Abkommen ein Einbehalt
erforderlich sein wirde, wiirde ein solcher Einbehalt nicht vor dem 01. Januar 2019 Anwendung
finden. Inhaber sollten ihre eigenen steuerlichen Berater dazu konsultieren, wie sich diese
Bestimmungen auf ihre Investition in die Teilschuldverschreibungen auswirken. Sollte ein Einbehalt
auf Zahlungen auf die Teilschuldverschreibungen nach FATCA oder einem Zwischenstaatlichen
Abkommen erforderlich werden, ist niemand verpflichtet, infolge dieses Einbehalts zusatzliche
Zahlungen zu leisten.

Verkaufsbeschrankungen
1 Vereinigte Staaten von Amerika

1.1 Die Teilschuldverschreibungen sind und werden in Zukunft nicht nach den Vorschriften des
Securities Act registriert und dirfen nicht innerhalb der Vereinigten Staaten oder an oder fiir
Rechnung oder zugunsten von US-Personen angeboten oder verkauft werden, es sei denn,
dies erfolgt nach MaRRgabe von Regulation S gemafl dem Securities Act ("Regulation S") oder
im Rahmen einer Befreiung von der Registrierungspflicht im Sinne des Securities Act. Jeder
der Plazeure sichert zu und verpflichtet sich dazu, dass er die Teilschuldverschreibungen jeder
Serie von Teilschuldverschreibungen (i) zu jedem Zeitpunkt im Rahmen ihres Vertriebs und (ii)
auf andere Weise innerhalb von 40 Tagen nach dem Beginn des Angebots oder dem
Ausgabetag, je nachdem welcher Zeitpunkt spater liegt, innerhalb der Vereinigten Staaten
oder an, oder fir Rechnung oder zugunsten von U.S. Personen nur unter den
Voraussetzungen von Rule 903 unter Regulation S anbieten, verkaufen oder liefern wird.
Dementsprechend erklart jeder Plazeur und verpflichtet sich dazu, dass weder er, mit ihm
verbundene Unternehmen (affiliates) noch in seinem oder deren Namen handelnde Dritte
gezielte Verkaufsanstrengungen (directed selling efforts) bezlglich der
Teilschuldverschreibungen unternommen haben oder unternehmen werden und die
Emissionsbeschrankungen, die gemal Regulation S erforderlich sind, beachten und beachten
werden. Jeder Plazeur verpflichtet sich, die Commerzbank Aktiengesellschaft bzw. im Falle
einer Syndizierten Emission den Konsortialfuhrer zu benachrichtigen, wenn er den Vertrieb
seines Teils der Teilschuldverschreibungen einer Serie von Teilschuldverschreibungen
vollstandig durchgefiihrt hat, so dass die Commerzbank Aktiengesellschaft bzw. im Falle einer
syndizierten Emission der Konsortialfuhrer die vollstdndige Durchfiihrung des Vertriebs
samtlicher Teilschuldverschreibungen der jeweiligen Serie von Teilschuldverschreibungen
feststellen und den anderen maRgeblichen Plazeuren das Ende des Compliance-Zeitraums
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1.2

(distribution compliance period) fir den Vertrieb der Teilschuldverschreibungen mitteilen kann.
Jeder Plazeur verpflichtet sich, bei der Bestatigung des Verkaufs der
Teilschuldverschreibungen oder davor allen Vertriebsstellen, Plazeuren und Personen, die
Verkaufsgebiihren, Entgelte oder sonstige Vergitungen erhalten und wahrend des
Compliance-Zeitraums fiir den Vertrieb Teilschuldverschreibungen von ihm erwerben, eine
Bestatigung oder Mitteilung mit dem folgenden Inhalt zu Gbersenden:

"The securities covered hereby have not been registered under the U.S. Securities Act
of 1933, as amended (the "Securities Act') and may not be offered or sold within the
United States or to, or for the account or benefit of, U.S. persons (i) as part of their
distribution at any time or (ii) otherwise until 40 days after the later of the
commencement of the offering and the Issue Date, except in either case in accordance
with Regulation S under the Securities Act ("Regulation S")."

Jeder Plazeur erklart, dass er keine vertraglichen Vereinbarung mit Vertriebsstellen
(distributors — gemal der Definition in Regulation S) hinsichtlich des Vertriebs oder der
Lieferung von Teilschuldverschreibungen abgeschlossen hat oder abschlief3en wird, aufer mit
einem mit ihm verbundenen Unternehmen oder nach vorherigem schriftlichen Einverstandnis
der Emittentin.

Die in den vorstehenden Absatzen verwendeten Begriffe sind ihrer Bedeutung im Englischen
entsprechend im Sinne der Regulation S auszulegen.

Die folgenden Bestimmungen finden auf Teilschuldverschreibungen Anwendung, fur die
TEFRAD gilt:

Darlber hinaus gilt Folgendes:
1.21  Auller soweit gemaR U.S.Treas.Reg. § 1.163-5(c)(2)(i)(D) (die "D Rules") zulassig:

(i) erklart jeder Plazeur, dass er Personen, die sich in den Vereinigten Staaten von
Amerika oder deren Besitzungen befinden, und US-Personen, keine Inhaber-
Teilschuldverschreibungen angeboten oder verkauft hat und sich verpflichtet,
dies auch wahrend einer Beschrankungsfrist (restricted period) von 40 Tagen
nicht zu tun; und

(i) erklart jeder Plazeur, dass er in den Vereinigten Staaten von Amerika oder
deren Besitzungen Inhaber-Teilschuldverschreibungen nicht in Form von
effektiven Stlick, die wahrend der Beschrankungsfrist verkauft werden, geliefert
hat, und sich verpflichtet, dies nicht zu tun;

1.2.2  jeder Plazeur erklart, dass er ausreichende und angemessene Vorkehrungen getroffen
hat, und verpflichtet sich, diese wahrend der gesamten Beschrankungsfrist
aufrechtzuerhalten, durch die in angemessener Weise gewahrleistet werden soll, dass
seinen Mitarbeiter und Vertretern, die unmittelbar mit dem Verkauf von Inhaber-
Teilschuldverschreibungen befasst sind, bekannt ist, dass diese
Teilschuldverschreibungen wahrend der Beschrankungsfrist Personen, die sich in den
Vereinigten Staaten von Amerika oder deren Besitzungen befinden, und US-Personen
weder angeboten noch verkauft werden dirfen, auRer soweit gemal® den D Rules
zulassig;

1.2.3 falls es sich bei ihm um eine US-Person handelt, erklart jeder Plazeur, dass er die
Teilschuldverschreibungen ausschliellich zu Zwecken des Weiterverkaufs im
Zusammenhang mit der Erstemission erwirbt und er, falls er Teilschuldverschreibungen
fur eigene Rechnung behalt, dies ausschliellich gemal den Vorschriften der
U.S.Treas.Reg. § 1.163-5(c)(2)(i)(D)(6) tun wird; und

1.2.4  hinsichtlich jedes verbundenen Unternehmens, das Teilschuldverschreibungen von ihm
zu dem Zweck erwirbt, diese wahrend der Beschrankungsfrist anzubieten oder zu
verkaufen, wird jeder Plazeur entweder (a) die in Ziffer 1.2.1, 1.2.2 und 1.2.3
enthaltenen Erklarungen im Namen des jeweiligen verbundenen Unternehmens
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1.3

14

wiederholen oder (b) verpflichtet sich jeder Plazeur zugunsten der Emittentin bei dem
jeweiligen verbundenen Unternehmens die in Ziffer 1.2.1, 1.2.2 und 1.2.3 enthaltenen
Verpflichtungs- und anderen Erklarungen einzuholen.

Die in diesem Absatz verwendeten Begriffe sind ihrer Bedeutung im Englischen entsprechend
im Sinne des U.S. Internal Revenue Code von 1986 und der entsprechenden
Rechtsverordnungen, einschlieBlich der D Rules, auszulegen.

Die folgenden Bestimmungen finden auf Teilschuldverschreibungen Anwendung, fir die
TEFRA C gilt:

Ferner muissen Inhaber-Teilschuldverschreibungen gemal U.S.Treas.Reg. §.1.163-
5(c)(2)(i)(C) (die "C Rules") aulterhalb der Vereinigten Staaten und deren Besitzungen im
Zusammenhang mit ihrer Erstemission ausgegeben und geliefert werden. Jeder Plazeur hat
erklart und sich verpflichtet, dass er Inhaber-Teilschuldverschreibungen in den Vereinigten
Staaten und deren Besitzungen im Zusammenhang mit ihrer Erstemission weder unmittelbar
noch mittelbar angeboten, verkauft oder geliefert hat und dies auch kinftig nicht tun wird.
DarlUber hinaus erklart jeder Plazeur im Zusammenhang mit der Erstemission der Inhaber-
Teilschuldverschreibungen, dass er mit potentiellen Kaufern weder unmittelbar noch mittelbar
kommuniziert hat und auch nicht kommunizieren wird, falls entweder der jeweilige Kaufer oder
er selbst sich in den Vereinigten Staaten oder deren Besitzungen befinden, und er seine
Geschéftsstelle in den Vereinigten Staaten auch nicht anderweitig bei dem Angebot oder dem
Verkauf von Inhaber-Teilschuldverschreibungen einschalten wird. Die in diesem Absatz
verwendeten Begriffe sind ihrer Bedeutung im Englischen entsprechend im Sinne des U.S.
Internal Revenue Code von 1986 und der entsprechenden Rechtsverordnungen, einschlief3lich
der C Rules, auszulegen.

Far eine Emission von Teilschuldverschreibungen, die auf Indizes, Rohstoffe oder Wahrungen
bezogen sind, gelten gegebenenfalls diejenigen weiteren Verkaufsbeschrankungen im Hinblick
auf die Vereinigten Staaten von Amerika, die der bzw. die mafRgeblichen Plazeur mit der
Emittentin als Bedingung im Rahmen der Emission und des Erwerbs bzw. der Zeichnung der
jeweiligen Teilschuldverschreibungen vereinbaren. Jeder Plazeur verpflichtet sich, die
jeweiligen Teilschuldverschreibungen ausschliellich entsprechenden den jeweiligen
zusatzlichen Verkaufsbeschrankungen im Hinblick auf die Vereinigten Staaten von Amerika
anzubieten, zu verkaufen und zu liefern.

Europaischer Wirtschaftsraum

In Bezug auf jeden Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraums,
der die Prospektrichtlinie umgesetzt hat (jeweils ein "MaRgeblicher Vertragsstaat"), hat jeder
Plazeur erklart und sich verpflichtet, dass er ab dem Zeitpunkt, zu dem die Prospektrichtlinie in
dem betreffenden Malgeblichen Vertragsstaat umgesetzt wird (der "MaBgebliche
Umsetzungszeitpunkt'), in diesem MafRgeblichen Vertragsstaat kein 6ffentliches Angebot von
Teilschuldverschreibungen, die Gegenstand des in diesem Basisprospekt vorgesehenen
Angebots nach Mallgabe der diesbezliglichen Endgiltigen Bedingungen sind, durchgefiihrt
hat oder kiinftig durchfiihren wird; ein 6ffentliches Angebot solcher Teilschuldverschreibungen
ist jedoch ab dem MaRgeblichen Umsetzungszeitpunkt in dem betreffenden Maligeblichen
Vertragsstaat zulassig:

(1) sofern in den Endglltigen Bedingungen fur die Teilschuldverschreibungen festgelegt
ist, dass ein Angebot dieser Teilschuldverschreibungen in diesem Malgeblichen
Vertragsstaat auf andere Weise als gemaf Art. 3 Abs. 2 der Prospektrichtlinie erfolgen
kann (ein "Nicht-Befreites Angebot"), nach dem Tag der Veréffentlichung eines
Prospekts fur die betreffenden Teilschuldverschreibungen, der von der zustandigen
Behorde in diesem MaRgeblichen Vertragsstaat gebilligt wurde oder gegebenenfalls in
einem anderen Malgeblichen Vertragsstaat gebilligt wurde und an die zustandigen
Behorde in diesem Maligeblichen Vertragsstaat notifiziert wurde, vorausgesetzt, dass
ein solcher Prospekt anschliefend stets durch die Endgultigen Bedingungen, in denen

Die EU sowie Island, Norwegen und Liechtenstein.
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das betreffende Nicht-Befreite Angebot vorgesehen ist, erganzt worden ist, jeweils
gemaly der Prospektrichtlinie und in dem Zeitraum, der zu den im betreffenden
Prospekt bzw. den Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Zeitpunkten beginnt bzw.
endet und die Emittentin sich schriftlich dazu verpflichtet, einen solchen Prospekt bzw.
die Endglltigen Bedingungen fiir ein derartiges nicht ausgenommenes Angebot zu
benutzen;

(2) jederzeit gegentiber juristischen Personen, die die Voraussetzungen des qualifizierten
Anlegers im Sinne der Prospektrichtlinie erfiillen;

(3) jederzeit gegeniber weniger als 150 natlrlichen oder juristischen Personen
(ausgenommen qualifizierte Anleger im Sinne der Prospektrichtlinie), vorbehaltlich der
vorherigen Zustimmung des bzw. der betreffenden von der Emittentin fur das jeweilige
Angebot benannten Plazeurs bzw. Plazeur; oder

(4) jederzeit in allen anderen Fallen des Art. 3 Abs. 2 der Prospektrichtlinie,

vorausgesetzt, dass ein solches Angebot von Teilschuldverschreibungen gemafl den
vorstehenden Ziffern (2) bis (4) nicht die Veroffentlichung eines Prospekts gemafl Art. 3 der
Prospektrichtlinie oder eines Nachtrags zu einem Prospekt gemal Art. 16 der
Prospektrichtlinie durch die Emittentin oder einen Plazeur erfordert.

Im Sinne dieser Vorschrift bezeichnet der Ausdruck "offentliches Angebot von
Teilschuldverschreibungen" in Bezug auf Teilschuldverschreibungen in einem MaRgeblichen
Vertragsstaat eine Mitteilung in jedweder Form und auf jedwede Art und Weise, die
ausreichende Informationen Uber die Angebotsbedingungen und die anzubietenden
Teilschuldverschreibungen enthalt, um einen Anleger in die Lage zu versetzen, sich fir den
Kauf oder die Zeichnung der Teilschuldverschreibungen zu entscheiden, gegebenenfalls in
einer in diesem Maligeblichen Vertragsstaat durch eine MaRnahme zur Umsetzung der
Prospektrichtlinie in diesem MaRgeblichen Vertragsstaat abgeanderten Form, und der
Ausdruck "Prospektrichtlinie” bezeichnet die Richtlinie 2003/71/EG (und die Anderungen der
Richtlinie, einschlieRlich der Anderungen durch die Richtlinie 2010/73/EU), und umfasst
jegliche maligeblichen UmsetzungsmaBnahmen in den einzelnen Malgeblichen
Vertragsstaaten.

Vereinigtes Konigreich

Jeder der Plazeure hat erklart und sich dazu verpflichtet, und von jedem zusatzlich ernannten
Plazeur wird verlangt werden zu erklaren und sich zu verpflichten, dass

(a) er, in Bezug auf Teilschuldverschreibungen, die innerhalb eines Jahres nach ihrer
Begebung zuriickgezahlt werden, soweit deren Begebung andernfalls einen Verstol}
der Emittentin gegen Paragraph 19 Financial Services and Markets Act 2000 ("FSMA")
begriinden wiirde, (a) eine Person ist, deren normaler Geschaftsbetrieb den Erwerb,
die Verwahrung, die Verwaltung oder den Absatz von Vermdgensanlagen (in eigenem
oder fremdem Namen) umfasst und er (b) solche Teilschuldverschreibungen nur
Personen angeboten oder verkauft hat bzw. anbieten oder verkaufen wird, deren
normaler Geschaftsbetrieb den Erwerb, die Verwahrung, die Verwaltung oder den
Absatz von Vermoégensanlagen (in eigenem oder fremdem Namen) umfasst, bzw. von
denen er dies verninftigerweise annehmen kann;

(b) er eine Einladung oder Aufforderung zur Beteiligung an einem Investment (investment
activity — im Sinne von Paragraph 21 FSMA, die er im Zusammenhang mit der
Begebung und dem Verkauf der Teilschuldverschreibungen erhalten hat, nur verbreitet
oder hat verbreiten lassen und dies auch nur dann verbreiten oder verbreiten lassen
wird, wenn Paragraph 21(1) FSMA auf die Emittentin keine Anwendung findet; und

(c) er alle anwendbaren Bestimmungen des FSMA im Zusammenhang mit samtlichen
Handlungen in Bezug auf die Teilschuldverschreibungen eingehalten hat und zukiinftig
einhalten wird, die innerhalb, ausgehend vom oder in anderer Weise unter
Einbeziehung des Vereinigten Konigreichs erfolgen.
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Allgemeines

Diese Verkaufsbeschrankungen kdnnen durch eine Vereinbarung zwischen der Emittentin und
den Plazeuren im Anschluss an eine Anderung des maRgeblichen Rechts und der
mafRgeblichen Bestimmungen geandert werden. Eine solche Anderung wird in den
Endgultigen Bedingungen im Rahmen einer Emission dargelegt oder in einem Nachtrag zu
diesem Prospekt.

Jeder Plazeur erkennt an, dass weder die Emittentin noch ein Plazeur erklart, dass seitens der
Emittentin oder eines Plazeurs Malinahmen in einer Rechtsordnung ergriffen wurden oder
werden, die ein offentliches Angebot der Teilschuldverschreibungen oder den Besitz oder die
Verbreitung des Prospekts oder sonstiger Angebotsmaterialien in einem Land oder einer
Rechtsordnung ermdglichen wirden, in dem bzw. der hierfir Malnahmen erforderlich sind.
Jeder Plazeur wird (nach bestem Wissen und nach angemessener und sorgfaltiger Prifung)
alle anwendbaren Wertpapiergesetze und —verordnungen in allen Rechtsordnungen einhalten,
in denen er Teilschuldverschreibungen kauft, anbietet, verkauft oder liefert oder den Prospekt
oder sonstige Angebotsmaterialien besitzt oder verbreitet, jeweils auf eigene Kosten.
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Per Verweis einbezogene Angaben

Angaben aus den folgenden Dokumenten, die auf der Internetseite www.commerzbank.de der
Commerzbank Aktiengesellschaft verdffentlicht wurden, werden per Verweis in diesen Basisprospekt
einbezogen und sind Bestandteil des Basisprospekts. Auf diese Angaben wird in den Abschnitten
"Risikofaktoren in Bezug auf den COMMERZBANK-Konzern" (siehe S.34), "Commerzbank
Aktiengesellschaft" (siehe S. 40) und "Muster — Endgiiltige Bedingungen" (siehe S. 94 ff.) verwiesen.

Dokument Seite

Registrierungsformular vom 26. Oktober 2016 der

COMMERZBANK

D. Risikofaktoren bezogen auf den COMMERZBANK-Konzern S.4-S.46
E. Beschreibung der COMMERZBANK Aktiengesellschaft S.47-S.77
F. Einsehbare Dokumente S.78

Nachtrag vom 10. November 2016 zum
Registrierungsformular vom 26. Oktober 2016 der
COMMERZBANK S.1-8.3

Zweiter Nachtrag vom 30. Januar 2017 zum
Registrierungsformular vom 26. Oktober 2016 der
COMMERZBANK S.1-S.3

Dritter Nachtrag vom 15. Februar 2017 zum
Registrierungsformular vom 26. Oktober 2016 der
COMMERZBANK S.1-S.8

Vierter Nachtrag vom 20. April 2017 zum
Registrierungsformular vom 26. Oktober 2016 der
COMMERZBANK S.1-8.13

Fiinfter Nachtrag vom 16. Mai 2017 zum
Registrierungsformular vom 26. Oktober 2016 der

COMMERZBANK S.1-8.5
Jahresabschluss und Lagebericht 2016 der
COMMERZBANK
Gewinn- und Verlustrechnung S.73
Bilanz S.74-8.77
Anhang S.78-S.116
Bestatigungsvermerk des unabhangigen Abschlusspriifers S.118-S.123
Geschaiftsbericht 2015 des COMMERZBANK-Konzerns
Konzernabschluss
Gesamtergebnisrechnung S. 149 -S. 151
Bilanz S. 152 -5. 153
Eigenkapitalveranderungsrechnung S. 154 -S. 155
Kapitalflussrechnung S. 156 - S. 157
Anhang S. 158 — S. 326
Bestatigungsvermerk des unabhangigen Abschlusspriifers S.329-S.330
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Geschaftsbericht 2016 des COMMERZBANK-Konzerns

Konzernabschluss

Gesamtergebnisrechnung S.127-S.129
Bilanz S.130-S. 131
Eigenkapitalveranderungsrechnung S.132-S.133
Kapitalflussrechnung S.134-S.135
Anhang S. 136 —S. 295
Bestatigungsvermerk des unabhangigen Abschlusspriifers S. 298 - S. 304
Zwischenbericht des COMMERZBANK-Konzerns
zum 31. Marz 2017
Zwischenabschluss
Gesamtergebnisrechnung S.32-8.35
Bilanz S.36-S.37
Eigenkapitalveranderungsrechnung S.38-S.40
Kapitalflussrechnung (verkurzte Darstellung) S. 41
Anhang (ausgewahlte Notes) S.42-S.85
Bescheinigung nach priferischer Durchsicht S. 88
Dreiteiliger Basisprospekt vom 22. Februar 2013 fiir das
Programm fiir die Begebung von Inhaber-
Teilschuldverschreibungen — Wertpapierbeschreibung
Programm-Anleihebedingungen S.16-S.49
Nachtrag vom  11.April 2013 zum  dreiteiligen
Basisprospekt vom 22. Februar 2013
Wertpapierbeschreibung S.1-8.3
Basisprospekt vom 19. Februar 2014 fiir das Programm fiir
die Begebung von Inhaber-Teilschuldverschreibungen
Programm-Anleihebedingungen S.38-S.82
Basisprospekt vom 24. Februar 2015 fiir das Programm fiir
die Begebung von Inhaber-Teilschuldverschreibungen
Programm-Anleihebedingungen S.38-S.85
Basisprospekt vom 1. Marz 2016 fiir das Programm fiir die
Begebung von Inhaber-Teilschuldverschreibungen
Programm-Anleihebedingungen S.43-S5.92

Die nicht aufgenommenen Teile aus den jeweiligen Dokumenten sind fiir den Anleger entweder nicht
relevant oder bereits an anderer Stelle im Basisprospekt enthalten.
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Frankfurt am Main, 23. Mai 2017

COMMERZBANK
AKTIENGESELLSCHAFT

gez. Dr. Haun gez. Gerhardt
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