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Offering Circular dated 3 November 2004 
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×«» °®·½»æ ïððû

Í»®·» î Û«®± îððôðððôððð ëòëû Ò±²óÝ«³«´¿¬·ª» Ð»®°»¬«¿´ Ð®»º»®®»¼ Í»½«®·¬·» ±º Û«®± ïôððð ´·¯«·¼¿¬·±²
°®»º»®»²½» »¿½¸ ø¬¸» ��Ð®»º»®®»¼ Í»½«®·¬·»��÷ ¿®» ¾»·²¹ ·«»¼ ¾§ Þ¿²½± Û°¿²� ±´ ¼» Ý®»l¼·¬±ô Íòßò
ø��Þ¿²»¬±�� ±® ¬¸» ��×«»®��÷ ±² ë¬¸ Ò±ª»³¾»® îððì ø¬¸» ��Ý´±·²¹ Ü¿¬»��÷ò

Ì¸» Ð®»º»®®»¼ Í»½«®·¬·» ©·´´ »²¬·¬´» ¸±´¼»® ¬± ®»½»·ª» ø«¾¶»½¬ ¬± ¬¸» ´·³·¬¿¬·±² ¼»½®·¾»¼ «²¼»®
��Ý±²¼·¬·±² ±º ¬¸» Ð®»º»®®»¼ Í»½«®·¬·»��÷ ²±²ó½«³«´¿¬·ª» ½¿¸ ¼·¬®·¾«¬·±² ø��Ü·¬®·¾«¬·±²��÷ ¿½½®«·²¹
º®±³ ¬¸» Ý´±·²¹ Ü¿¬» ¿¬ ¿ ®¿¬» ±º ëòëû °»® ¿²²«³ ±º ¬¸» ´·¯«·¼¿¬·±² °®»º»®»²½» ±º Û«®± ïôððð °»®
Ð®»º»®®»¼ Í»½«®·¬§ò Ü·¬®·¾«¬·±² ¿®» °¿§¿¾´» ±² ë¬¸ Ó¿§ ¿²¼ ë¬¸ Ò±ª»³¾»® ±º »¿½¸ §»¿® ½±³³»²½·²¹
±² ë¬¸ Ó¿§ îððë ø»¿½¸ô ¿ ��Ü·¬®·¾«¬·±² Ð¿§³»²¬ Ü¿¬»��÷ò

Ì¸» Ð®»º»®®»¼ Í»½«®·¬·» ¿®» ®»¼»»³¿¾´»ô ¿¬ ¬¸» ±°¬·±² ±º ¬¸» ×«»® ø«¾¶»½¬ ¬± ¬¸» °®·±® ½±²»²¬ ±º ¬¸»
Þ¿²µ ±º Í°¿·²÷ô ·² ©¸±´»ô ±² ¿²§ Ü·¬®·¾«¬·±² Ð¿§³»²¬ Ü¿¬» °®±ª·¼»¼ ¬¸¿¬ ¬¸» Ð®»º»®®»¼ Í»½«®·¬·» ¸¿´´
²±¬ ¾» ®»¼»»³¿¾´» °®·±® ¬± ë¬¸ Ò±ª»³¾»® îððç «²´» ¬¸»§ ½»¿» ¬± ¯«¿´·º§ ¿ Ì·»® ï ½¿°·¬¿´ °«®«¿²¬ ¬±
Í°¿²·¸ ¾¿²µ·²¹ ®»¹«´¿¬·±²ô ¿¬ ¬¸» ´·¯«·¼¿¬·±² °®»º»®»²½» ±º Û«®± ïôððð °»® Ð®»º»®®»¼ Í»½«®·¬§ °´« ¿²§

×² ¬¸» »ª»²¬ ±º ¬¸» ´·¯«·¼¿¬·±² ±º ¬¸» ×«»®ô ¸±´¼»® ±º Ð®»º»®®»¼ Í»½«®·¬·» ©·´´ ¾» »²¬·¬´»¼ ¬± ®»½»·ª»
ø«¾¶»½¬ ¬± ¬¸» ´·³·¬¿¬·±² ¼»½®·¾»¼ «²¼»® ��Ý±²¼·¬·±² ±º ¬¸» Ð®»º»®®»¼ Í»½«®·¬·»��÷ô ·² ®»°»½¬ ±º »¿½¸
Ð®»º»®®»¼ Í»½«®·¬§ô ·¬ ´·¯«·¼¿¬·±² °®»º»®»²½» ±º Û«®± ïôðððô °´« ¿²§ ¿½½®«»¼ ¿²¼ «²°¿·¼ Ü·¬®·¾«¬·±²
º±® ¬¸» ¬¸»² ½«®®»²¬ Ü·¬®·¾«¬·±² Ð»®·±¼ ¬± ¬¸» ¼¿¬» ±º °¿§³»²¬ ±º ¬¸» ´·¯«·¼¿¬·±² ¼·¬®·¾«¬·±²ò

Ì¸» ×«»® ¿²¼ ·¬ ½±²±´·¼¿¬»¼ «¾·¼·¿®·» ¿®» ®»º»®®»¼ ¬± ¸»®»·² ¿ ¬¸» ��Ù®±«°��ò

Ì¸» Ð®»º»®®»¼ Í»½«®·¬·» ¿®» »¨°»½¬»¼ô «°±² ·«»ô ¬± ¾» ¿·¹²»¼ ¿² ßî ®¿¬·²¹ ¾§ Ó±±¼§� ×²ª»¬±®
Í»®ª·½»ô ×²½ò ø��Ó±±¼§���÷ ¿²¼ ¿ ÞÞÞõ ®¿¬·²¹ ¾§ Í¬¿²¼¿®¼ ú Ð±±®� Î¿¬·²¹ Í»®ª·½»ô ¿ ¼·ª··±² ±º ¬¸»
Ó½Ù®¿© Ø·´´ Ý±³°¿²·» ×²½ò ø��ÍúÐ��÷ò ß ®¿¬·²¹ · ²±¬ ¿ ®»½±³³»²¼¿¬·±² ¬± ¾«§ô »´´ ±® ¸±´¼ »½«®·¬·»
¿²¼ ³¿§ ¾» «¾¶»½¬ ¬± «°»²·±²ô ½¸¿²¹» ±® ©·¬¸¼®¿©¿´ ¿¬ ¿²§ ¬·³» ¾§ ¬¸» ¿·¹²·²¹ ®¿¬·²¹ ¿¹»²½§ò

Ð±¬»²¬·¿´ ¸±´¼»® ¿®» ¿´»®¬»¼ ¬± ¬¸» ¬¿¬»³»²¬ ±² °¿¹» î ¿²¼ í ®»¹¿®¼·²¹ ¬¸» ¬¿¨ ¬®»¿¬³»²¬ ·² Í°¿·²
±º ·²½±³» ·² ®»°»½¬ ±º ¬¸» Ð®»º»®®»¼ Í»½«®·¬·» ¿²¼ ¬± ¬¸» ¼·½´±«®» ®»¯«·®»³»²¬ ·³°±»¼ ±² ¬¸»
×«»® ®»´¿¬·²¹ ¬± ¬¸» ·¼»²¬·¬§ ±º ½»®¬¿·² ¸±´¼»® ±º Ð®»º»®®»¼ Í»½«®·¬·»ò ×² °¿®¬·½«´¿®ô ·²½±³» ·² ®»°»½¬
±º ¬¸» Ð®»º»®®»¼ Í»½«®·¬·» ©·´´ ¾» «¾¶»½¬ ¬± ©·¬¸¸±´¼·²¹ ¬¿¨ ·º ½»®¬¿·² ·²º±®³¿¬·±² ®»¹¿®¼·²¹ ¸±´¼»® ·
²±¬ ®»½»·ª»¼ ¾§ ¬¸» ×«»® ±² ¬·³» ¿ ¼»½®·¾»¼ ¸»®»·²ò

Ì¸» Ð®»º»®®»¼ Í»½«®·¬·» ©·´´ ¾» ·«»¼ ·² ¾»¿®»® º±®³ ¿²¼ ©·´´ ¾» ®»°®»»²¬»¼ ¾§ ¿ ¹´±¾¿´ Ð®»º»®®»¼
Í»½«®·¬§ ¼»°±·¬»¼ °®·±® ¬± ¬¸» Ý´±·²¹ Ü¿¬» ©·¬¸ Ý´»¿®¬®»¿³ Þ¿²µ·²¹ ßÙô Ú®¿²µº«®¬ ¿³ Ó¿·²
ø��Ý´»¿®¬®»¿³ Þ¿²µ·²¹ Ú®¿²µº«®¬��÷ò Ì¸» Ð®»º»®®»¼ Í»½«®·¬·» ¿®» ¿´± »´·¹·¾´» º±® ½´»¿®·²¹ ¿²¼ »¬¬´»³»²¬
¬¸®±«¹¸ Û«®±½´»¿® Þ¿²µ ÍòßòñÒòÊò ¿ ±°»®¿¬±® ±º ¬¸» Û«®±½´»¿® Í§¬»³ ø��Û«®±½´»¿®��÷ ¿²¼ Ý´»¿®¬®»¿³
Þ¿²µ·²¹ô ±½·»l ¬»l ¿²±²§³» ø��Ý´»¿®¬®»¿³ô Ô«¨»³¾±«®¹��÷ô ©¸·½¸ ¿®» ¾±¬¸ ¿½½±«²¬¸±´¼»® ±º Ý´»¿®¬®»¿³
Þ¿²µ·²¹ Ú®¿²µº«®¬ò Ý´»¿®¬®»¿³ Þ¿²µ·²¹ Ú®¿²µº«®¬ô Û«®±½´»¿® ¿²¼ Ý´»¿®¬®»¿³ô Ô«¨»³¾±«®¹ ¿®» ¬±¹»¬¸»®
®»º»®®»¼ ¬± ¸»®»·² ¿ ¬¸» ��Ý´»¿®·²¹ Í§¬»³��ò

±º Û«®±²»¨¬ ß³¬»®¼¿³ ÒòÊò ø��Û«®±²»¨¬ ß³¬»®¼¿³��÷ò Ì¸· Ñºº»®·²¹ Ý·®½«´¿® ½±²¬·¬«¬» ¿ Ð®±°»½¬« º±®
¬¸» °«®°±» ±º ¬¸» ¿°°´·½¿¬·±² º±® ´·¬·²¹ ±² Û«®±²»¨¬ ß³¬»®¼¿³ò ß°°´·½¿¬·±² ©·´´ ¾» ³¿¼» ¬± ´·¬ ¬¸»

Ú®¿²µº«®¬ Í¬±½µ
Û¨½¸¿²¹»��÷ò

Ì¸» Ð®»º»®®»¼ Í»½«®·¬·» ¸¿ª» ²±¬ ¾»»²ô ¿²¼ ©·´´ ²±¬ ¾»ô ®»¹·¬»®»¼ «²¼»® ¬¸» Ë²·¬»¼ Í¬¿¬» Í»½«®·¬·»
ß½¬ ±º ïçíí ¬¸» ��Í»½«®·¬·» ß½¬��÷ ¿²¼ ¿®» «¾¶»½¬ ¬± Ë²·¬»¼ Í¬¿¬» ¬¿¨ ´¿© ®»¯«·®»³»²¬ò Ì¸» Ð®»º»®®»¼

Í«¾½®·°¬·±² ¿²¼
Í¿´»��÷ ·² ¿½½±®¼¿²½» ©·¬¸ Î»¹«´¿¬·±² Í «²¼»® ¬¸» Í»½«®·¬·» ß½¬ ø��Î»¹«´¿¬·±² Í��÷ô ¿²¼ ³¿§ ²±¬ ¾»

»¨½»°¬ °«®«¿²¬ ¬± ¿² »¨»³°¬·±² º®±³ô ±® ·² ¿ ¬®¿²¿½¬·±² ²±¬ «¾¶»½¬ ¬±ô ¬¸» ®»¹·¬®¿¬·±² ®»¯«·®»³»²¬
±º ¬¸» Í»½«®·¬·» ß½¬ò

ßÞÒ ßÓÎÑ Ü»«¬½¸» Þ¿²µ ÖÐÓ±®¹¿²

í®¼ Ò±ª»³¾»® îððì
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×² ½±²²»½¬·±² ©·¬¸ ¬¸» ·«» ±º ¬¸» Ð®»º»®®»¼ Í»½«®·¬·»ô ÖòÐò Ó±®¹¿² Í»½«®·¬·» Ô¬¼ò ø¬¸»
��Í¬¿¾·´··²¹ Ó¿²¿¹»®��÷ ø±® ¿²§ °»®±² ¿½¬·²¹ º±® ¬¸» Í¬¿¾·´··²¹ Ó¿²¿¹»®÷ ³¿§ ±ª»®ó¿´´±¬ ±®
»ºº»½¬ ¬®¿²¿½¬·±² ©·¬¸ ¿ ª·»© ¬± «°°±®¬·²¹ ¬¸» ³¿®µ»¬ °®·½» ±º ¬¸» Ð®»º»®®»¼ Í»½«®·¬·» ¿¬ ¿
´»ª»´ ¸·¹¸»® ¬¸¿² ¬¸¿¬ ©¸·½¸ ³·¹¸¬ ±¬¸»®©·» °®»ª¿·´ º±® ¿ ´·³·¬»¼ °»®·±¼ò Ø±©»ª»®ô ¬¸»®»
³¿§ ¾» ²± ±¾´·¹¿¬·±² ±² ¬¸» Í¬¿¾·´··²¹ Ó¿²¿¹»® ø±® ¿²§ ¿¹»²¬ ±º ¬¸» Í¬¿¾·´··²¹ Ó¿²¿¹»®÷
¬± ¼± ¬¸·ò Í«½¸ ¬¿¾·´··²¹ô ·º ½±³³»²½»¼ô ³¿§ ¾» ¼·½±²¬·²«»¼ ¿¬ ¿²§ ¬·³» ¿²¼ ³«¬ ¾»
¾®±«¹¸¬ ¬± ¿² »²¼ ¿º¬»® ¿ ´·³·¬»¼ °»®·±¼ò Í«½¸ ¬¿¾·´··²¹ ¸¿´´ ¾» ·² ½±³°´·¿²½» ©·¬¸ ¿´´
¿°°´·½¿¾´» ´¿©ô ®»¹«´¿¬·±² ¿²¼ ®«´»ò É¸»² ½±²¼«½¬»¼ ¾§ Ü«¬½¸ °»®±² ±® »²¬·¬·»
¿²§©¸»®» ·² ¬¸» ©±®´¼ ±® ¾§ ²±²óÜ«¬½¸ °»®±² ±® »²¬·¬·» ·² Ì¸» Ò»¬¸»®´¿²¼ô «½¸
¬¿¾·´··²¹ ©·´´ ¾» ½±²¼«½¬»¼ ·² ¿½½±®¼¿²½» ©·¬¸ ¬¸» ®«´» ±º ¬¸» Ú«®¬¸»® Ý±²¼«½¬ ±º Þ«·²»
Î»¹«´¿¬·±² ¬± ¬¸» Ü«¬½¸ Í»½«®·¬·» Ó¿®µ»¬ Í«°»®ª··±² ß½¬ ø  
 ÷ ¿²¼ ©·´´ ·² ¿²§ »ª»²¬ ¾» ¼·½±²¬·²«»¼ ©·¬¸·² íð ¼¿§ ¿º¬»® ¬¸» Ý´±·²¹
Ü¿¬»ò Í¬¿¾·´·¿¬·±² ¬®¿²¿½¬·±² ½±²¼«½¬»¼ ±² ¬¸» ¬±½µ ³¿®µ»¬ ±º Û«®±²»¨¬ ß³¬»®¼¿³ ³«¬
¾» ½±²¼«½¬»¼ ¾§ ¿ ³»³¾»® ±º Û«®±²»¨¬ ß³¬»®¼¿³ò
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Ý±²¬»²¬

Ð¿¹»

Ü±½«³»²¬ ×²½±®°±®¿¬»¼ ¾§ Î»º»®»²½» òòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòò ë

Í«³³¿®§ òòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòò òòòòòòò ê

Ý±²¼·¬·±² ±º ¬¸» Ð®»º»®®»¼ Í»½«®·¬·»       
      òòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòò ïï

Ý¿°·¬¿´·¿¬·±² ±º ¬¸» Ù®±«° òòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòò îï

Þ¿²½± Û°¿²� ±´ ¼» Ý®»l ¼·¬±ô Íòßò ¿²¼ ·¬ Ù®±«°òòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòò îî

Í«³³¿®§ Ý±²±´·¼¿¬»¼ Ú·²¿²½·¿´ ×²º±®³¿¬·±² Î»´¿¬·²¹ ¬± ¬¸» Ù®±«° òòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòò íï

Ì¿¨¿¬·±² ¿²¼ Ü·½´±«®» ±º Ø±´¼»® ×²º±®³¿¬·±² ·² Ý±²²»½¬·±² ©·¬¸ Ð¿§³»²¬ ±º
Ü·¬®·¾«¬·±² òòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòò ò ìè

Í«¾½®·°¬·±² ¿²¼ Í¿´» òòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòò ëè

Ù»²»®¿´ ×²º±®³¿¬·±² òòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòò êð

ì



Ü±½«³»²¬ ×²½±®°±®¿¬»¼ ¾§ Î»º»®»²½»

Ì¸» º±´´±©·²¹ ¼±½«³»²¬ ¸¿´´ ¾» ¼»»³»¼ ¬± ¾» ·²½±®°±®¿¬»¼ ·²ô ¿²¼ ¬± º±®³ °¿®¬ ±ºô ¬¸·
Ñºº»®·²¹ Ý·®½«´¿®æ

²±²ó½±²±´·¼¿¬»¼ ¾¿·÷ ±º ¬¸» ×«»® º±® ¬¸» §»¿® »²¼·²¹ íï¬ Ü»½»³¾»® îððíô
íï¬ Ü»½»³¾»® îððî ¿²¼ íï¬ Ü»½»³¾»® îððïå

½±²±´·¼¿¬»¼ ¾¿·÷ º±® ¬¸» ·¨ ³±²¬¸ °»®·±¼ »²¼·²¹ íð¬¸ Ö«²» îððìå

½±²±´·¼¿¬»¼ ¾¿·÷ º±® ¬¸» ·¨ ³±²¬¸ °»®·±¼ »²¼·²¹ íð¬¸ Ö«²» îððíå

¾¿·÷ º±® ¬¸» ²·²» ³±²¬¸ °»®·±¼ »²¼·²¹ íð¬¸ Í»°¬»³¾»® îððìå ¿²¼

øë÷ ¬¸» ¿®¬·½´» ±º ¿±½·¿¬·±² ø ÷ ±º ¬¸» ×«»®ò

±®¿´ ±® ©®·¬¬»² ®»¯«»¬ô ¿ ½±°§ ±º ¬¸· Ñºº»®·²¹ Ý·®½«´¿® ø±® ¿²§ ¼±½«³»²¬ ·²½±®°±®¿¬»¼ ¾§
®»º»®»²½» ·² ¬¸· Ñºº»®·²¹ Ý·®½«´¿®÷ò É®·¬¬»² ±® ¬»´»°¸±²» ®»¯«»¬ º±® «½¸ ¼±½«³»²¬ ¸±«´¼

ë





Ì¸» º±´´±©·²¹ «³³¿®§ ¸¿ ¾»»² »¨¬®¿½¬»¼ ©·¬¸±«¬ ³¿¬»®·¿´ ¿¼¶«¬³»²¬ º®±³ô ¿²¼ · ¯«¿´·B»¼
·² ·¬ »²¬·®»¬§ ¾§ô ¬¸» ³±®» ¼»¬¿·´»¼ ·²º±®³¿¬·±² ·²½´«¼»¼ »´»©¸»®» ·² ¬¸· Ñºº»®·²¹ Ý·®½«´¿®
©·¬¸ ©¸·½¸ ·¬ ¸±«´¼ ¾» ®»¿¼ ·² ½±²¶«²½¬·±²ò Í°¿²·¸ ´¿© ¿²¼ ®»¹«´¿¬·±² ³¿§ ¼·ºº»® º®±³
´¿© ¿²¼ ®»¹«´¿¬·±² ·² ±¬¸»® ¶«®·¼·½¬·±²ô ¿²¼ ·²ª»¬±® ¸±«´¼ ¬¸»®»º±®» ²±¬ ¿«³» ¬¸¿¬ ¬¸»
Ð®»º»®®»¼ Í»½«®·¬·» ¸¿ª» ¬¸» ¿³» º»¿¬«®» ¿ °®»º»®»²½» ¸¿®» ±® ±¬¸»® ·³·´¿® ·²¬®«³»²¬
·² ¿²§ ±¬¸»® ¶«®·¼·½¬·±²ò

 Þ¿²½± Û°¿²� ±´ ¼» Ý®»l¼·¬±ô Íòßò ø����ô ¬¸» ���� ±® ¬¸»
����÷ò

 Ì¸» Þ¿²µ ¿²¼ ·¬ ½±²±´·¼¿¬»¼ «¾·¼·¿®·»ò

  Û«®± îððôðððôðððò

  Í»®·» î Û«®± îððôðððôððð ëòëû Ò±²óÝ«³«´¿¬·ª» Ð»®°»¬«¿´
Ð®»º»®®»¼ Í»½«®·¬·» ø°¿®¬·½·°¿½·±²» °®»º»®»²¬»÷ ø¬¸»
�� ��÷ô »¿½¸ ©·¬¸ ¿ ´·¯«·¼¿¬·±² °®»º»®»²½» ±º
Û«®± ïôðððò

Ì¸» Ð®»º»®®»¼ Í»½«®·¬·» ©·´´ ¾» ¹±ª»®²»¼ ¾§ ¬¸» ´¿© ±º Í°¿·²ò

Ì¸» Þ¿²µ ©·´´ ®»¯«»¬ ¬¸¿¬ ¬¸» Ð®»º»®®»¼ Í»½«®·¬·» ¯«¿´·º§ ¿
Ì·»® × ½¿°·¬¿´ ±º ¬¸» Ù®±«° °«®«¿²¬ ¬± Í°¿²·¸ ¾¿²µ·²¹
®»¹«´¿¬·±²ò

  Û«®± ïôððð °»® Ð®»º»®®»¼ Í»½«®·¬§ò

   Ì¸» °®±½»»¼ ±º ¬¸» ·«» ±º ¬¸» Ð®»º»®®»¼ Í»½«®·¬·»ô ¿º¬»®
°¿§·²¹ ¿²§ ·«» »¨°»²»ô ©·´´ ¾»ô ·² ¿½½±®¼¿²½» ©·¬¸ Ô¿© ïíñ
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Ú¿¨æ çï ííè ïí ëð



ßÒÜßÔËÍ×ß ó ÝßÒßÎÇ ×ÍÔßÒÜÍ

ÞßÍÏËÛ ÝÑËÒÌÎÇ ó ßÎßÙÑÒ ó ÒßÊßÎÎß

ÝßÍÌ×ÔÔß Ôß ÓßÒÝØß ó ÛÈÌÎÛÓßÜËÎß

ÝßÍÌ×ÔÔß ÔÛ2Ò ó ÝßÒÌßÞÎ×ß

ÝßÌßÔÑÒ×ß ó ÞßÔÛßÎ×Ý ×ÍÔßÒÜ

ÙßÔ×Ý×ß ó ßÍÌËÎ×ßÍ

ÔÛÊßÒÌÛ

ÓßÜÎ×Ü
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Ù®«°± Þ¿²»¬±ò Õ»§ Ú·²¿²½·¿´

ðçñíðñðì ðçñíðñðí

  

  

  

  

 ðçñíðñðì ðçñíðñðí

  

  

  

  

  





ÞßÔßÒÝÛ ÍØÛÛÌ ðçñíðñðì ðçñíðñðí Ý¸¿²¹»

Ì±¬¿´ ß»¬ êðôçííôééç ëìôéççôîèè ïïòîû

Î·µ ©»·¹¸¬»¼ ¿»¬ ììôèðéôçìï íéôèíïôêíð ïèòìû

Í¸¿®»¸±´¼»®ù Û¯«·¬§ îôêðïôïðé îôìíèôçîé êòêû

Ì±¬¿´ Ô»²¼·²¹ øö÷ íçôððçôéçè íïôçðïôðéî îîòíû

Ì±¬¿´ Ý«¬±³»® Ú«²¼ ëíôìçðôëîí ìíôìééôéêî îíòðû

ÒÐÔ Î¿¬·± øû÷ ðòëç ðòéé 

ÒÐÔ Ý±ª»®¿¹» Î¿¬·± øû÷ íéêòíç îèêòðð 

øö÷ ß¼¶«¬»¼ º±® ´±¿² »½«®·¬·¦¿¬·±²ò

Ð ú Ô ßÝÝÑËÒÌ ðçñíðñðì ðçñíðñðí Ý¸¿²¹»

Ò»¬ ×²¬»®»¬ ×²½±³» èíçôîèî éèìôïïî éòðû

Ò»¬ Ý±³³··±² ×²½±³» íéìôçéç íììôððî çòðû

Ò»¬ Ñ°»®¿¬·²¹ Î»ª»²«» ïôîêèôêêé ïôïéïôìîí èòíû

Ñ°»®¿¬·²¹ Û¨°»²» ëëéôìêð ëìëôðìç îòíû

Ò»¬ Ñ°»®¿¬·²¹ ×²½±³»  êîèôêçè ëìðôèêê ïêòîû

Ð®±º·¬ Þ»º±®» Ì¿¨ ëéçôðíî ëðíôìëí ïëòðû

Ò»¬ ß¬¬®·¾«¬¿¾´» Ð®±º·¬ íççôèéç íëéôðìì ïîòðû

Ý±¬ ñ ×²½±³» Î¿¬·± øö÷ ìëòîî ìèòðê 

øö÷ ïî ³±²¬¸ ½¿´½«´¿¬»¼ò

ÑÌØÛÎ ðçñíðñðì ðçñíðñðí Ý¸¿²¹»

Û³°´±§»» çôèìé çôééç êè

Þ®¿²½¸» ïôêçï ïôêèí è

Õ»§ Ú·²¿²½·¿´ ¤ Í»°¬»³¾»® îððì



Í»°¬»³¾»® îððì í

ïò ×²¬®±¼«½¬·±² ì

îò Ú·²¿²½·¿´ Î»«´¬ Ð»®º±®³¿²½» ê

×²½±³» Í¬¿¬»³»²¬ ê

Ç·»´¼ ±º ß»¬ ¿²¼ Ý±¬ ±º Ú«²¼ é

Ý±³³··±² è

Ñ°»®¿¬·²¹ Û¨°»²» è

Ò»¬ Ñ°»®¿¬·²¹ Î»ª»²«» ¾§ Þ«·²» Ë²·¬ è

íò Þ¿´¿²½» ç

Ý±²±´·¼¿¬»¼ Þ¿´¿²½» Í¸»»¬ ç

Ô»²¼·²¹ ¿²¼ Ý«¬±³»® Ú«²¼ ïð

Ý¿°·¬¿´ ß¼»¯«¿½§ ïï

ÒÐÔ ¿²¼ Ð®±ª··±² ïï

ìò ß¬¬¿½¸³»²¬æ ¯«¿®¬»®´§ ¼»¬¿·´ ïî

Í«³³¿®§

Í»°¬»³¾»® îððì  ¤ Í«³³¿®§



ì Ù®«°± Þ¿²»¬±

ïò ×²¬®±¼«½¬·±²

 ×²½±³» ¾»º±®» ¬¿¨» ©¿ ïëû ¸·¹¸»® ¬¸¿² ·² ¬¸» ¿³» °»®·±¼ ±º îððì ¿¬

Û«® ëéç ³·´´·±²ô ´¿®¹»´§ ¼«» ¬± èòíû ¹®±©¬¸ ·² ²»¬ ±°»®¿¬·²¹ ®»ª»²«»ò

 Ô»²¼·²¹ ¬± ¬¸» °®·ª¿¬» »½¬±® ·²½®»¿»¼ îîòíû ¿²¼ ½«¬±³»® º«²¼ ¹®»©
îíòðûò

 Ò±²ó °»®º±®³·²¹ ´±¿² øÒÐÔ÷ ¼®±°°»¼ ¬± ðòëçû ±º ¬±¬¿´ ´»²¼·²¹ º®±³
ðòééû ·² Í»°¬»³¾»® îððí ÒÐÔ ½±ª»®¿¹» ®»¿½¸»¼ íéêûò

ïò ×²¬®±¼«½¬·±² ¤ Í»°¬»³¾»® îððì



Í»°¬»³¾»® îððì ë

Ò»¬ ·²¬»®»¬ ®»ª»²«» ¿³±«²¬»¼ ¬± Û«® èíçòí ³·´´·±²ô
éòðû ¸·¹¸»® ¬¸¿² ·² ¬¸» ¿³» °»®·±¼ ±º îððíô ¼»°·¬»
´±©»® ·²¬»®»¬ ®¿¬»ò Ù®±©¬¸ ©¿ ¼«» ¬± ¬¸» ´¿®¹»®
ª±´«³» ±º ¾«·²» ¬¸¿¬ ¿´´±© Þ¿²»¬± ¬± ¹¿·² ³¿®µ»¬
¸¿®»ò

Ò»¬ º»» ¿²¼ ½±³³··±² ·²½®»¿»¼ çòðû ¬± 
Û«® íéëòð ³·´´·±²ò Ý±³³··±² º®±³ »®ª·½»ô
¸±©»ª»®ô ®±» êòèû ©¸·´» ¬¸±» º®±³ ³¿²¿¹»³»²¬ ±º
°»²·±² ¿²¼ ³«¬«¿´ º«²¼ ¹®±© ïíòîûò

Î»«´¬ º®±³ º·²¿²½·¿´ ±°»®¿¬·±² ©»®» Û«® ëìòì ³·´´·±²ò
Ì¸»®» ©¿ ¿´± ¿ ´¿®¹»® ¸¿®» ±º ®»½«®®»²¬ ®»ª»²«»
¼«» ¬± ¬¸» °±·¬·ª» °»®º±®³¿²½» ±º ®»ª»²«» º®±³ ¬¸»
¼·¬®·¾«¬·±² ±º ¬®»¿«®§ °®±¼«½¬ ¬± ½«¬±³»®ò  

Ò»¬ ±°»®¿¬·²¹ ®»ª»²«» ®±» èòíû ¬± Û«® ïôîêèòé
³·´´·±²ò

Ò»¬ ±°»®¿¬·²¹ ®»ª»²«» º®±³ ¼±³»¬·½ ¾¿²µ·²¹ ø®»¬¿·´ô
ÍÓÛ ¿²¼ ½±®°±®¿¬»÷ô èçû ±º ±«® Ò»¬ ±°»®¿¬·²¹
®»ª»²«»ô ¿³±«²¬»¼ ¬± Û«® ïôïíïòë ³·´´·±²ô ©¸·½¸
³»¿² ¿ èòëû ¸·¹¸»® ¬¸¿² ·² çÓ îððíò Ò»¬ ±°»®¿¬·²¹
®»ª»²«» º®±³ ³¿®µ»¬ ¿²¼ ·²¬»®²¿¬·±²¿´ ¿½¬·ª·¬§
·²½®»¿»¼ ¾§ ïïòêûò

Ñ°»®¿¬·²¹ »¨°»²» ·²½®»¿»¼ ¾§ îòíûô °®±¼«½·²¹ ¿
º«®¬¸»® ·³°®±ª»³»²¬ ·² ¬¸» ½±¬ñ ·²½±³» ø»ºº·½·»²½§÷
®¿¬·± ¬± ìëòîû ¿¬ ¬¸» »²¼ ±º Í»°¬»³¾»® îððì
Ò»¬ ±°»®¿¬·²¹ ·²½±³» ±º Û«® êîèòé ³·´´·±²ô ïêòîû
¸·¹¸»® ¬¸¿² ·² Í»°¬»³¾»® îððíò

×²½±³» º®±³ »¯«·¬§ó ¿½½±«²¬»¼ ¸±´¼·²¹ ¿²¼ Ù®±«°
¬®¿²¿½¬·±² ®±» º®±³ Û«® ìéòé ³·´´·±² ¬± Û«® êçòï
³·´´·±²ô ¼«» ¬± ¬¸» ¸·¹¸»® »¿®²·²¹ ±º ½±³°¿²·»ò

Ò»¬ ´±¿²ó ´± °®±ª··±² ®±» íîòíû ¬± Û«® ïëçòí
³·´´·±²ò Ó±¬ ±º ¬¸» ·²½®»¿» ©¿ ¼«» ¬± ¬¿¬·¬·½¿´ ¿²¼
¹»²»®·½ °®±ª··±² ¿ ¿ ®»«´¬ ±º ¬¸» ·²½®»¿»¼ ª±´«³»
±º ¾«·²»ò Ì¸» ¬¿¬·¬·½¿´ ½±ª»®¿¹» º«²¼ ½±²¬·²«»¼ ¬±
¹®±© ¿²¼ ®»¿½¸»¼ Û«® ìëï ³·´´·±²ò 

×²½±³» ¾»º±®» ¬¿¨» ©¿ «° ïëòðû ¿¬ Û«® ëéçòð
³·´´·±²ò Ò»¬ ¿¬¬®·¾«¬¿¾´» ·²½±³» ®±» ïîòðû ¬± 
Û«® íççòç ³·´´·±²ò

Í»°¬»³¾»® îððì  ¤ ïò ×²¬®±¼«½¬·±²



îò Ú·²¿²½·¿´ Î»«´¬ Ð»®º±®³¿²½» ¤ Í»°¬»³¾»® îððì

ê Ù®«°± Þ¿²»¬±

îò Ú·²¿²½·¿´ Î»«´¬ Ð»®º±®³¿²½»

Ý±²±´·¼¿¬»¼ ×²½±³» Í¬¿¬»³»²¬
øÛ«® ·² ððð÷

Ý¸¿²¹»

ðçñíðñðì ðçñíðñðí ß¾±´«¬» û

×²¬»®»¬ ®»ª»²«» ïôëðéôëðí ïôìçèôíêð çôïìí ðòê

×²¬»®»¬ »¨°»²» êçïôèíì éííôîìï øìïôìðé÷ øëòê÷

Ü·ª·¼»²¼ îíôêïí ïèôççí ìôêîð îìòí

ÒÛÌ ×ÒÌÛÎÛÍÌ ×ÒÝÑÓÛ èíçôîèî éèìôïïî ëëôïéð éòð

Ò»¬ Ý±³³··±²  íéìôçéç íììôððî íðôçéé çòð

Ó«¬«¿´ ú Ð»²·±² º«²¼  ïíëôîðï ïïçôìîé ïëôééì ïíòî

Í»®ª·½» Ý±³³··±² îíçôééè îîìôëéë ïëôîðí êòè

ÒÛÌ ÝÑÓÓ×ÍÍ×ÑÒ ×ÒÝÑÓÛ ïôîïìôîêï ïôïîèôïïì èêôïìé éòê

Î»«´¬ º®±³ º·²¿²½·¿´ ±°»®¿¬·±²  ëìôìðê ìíôíðç ïïôðçé îëòê

ÒÛÌ ÑÐÛÎßÌ×ÒÙ ÎÛÊÛÒËÛ ïôîêèôêêé ïôïéïôìîí çéôîìì èòí

Ñ°»®¿¬·²¹ »¨°»²» ëëéôìêð ëìëôðìç ïîôìïï îòí

¿÷ Ð»®±²²»´ »¨°»²» ìïéôèïë ìðéôêïè ïðôïçé îòë

¾÷ Ù»²»®¿´ »¨°»²» ïíçôêìë ïíéôìíï îôîïì ïòê

Ü»°®»½·¿¬·±² ¿²¼ ¿³±®¬·¿¬·±²  êçôðêç éïôéçé øîôéîè÷ øíòè÷

Ñ¬¸»® ±°»®¿¬·²¹ ·²½±³»ñ»¨°»²» øïíôììð÷ øïíôéïï÷ îéï øîòð÷

ÒÛÌ ÑÐÛÎßÌ×ÒÙ ×ÒÝÑÓÛ êîèôêçè ëìðôèêê èéôèíî ïêòî

×²½±³» ·² »¯«·¬§ ¿½½±«²¬»¼ ½±³°¿²·» êçôðêí ìéôéïè îïôíìë ììòé

Ù±±¼©·´´ ¿³±®¬·¿¬·±² íôìíï êíê îôéçë ²òò

É®·¬»ó±ºº ¿²¼ ²»¬ ´±¿²ó´± °®±ª··±² ïëçôîèë ïîðôìðë íèôèèð íîòí

Ò»¬ °®±ª··±² ïççôïíï ïëðôëíì ìèôëçé íîòí

ÒÐÔ Î»½±ª»®·» øíçôèìê÷ øíðôïîç÷ øçôéïé÷ íîòí

É®·¬»¼±©² ±º ·²ª»¬³»²¬ »½«®·¬·» ììí øêçê÷ ïôïíç ²òò

Ò»¬ »¨¬®¿±®¼·²¿®§ ·²½±³» ììôìíð íëôîïì çôîïê îêòî

ÐÎÑÚ×Ì ÞÛÚÑÎÛ ÌßÈ ëéçôðíî ëðíôìëí éëôëéç ïëòð

Ý±®°±®¿¬» ¬¿¨ ïéïôêíð ïìïôíéï íðôîëç îïòì

ÒÛÌ ÐÎÑÚ×Ì ìðéôìðî íêîôðèî ìëôíîð ïîòë

Ó·²±®·¬§ ·²¬»®»¬ éôëîí ëôðíè îôìèë ìçòí

ÒÛÌ ßÌÌÎ×ÞËÌßÞÔÛ ÐÎÑÚ×Ì íççôèéç íëéôðìì ìîôèíë ïîòð



Í»°¬»³¾»® îððì  ¤ îò Ú·²¿²½·¿´ Î»«´¬ Ð»®º±®³¿²½»

Í»°¬»³¾»® îððì é

Ç·»´¼ ±º ß»¬
øÛ«® ·² ððð÷

Í»°¬»³¾»® îððì Í»°¬»³¾»® îððí Ý¸¿²¹» ðìñðí 

ßª»®¿¹» û ßª»®¿¹» û
ßÍÍÛÌÍ Þ¿´¿²½» Ç·»´¼ Î»ª»²«» Þ¿´¿²½» Ç·»´¼ Î»ª»²«» Ê±´«³» Î¿¬» ÌÑÌßÔ

Ý»²¬®¿´ Þ¿²µ ¿²¼ Ù±ª»®³»²¬ Ü»¾¬ ìôêçðôéìè ìòìç ïëéôçêï ìôéíðôêíè ìòèè ïéíôðïð øïôìëç÷ øïíôëçð÷ øïëôðìç÷

Ü«» º®±³ Ý®»¼·¬ Û²¬·¬·» ïðôéíïôìéî îòíï ïèêôïìí ïðôçïçôééè îòéð îîïôìçç øíôèîð÷ øíïôëíê÷ øíëôíëê÷

Ô»²¼·²¹ ííôéïíôíðé íòçé ïôððíôðíé îéôçêîôêèð ìòìî çîêôëíê îðìôëçè øïîèôðçé÷ éêôëðï

Ð«¾´·½ Í»½¬±® èïèôîçè îòíí ïìôíðì èíïôéëð îòêç ïêôèðç øîéî÷ øîôîíí÷ øîôëðë÷

Ð®·ª¿¬» Í»½¬±® íðôíéèôêëè ìòïë çìëôéèë îìôêîíôðìì ìòêê èêïôìïï îðìôéðé øïîðôîíí÷ èìôíéì

Ò±²óÎ»·¼»²¬ Í»½¬±® îôëïêôíëï îòîè ìîôçìè îôëðéôèèê îòëé ìèôíïê ïêí øëôëíï÷ øëôíêè÷

Í»½«®·¬§ Ð±®¬º±´·± ìôíîðôëéì ìòðë ïíïôîèð ëôðçìôïèê íòèè ïìèôìíð øîîôééè÷ ëôêîè øïéôïëð÷

Ú·¨»¼ ×²½±³» íôîèðôèçí íòèð çíôêïí íôçíðôíìì ìòðî ïïèôëêì øïçôëçî÷ øëôíëç÷ øîìôçëï÷

Û¯«·¬§ ß»¬ ïôðíçôêèï ìòèí íéôêêé ïôïêíôèìî íòìî îçôèêê øíôïèê÷ ïðôçèé éôèðï

ßª»®¿¹» ×²¬»®»¬ Û¿®²·²¹ ß»¬ ëíôìëêôïðï íòêç ïôìéèôìîï ìèôéðéôîèî ìòðî ïôìêçôìéë ïéêôëìî øïêéôëçê÷ èôçìê

Ú·¨»¼ ß»¬ éïíôïëî ðòðð ð éëîôðëì ðòðð ð ð ð ð

Ñ¬¸»® ß»¬ ìôéïéôîèé ïòìç ëîôêçë ìôéïîôëêð ïòíë ìéôèéè ìè ìôéêç ìôèïé

ßª»®¿¹» Ì±¬¿´ ß»¬ ëèôèèêôëìð íòìé ïôëíïôïïê ëìôïéïôèçê íòéí ïôëïéôíëí ïéêôëçð øïêîôèîé÷ ïíôéêí

Ý±¬ ±º Ú«²¼
øÛ«® ·² ððð÷

Í»°¬»³¾»® îððì Í»°¬»³¾»® îððí Ý¸¿²¹» ðìñðí 

ßª»®¿¹» û ßª»®¿¹» û
Ô×ßÞ×Ô×Ì×ÛÍ Þ¿´¿²½» Ç·»´¼ Î»ª»²«» Þ¿´¿²½» Ç·»´¼ Î»ª»²«» Ê±´«³» Î¿¬» ÌÑÌßÔ

Ü«» º®±³ Ý®»¼·¬ Û²¬·¬·» ïðôëïðôèëè ïòéï ïíëôïçï ïíôëéïôïîë îòîë îîçôðìê øëïôêëð÷ øìîôîðë÷ øçíôèëë÷

Ý«¬±³»® Ú«²¼ îçôèèèôèèî ïòëí íìíôéëî îéôçêêôéïí ïòèë íèéôêïé íêôíèî øèðôîìé÷ øìíôèêë÷

Ð«¾´·½ Í»½¬±® ëôèìíôéïê îòêî ïïìôçîî ìôêíïôëîí íòðë ïðëôçéè îéôéíé øïèôéçì÷ èôçìì

Ð®·ª¿¬» Í»½¬±® îïôêéíôðéç ïòîé îðëôéëè îðôìçéôìðé ïòêï îìéôéíí ïìôîðç øëêôïèì÷ øìïôçéë÷

Ò±²óÎ»·¼»²¬ Í»½¬±® îôíéîôðèè ïòíð îíôðéî îôèíéôéèí ïòëç ííôçðê øëôëêì÷ øëôîéð÷ øïðôèíì÷

Ü»¾¬ éôíëèôðïì íòìê ïçðôéíè íôïïíôìïè ìòïî çêôîêî ïíïôîíê øíêôéêï÷ çìôìéê

Í«¾±®¼·²¿¬»¼ Ü»¾¬ ïôìîêôéðí íòìê íéôðìë ìíêôïéï ìòîï ïíôéêì íïôîëè øéôçéé÷ îíôîèï

Ì±¬¿´ ·²¬»®»¬ Þ»¿®·²¹ Ô·¿¾·´·¬·» ìçôïèìôìëé ïòçî éðêôéîê ìëôðèéôìîé îòïë éîêôêèç ïìéôîîé øïêéôïçð÷ øïçôçêí÷

Ñ¬¸»® Ô·¿¾·´·¬·» êôçèéôéíð øðòîè÷ øïìôèçé÷ êôëêíôëíí ðòïí êôëëî ìîí øîïôèêè÷ øîêôììì÷

Í¸¿®»¸±´¼»® Û¯«·¬§ îôéïìôíëí ðòðð ð îôëîðôçíê ðòðð ð ð ð ð

ßª»®¿¹» Ì±¬¿´ Ú«²¼ ëèôèèêôëìð ïòëé êçïôèíì ëìôïéïôèçê ïòèð éííôîìï ïìéôêëð øïèçôðëè÷ øìïôìðé÷



îò Ú·²¿²½·¿´ Î»«´¬ Ð»®º±®³¿²½» ¤ Í»°¬»³¾»® îððì

è Ù®«°± Þ¿²»¬±

Ý±³³··±²
øÛ«® ·² ððð÷

Ý¸¿²¹»

ðçñíðñðì ðçñíðñðí ß¾±´«¬» û 

Ý±³³··±² Û¿®²»¼ íïëôéðë îçîôêèì îíôðîï éòç

Ý±´´»½¬·±² ¿²¼ Ð¿§³»²¬ ïèïôíéê ïêðôçëð îðôìîê ïîòé

Î·µ Ñ°»®¿¬·±² ìèôëðì ìéôëéè çîê ïòç

Í»½«®·¬·» ®»´¿¬»¼ îìôîèî îéôíçé øíôïïë÷ øïïòì÷

Ñ¬¸»® êïôëìí ëêôéëç ìôéèì èòì

Ý±³³··±² Ð¿·¼ øéëôçîé÷ øêèôïðç÷ øéôèïè÷ ïïòë

Ó«¬«¿´ ¿²¼ Ð»²·±² Ú«²¼ Ó¿²¿¹»³»²¬ ïíëôîðï ïïçôìîé ïëôééì ïíòî

Ò»¬ Ý±³³··±² íéìôçéç íììôððî íðôçéé çòð

Ñ°»®¿¬·²¹ Û¨°»²»
øÛ«® ·² ððð÷

Ý¸¿²¹»

ðçñíðñðì ðçñíðñðí ß¾±´«¬» û

ß¼³·²·¬®¿¬·ª» Û¨°»²» ëëéôìêð ëìëôðìç ïîôìïï îòí

Ð»®±²²»´ ìïéôèïë ìðéôêïè ïðôïçé îòë
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Ð®±ª··±² øêçëôìèð÷ øéíðôëíí÷ øéêéôçíè÷ øèðíôéëé÷ øèìëôèëï÷ øèçìôêëê÷ øçìðôëçí÷

Ì±¬¿´ Ò»¬ Ô»²¼·²¹ øö÷ îçôïêîôíîé íïôîéëôëíë íïôçðïôðéî íìôîïèôïîí íëôéêëôíçç íèôðïïôéíê íçôððçôéçè

øö÷ ß¼¶«¬»¼ º±® ´±¿² »½«®·¬·¦¿¬·±²ò

Ý«¬±³»® Ú«²¼
øÛ«® ·² ððð÷

³¿®ò ðí ¶«²ò ðí »°¬ò ðí ¼»½ò ðí ³¿®ò ðì ¶«²ò ðì »°¬ò ðì

Ð«¾´·½ ß«¬¸±®·¬·» ìôïîíôíïí íôèðêôëíç ìôìíêôðçê ëôíëðôíïê ìôèîéôêîç ëôëííôíìì éôïððôíìê

Ð®·ª¿¬» Í»½¬±® ïçôèèïôçðí îïôðçîôçîí îðôèëïôëìé îïôððëôïëê îðôèçéôéëé îîôðéîôïìé îïôîìêôêêî

Ý«®®»²¬ ß½½±«²¬ çôéîíôðëê ïðôìíïôëèè ïðôééðôëêï ïïôîèëôïìì ïïôíëïôðéç ïïôèïîôïïï ïïôèîîôêðë

Í¿ª·²¹ ß½½±«²¬ ìôêðìôìðï ìôíéïôéìì ìôîêéôêìï ìôîèîôíçé ìôîðîôðîç ìôìðêôðïé ìôéðëôíïï

Ì·³» Ü»°±·¬ ¿²¼ ±¬¸»® ëôëëìôììê êôîèçôëçï ëôèïíôíìë ëôìíéôêïë ëôíììôêìç ëôèëìôðïç ìôéïèôéìê

Ò±²ó®»·¼»²¬ Í»½¬±® íôïðèôîíí îôçðèôîëî îôêëêôìíí îôîèîôëêî îôíççôîéì îôëêîôïîï îôîïéôçéç

Ó¿®µ»¬¿¾´» Ü»¾¬ Í»½«®·¬·» îôììçôêëé íôêéïôèìì íôêëèôííé ëôêëèôííé éôðëíôìíè éôêëïôìíê çôìððôèíë

Ý«¬±³»® Ú«²¼ îçôëêíôïðê íïôìéçôëëè íïôêðîôìïí íìôîçêôíéï íëôïéèôðçè íéôèïçôðìè íçôçêëôèîî

Ñºº Þ¿´¿²½» Í¸»»¬ ïðôçëìôêðç ïïôëðéôçéî ïïôèéëôíìç ïîôìïðôçèî ïîôçéçôççï ïíôíçíôíìï ïíôëîìôéðï

Ó«¬«¿´ Ú«²¼ çôïìçôðçï çôêíçôðìç çôçèðôðïî ïðôííðôëðë ïðôèííôíìç ïïôïëïôíîí ïïôîðçôîðê

×²«®¿²½» Ð±´·½·» éêéôïðï éçêôèíê èïïôêêì èçðôïîì çíîôìèç ïôðîîôîèï ïôðçìôèèë

Ð»²·±² Ú«²¼ ïôðíèôìïé ïôðéîôðèé ïôðèíôêéí ïôïçðôíëí ïôîïìôïëí ïôîïçôéíé ïôîîðôêïð

Ì±¬¿´ Ý«¬±³»® Ú«²¼ ìðôëïéôéïë ìîôçèéôëíð ìíôìééôéêî ìêôéðéôíëí ìèôïëèôðèç ëïôîïîôíèç ëíôìçðôëîí



Ç·»´¼ ±º ß»¬
øÛ«® ·² ððð÷

ïÏðí îÏðí íÏðí ìÏðí ïÏðì îÏðì íÏðì

ßª»®¿¹» û   ßª»®¿¹» û ßª»®¿¹» û ßª»®¿¹» û ßª»®¿¹» û ßª»®¿¹» û ßª»®¿¹» û
ßÍÍÛÌÍ ¾¿´¿²½» Ç·»´¼ ¾¿´¿²½» Ç·»´¼ ¾¿´¿²½» Ç·»´¼ ¾¿´¿²½» Ç·»´¼ ¾¿´¿²½» Ç·»´¼ ¾¿´¿²½» Ç·»´¼ ¾¿´¿²½» Ç·»´¼

Ý»²¬®¿´ Þ¿²µ ¿²¼ Ù±ª»®³»²¬ Ü»¾¬ ìôìíêôêîç ëòðì ëôðéêôéðë ìòéï ìôêéèôëèï ìòçð ìôéëêôêîï ìòëê ìôêéðôîéè ìòëî ìôêëèôçëï ìòëé ìôéìíôðïì ìòíé

Ü«» º®±³ Ý®»¼·¬ Û²¬·¬·» çôçîéôééð îòçí ïîôççíôèïì îòëë çôèíéôéëð îòêè ïðôêçêôêîï îòëë ïïôîîðôìêê îòíç ïðôéïçôçêé îòíè ïðôîëíôçèí îòïê

Ô»²¼·²¹ îêôïëïôéíç ìòéì îèôêëíôçîì ìòíë îçôðèîôíéê ìòîð íðôëìëôíïî ìòðé íîôðìîôíëè íòçì ííôëîêôçëî íòçì íëôëéðôêïð ìòðî

Ð«¾´·½ Í»½¬±® éëêôçðì íòðç èçìôçèì îòëì èìíôíêî îòëð éêéôëïî îòíï éèîôîêë îòîí éçéôëíè îòíé èéëôðçî îòíè

Ð®·ª¿¬» Í»½¬±® îíôðêíôçìè ìòçç îìôèçëôèéð ìòêí îëôçðçôíïê ìòìï îéôéðìôêèê ìòîë îèôëðèôíèë ìòïé íðôïìëôçðè ìòïí íîôìèïôêèî ìòïë

Ò±²óÎ»·¼»²¬ Í»½¬±® îôííðôèèè îòéë îôèêíôðéï îòìë îôíîçôêçç îòëí îôðéíôïïì îòìï îôéëïôéðè îòðé îôëèíôëðé îòïê îôîïíôèíê îòêé

Í»½«®·¬§ Ð±®¬º±´·± ìôçðîôíðê ìòíê ëôïïðôèíí ìòðí ëôîêçôìïé íòíï ìôêïîôîêé íòîê ìôíìéôíèé íòçè ìôìððôïèî ìòîí ìôîïìôïëî íòçì

Ú·¨»¼ ×²½±³» íôçíëôîðê ìòðç íôçèíôëçî ìòðì íôèéîôîíì íòçí íôëíîôçíì íòçé íôíííôêèé íòèí íôíêïôïíé íòèî íôïìéôèëë íòéê

Û¯«·¬§ ß»¬ çêéôïðð ëòìì ïôïîéôîìï íòçè ïôíçéôïèí ïòëé ïôðéçôííí ðòçë ïôðïíôéðð ìòëð ïôðíçôðìê ëòëë ïôðêêôîçè ìòìì

ßª»®¿¹» ×²¬»®»¬ Û¿®²·²¹ ß»¬ ìëôìïèôììì ìòíí ëïôèíëôîéé íòçð ìèôèêèôïîì íòèé ëðôêïðôèîð íòéî ëîôîèðôìèç íòêé ëíôíðêôðëí íòéð ëìôéèïôéêð íòêç

Ú·¨»¼ ß»¬ éêîôïìì ðòðð éëðôïìê ðòðð éìíôèéî ðòðð éìðôêëê ðòðð éíðôðêê ðòðð éïèôïðè ðòðð êçïôîèï ðòðð

Ñ¬¸»® ß»¬ ìôëèìôììç ïòíç ìôèïíôçðë ïòîç ìôéíçôíîì ïòíç ìôêîèôëîè ïòëë ìôêìîôçèç ïòëì ìôééðôïîî ïòìï ìôéíèôéëî ïòëî

ßª»®¿¹» Ì±¬¿´ ß»¬ ëðôéêëôðíé ìòðð ëéôíççôíîç íòêí ëìôíëïôíîï íòêð ëëôçèðôððì íòìç ëéôêëíôëìì íòìë ëèôéçìôîèí íòìé êðôîïïôéçí íòìè

Ý±¬ ±º Ú«²¼
øÛ«® ·² ððð÷

ïÏðí îÏðí íÏðí ìÏðí ïÏðì îÏðì íÏðì
ßª»®¿¹» û   ßª»®¿¹» û ßª»®¿¹» û ßª»®¿¹» û ßª»®¿¹» û ßª»®¿¹» û ßª»®¿¹» û

Ô×ßÞ×Ô×Ì×ÛÍ ¾¿´¿²½» Ç·»´¼ ¾¿´¿²½» Ç·»´¼ ¾¿´¿²½» Ç·»´¼ ¾¿´¿²½» Ç·»´¼ ¾¿´¿²½» Ç·»´¼ ¾¿´¿²½» Ç·»´¼ ¾¿´¿²½» Ç·»´¼

Ü«» º®±³ Ý®»¼·¬ Û²¬·¬·» ïïôèëçôðíç îòëë ïêôïêêôîçé îòïð ïîôêèèôðíè îòïé ïïôééìôïéì ïòèç ïïôëðéôíçì ïòêê ïðôíèîôðêê ïòêè çôêìíôïïì ïòèî

Ý«¬±³»® Ú«²¼ îêôèïéôìêë ïòçê îèôëëïôíëé ïòçï îèôëíïôíïê ïòêè îèôêîìôííç ïòêî îèôçéëôêêî ïòëë íðôðîèôîðï ïòëð íðôêêîôéèì ïòëë

Ð«¾´·½ Í»½¬±® ìôïçêôìïì íòìì ëôïëçôìëð îòçð ìôëíèôéðê îòèê ìôçéïôííí îòéè ëôîîèôìïì îòêé ëôêçëôçìð îòêì êôêðêôéçì îòëé

Ð®·ª¿¬» Í»½¬±® ïçôééëôéîî ïòêè îðôìèèôéçí ïòéð îïôîîéôéðê ïòìê îïôîìïôëîì ïòíç îïôíêìôìêç ïòíî îïôèéëôìíì ïòîí îïôééçôííì ïòîë

Ò±²óÎ»·¼»²¬ Í»½¬±® îôèìëôííð ïòéð îôçðíôïïë ïòêí îôéêìôçðì ïòìë îôìïïôìèï ïòîé îôíèîôéèð ïòïð îôìëêôèîé ïòîç îôîéêôêëê ïòëï

Ü»¾¬ îôììçôïèç ìòîè íôîíïôðêî ìòðð íôêêðôððì ìòïî ëôêëéôìðí íòíï êôëèèôïðë íòíð éôîëïôéêç íòëç èôîíìôïêè íòìé

Í«¾±®¼·²¿¬»¼ Ü»¾¬ ìëèôðëç ìòçê íçðôêíç ìòèç ìëçôèïë îòèè ééìôîèí íòíè çíìôèêç íòîî ïôìéíôëéê íòëç ïôèéïôêêî íòìè

Ì±¬¿´ ·²¬»®»¬ Þ»¿®·²¹ Ô·¿¾·´·¬·» ìïôëèíôéëí îòíð ìèôííçôíëê îòïì ìëôííçôïéî îòðí ìêôèíðôïçç ïòçî ìèôððêôðîç ïòèë ìçôïíëôêïí ïòçï ëðôìïïôéîç ïòçç

Ñ¬¸»® Ô·¿¾·´·¬·» êôëëçôìðî ðòëë êôëëèôéëì ðòðë êôëéîôììí øðòîð÷ êôëçðôìçê ðòïë êôèìíôïêê øðòïí÷ êôçîïôïëð øðòíì÷ éôïçèôèéí øðòíé÷

Í¸¿®»¸±´¼»® Û¯«·¬§ îôêîïôèèî ðòðð îôëðïôîïç ðòðð îôìíçôéðê ðòðð îôëëçôíðè ðòðð îôèðìôíìç ðòðð îôéíéôëîð ðòðð îôêðïôïçï ðòðð

ßª»®¿¹» Ì±¬¿´ Ú«²¼ ëðôéêëôðíé ïòçë ëéôíççôíîç ïòèï ëìôíëïôíîï ïòêé ëëôçèðôððì ïòêî ëéôêëíôëìì ïòëî ëèôéçìôîèí ïòëê êðôîïïôéçí ïòêî
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Verfügbare Dokumente 
 
Dieser Prospekt sowie die in diesem Prospekt erwähnten Unterlagen sind bei J.P. Morgan 
AG, Grüneburgweg 2, D-60322 Frankfurt am Main während der üblichen 
Geschäftsstunden an jedem Geschäftstag während der Laufzeit der Vorzugszertifikate 
erhältlich bzw. einsehbar. 
 
 
Die jeweils jüngsten Geschäftsberichte der Emittentin sind während der Laufzeit der 
Vorzugszertifikate jeweils bei Banco Espanol de Credito S.A., Mesena 80, SP-28033 
Madrid und bei J.P. Morgan AG, Grüneburgweg 2 D-60322 Frankfurt am Main erhältlich. 

 
 

Zusätzliche Informationen im Zusammenhang mit der Börseneinführung an der 
Frankfurter Wertpapierbörse 
 
1. Wertpapierkennummern: 
 
ISIN DE000A0DE4Q4 
 
WKN A0DE4Q 
 
2. Bekanntmachungen:  
 
Solange die Vorzugszertifikate an der Frankfurter Wertpapierbörse zugelassen sind, 
werden alle die Vorzugszertifikate betreffenden Bekanntmachungen in mindestens einer 
von der Frankfurter Wertpapierbörse hierfür bestimmten Tageszeitung mit überregionaler 
Verbreitung (voraussichtlich der Börsen-Zeitung) veröffentlicht werden. 
 
3. Zahlstelle:  
 
Solange die Vorzugszertifikate an der Frankfurter Wertpapierbörse zugelassen sind, wird 
eine Zahlstelle in Frankfurt am Main unterhalten werden. 

 
 
 

 
PRINCIPAL PAYING AGENT AND AGENT BANK 

 
JP Morgan Chase Bank 

Trinity Tower 
9 Thomas More Street 

London E1W 1YT 
 

AMSTERDAM PAYING AGENT AND 
AMSTERDAM LISTING AGENT 

 

FRANKFURT PAYING AGENT 
 

ABN AMRO Bank N.V. 
Gustav Mahlerlaan 10 
1082 PP Amsterdam 

The Netherlands 

J.P. Morgan AG 
Grueneburgweg 2 

60322 Frankfurt am Main 

 
4. Für die Zulassung an der Frankfurter Wertpapierbörse gilt, ungeachtet der Ausführungen 
des dritten Absatzes auf Seite 2 des Prospektes vom 3. November 2004,  Paragraph 44 
BoersG. 

 
 
 



 

 
 
Aufgrund des vorstehenden Börsenzulassungsprospekts wurden 
 
200.000 Stück 
 
5,5% Non-Cumulative Perpetual Preferred Securities 
von 2004 (die "Vorzugszertifikate") 
 
 
- Emissionspreis: EUR 1.000,- je Vorzugszertifikat - 
 
ISIN DE000A0DE4Q4 
 
WKN A0DE4Q 
 

der 
 

Banco Espanol de Credito, S.A.  
 

 
nach § 35 BörsG zum Amtlichen Handel an der Frankfurter Wertpapierbörse zugelassen. 
 
 
Madrid und Frankfurt am Main im Dezember 2004 
 

 
 

 
 
Banco Espanol de Credito, S.A.  
 

ABN AMRO N.V. 
Deutsche Bank Aktiengesellschaft 
J.P. Morgan AG 
 

 
 
 


